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Fraga om overtradelse av noteringsavtalet

Digital Vision AB:s aktier ar noterade pA OMX Nordic Exchange Stockholm AB ("borsen”).
Mellan bolaget och bdrsen géller ett den 1 juli 2005 undertecknat noteringsavtal.

Bérsen har genom hérvid i bilaga fogad ansdkan hemstallt att disciplinndamnden skall meddela
beslut om disciplinatgérd betraffande Digital Vision.

Digital Vision har yttrat sig i arendet.

Ingen av parterna har begéart muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i arendet.

Digital Visions arsredovisning for ar 2006

Enligt noteringsavtalets bilaga punkt 8 skall en arsredovisning vara upprattad i enlighet med
tillamplig lag eller annan forfattning samt enligt god redovisningssed for aktiemarknadsbolag.
Fran och med ar 2005 innebar detta, i enlighet med vad som ocksa anges i kommentaren till
noteringsavtalet, att IFRS International Financial Reporting Standards (IFRS) — som numera
ar det vedertagna begreppet vid hanvisning till International Accounting Standards (IAS) -
skall foljas. IFRS géller fran och med ar 2005 som lag i EU:s medlemslander.



Nedskrivning i samband med forvarv av bolaget Nucoda Ltd
Borsen har i denna del anmérkt féljande.

Bolaget har i arsredovisningen for 2005 avvikit fran tillamplig standard enligt IFRS/IAS
genom att redovisa en nedskrivning i samband med forvarvet av bolaget Nucoda Ltd pa en
egen rad inom finansnettot och inte som en del av rorelseresultatet. Nagon justering av dessa
uppgifter har inte skett i 2006 ars redovisning.

Enligt IAS 1, punkt 16, kan avvikande redovisningsprinciper inte rattfardigas genom
upplysning om de redovisningsprinciper som anvénts eller genom noter eller forklaringar. Av
punkt 17 framgar ocksa att en avvikelse endast kan forekomma i ytterst sallsynta fall och da
det skulle strida mot de finansiella rapporternas syfte. Nagot sadant fall forelag inte enligt
borsens mening.

Digital Vision har i denna del anfort foljande.

| samband med uppréattandet av arsredovisningen for 2005 gjorde bolaget beddmningen att
undantaget i IAS 1, punkt 17, var tillampligt och att en avvikelse fran IFRS/IAS darmed var
pakallad. Samma bedémning gjordes vid upprattande av arsredovisningen for 2006. Varken
bolagets davarande eller nuvarande revisor har i samband med revisionen av rakenskaperna
for 2005 respektive 2006 haft nagra invandningar mot denna bedémning.

Bolaget valde att redovisa nedskrivningen pa en egen rad inom finansnettot for att aktiedgare
och andra investerare darmed skulle fa en rattvisande bild av bolagets finansiella stallning. |
februari 2005 forvérvade bolaget Nucoda Ltd mot ett vederlag som bestod av en kombination
av kontanter och egna aktier. Mellan den tidpunkt da avtal om forvarvet av Nucoda Ltd
ingicks (14 februari 2005) och den tidpunkt da affaren slutfordes (12 april 2005) ckade kursen
pa bolagets aktie med cirka 100 procent. Bolaget ansag att kursékningen i bolagets aktie var
exceptionell. Den kraftiga borsstegringen ledde till att forvérvsobjektet vid den faktiska
tidpunkten for forvarvet (angivet som transaktionstidpunkten i arsredovisningen for 2005 och
2006), mot bakgrund av vad bolaget berdknat vid avtalstidpunkten (i arsredovisningen for
2005 och 2006 angivet som anskaffningstidpunkten), redovisas dubbelt s& hogt i bolagets
redovisning. Bolaget gjorde darfor bedomningen att mellanskillnaden skulle vérderas i
enlighet med IFRS 3 om foretagsforvéarv samt IAS 36 om nedskrivningar. En nedskrivning av
vardet pa forvarvsobjektet gjordes saledes i syfte att justera effekten av den exceptionella
borsstegringen vilken enligt bolagets bedémning var hanforlig till offentliggérande av sékrade
orderingangar till bolaget och inte bolagets forvarv av Nucoda Ltd.



Genom att nedskrivningen redovisades pa en egen rad inom finansnettot gavs aktiedgare och
andra investerare mojlighet att géra bedémningar fran flerarséversikten med hansyn till att
rérelseresultaten inte innehaller finansieringsrelaterade engangskostnader. Nedskrivningen
gjordes inom ramen for finansnettot och inte inom ramen for rorelseresultatet i syfte att
neutralisera den exceptionella och, i relation till aktievederlaget vid forvarvet av Nucoda Ltd,
omotiverade kursstegringen i bolagets aktie. Bolaget framhaller att nedskrivningen enbart var
finansiellt relaterad och inte relaterad till nagon verklig forandring av vardet av det forvarvade
bolaget Nucoda Ltd.

Bolaget vill understryka att det vid tidpunkten for den foretagna avvikelsen fran IFRS/IAS
inte varit frdga om nagot forbiseende av tillampliga redovisningsstandarder fran bolagets sida.
Inte heller gjordes avvikelsen i syfte att undanhalla aktieagarna eller andra investerare nagon
information om bolagets finansiella stallning. Tvartom var syftet att ge en sa rattvisande bild
av bolagets stéllning och resultat som var mojligt. Bolaget tog tillampliga
redovisningsstandarder i noggrant beaktande och gjorde vélavvagda bedémningar av om en
avvikelse fran IFRS/IAS skulle ge aktiedgarna och dvriga investerare en mer rattvisande bild
av bolagets finansiella stallning. Vidare har bolaget vid tilldmpning av undantaget i IAS,
punkt 17, iakttagit bestdammelserna om informationsgivning i punkt 18 genom att under not 3
i arsredovisningen for 2005 och 2006 lamna upplysningar om avvikelsens karaktar,
anledningen till avvikelsen samt en beskrivning av varfor en redovisning enligt IFRS/IAS
annars skulle vara missvisande.

Med anledning av det anforda ar det saledes bolagets beddmning och uppfattning att de
aktuella forhallandena utgor ett sadant fall som avses i IAS 1, punkt 17, och att en avvikelse
fran IFRS/IAS darmed varit pakallad. For det fall att disciplinndmnden &nda anser att
tillrackliga skal inte funnits for en avvikelse fran IFRS/IAS i enlighet med IAS 1, punkt 17,
kommer bolaget givetvis att vidta réttelse i den fortsatta finansiella rapporteringen. Bolaget
vill aven framhalla att vad som ovan anforts bor motivera att pafoljd utgar eller, i vart fall,
lattnader i valet av paféljd for en eventuell Gvertradelse.

Disciplinnamnden konstaterar for sin del att det i IAS 1, punkt 17, anges att avvikelse fran de
foreskrivna redovisningsprinciperna far forekomma endast i fall da det skulle vara sa
missvisande att tillampa dem att detta skulle strida mot "Forestéliningsramen”, dvs de
finansiella rapporternas syfte. I litteraturen kring IFRS/IAS antas allmént att ett sadant fall
maste vara ytterst sallsynt. Den situation som forelag for Digital Visions del var visserligen
ovanlig, men den kan enligt disciplinnamndens mening inte betecknas som sa exceptionell
som forutsétts for en tillampning av undantagsbestdmmelsen. Enligt ndmndens mening borde
saledes Digital Vision ha genomfort en nedskrivning i rorelseresultatet, lampligen férenad
med en kommentar i en not. Detta innebar att arsredovisningen avviker fran foreskriften i



punkt 8 i bilagan till noteringsavtalet. Namnden beaktar emellertid att IAS 1 punkt 17 l[amnar
ett visst utrymme for beddmningar och att Digital Visions redovisning — med en uttrycklig
forklaring till hur bolaget resonerat - gjorts sa tydlig att den inte kunnat missforstas av
arsredovisningens lasare. Det intraffade skulle darfor, om det hade bedomts isolerat, ha
betraktats som mindre allvarligt och urséktligt enligt punkt 4 i noteringsavtalet och endast
foranlett en varning.

Redovisning av immateriell tillgang

Enligt IAS 36 skall nedskrivningsbehovet provas minst arligen for immateriella tillgangar
som beddms ha en obegransad livslangd och som darfor inte &r foremal av avskrivning, Enligt
IAS 38 punkt 118 skall upplysningar lamnas for varje slag av immateriella tillgangar och, i de
fall nyttjandeperioden &r obegrénsad, skall bolaget enligt punkt 122 1dmna upplysningar om -
forutom tillgangens redovisade vérde - de faktorer som stodjer bedomningen att
nyttjandeperioden ar obegransad. Vidare skall bolaget beskriva de faktorer som spelade en
betydande roll vid bestimmandet att tillgangen har en obegransad nyttjandeperiod.

| arsredovisningen for ar 2006 har Digital Vision tagit upp en immateriell tillgang benamnd
“opatenterad teknik”. Ingen nedskrivning har skett av denna tillgdng och inga narmare
upplysningar har lamnats.

Borsen har hanvisat till att upplysningar i enlighet med vad som anges i IAS 38 saknas. Sadan
information hade varit av stort vérde for aktiemarknaden eftersom bolagets resultat i inte
ovasentlig grad skulle paverkas av eventuella nedskrivningar. Avsaknaden av upplysningar
om varfor nedskrivningar inte gjorts utgor saledes enligt borsen en 6vertradelse av
noteringsavtalet.

Digital Vision har anfort féljande.

| Digital Visions forvéarv av Nucoda Ltd ingick immateriella tillgangar i form av opatenterad
teknik for en mjukvaruplattform. De produkter som bolaget tidigare har utvecklat har baserats
pa en hardvaruplattform. Vid tidpunkten for forvarvet kunde bolaget konstatera att det inte var
mojligt att bedoma hur lang den immateriella tillgangens nyttjandeperiod var. Detta berodde
pa att ingen forsaljning av produkter som var baserade pa mjukvaruplattformen skedde under
verksamhetsaret 2005 eller 2006. Bolaget gjorde dock bedémningen att tillgangen hade en
stor marknadspotential och ett stort kommersiellt varde. Bolaget avsag att genomfora ett
teknikskifte fran en hardvaruplattform till en mjukvaruplattform men, mot bakgrund av att
forsaljning av produkter som var baserade pa mjukvaruplattformen inte hade paborjats under
2005 eller 2006, var det osékert nér detta skulle kunna ske. Den bedémning som var mojlig att



gora vid upprattandet av arsredovisningen for 2005 och 2006 var att tillgangen, mot bakgrund
av sin art, i vart fall inte hade en nyttjandeperiod som var odndlig men &ndock obegrénsad i
tiden jamlikt 1AS 38, punkt 122.

Av arsredovisningen for 2005 och 2006 framgar att inga nedskrivningar av tillgangen gjordes
under de aktuella rakenskapsaren. Med anledning av att tillgangens livslangd bedomdes vara
obegransad lamnas under avsnittet "Nedskrivning” information om att den opatenterade
tekniken provas for nedskrivning varje ar eller sa snart indikation finns om
nedskrivningsbehov.

Under verksamhetsaret 2007 arbetade bolaget aktivt med att bedéma och vardera tillgangens
nyttjandeperiod. Genom diverse marknadskontakter och genom att forséljningen av produkter
baserade pa mjukvaruplattformen paborjades under 2007 med leverans under 2008 kunde
Bolaget i slutet av 2007 fa bekraftat att teknikskiftet till mjukvaruplattformen var
genomforbart och att nyttjandeperioden for tillgangen kunde bedémas vara minst 15 ar.
Bolaget vill framhalla att denna bedémning gjordes sa snart det var majligt att gora en korrekt
bedémning av tillgangens nyttjandeperiod. Vidare kan upplysas om att tillgangens begrénsade
nyttjandeperiod har tagits i beaktande vid upprattandet av bolagets bokslutskommuniké for
2007 och att avskrivning av tillgangen har pabdrijats i januari 2008.

For det fall att disciplinndmnden skulle anse att bolaget brustit i sin informationsskyldighet,
vill Bolaget anfora att bristen, mot bakgrund av den information som har lamnats i
arsredovisningen for 2005 och 2006, i vart fall & av mindre allvarlig art och att detta bor
motivera att paféljd utgar eller, i vart fall, lattnader i valet av paféljd for en eventuell
Overtradelse.

Disciplinnamnden konstaterar att det av Digital Visions egna uppgifter snarast framgar att den
aktuella tillgangen inte hade en obegransad livslangd men att livslangden var obestambar eller
i varje fall svar att bestamma. | det laget ar enligt namndens mening undantaget fran
skyldigheten att géra avskrivningar ratteligen inte tillampligt. Det hade darfor varit sa mycket
mera angeldget att bolaget i enlighet med foreskrifterna lamnat en redovisning av de faktorer
som enligt bolagets mening stddde bedémningen att nyttjandeperioden var obegransad.
Namnden delar darfor borsens mening att sadan information borde ha lamnats. Att sa inte
skedde utgor en dvertradelse av noteringsavtalet som inte kan betraktas som mindre allvarlig
eller urséktlig.

Oren revisionsherattelse

Enligt punkt 24 i bilagan till noteringsavtalet skall en oren revisionsberattelse offentliggoras
omedelbart efter det att den dverldmnats till bolaget (punkt 24). I kommentaren till



bestdammelsen sdgs att detta innebdar att revisionsberattelsen dven ska offentliggéras om den
innehaller sadana upplysningar som avses i 9 kap. 35 § aktiebolagslagen (2005:551).

Borsen har hanvisat till att det i revisionsberattelsen avseende Digital Visions arsredovisning
for ar 2006 aterfinns en kommentar angaende bolagets framtida finansieringsmajligheter.
Revisionsberdattelsen borde darfor ha offentliggjorts omedelbart efter det att den lamnats till
bolaget. Eftersom detta inte skedde har bolaget enligt borsen brutit mot noteringsavtalet.

Digital Vision har medgivit att revisionsberéttelsen hade bort offentliggoras omedelbart i
enlighet med foreskrifterna i noteringsavtalet. Bolaget har beklagat att offentligg6randet
uteblev och upplyst om att atgéarder vidtagits for att detta inte skall upprepas.

Disciplinnamnden konstaterar att revisionsberattelsen inneholl en sadan upplysning som avses
i 9 kap. 35 § aktiebolagslagen, dvs en sadan upplysning utéver de obligatoriska som revisorn
anser att aktieagarna bor fa kannedom om. Revisionsberattelsen borde saledes ha
offentliggjorts omedelbart. Genom att detta inte skedde har Digital Vision brutit mot
noteringsavtalet. Overtradelsen kan inte betraktas som mindre allvarlig eller ursaktlig.

Disciplinnamnden alagger Digital Vision AB vite motsvarande tre (3) arsavgifter.

Pa disciplinnamndens vagnar

Johan Munck

| namndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne Lundius,
professor emeritus Madeleine Leijonhufvud, civilekonomen Ragnar Boman och foérutvarande
avdelningschefen Hans Edenhammar. Enhélligt.



