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OMX Nordic Exchange Stockholm AB

OMX AB

Fraga om overtradelse av noteringsavtalet

Aktierna i OMX AB ("OMX”) var fram till den 2 maj 2008 noterade pa OMX Nordic Exchange
Stockholm AB (”bdrsen”). Mellan bolaget och borsen géllde ett den 1 juli 2005 undertecknat
noteringsavtal.

Borsen ar ett helégt dotterdotterbolag till OMX, som déarmed é&r ett foéretag som enligt
definitionen i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden har ett kvalificerat innehav i borsen
(se 1 kap. 5 § 18). Av Finansinspektionens foreskrifter (2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser framgar att ett disciplinarende rérande ett foretag med ett kvalificerat innehav i
borsen skall tas upp till provning i disciplinndmnden efter beslut av ndmndens ordférande. |
enlighet med dessa bestdmmelser har ndmndens ordférande beslutat att forevarande arende skall
provas av disciplinnamnden.

Borsen har harefter ingett hérvid i bilaga fogad ansokan.
OMX har bestritt att det finns forutsattningar for att alagga foretaget disciplinpafoljd.
| &rendet har muntlig forhandling 4gt rum den 30 maj 2008, varvid borsen foretratts av

avdelningschefen Anders Ackebo och senior legal counsel UIf Lindgren samt OMX foretratts av
styrelseordféranden Magnus Bocker och chefsjuristen Magnus Billing.

Enligt noteringsavtalets bilaga punkt 1 far information som i inte ovasentlig grad ar dgnad att
paverka varderingen av bolagets noterade fondpapper inte annat an i sarskilda fall lamnas pa
annat satt &n genom offentliggérande. Offentligg6randet sker genom att informationen snabbt och



pa ett icke-diskriminerande satt gors tillganglig for allmanheten. Informationen skall samtidigt
lamnas till borsen och snarast majligt finnas tillganglig pa bolagets hemsida (punkt 3).

Av utredningen i drendet framgar att OMX den 11 januari 2008 offentliggjorde att avtal
traffats med Bombay Stock Exchange om leverans av teknologi. Ingen ordersumma angavs
I pressmeddelandet. Den 12 januari 2008 publicerade Dagens Industri en artikel med
rubriken "OMX far uppdrag av Bombayborsen.” | artikeln aterfanns tva citat fran OMX:s
davarande verkstallande direktor Magnus Bocker, enligt vilka han uttalade ”Ordervérdet ar
hemligt men det rér sig om flera hundra miljoner” och “En av vara storsta affarer genom
tiderna.”

OMX har bl a anfort foljande. Bombay Stock Exchange ér fortfarande en liten bors jamfort
med de storre borserna i véarlden, som exempelvis Londonbérsen, NY SE/Euronext, Nasdaq
OMX och Tokyoborsen. Bombay Stock Exchange kan storleksméssigt inte heller méta sig
med Oslobdrsen eller Swiss Exchange. Detta framgar av offentlig statistik fran bland annat
World Federation of Exchanges. Det ar utifran dessa faktiska sakforhallanden som de
l6sryckta citaten i Dagens Industri fran den 12 januari 2008 maste lasas. Sakforhallandena
rorande Bombay Stock Exchange och andra borser i varlden ar offentliga och kanda i
marknaden. Marknadens aktorer kunde pa grundval pressmeddelandet och annan kand
information bilda sig en uppfattning om afféarens storleksordning. Det skall dock papekas att
Bombay Stock Exchange var en relativt betydelsefull afféar for OMX, eftersom den gav
OMX fotfaste i Indien och en mojlighet att fa vara del av den utveckling som kan komma i
Indien inom den finansiella sektorn. Dessutom avsag den teknologi som skulle levereras
flera olika omraden. Bombay Stock Exchange’s nuvarande marknad &r redan idag av sadan
storlek att den som far uppdraget som teknologileverantor har erhallit ett leveransatagande
som ar betydande, dock ej av sadan dignitet att det kan anses vara kurspaverkande. Det
pressmeddelande som OMX offentliggjorde den 11 januari 2008 gjordes endast av PR- och
marknadsforingsskal.

OMX anser alltsa att den information som aterfanns i artikeln inte var sadan att den var
agnad att paverka den bild av OMX som gavs i pressmeddelandet den 11 januari 2008 och i
andra offentliggdranden. Det kan inte anses vara troligt att en investerare hade 6nskat ha
den information som aterfanns i artikeln innan han eller hon kopte eller salde OMX-aktier.
Det skall i detta sammanhang aven papekas att det vid tidpunkten for artikeln forelag ett
offentligt erbjudande fran Borse Dubai till OMX:s aktiedgare. Budpriset var 265 kronor per
aktie och erbjudandeperioden hade inletts den 8 januari 2008. Erbjudandeperioden
avslutades den 6 februari 2008 och acceptansnivan dversteg da 90 procent.



Disciplinndmnden anmarker att det i noteringsavtalets bilaga, punkt 25, anges att, om ett
borsbolag fattar beslut eller handelser intraffar som i icke ovasentlig grad ar dgnade att paverka
den bild av bolagets situation som skapats av tidigare offentliggjord information eller pa annat
satt paverka varderingen av bolagets vid borsen noterade fondpapper, bolaget omedelbart skall
offentliggora saken. | handledningstexten anges att bolaget sa langt méjligt skall ange beslutets,
avtalets eller handelsens forvantade effekt pa resultat och stéllning och att det om ett bolag skall
offentliggdra en storre order ar vasentligt att information ldmnas om ordersumma, inklusive den
produkt det galler.

| forevarande fall hade OMX inte i sitt pressmeddelande lamnat nagon uppgift om
ordersumma eller resultateffekter. Sarskilt mot den bakgrunden maste det anses att de
uppgifter om affaren med Bombay Stock Exchange som ldmnades i artikeln var delvis nya
for marknaden och till sin natur i inte ovéasentlig grad dgnade att paverka varderingen av
OMX-aktien. Uppgifterna borde ha offentliggjorts i enlighet med noteringsavtalets regler.

Enligt disciplinnamndens mening star darfor uppgiftslamnandet i intervjun inte i
dverensstammelse med noteringsavtalets regler. Som OMX har papekat dgde emellertid
intervjun rum under den tid da det offentliga erbjudandet fran Borse Dubai till OMX
aktiedgare lopte, och det fanns av detta skél och med hénsyn till omstandigheterna i det
aktuella fallet knappast nagon risk for att kursen i realiteten skulle paverkas. Mot den
bakgrunden far dvertradelsen betraktas som ringa, med foljd att pafoljden kan stanna vid
varning. Den omstandigheten att aktierna i OMX inte langre ar noterade vid bdrsen hindrar
inte en sadan pafoljd (se punkt 8 noteringsavtalet).

Disciplinndmnden meddelar OMX AB varning.

Pa disciplinnamndens vagnar

Johan Munck



| namndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, direktéren Hans Mertzig,
direktoren Carl-Johan Hogbom, civilekonomen Ragnar Boman och direkttren Jack Junel
Enhélligt.



