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ANSVAR FOR PROSPEKTET

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt
er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behzeftet med
udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som pro-
spektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger i
bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne
dokumenter er medtaget i prospektet. Enhver vaesentlig
oplysning, der kan have betydning for en potentiel investor,
er inddraget i prospektet.

Prospekt samt seneste arsrapport og halvarsrapport kan
rekvireres gratis ved henvendelse pa foreningens kontor og
kan endvidere findes pa foreningens hjemmeside
www.fundamentalinvest.dk.

Kgbenhavn, den 21. november 2017

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Fundamental Invest

SZARLIGE FORBEHOLD

Naervaerende prospekt er udarbejdet pa dansk og henvender
sig til danske investorer. Prospektet er udarbejdet i overens-
stemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er
indsendt til Finanstilsynet i Danmark. Prospektet er ikke
godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder
med henblik pa salg og markedsfgring af investeringsfor-
eningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i naervaerende prospekt kan ikke betragtes som
radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre
forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere under-
lagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse
af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage
sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede investe-
ringsforeningsandele ma ikke udbydes eller salges i USA,
Canada og Storbritannien. Naervaerende prospekt ma ikke
udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfor-
dring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er til-
ladt, eller til personer over for hvem, et sadant tilbud eller en
sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt. Enhver
oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investerings-
strategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og ved-
teegternes rammer @&ndres efter bestyrelsens beslutning.

FORENINGENS NAVN OG ADRESSE
Investeringsforeningen Fundamental Invest
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K

TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09

E-mail: fi@invest-administration.dk
Hjemmeside: www.fundamentalinvest.dk

Investeringsforeningen Fundamental Invest

FINANSTILSYNET

Foreningen er underlagt tilsyn af

Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @
TIf.: 33 55 82 82, Fax: 33 55 82 00

FORENINGENS STIFTELSE

Investeringsforeningen Fundamental Invest er stiftet den 9.
oktober 2000 og har hjemsted i Kgbenhavns kommune.
Foreningen andrede den 3. maj 2011 navn fra Investerings-
foreningen TEMA Kapital. Foreningen har to afdelinger; afde-
ling Stock Pick, der er stiftet den 7. januar 2004 samt afdeling
Stock Pick Il Akkumulerende, der er stiftet den 29. oktober
2013.

FORENINGENS FORMAL

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i vaerdipapirer i overensstemmelse
med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v., og pa
forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne.

Foreningens medlemmer er i det fglgende benavnt investo-
rer.

FORENINGENS BESTYRELSE

Key Account Manager, Michael Hovard Ekmann (formand)
Bggholmen 15, 2840 Holte

Ansattelsessted: SimCorp A/S

Direktgr, Bertil Wogensen (naestformand)
Frederikkevej 1, 1. tv., 2900 Hellerup
Ansattelsessted: Kommentra ApS

Direktgr/partner, cand.polit. Preben Stenkjzer
Hotelstien 12, 2950 Vedbaek
Ansattelsessted: Selvstaendig

Director Sgren Sggaard
Marmorvej 9 C, 3. th., 2100 Kgbenhavn @
Ansattelsessted: Selvstaendig

INVESTERINGSRADGIVER
Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

CVR nr. 1942 83 89

TIf. 39 90 37 00, Fax 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S er et af Danmarks
®ldste fondsmaeglerselskaber, som blev etableret af Michael
Voss i 1992.

REVISION

Ernst & Young P/S

Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg v/statsaut. revisor
Ole Karstensen og statsaut. revisor Sven Carlsen
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CVR-nr. 307002 28

DEPOTSELSKAB OG UDSTEDENDE INSTITUT
Lan & Spar Bank A/S

Hgjbro Plads 9-11, Postboks 2117

1014 Kgbenhavn K

CVR-nr. 1353 85 30

REGISTRERINGSNUMRE

Foreningen:

FT-nr. 11.130

SE-nr. 25 70 96 75

CVR-nr.: 257096 75

LEI-kode: 5493000DYSW508400D38

Fglgende afdelinger er omfattet af prospektet:

Afdeling Stock Pick:

FT-nr. 11.130.5

SE-nr. 12 14 62 21

LEI-kode: 5493008ROWQR088BCB72

Afdeling Stock Pick || Akkumulerende:
FT-nr. 11.130.6

SE-nr. 3417 79 02

LEl-kode: 549300WXY26HDT87K524

FONDSKODE (ISIN-kode)
Afdeling Stock Pick: DK001627260-2
Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende: DK006052185-4

FINANSKALENDER

27. marts 2018: Arsrapport 2017 offentligggres

23. april 2018:  Ordineer generalforsamling

21. august 2018: Halvarsrapport 2018 offentligggres

AFDELINGERNES INVESTERINGSMAL OG -POLITIK

Afdeling Stock Pick
| foreningens vedtaegter er fglgende fastlagt:

”Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget
til notering pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et
reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kredit-
institut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktivmassen.”

De typiske investorer i afdelingen forventes at veere savel
private, selskaber som institutionelle, som finder at afdelin-
gens investeringsomrade er interessant som en langsigtet
investeringsmulighed, der indgar som et element i en samlet
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portefglje. Afdelingen er ikke egnet for investorer, der gnsker
placering under virksomhedsskatteordning.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende
| foreningens vedtaegter er fglgende fastlagt:

”Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget
til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et
reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kredit-
institut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende idet afdelingens nettooverskud
henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19.”

De typiske investorer i afdelingen forventes at vaere savel
private, selskaber som institutionelle, som finder at afdelin-
gens investeringsomrade er interessant som en langsigtet
investeringsmulighed, der indgar som et element i en samlet
portefglje.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Bestyrelsen har mulighed for at beslutte, at afdelingerne
indenfor regler fastsat af Finanstilsynet kan anvende afledte
finansielle instrumenter pa dakket basis som led i den al-
mindelige formuepleje, herunder terminsforretninger, futu-
res, optioner og warrants. Muligheden benyttes p.t. ikke.

AFDELINGERNES INVESTERINGSFORHOLD, RISICI M.V.
Begge afdelinger forfglger samme investeringspolitik og
investeringsstrategi. Investeringsstrategi og risikoforhold er
beskrevet i det fglgende.

Investeringsstrategi

Afdelingerne investerer fortrinsvis deres midler i aktier opta-
get til notering pa Nasdag Copenhagen A/S. Afdelingerne kan
endvidere investere indtil 20 pct. af formuen i skandinaviske
aktier, der er optaget til notering pa andre europziske
fondsbgrser/regulerede markeder, der er medlem af World
Federation of Exchanges.

| investeringerne indgar savel aktier i C20-selskaber og andre
Large Cap-selskaber som aktier i mindre og mellemstore
selskaber. De to sidstnaevnte segmenter udggr en relativt
stgrre andel af portefglijen, end disse segmenter udggr af
Totalindekset. For at opna en hensigtsmaessig risikospredning
tilstraebes, at portefgljen fordeles pa minimum 25 selskaber.

Investeringerne udvaelges ud fra en stockpicking-strategi med

fokus pa savel relativt kortsigtede markedsmuligheder som
mere langsigtede investeringer. Afdelingerne tilstraeber
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saledes en aktiv portefgljestyring i valg af selskaber, hvor der
hos radgiver indgar en fundamental vurdering af selskaberne.

Det er malsatningen gennem radgivers egne og dennes
netvaerks kompetencer, at praestere et tilfredsstillende afkast
for afdelingernes investorer gennem aktiv forvaltning. For-
eningens radgiver tager ikke hensyn til de enkelte selskabers
vaegtning i hverken C20-indeks eller andre indeks for det
danske aktiemarked, men fokuserer alene pa kurspotentialet
i de valgte selskaber. Der er ikke fastsat specifikke krav til
selskabernes fordeling pa f.eks. brancher, geografi eller stgr-
relse.

Afdelingerne kan indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Kontantandelen kan
ga op til 20 pct. af formuen, herunder indgar aftaleindskud i
stgrre kreditinstitutter.

Afdelingerne henvender sig til investorer, der gnsker et alter-
nativ til selv at sammensatte en portefglje af aktier, og som
gnsker en aktiv Igbende tilpasning af portefglien baseret pa
afdelingens radgivers forventninger til selskabs- og markeds-
forhold.

Afdeling Stock Pick kan benyttes til investering af bade fri
opsparing og pensionsmidler, selskaber og fonde.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende, der er en akkumule-
rende afdeling, henvender sig til virksomhedsskatteordnin-
ger, men er aben for alle investorer. Man skal veere opmaerk-
som pa, at der geelder andre skatteregler for akkumulerende
afdelinger, jf. afsnittet skatte- og afgiftsregler.

Det tilstraebes, at de to afdelinger i vaesentlig grad har sam-
me portefgliesammensatning over tid. Selv om de to afde-
linger har samme investeringspolitik og -strategi, vil forskelle
i emissioner og indlgsninger, formuer, skattehensyn, likvidite-
ten i markedet og forhold som foreningens radgiver finder
hensigtsmaessig af hensyn til investorerne veere bestemmen-
de og aflejre forskelle i afdelingernes afkast.

Risikofaktorer

Afdelingernes strategi er at foretage en aktiv aktieudvaelgelse
og ikke at fglge et sammenligningsindeks. Afkastet er knyttet
til udviklingen i de af radgiver valgte selskaber. Portefgljen er
ikke begraenset i forhold til sektorer m.v. Portefgljen kan
derfor vaere betydeligt anderledes sammensat end selska-
bernes fordeling pa det danske aktiemarked. Investor ma
derfor vaere opmaerksom pa, at der kan forekomme udsving i
veerdien pa investeringsbeviserne i forhold til aktiemarkedet
generelt. Foreningens investorer skal naturligvis ogsa veaere
opmaerksomme pa, at investering i foreningen ikke svarer til
en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret.

Pa en risikoskala, hvor 1 indikerer sma udsving og 7 indikerer
store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret
med mulighed for hgjere afkast, er afdeling Stock Pick place-
ret i 6, hvilket indikerer en hgj risiko pa investering i afdelin-
gen. Pa basis af de historiske data for afdeling Stock Pick, er
afdeling Stock Pick Il Akkumulerende skgnsmaessigt placeret i
samme risikoklasse, dvs. 6.

Risikoskalaen angiver den typiske sammenhaeng mellem
risikoen og afkastmulighederne ved investering i en afdeling.

Kursudsvingene er primaert et resultat af udviklingen i veerdi-
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en af en afdelings portefglje af veerdipapirer og andre finan-
sielle instrumenter. Udviklingen i en afdelings portefglje er
sammen med afdelingens udgifter bestemmende for afdelin-
gens afkast. Foreningens formue er beskrevet i afsnittet
"FORMUE” pa side 6.

For sa vidt angar afdeling Stock Pick, er afdelingens placering
i risikoklassen bestemt ud fra udsvingene i afdelingens indre
veerdi de seneste fem ar, hvor afdelingen har skiftet karakter
fra at investere i bade udenlandske og danske aktier, til inve-
stering i danske aktier.

Som investor skal man derfor veere opmarksom pa, at en
afdelings placering ikke er konstant, men kan andre sig med
tiden. En afdeling er afhaengig af de videnressourcer, der er
knyttet til afdelingen, herunder afdelingens radgiver, som har
betydning for den fremtidige indtjening.

Sammensaetningen af investeringsbeviser i forskellige typer
af afdelinger er en af de vaesentligste beslutninger at handte-
re som investor. Som investor bgr man derfor betragte inve-
steringer i afdeling Stock Pick eller afdeling Stock Pick Il Ak-
kumulerende som et supplement til andre investeringer.

| Erhvervs- og Veekstministeriets bekendtggrelse om risiko-
maerkning af investeringsprodukter er afdelingerne, i lighed
med andre investeringsforeningers afdelinger, risikoklassifi-
ceret med farven gul, der betyder, at der er risiko for, at
indskuddet pa produktet kan tabes helt eller delvist, og at
produkttypen ikke er vanskelig at gennemskue. Ud over den
gule kategori findes en grgn og en rgd kategori. | kategorien
gron betragtes risikoen for at tabe hele det investerede belgb
som meget lille, og produkttypen ikke vanskelig at gennem-
skue. | kategorien rgd anses der for at veaere risiko for at tabe
mere end det investerede belgb, eller produkttypen er van-
skelig at gennemskue.

Investor skal i relation til en afdelings investeringer vaere
opmaerksom pa bl.a. nedenstaende risikofaktorer, der er
vaesentlige men ikke udtgmmende, idet ogsa andre faktorer
kan gve indflydelse pa fastsaettelsen af aktiers veerdi:

Enkeltlande: Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land,
f.eks. Danmark, ligger der en risiko for, at det finansielle
marked i det pageeldende land kan blive udsat for specielle
politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Desuden vil mar-
kedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i landet,
herunder ogsa udviklingen i landets valuta og rente, pavirke
investeringernes vaerdi.

Valuta: Afdelingerne investerer hovedsagelig i danske aktier
og har dermed alene beskeden direkte valutarisiko.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan
svinge mere end det samlede marked og kan derved give et
afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige, konkurrence-
maessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil
kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en aktieafdeling pa
investeringstidspunktet kan investere op til 10% i et enkelt
selskab, kan veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge
af udsving i enkelte aktier og obligationer. Selskaber kan ga
konkurs, hvorved investeringen heri vil veere tabt.
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Udsving pd aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget
og kan stige og falde vaesentligt. Udsving kan blandt andet
veere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og regule-
ringsmaessige forhold eller som en konsekvens af sektormaes-
sige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og
pkonomiske forhold. Ved stgrre kursfald pa markedet vokser
risikoen for, at forskellen mellem kgbs- og salgskurser pa
aktierne gges.

Risikovillig kapital: Afkastet kan svinge meget som fglge af
selskabernes muligheder for at skaffe risikovillig kapital til
f.eks. udvikling af nye produkter. En del af en afdelingernes
formue kan investeres i virksomheder, hvis teknologier er
helt eller delvist nye, og hvis udbredelse kommercielt og
tidsmaessigt kan veere vanskelig at vurdere.

Risiko ved investeringsstilen: Foreningen investerer i aktier
fra selskaber, hvis aktier er noteret pa Nasdaq Copenhagens
A/s. | investeringerne indgar savel aktier i C20-selskaber og
andre Large Cap-selskaber som aktier i mindre og mellemsto-
re selskaber. De to sidstnaevnte segmenter udggr en relativt
stgrre andel af portefglien, end disse segmenter udggr af
Totalindekset. De mindre og mellemstore selskaber er karak-
teriseret ved en relativ lavere likviditet end stgrre aktiesel-
skaber. Ved investering i mindre og mellemstore selskaber
kan der veaere en risiko for, at stemningsskift til eller fra place-
ring i stgrre aktieselskaber kan pavirke kursen pa de mindre
og mellemstore selskaber negativt eller positivt. Endvidere
kan der ligge en risiko for en reduceret omsaettelighed, sa-
fremt stgrre positioner skal anskaffes eller realiseres pa kort
tid.

Benchmark
Afdelingerne har ikke noget benchmark indeks til maling af
afdelingernes udvikling.

GENERELLE FORHOLD

Tegningssted

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

TIf.: 39 90 37 00, Fax: 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk
CVR-nr. 19 42 83 89

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem pengeinstitut-
ter og bgrsmaeglerselskaber.

Betaling for tegning og opbevaring

Andele tegnet i Igbende emission afregnes kutymemaessigt
pa tredjedagen efter tegningen samtidig med registrering af
andele pa VP-kontoen.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotsel-
skabet eller andre pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af
andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.

Lgbende emission

Investeringsforeningsandelene udbydes i Igbende emission
uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregnede teg-
ningskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.

Emissionsprisen fastsaettes i den forbindelse i overensstem-
melse med dobbeltprismetoden anfgrt i bekendtggrelse nr.

1263 af 14/12 2012. Emissionsprisen fastsaettes saledes i
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forhold til den indre veerdi pad emissionstidspunktet, opgjort
ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med
antal cirkulerende investeringsforeningsandele.

Der tillegges et belgb til dekning af udgifter ved kgb af
veerdipapirer og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De med emissionen forbundne omkostninger skgnnes mak-
simalt at udggre:

Afd. Afd.

Stock Pick Stock Pick Il Akk.
Handelsomkostninger m.v.: 0,20 % 0,20%
Administrationsomkostninger: 0,05 % 0,05%
| alt op til 0,25% 0,25%

Bestyrelsen kan traeffe beslutning om emission af andele og
om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Emis-
sionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne
andele sker pa grundlag af indre veerdi efter fradrag af det
beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regn-
skabsar.

Bestyrelsen kan efter samrad med investeringsradgiver be-
slutte enten et emissionsstop eller et maksimum for cirkule-
rende andele, hvis det vurderes ngdvendigt i forhold til inve-
steringsstrategien og for at beskytte foreningens investorer.
Under perioder med en sadan beslutning vil der alene blive
beregnet en indre veerdi og en indlgsningskurs efter dette
prospekts retningslinier, men ingen emissionskurs.

Det samlede emissionstillaeg og indlgsningsfradrag er sam-
mensat som vist i oversigten ovenfor, hvor omkostningerne
er opgjort som pct. af provenuet og fordelt pa omkostnings-
arter for de to afdelinger inden kutymemaessig kursafrunding
. I tilfeelde af ekstraordinaere situationer, hvor spreads og
andre omkostninger i forbindelse med handel @&ndres vae-
sentligt pa markedet, kan satsen for handelsomkostninger
m.v. og dermed ogsa de samlede emissions-
/indlgsningsomkostninger afvige fra det anfgrte, ligesom
foreningens administrationsselskab kan udsatte emissioner
og indlgsninger, hvis det vurderes, at der er vaesentlig usik-
kerhed om en afdelings indre vaerdi i tilfaelde af store mar-
kedsbevaegelser pa markeder, der er lukkede eller har util-
straekkelig likviditet. Foreningen vil i givet fald informere
herom ved at offentligggre meddelelse via Nasdaq Copenha-
gen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningsprisen samt den indre veerdi, offent-
ligggres mindst tre gange dagligt pa Kebenhavns fondsbgrs.

ANDELSST@RRELSE

Investeringsforeningsandele udstedes gennem VP Securities
A/S i stk. a nominelt kr. 100, hvilket tillige er minimumsind-
skuddet.

INVESTERINGSFORENINGSANDELENES
RETTIGHEDER

Notering pa navn

Investeringsforeningsandele udstedes til ihaendehaver i VP
Securities A/S, men kan noteres pa navn i foreningens bgger.
Navnenotering finder sted gennem indehaverens kontofg-
rende institut. Foreningen har indgaet aftale med Compu-
tershare A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte om at varetage
foreningens ejerbogsfgring.
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Investorernes stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsam-
lingen, nar vedkommende senest 5 dage forud for denne har
afhentet adgangskort pa foreningens kontor mod forevisning
af forngden dokumentation for sine investeringsforeningsan-
dele. Afdelingens investorer har én stemme for hver kr. 100
palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de andele, som mindst 1 uge
forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende
investors navn i foreningens bgger eller deponeret hos de-
potselskabet. Enhver investor har ret til at mgde ved fuld-
maegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig
og dateret, og kan ikke gives for leengere tid end et ar. Fuld-
magt kan tillige afgives elektronisk, safremt foreningen stiller
den facilitet til radighed for investorerne via foreningens
hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en
bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsor-
den.

Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan, for sit eget
vedkommende og i henhold til fuldmagt, afgive stemmer for
mere end 2% af det samlede palydende af de til enhver tid
cirkulerende investeringsforeningsandele for den afdeling,
afstemningen vedrgrer, eller 2% af det samlede palydende i
alle afdelinger ved afstemninger om foreningens fzelles anlig-
gender.

Lees mere om investorernes stemmeret i vedtaegternes § 17.
Ingen investeringsforeningsandele har szrlige rettigheder.

VP SECURITIES A/S

VP Securities A/S’ kontoudskrift tjener som dokumentation
for indehaverens andel af den nominelle veerdi af de tegnede
andele i en afdeling.

KURSOPLYSNING M.V.
En afdelings andele fremgdr af Nasdag Copenhagen A/S
kursliste. Kursen kan endvidere findes i udvalgte dagblade.

Oplysning om emissions- og indlgsningspris kan fas ved hen-
vendelse til foreningen og bliver tillige offentliggjort via
Nasdaq Copenhagen A/S.

INDL@SNING OG OMSATTELIGHED
Investeringsforeningsandelene er frit omsaettelige og negoti-
able. Ingen investor er pligtig til at lade sine investeringsfor-
eningsandele indlgse helt eller delvist. Foreningen er pligtig
til at indlgse investeringsforeningsandele, hvis en investor
gnsker det.

Indlgsningsprisen fastsaettes i overensstemmelse med dob-
beltprismetoden anfgrt i bekendtggrelse nr. 1263 af 14/12
2012. IndIgsningsprisen fastszettes saledes i forhold til den
indre veerdi pa indlgsningstidspunktet, opgjort ved at divide-
re formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet med antal
cirkulerende investeringsforeningsandele. Herfra traekkes
udgifter ved eventuelt salg af vaerdipapirer samt ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

Det samlede indlgsningsfradrag skgnnes maksimalt at udggre
handelsomkostninger m.v. pa 0,20% samt administrations-

omkostninger pa 0,05%, i alt 0,25% inden evt. kursafrunding.
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Foreningen kan i sarlige tilfeelde forlange, at indlgsningspri-
sen fastsaettes, efter at foreningen har realiseret de til ind-
Igsning af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedtaegternes §
12. Seerlige tilfelde kan eksempelvis vaere stgrre indlgsnin-
ger.

Safremt foreningen udseaetter indlgsningen, skal foreningen
drage omsorg for senest 8 dage efter udsaettelsen at give
meddelelse herom til Finanstilsynet og eventuelt til kompe-
tente myndigheder i andre medlemslande i den Europaiske
Union og lande, som faellesskabet har indgaet aftale med, og
hvor foreningen markedsfgrer sine andele.

FLYTNING

Hvis man som investor pa et givent tidspunkt skulle gnske at
flytte sin investering til en anden investeringsforening, skal
man vare opmaerksom pa det oven for naevnte indlgsnings-
fradrag samt, at der kan veaere handelsomkostninger ved
henholdsvis salg og keb af foreningsandele til det/de penge-
institut(ter), der varetager handlen pa investors vegne.

BESLUTNING OM OPL@SNING

Generalforsamlingen kan beslutte at oplgse forenin-
gen/afdelingen, hvis den tiltreedes af mindst 2/3, savel af de
stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, der er
repraesenteret pa generalforsamlingen. Et forslag om afvik-
ling kan eksempelvis blive fremsat, safremt afdelingens for-
mue naermer sig lovgivningens minimumskrav pa 10 mio.kr.

FORMUE

Investeringsforeningens formue var pr. 31. december 2016
pa 1.728,0 mio.kr., heraf 1.201,1 i afdeling Stock Pick og
526,9 mio.kr. i afdeling Stock Pick Il Akkumulerende.

UDBYTTE OG SKATTEFORHOLD

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte investerings-
afkast opnaet gennem foreningen efter tilsvarende princip-
per, som gelder ved direkte investering i veerdipapirer. Ge-
nerel information om reglerne kan indhentes hos foreningen,
medens der for mere detaljeret information henvises til
investorens egne radgivere.

Udbytte

Afdeling Stock Pick opggr den arlige udlodning pa baggrund
af de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter, realisere-
de nettokursgevinster med fradrag af afdelingens administra-
tionsomkostninger, i henhold til de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning.

Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af
selvangivelse for det pageeldende indkomstar.

Af udbyttet tilbageholdes p.t. 27% a conto udbytteskat med-
mindre andelene indgar i pensionsopsparingsordninger, hvor
der ikke traekkes a conto skat.

Udbetalingen sker til investorens pengeinstitutkonto via VP
Securities A/S efter afholdelse af den ordinaere generalfor-

samling.

Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler rele-
vante indkomstkategorier.
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Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbetalt
udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor forenings-
andelene er deponeret.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende henlaegger arets netto-
overskud til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler for afdelingerne

Afdeling Stock Pick

Afdeling Stock Pick fglger de skattemaessige krav til opggrelse
af minimumsindkomst i ligningslovens § 16 C, hvorfor afde-
lingen er fritaget for selskabsskat. Udenlandske udbytter
beskattes typisk med 15% i kildelandet. Beskatningen afhaen-
ger af skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dobbelt-
beskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og det
pagaldende land. Afdelingen er aktiebaseret og opfylder de i
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte krav.
Afdelingen investerer fortrinsvis i danske aktier.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende er som udgangspunkt
ikke selskabsskattepligtig, da afdelingen er akkumulerende,
jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Danske aktieudbyt-
ter beskattes dog med 15%, og udenlandske udbytter beskat-
tes typisk med 15% i kildelandet. Beskatningen afhaenger af
skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og det pagael-
dende land. Afdelingen investerer fortrinsvis i danske aktier.

Beskatning hos investorerne

| det fglgende er skatteforhold, geeldende ved underskrivelse
af prospektet, kort beskrevet. Oplysningerne er af generel
karakter, hvorfor saerregler og detaljer ikke omtales. Den
skattemaessige behandling afhaenger af den enkelte investors
situation og kan andre sig fremover som fglge af aendringer i
lovgivningen eller investors forhold.

Afdeling Stock Pick

Afdelingen er udloddende (minimumsbeskattet).

Safremt der er tale om frie midler, er hovedprincipperne for
beskatningen af udbytte, at det sker efter reglerne i person-
skatteloven/selskabsskatteloven, mens beskatningen af
gevinst eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Midler der investeres for pensionsmidler, f.eks. i tilknytning til
en kapitalpension, ratepension, selvpension eller aldersop-
sparing, lagerbeskattes med p.t. 15,3%.

Safremt der er tale om selskabers eller fondes midler, indgar
avance og tab i den skattepligtige indkomst, som beskattes
efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Opgg-
relsen sker i begge tilfeelde efter et lagerprincip.

Afdelingen er ikke egnet til virksomhedsskatteordninger.
Investeres der midler under virksomhedsskatteordning i den
udloddende (minimumsbeskattede) afdeling Stock Pick,
anses det som overfgrt fra virksomhedsdelen til privatdelen,
hvilket typisk medfgrer gget og/eller fremrykket betaling af
skat.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende
Afdelingen er akkumulerende.
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Ved personers frie midler beskattes afkastet af foreningsan-
delene efter lagerprincippet. Det betyder arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for savel
realiseret som urealiseret tab. Det arlige afkast medregnes i
kapitalindkomsten.

Midler der investeres for pensionsmidler, f.eks. i tilknytning til
en kapitalpension, ratepension, selvpension eller aldersop-
sparing, lagerbeskattes med p.t. 15,3%.

Safremt der er tale om selskabers eller fondes midler, indgar
avance og tab i den skattepligtige indkomst, som beskattes
efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Opgg-
relsen sker i begge tilfaelde efter et lagerprincip. Forenings-
andele i afdelingen kan indga i virksomhedsskatteordningen.
Gevinst/tab beskattes efter lagerprincippet.

Tegningssted, betaling for tegning og opbevaring

Andele udstedes gennem VP Securities A/S i stk. af nominelt
100 kr., hvilket tillige er minimumsindskuddet. Tegning kan
finde sted hos:

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S

Staktoften 3, 2950 Vedbaek

TIf.: 39 90 37 00, Fax: 39 90 07 07

Hjemmeside: www.fundamental.dk

CVR-nr. 1942 83 89

Kgb af andele kan endvidere ske gennem pengeinstitutter og
bgrsmaeglerselskaber.

Foreningens depotbank, Lan & Spar Bank A/S, er certifikatud-
stedende institut i forhold til VP Securities A/S.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotsel-
skabet eller andre pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af

andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.

UDBYTTE, AFKAST og RESULTATER

Afd. Stock UDBYTTE AFKAST RESULTATER
Pick
2012 7,00 kr. (7,00%) 16,84% 3,7 mio.kr.
2013 7,30 kr. (7,30%) 83,00% 52,0 mio.kr.

2014 28,80 kr. (28,80%) 32,00% 69,6 mio.kr.

2015 17,40 kr. (17,40%) | 55,42% | 272,2 mio.kr.

2016 20,30 kr. (20,30%) 6,96% 75,5 mio.kr.
Afd. Stock UDBYTTE AFKAST RESULTATER
Pick Il
Akkumu-
lerende

2014 *) - 34,44% 21,4 mio.kr.

2015 - 54,75% 113,7 mio.kr.

2016 - 6,55% 33,6 mio.kr.

Bemeerk: *) Udvidet regnskabsperiode.

Det skal bemaerkes, at historiske afkast ikke er nogen garanti
for fremtidige afkast.

Ovenfor anfgrte resultat er alene udtryk for afdelingens

hidtidige resultat, og der kan saledes ikke pa baggrund heraf
drages konklusioner om de kommende ars resultater.
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Afdelingens regnskabsmaessige resultat opggres i overens-
stemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v., samt
efter de retningslinjer, der er fastsat i Finanstilsynets regn-
skabsbekendtggrelse for investeringsforeninger. Regnskabs-
aret fplger kalenderaret.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende er stiftet den 29. okto-
ber 2013, og férste regnskabsar var fra den 12. december
2013 til den 31. december 2014.

RADGIVER

Der er indgaet investeringsradgivningsaftale vedrgrende den
Igbende sammenszatning af afdeling Stock Picks samt afde-
ling Stock Pick Il Akkumulerendes portefglje med

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

CVR nr. 1942 83 89

TIf. 39 90 37 00, Fax 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

som investeringsradgiver for Fundamental Invest. Fundamen-
tal Fondsmaeglerselskab A/S’ hovedbeskaftigelse er Fonds-
maglervirksomhed.

I henhold til den mellem foreningen og Fundamental Fonds-
maeglerselskab A/S indgadede radgivningsaftale skal Funda-
mental Fondsmaeglerselskab A/S yde afdelingerne investe-
ringsradgivning og vejledning med hensyn til afdelingernes
investeringspolitik. Radgivning og vejledning sker i overens-
stemmelse med afdelingens investeringspolitik, investerings-
strategi, risikoprofil og eventuelle investeringsrestriktioner.

Vederlag for investeringsradgivningen udggr p.t. 1,30% p.a.,
malt pa afdelingens formue ultimo maneden og betales
kvartalsvis bagud.

Aftalen kan opsiges skriftligt af radgiveren med 6 maneders
varsel og af foreningen med gjeblikkeligt varsel. Hvis forenin-
gen opsiger aftalen, er foreningen forpligtet til at betale
radgivningshonorar for en periode pa 3 maneder fra datoen
for opsigelsen.

Det skal bemaerkes, at bestyrelsen laegger stor veegt pa at
bevare og fastholde Fundamental Fondsmaglerselskab A/S
som radgiver for foreningen, jf. tillige Finanstilsynets redegg-
relse af 15. juli 2013 om, at foreningen er meget afhaengig af
foreningens radgiver.

| forbindelse med radgivningen kan investeringsradgiveren
anvende én eller flere underradgivere.

MARKEDSF@RING
Der er indgaet aftale om formidling af Fundamental Invest
med:

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

TIf.: 39 90 37 00, Fax: 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk
CVR-nr. 19 42 83 89

Aftalen har til formal at sikre markedsfgring af og radgivning
om k@b og salg af foreningens afdelinger. For ydelsen modta-

ger formidleren, Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S,
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ingen beholdningsprovision.. Fundamental Fondsmaeglersel-
skab A/S’ hovedbeskaftigelse er fondsmaeglervirksomhed.
Formidleren er berettiget til at indga aftaler med andre sam-
arbejdspartnere omkring markedsfgring.

Aftalen med formidleren kan af foreningen opsiges uden
varsel. Effektueres opsigelsen med mindre end 30 dages
varsel betaler foreningen 1/3 af beholdningsprovisionen
opgjort ved senest forudgaende kvartalsopggrelse. Formidle-
ren kan opsige aftalen med 3 méaneders varsel.

| tilfelde af misligholdelse af aftalen skal den ikke mislighol-
dende part ved anbefalet brev rette henvendelse til den
misligholdende part og anmode denne om at bringe mislig-
holdelsen til ophgr inden 14 dage. Sker dette ikke kan aftalen
opsiges med gjeblikkelig virkning.

Alle investorer er velkomne til at kontakte Fundamental
Fondsmaeglerselskab A/S pad tif. 39 90 37 00 eller
mail@fundamental.dk for spgrgsmal i forbindelse med Fun-
damental Invest, herunder kgb og salg af andele i forenin-
gens afdelinger.

INVESTERINGSFORVALTNING

Foreningen har videredelegeret forvaltningsopgaven ved
indgdelse af aftale om administration med investeringsfor-
valtningsselskabet Invest Administration A/S:

Invest Administration A/S
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K
TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09
CVR-nr.34927014

Direktion: Niels Erik Eberhard

Selskabet udfgrer foreningens administrative og investe-
ringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., foreningens vedtaegter, anvisninger
fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsinstruks for
afdelingen, og aftale om investeringsradgivning m.v. indgaet
med Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S. Investeringsfor-
valtningsselskabet har videredelegeret drift og vedligeholdel-
se af selskabets IT-platform til Lan & Spar Bank A/S.

Pa anmodning udleverer selskabet supplerende oplysninger
om de kvantitative greenser, der geelder for foreningens
risikostyring og om de metoder, der efter aftale med forenin-
gen er valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid fglges,
samt om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste
risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i
afdelingen.

Vederlag udggr p.t. 75.000 kr. for den fgrste afdeling og
25.000 kr. for efterfglgende afdelinger samt 0,20% p.a. af en
afdelings formue op til 100 mio.kr., 0,08% af formue i inter-
vallet 100-500 mio.kr samt 0,04% af formue. Fee ved emissi-
on og indlgsning er 0,05%.

Aftalen kan opsiges gensidigt med et varsel pa 6 maneder.
Foreningen kan opsige aftalen med gjeblikkelig virkning mod
at betale kompensation pa vederlag i Igbende maned plus 6
maneders vederlag baseret pa formuen pad opsigelsestids-
punktet.

Foreningens depotselskab; Lan & Spar Bank A/S, ejer aktierne
i Invest Administration A/S.
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KLAGEANSVARLIG

Private investorer af investeringsforeningen kan i henhold til
lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens
klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningssel-
skab.

Private investorer i foreningen kan skrive eller ringe til:

Investeringsforeningen Fundamental Invest
Att.: Den klageansvarlige

c/o Invest Administration A/S
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K

TIf. 38 14 66 00

E-mail: fi@invest-administration.dk

PRISSTILLER

Foreningen har i 2010 indgaet en aftale med Lan & Spar Bank
A/S om, at banken i blandt andet Nasdaq Copenhagen A/S’
handelssystemer Igbende - med forbehold for szrlige situa-
tioner - stiller priser i afdelingernes investeringsbeviser med
det formal at fremme likviditeten ved handel med beviserne.
Prisstillelsen skal ske med savel kgbs- og salgspriser og pa
baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

DEPOTSELSKAB OG CERTIFIKATUDSTEDENDE INSTITUT
Der er indgaet depotaftale med

Lan & Spar Bank A/S

Hgjbro Plads 9-11, Postboks 2117
DK-1014 Kgbenhavn K

CVR-nr. 1353 85 30

Som godkendt depotselskab for investeringsforeningen skal
depotselskabet handle uafhaengigt og udelukkende i forenin-
gens interesse. Depotselskabet kontrollerer, at kgb og salg af
foreningens vaerdipapirer, opbevaring af foreningens vaerdi-
papirer og likvide midler sker i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger mv. samt fglger Finanstilsynets
bestemmelser omkring depotselskabers pligter. Depotselska-
bet varetager tillige opgaven som udstedende institut gen-
nem VP Securities A/S og paser, at foreningens udstedelse og
indlgsning af investorernes andele foretages i overensstem-
melse med geeldende lov og foreningens vedtaegter.

Foreningens valgte bestyrelse godkender alle aftaleforhold
med depotselskabet og er i den forbindelse opmaerksom pa
forhold omkring interessekonflikter.

Depotselskabet benytter sub custodians til opbevaring af
foreningens udenlandske veerdipapirer. Lan & Spar Bank har
indgaet aftaler med fglgende udenlandske global custodians:
Euroclear Bank SA/NA, Belgien, JPMorgan Chase Bank U.K. og
State Street Bank and Trust Company USA. En opdateret liste
over disse global custodians anvendte sub custodians kan
udleveres ved henvendelse til depotselskabet. Ajourfgrte
oplysninger om aftale om depotselskabets gvrige opgaver
samt en beskrivelse herom, stilles ligeledes til radighed efter
anmodning.

Foreningens veerdipapirer opbevares i udlandet i sarskilte

kundedepoter adskilt fra bankens egne depoter. Depotsel-
skabet er efter dansk ret ansvarlig overfor foreningen for
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enhver skade, foreningen ma lide som fglge af manglende
eller mangelfuld opfyldelse af depotselskabets forpligtelser.
Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive sig dette ansvar.
Der er saledes ingen saerskilte interessekonflikter forbundet
med depotselskabets anvendelse af sub custodians.

Der betales en fee pa 0,05% op til 100 mio.kr., 0,03% af for-
mue mellem 100 og 400 mio.kr. samt 0,015% af formuen
derover samt transaktionsgebyrer. Endvidere et gebyr pa
13.000 kr. for handtering af udstederfunktionen og 10.000 kr.
for kontrolopgaver.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med et varsel pa 6
maneder.

ARS-/HALVARSRAPPORT
Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til § 82 i lov om
investeringsforeninger m.v. og bekendtggrelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger
m.v.

Ars- og halvarsrapporter samt vedtzegter kan rekvireres pa
foreningens adresse samt hentes fra foreningens hjemmeside
www.fundamentalinvest.dk..

Udviklingen i Sharpe Ratio og Standardafvigelse
Afdeling Stock Pick

Udviklingen i de to nggletal — Sharpe Ratio og standardafvi-
gelse - har i de seneste ar veeret:

Sharpe Standard-

Ratio afvigelse

2012: -0,32 20,04
2013: 1,01 18,08
2014: 1,16 16,81
2015 1,49 17,36
2016 2,04 15,04

Jo hgjere standardafvigelse desto stgrre udsving i veerdi har
afdelingens portefglje haft. Det skal bemaerkes, at historiske
udsving ikke er nogen garanti for fremtidige udsving.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende
Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende er stiftet 29. oktober
2013, og har derfor ikke en historik for afkast udviklingen.

Afdelingens investeringspolitik og -strategi sker pa grundlag
af samme rammer, som i dag er geldende for afdeling Stock
Pick. Fra slutningen af 2010 har afdeling Stock Picks investe-
ringsstrategi haft fokus pa alene det danske aktiemarked,
mod tidligere ogsa udenlandske.

Afdelingen har ikke et benchmark, og kan derfor ikke indikere
historiske afkast og standardafgivelser for et benchmark.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Afdelingerne afholder sine egne omkostninger.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkost-
ninger til bestyrelse, investeringsforvaltning, IT, revision,
tilsyn, markedsfgring og depotselskabet ma for hver afdeling
ikke overstige 3,50% af den gennemsnitlige formueveerdi
inden for regnskabsaret.
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Vederlag til administration

Administrationsvederlaget til Invest Administration A/S for
afdeling Stock Pick var i 2016 pa 1.210 t.kr. og for afdeling
Stock Pick Il Akkumulerende pa 706 t.kr.

Tidligere ars administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger i foreningens afde-
linger angivet i % af den gennemsnitlige formue for de sene-
ste 5 ar har vaeret som fglger:
Afd. Stock Pick Afd. Stock Pick Il
Akkumulerende

2012: 2,94% 2012: -
2013: 2,06% 2013: -
2014: 1,76% 2014: 2,27%
2015: 1,59% 2015: 1,65%
2016: 1,52% 2016: 1,57%

Det skal bemaerkes, at omkostningsprocenten for afd. Stock
Pick Il Akkumulerende i 2014 omfattede det fgrste udvidede
regnskabsar.

Vederlag til bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Investeringsforeningen
Fundamental Invest godkendes af generalforsamlingen.
Bestyrelsesvederlaget var for foreningen i 2016 pa 325 t.kr.

Vederlag til Finanstilsynet

Det samlede vederlag til Finanstilsynet betales en gang om
aret efter regning. Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i
2016 godt 48 t.kr. og i 2015 godt 51 t.kr.

VEDTAGTER
Foreningens vedtaegter fremgar af prospektet og kan udleve-
res fra foreningens kontor.

OPLYSNING OM INVESTERINGSFORENINGEN OG AFDELIN-
GERNE

Naermere oplysninger om investeringsforeningen eller afde-
lingerne kan fas ved henvendelse til investeringsforeningen.
Safremt en investor skulle anmode om supplerende oplys-
ninger for en afdeling om de kvantitative greenser, der geelder
for afdelingens risikostyring og om de metoder, investerings-
forvaltningsselskabet eller foreningen har valgt for at sikre, at
disse graenser til enhver tid fglges, samt om oplysninger om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for katego-
rierne af de enkelte instrumenter i afdelingen, er investe-
ringsforvaltningsselskabet og foreningen forpligtet til at
udlevere disse.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Fundamental Invest

Michael Hovard Ekmann
formand

Preben Stenkjaer
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Bertil Wogensen Sgren Sggaard
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VEDTAGTER
FOR
INVESTERINGSFORENINGEN FUNDAMENTAL INVEST

Navn og hjemsted

§ 1. Investeringsforeningens navn er Investeringsforeningen Fundamental Invest
(herefter "foreningen”).

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene:

Investeringsforeningen TEMA Kapital
Investeringsforeningen TEMA Invest

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om inve-
steringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
denne, jf. § 12.

Medlemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere investeringsforeningsandele af foreningens formue (herefter "andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haftelse for forenin-
gens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de fzelles om-
kostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine

forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for foreningens for-
pligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et reguleret mar-
ked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10
% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktivmassen.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et reguleret mar-
ked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10
% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er akkumulerende idet afdelingens nettooverskud henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Lan

§ 7. Hverken foreningen eller en afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en enkelt afdeling dog:

1) optage kortfristede lan pa hgjst 10 % af dens formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder, eller til
midlertidig finansiering af indgaede handler og

2) optage Ian pa hgjst 10 % af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udgvelse af dens virksomhed.
Stk. 3. De samlede Ian ma hgjst udggre 15 % af foreningens eller den enkelte afdelings formue.

Udlan og garantiforpligtelser

§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde |an eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog patage sig den haeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er
fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma ikke overstige 5 % af foreningens formue.

Andele i foreningen

§ 9. Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.
Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaeendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/foreningen eller et af denne
anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vardianszettelse og fastsaettelse af indre vaerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansattes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i lov om

investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v.
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Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med
antal tegnede andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra medio januar indtil den ordinae-
re generalforsamling fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sadanne andele pa grundlag af indre vaerdi, jf.
stk. 1 og 2, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.
Emission og indlgsning
§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Generalforsam-
lingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissi-
onsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.
§ 12. P4 et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realise-

ret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk.3. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis foreningens eller en enkelt afdelings formue pa grund af indlgsning vil
komme under 10 mio. kr.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissionstidspunktet, med
tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herun-

der til administration, trykning, annoncering og provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa indlgsningstidspunktet,
med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede palydende af
andele i foreningen eller en afdeling, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers skriftlig varsel til alle
navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen
efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender
generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtagtsaendringer, skal forslagets vae-
sentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhg-
rende revisionspategning skal senest 2 uger fgr generalforsamlingen ggres tilgeengelig for medlemmerne, f.eks. ved fremlaeggelse til

eftersyn pa foreningens kontor og/eller pa foreningens hjemmeside.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling skal fremsaette forslaget skriftligt til
bestyrelsen senest 6 uger f@r generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende general-
forsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.
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Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen
eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens
afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,

og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 7.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

wnN

Nowu oA

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvire-
res hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden doku-
mentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele hos foreningen som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bgger eller deponeret hos depotselskabet.

Stk. 3. De befgjelser, foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt angar godkendelse af
afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue og afdelingens overflytning, afvikling
eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vaere
skriftlig, dateret og kan ikke gives for leengere end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk safremt foreningen stiller den facilitet
til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling
med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 2 % af det samlede palydende af de til enhver tid
cirkulerende andele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om fzllesanliggender 2 % af det samlede paly-
dende af de i foreningen cirkulerende andele.

Stk. 7. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte tilfelde.
Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende for-
ening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om @ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, over-
flytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som

er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige
ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen
§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer, der skal vaere ejere af andele.
Stk. 2. Bestyrelsen veaelger selv sin formand og naestformand.

Stk. 3. Hvert ar afgar de 3 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst regnet fra de pagaldendes sidste valg. Mellem flere med-
lemmer, der har fungeret lige lenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.
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Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori vedkommende
fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treeffes ved simpel stemme-
flerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.
Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og
skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa en tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal tage stilling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen
mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af foreningens andele i
en eller flere afdelinger pa et reguleret marked. Beslutningen skal angives i foreningens prospekt.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne a&ndringer i foreningens vedtaegter, som a&ndringer i lovgivningen ngdven-
digger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemf@re de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige eller
som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Tegningsregler

§ 21. Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, af formanden eller naestformanden i forening med et yderligere medlem af be-
styrelsen eller direktgr i foreningen eller en direktgr i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administration

§ 22. Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med
bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler
en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af
den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt investerings-
forvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delega-

tion af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte fra det forhen-
vaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Administrationsomkostninger
§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til den gennemsnitli-
ge formueveerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.
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Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet
honorar til bestyrelsen og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markeds-
foring, formidling og depotselskab ma for hver afdeling ikke overstige 3,50 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden
for regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger depotselskab, der skal
godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for forenin-
gen. Foreningens aktiver skal i s3 tilfaelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen for
investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom en arsrapport, der i det
mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestaende af en balance, en resultatopggrelse og

noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni
samt balance pr. 30. juni i overensstemmelse med geeldende bekendtggrelser.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens
kontor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk.2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, med mindre generalforsamlingen efter bestyrelsens
forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlemmets konto i det kontofg-
rende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt/haevet senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar
efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 6. 1 akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.
Stk. 7. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at

udbetale et opgjort @ conto belgb umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af generalforsamlingens
efterfglgende godkendelse.

dokskkk

Saledes vedtaget pa den ordinzere generalforsamling den 28. marts 2017, for sa vidt angar udbetaling af et opgjort a conto belgb, jf.
§ 26, stk. 7.

Vedtaegterne erstatter foreningens seneste vedtagter, der blev vedtaget pa bestyrelsesmgdet den 23. februar 2016, for sa vidt
angar retningslinjer for udskiftning af administrationsselskab og depotbank.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Fundamental Invest

Michael Hovard Ekmann Bertil Wogensen Preben Stenkjaer Sgren Sggaard
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