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Manadsrapport oktober 2008

Stockholm

OMX Nordiska Bors Stockholm har 1 oktober vid fem tillfdllen utdelat kritik mot bolag
noterade pa huvudlistan. I det forsta fallet handlade det om ett bolag som pa grund av
otillrdckliga interna resurser inte publicerat sin bokslutskommuniké inom de tva manader fran
rapporteringsperiodens utgang som reglerna kraver. Bolaget hade dven mindre formella fel i
ett flertal delarsrapporter. Det andra fallet rérde ett bolag som inte forhandsinformerade
borsen innan en vinstvarning skickades under pagaende handel. Genom att inte ha blivit
informerad innan meddelandet skickades ut hade borsen ingen mdjlighet till att stoppa
handeln i bolagets aktie for att tillse en réttvis handel.

Det tredje fallet rorde ett bolag som kritiserades for att man inte anvént en nyhetsdistributor
for offentliggdrandet av bolagets kurspéverkande information. Bérsen bedémde att den
metod som bolaget anvénde sig av inte uppfyllde det krav som stélls i borsens regler pé att
denna typ av information skall offentliggdras pa ett snabbt och icke diskriminerande sétt.
Bolaget kritiserades dven for att dess hemsida inte innehdll all den information som
regelverket krdver samt fOr att bolaget inte offentliggjort kallelsen till arsstéimman med ett
pressmeddelande. Det fjarde fallet rorde ett bolag som erhdll kritik for att man skickat
potentiellt kurspaverkande information om utfallet av en medicinsk studie till en extern part
utan att samtidigt offentliggéra informationen. Det sista fallet rorde ett bolag som kritiserades
for att inte ha publicerat sin kallelse till arsstimman med ett pressmeddelande.

Under ménaden har atta drenden anmélts till Finansinspektionen, i enlighet med borsens
lagstadgade rapporteringsplikt avseende misstinkta fall av marknadsmissbruk. Tvé av dessa
drenden rérde missténkt olaglig insiderhandel och de dvriga sex avsdg misstankt
marknadsmanipulation. Harutover har anmélan gjorts avseende tre drenden dér graden av
misstanke varit lagre.

Handeln med aktierna 1 Digital Vision AB stoppades pa grund av 6kad osdkerhet angdende
bolagets finansiella situation. Handeln aterupptogs efter det att bolaget offentliggjort att det
inleder en foretagsrekonstruktion. Digital Vision handlades redan pé observationsavdelningen
pa grund av den stora osdkerheten kring bolaget finansiella situation.

Handeln med aktierna i Peab AB och Peab Industri AB stoppades i samband med
publiceringen av ett pressmeddelande fran Peab AB som informerade om ett mojligt publikt
erbjudande till aktiedgarna i Peab Industri. Handeln startades igen efter det att meddelandet
publicerats och Peab Industri flyttades till observationsavdelningen pé grund av den
foreslagna affdren.



Handeln med aktierna i Teligent AB stoppades innan dess att bolaget offentliggjorde att man
ansOker om konkurs. Teligent avnoterades med anledning av denna information sedermera
fran borsen.

Aktierna i Kaupthing Bank AB placerades pa observationsavdelningen efter det att banken
offentliggjort att dess likviditetssituation var anstrangd. Senare under manaden stoppades
handeln 1 bolagets aktier. For mer information, se avsnittet under Island nedan.

Aktierna i Svithoid Tankers AB placerades pé observationsavdelningen pa grund av att det
radde betydande osdkerhet angédende bolagets finansiella situation. Senare under manaden
stoppades handeln och Svithoid Tankers avnoterades frin borsen som en konsekvens av att
bolaget ansdkt om konkurs.

Aktierna 1 IBS AB flyttades tillbaka till sin ordinarie position efter det att ett publikt
erbjudandet frdn Deccan Value Advisors Fund L.P avslutats och en aktiedgarforteckning i
bolaget visat att borsens spridningskrav fortfarande &r uppfylit.

Overvakning av finansiell rapportering 2008
Under ménaden (helaret) har borsen skickat foljande antal slutbrev till bolag vilkas finansiella

rapporter har varit foremal {or sérskild granskning under borsens ansvar for
redovisningsdvervakningen.

Kategori 1 2 3 4

Arsredovisning (aktier) 2 (15) 1(25) 0(0) 0(0)
Delarsrapporter (aktier) Ej tillampligt 2(2) 0(0) 0(0)
Arsredovisning (obligationer) 1(6) 04 0 (0) 0(0)
Delérsrapporter (obligationer) Ej tillampligt 0 (0) 0(0) 0(0)
Uppfdljning / 6vriga fall Ej tillimpligt 2(2) 0 (0) 0 (0)

Kategori 1 - utan anmérkning.

Kategori 2 - pdpekande angaende upplysningskrav.
Kategori 3 - kritik.

Kategori 4 - drende som skickats till disciplinndmnd.

Helsingfors

Ett bolag kritiserades for att inte ha informerat om sin tidigare prognos i samband med att en
vinstvarning offentliggjordes. Bolaget erholl dven kritik for att borsen inte informerades
innan vinstvarningen offentliggjordes, vilket &r ett krav enligt borsens regler.

Handeln med aktierna i Ruukki Group stoppades pa bolagets begidran. Handeln aterupptogs
efter det att bolaget offentliggjort flera pressmedelanden didr man bland annat informerade om
en kallelse till extra bolagsstimma. Till stimman ldmnades forslag om att bolaget skall
forvdrva flera verksamheter fran Kermas Limited, att bolagets vd ska forvérva optioner samt
att bolaget skall dterkOpa egna aktier.
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Aktierna i Stromsdal Corporation placerades pd observationsavdelningen pa grund av att
bolaget offentliggjort att dess finansiella situation dr anstrangd samt att diskussioner har
inletts med bolagets kreditgivare.

Aktierna i Rocla Oyj placerades pd observationsavdelningen efter det att bolaget hade
offentliggjort att ett avtal slutits med Caterpillar Forklift Europe B.V. (“MCFE”’) som innebér
att MCFE kommer att 1dmna ett publikt erbjudande till aktieigarna i Rocla Oyj om att
forviarva samtliga utestdende aktier och optioner i bolaget.

Under mdnaden har ett fall av misstdnkt missbruk av insiderinformation och sex fall av
misstankt marknadsmanipulation dverldmnats till den finska Finansinspektionen.

Kopenhamn

Tower Group A/S erhéll en reprimand for att inte ha publicerat en revisorsgranskad
arsrapport inom de tre manader fran rikenskapsérets utgdng som borsens regler kréver.

Nordic Tankers A/S erh6ll en reprimand for att inte ha publicerat forsédljningsintdkten vid en
fartygsforsiljning nar ett pressmeddelande angaende transaktionen offentliggjordes. Priset
offentliggjordes forst senare, efter det att en begéran om komplettering hade skickats fran
borsen till bolaget.

Ett bolag erhdll en reprimand for att inte ha offentliggjort en fordndring 1 bolagets ledning
med ett pressmeddelande samtidigt som denna uppgift ldimnades ut till media.

Ett bolag erhdll en reprimand for att inte ha offentliggjort bolagets kallelse till en extra
bolagsstimma innan informationen publicerades via media.

Handeln i ett antal UCITS fonder stoppades pd grund av att det inte langre var mojligt for
fonderna att berdkna priser, eftersom flera lokala ryska borsen stingt ner sin handel till foljd
av den kraftiga kursnedgéangen. Handelsstoppen varade fram till dess att borsen 6ppnade igen.
Nér sedan marknaderna dppnade blev bdrsen aterigen tvungen att stoppa handeln i fonderna
pa grund av en mycket snabb kursuppgéing.

Handeln 1 ett flertal andra UCITS fonder stoppades péa grund av den finansiella turbulensen
pa kapitalmarknaderna under manaden.

Aktierna i Tower Group A/S placerades pa observationsavdelningen pa grund av att bolaget
tre manader efter rapporteringsperiodens utgang publicerade en arsrapport som inte var
revisorsgranskad. Bolaget flyttades senare tillbaka till dess ordinarie position efter det att den
revisorsgranskade rapporten publicerats.

Obligationerna utgivna av Griffin Bonds Il NRW A/ placerades pa observationsavdelningen
pa grund av att bolaget i sin arsrapport for ar 2007/08 offentliggjort att bolagets budget for
det kommande aret visar pa att bolaget inte kommer att kunna betala rantorna pa dess
utestdende obligationer samt att bolagets egna kapital dr negativt.

Aktierna i Tower Group A/S, Griffin III Berlin och Griffin IV Berlin samt obligationerna
utgivna av Tower Group placerades pa observationsavdelningen pa grund av att bolagen
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offentliggjort att de har startat en process for att undersoka mojligheten att konsolidera
fastighetsbolagens bestand i Tyskland. Bolagen har etablerat en kommitté bestdende av
styrelseordforanden for Griffin III Berlin A/S, Henrik Frisch och styrelseordforanden for
Tower Group A/S, Jens Erik Christensen. Griffin IV Berlin flyttades senare tillbaka till sin
ordinarie position efter det att bolaget offentliggjort att det inte deltar i den kommitté som
beskrivs ovan.

Landic Property Bonds IX placerades dir pd grund av att bolaget offentliggjort att det har en
dialog med sin kreditgivare om att bolaget for ndrvarande inte uppfyller samtliga villkor 1 sitt
finansieringsavtal med banken.

Handeln med aktierna i Bonusbanken A/S aterupptogs och aktierna flyttades till
observationsavdelningen efter det att bolaget offentliggjort att en extra bolagsstimma
godkint beslutet att bankens verksamhet dverfors till Vestjysk Bank A/S. Det kvarvarande
bolagets verksambhet sattes dirmed under avveckling.

Aktierna i Topsil A/S flyttades tillbaka till sin ordinarie position efter det att bolaget
offentliggjort att forvarvet av Cemat Silicon A.S. hade avslutats.

| sland

Ett bolag kritiserades for att information om en planerad organisationsforandring hade lackt
ut i media.

Ett bolag kritiserades for att inte ha offentliggjort kallelsen till arsstdimman innan
informationen publicerades via media.

Tvéa obligationsemittenter kritiserades for att ha publicerat sina halvarsrapporter for ar 2008
mer dn tvd ménader efter utgdngen av rapporteringsperioden.

Ett drende rorande en misstinkt intressekonflikt mellan tva kunder pa ett medlemsforetag har
lamnats over till den isldndska Finansinspektionen. Det fanns ocksé en misstanke om brott
mot reglerna angdende “best execution”.

Ett fall av missténkt insiderbrott lamnades Gver till den isldindska Finansinspektionen.

Den 29 september beslot Isldndska Finansinspektionen att stoppa handeln 1 Glitnir banki hf.
Detta gjordes for att sékerstélla likabehandling av alla investerare d& mer information
vantades frdn bolaget. Handel dterupptogs dagen efter och aktien flyttades da till
observationsavdelningen.

Den 6 oktober beslot Isldndska Finansinspektionen att stoppa handeln i alla instrument
utgivna av Exista hf., Glitnir bank hf., Kaupthing bank hf., Landsbanki hf., Straumur-
Burdaras Investments bank hf. och Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis hf. Aven detta
beslut togs for att sédkerstélla likabehandling av alla investerare. Aktierna i Landsbanki hf.
och Glitnir hf. avnoterades den 14 oktober. Bolagens obligationer &r fortfarande
handelsstoppade.
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Handeln i fondandelarna i ICEQ ETF stoppades pa grund av att handeln enligt vad som anges
ovan stoppats 1 en stor del av fondens underliggande instrument.

Aktierna 1 Bakkavor Group hf. placerades pa observationsavdelningen pd grund av att det pa
marknaden raddde en visentlig osdkerhet angdende priset pad bolagets finansiella instrument.
Borsen ansdg ocksa att det foreldg en mojlig informationsasymmetri bland investerarna pa
grund av information som ldmnats av styrelsens ordforande i en tv-intervju.

Aktierna i Atorka Group hf. flyttades till observationsavdelningen péd grund av att bolaget
ansOkt om avnotering.

Obligationerna utgivna av Samson eignarhaldsfélag ehf. flyttades till
observationsavdelningen pd grund av att det rddde vésentlig osidkerhet angdende bolagets
framtid. Beslutet togs med anledning av att bolaget ansokt om anstand med sina betalningar.

Tallinnborsen

Overvakningskommittén vid Tallinnbdrsen har utdémt en varning till AS Arco Vara for att
bolaget brutit mot borsens regler. Makan till en styrelsemedlem i bolaget kopte aktier under
den period fore en deldrsrapport dir handel dr forbjuden. Férutom varningen uppmanade
borsen bolaget att se 6ver sina interna rutiner for att sdkerstilla att alla insynspersoner har
blivit informerade om de regler som géller vid borsen i detta avseende.

Ett bolag kritiserades for fordrdjt offentliggdrande av information pa engelska. Tallinborsens
regler anger att alla pressmeddelanden maste publiceras pa bade estniska och engelska. Detta
ska om mojligt ske samtidigt, men det engelska meddelandet maste skickas senast foljande
handelsdag.

Overvakningsstatusen for AS Trigon Property Development togs bort pa grund av att
omstruktureringen av bolaget hade avslutats och nya strategiska planer publicerats.

Rigaborsen

Rigaborsens styrelse har beslutat att aktierna i AS “Tukuma meZriipniecibas saimnieciba”
(TUKI1R) ska avnoteras fran borsens sekundéra lista. Sista handelsdagen var den 17 oktober.
Anledningen till beslutet var att styrelsen enligt borsens regler har ritt att pa eget initiativ
avnotera ett bolag som, trots upprepade paminnelser, inte har betalat sina noteringsavgifter
till borsen.

Rigaborsens styrelse har beslutat att utdela en varning till AS “Olainfarm” (OLF1R) pa grund
av att bolaget brutit mot borsens regler genom att inte inom utsatt tid ha informerat om en
fordndring 1 bolagets ledning. Enligt reglerna skall ett bolag, utan drojsmal, meddela borsen
om nagon sadan person ansdker om att avsluta sin anstdllning inom bolaget.

Vid tre tillféllen beslot borsen att stoppa handeln. Handeln med aktierna 1 AS “Latvijas
balzams” (BAL1R), AS “Nordeka” (NKA1R) och AS “Grindeks” (GRDI1R) stoppades pa
grund av att bolagen publicerat olika typer av kurspaverkande information via media utan att
forst ha offentliggjort informationen via borsens informationssystem. Handeln aterupptogs
sedan informationen hade offentliggjort i enlighet med borsens regler.
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Rigaborsen har informerat den lettiska tillsynsmyndigheten om de ovan ndmnda fallen.
Vilniusborsen

Vilniusborsen har tilldelat Ryty skirstomieji tinklai AB en varning for att bolaget inte i
enlighet med reglerna har publicerat vésentlig information via borsens system for
informationsdistribution. Klockan 12.06 p.m angavs 1 media att en domstol hade medgivit
bolaget vissa temporéra littnader. Ett pressmeddelande angdende denna nyhet skickades ut
via borsens distributionssystem pa litauiska klockan 13:23 och forst klockan 14:22 skickades
motsvarande information pé engelska. Detta anségs vara ett brott mot borsens regler som
anger att ett samtidigt offentliggorande skall ske. Tillsynsmyndigheten har informerats om
det intriffade.

I oktober uppticktes tva fall av misstdnkt marknadsmanipulation som rapporterades till
tillsynsmyndigheten. I bada fallen handlade det om medlemmar som handlade pa borsen pa
ett sdtt som gjorde att de upptradde som bade kopare och siljare i samma transaktion.
Medlemmarna tilldelades reprimander for att dessa affarer inte innebar ndgon
dgandedverforing och dédrmed ansags strida mot borsens handelsregler.

Ett annat d4rande som ldmnades over till tillsynsmyndigheten rérde en ledande
befattningshavare som meddelat att han via tva transaktioner pa borsen hade forvérvat en
majoritetspost 1 det bolag han verkade i. Genom en undersdkning konstaterade dock borsen
att de aktuella transaktionerna ej hade registrerats i borsens system.

First North

I september manads rapport informerades om att ett svenskt First North bolag kritiserats for
att dess metod for offentliggdrande av kurspaverkande information inte levt upp till de krav
som stdlls 1 First North regelverk. Vidare kritiserades bolaget f6r sin hantering av hemsidan
och for att det hade ett flertal mindre, formella fel i sina kvartalsrapporter. I oktober erholl
bolagets svenska Certified Adviser kritik for att inte ha uppfyllt de 6vervakningsétaganden
gentemot bolaget som First North regelverk kriver.

Handeln med aktierna i DTG Sweden AB stoppades pa grund av dkad osdkerhet angéende
bolagets situation. Bolagets aktier handlades redan pé observationsavdelningen nér de
stoppades.

Aktierna i Strand Interconnect AB placerades pd observationsavdelningen pa grund av att
Addnode AB offentliggjort ett uppkopserbjudande till aktiedgarna i bolaget.

Aktierna 1 360 Holding AB placerades pé observationsavdelningen efter det att bolaget
offentliggjort ett erbjudande till aktiedgarna i V&A Capital Limited. Enligt reglerna pa First
North blir ett bolag placerat pa observationsavdelningen om det planerar att genomgé en
vésentlig verksamhetsforidndring.
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