Pressmeddelande 2008-11-03

Disciplinndmnden vid OMX Nordiska
BOrs Stockholm meddelar utslag
angaende HQ Bankaktiebolag

- Uttalar kritik men utdelar ingen sanktion

HQ Bankaktiebolag (HQB) & medlem pa OM X Nordiska Bors Stockholm. Enligt borsens regler for
medlemmar ska order som laggs i handelssystemet dterspegla det aktuella marknadsvardet for det
instrument som ordern avser samt utgéra verkliga order och avslut. Med " aktuellt marknadsvérde”
avses kurser som vid en samlad bedémning reflekterar géllande kurssattning utifran bland annat
kursforandringar for instrumentet under den aktuella borsdagen och foregaende borsdagar,
instrumentets volatilitet, allménna kursférandringar for jamforbara instrument med mera. Vad som
sagsi reglernagéller ocksa under den sk callen, ett sarskilt auktionsforfarande for att faststalla det
marknadspris som ska gélla nér handeln 6ppnar for dagen. Under call-forfarandet kan
marknadsaktorernainte baralaggain utan ocksa dratillbaka sina ordrar.

Den 17 juni 2008 stéangde handeln i HM-aktien till 320 kronor. HQB:s orderlaggning i callen den 18
juni innebar att HQB inledningsvis forklarade sig villig att for egen rakning kdpa som mest 250 000
HM-aktier, varav ordrar avseende 200 000 aktier limiteradestill 350 respektive 360 kr. Detta var
priser som avsevart avvek dels fran de priser till vilka 6vriga marknadsaktérer visade sig villiga att
handla, dels fran det pristill vilket HQB senare genomforde kop och forsdjningar av aktier. Som en
direkt foljd av HQB:s orderlaggning hdlls jamviktspriset under storre delen av callen paen klart
hogre niva an de priser till vilka handel senare skulle komma att &ga rum. Marknaden gavs darmed
intrycket att den Oppningskurs som skulle komma att faststéllasi callen skulle vara betydligt hdgre
an vad som senare skulle bli fallet. Strax innan 6ppningskursen skulle faststéllas visade det sig
emellertid att HQB inte stod for sina ordrar utan drog tillbaka dessa varpa prisnivan i callen foll
tillbaka.

Enligt borsens mening har omstandigheterna varit sadana att det aldrig har varit HQB:s avsikt att
hela den ordervolym som lades in i handel ssystemet under callen skulle ledatill avsiut. Bérsen har
darvid ocksa noterat att den ansvarige maklaren hos HQB ocksdi oktober 2004 blivit kritiserad av
borsen for att ha dragit bort samtliga kopordrar i en aktie ndgra sekunder innan callen avs utades.
Maklaren sdv har bland annat uppgivit att han inte har haft for avsikt att pa ett regelvidrigt stt
paverka kursen utan att eventuella brister i hans agerande i stéllet méste sokasi en ofGrmaga att i
callens inledningsskede gora en korrekt bedomning av efterfrdgan pa HM-aktien.

Namnden konstaterar att man inte har kunnat bortse fran de forklaringar som maklaren har [amnat
och namnden faster sarskilt avseende vid att Hennes & Mauritz pa morgonen den 18 juni hade
lamnat en mycket positiv delérsrapport. Namnden noterar ocksa att genomsnittskursen under den 18
juni pa HM-aktien blev 342,30 kronor, vilket visar att det fanns fog for att rakna med en kraftig
uppgang under dagen. Lampligheten av att 14ggain ordrar med den aktuella volymen och det kraftigt
forhojda priset under callen kan visserligen dven med dessa utgangspunkter starkt ifrégasittas. Att
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maklaren uppenbarligen gjort en felbedémning innebér dock inte att man kan utga fran att ordrarna
saknade kommersiellt syfte.

Sammanfattningsvis anser namnden att, trots att vissa for HQB och méaklaren besvérande
omsténdigheter foreligger, det inte &r tillrackligt klarlagt att de aktuella ordrarna avsett att otillborligt
paverka prishildningen i handelssystemet eller saknat kommersiellt syfte. Namnden har darfor
beslutat att inte vidta ndgon atgard i drendet.

| avgérandet har Johan Munck, Marianne Lundius, Hans Mertzig, Carl Johan Hogbom och Jack
Junel deltagit.

For ytterligare information
Anders Ackebo, OMX Nordiska Bors Stockholm 08-405 70 10

Om Disciplinndmnden | OMX Nordiska Boérs i Stockholms disciplinndmnd har till uppgift att prova d&renden om
bérsmedlemmars och de noterade bolagens évertradelser av de regler som galler vid bérsen. Om OMX Nordiska Bors i
Stockholm missténker att en medlem eller ett bolag handlat i strid med regelverket anmals detta till DisciplinndAmnden. OMX
Nordiska Bors i Stockholm utreder och driver arendet och Disciplinndmnden beddmer fallet och fattar beslut om eventuella
sanktioner. Sanktioner for ett noterat bolag kan vara varning, vite eller avnotering. Vitesbeloppet kan uppga till mellan 1 och
15 arsavgifter. Medlemmen kan drabbas av varning, vite eller avslutat medlemskap. Disciplinnamndens ordférande och vice
ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av évriga ledamoter ska minst tva vara val insatta i forhallandena pa
vardepappersmarknaden.

Ledaméter: Justitierddet Johan Munck (ordf), justitierddet Marianne Lundius (v ordf), professorn Madeleine Leijonhufvud,
direktdren Stefan Erneholm och direktéren Hans Mertzig. Suppleanter: Civilekonomen Hans Edenhammar, advokaten Claes

Beyer, direktdren Jack Junel, civilekonomen Ragnar Boman och civilekonomen Carl Johan Hogbom.
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