Surveillance Stockholm NASDAQ OMX

Sammanfattning av iakttagelser i NASDAQ OMX
Stockholms genomgang av arsredovisningar 2007

For att utveckla den generella informationskvalitén har NASDAQ OMX Stockholm (”borsen™)
under en lang foljd av ar sammanfattat gjorda iakttagelser i borsbolagens arsredovisningar i en
promemoria som skickats ut till samtliga noterade bolag. Mot bakgrund av att NASDAQ OMX
Stockholm fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva dvervakning av bolagens
finansiella rapportering har genomgangens omfattning forandrats och darmed till viss del &ven denna
promemorias innehall och struktur.

| arets genomgang har arsredovisningar for ett sextiotal foretag granskats varav ett tiotal utgor
emittenter av skuldebrev. Urvalet sker genom en kombination av risk och slump dér en vasentlig del
i urvalsprocessen ar den lopande genomgang som sker av borsholagens delarsrapporter. Det fortjanar
darfor att papekas att nedan gjorda iakttagelser grundar sig pa ungefar en fjardedel av de noterade
bolagen och att det darfér inte &r en fullstdndig bild som presenteras.

I genomgangen har det identifierats ett antal iakttagelser om upplysningsbriser som inte ar
ovasentliga men inte heller av sddan vikt att borsen avsett att utreda dem vidare eller pa annat satt
Gvervagt disciplinara atgarder. Dessa iakttagelser har delgivits bolagen som ett papekande dvs.
borsen har utgatt ifran att upplysningsbristerna, i relevanta delar, kommer att tgardas i kommande
finansiella rapportering.

Dessutom har det i borsens genomgang av arsredovisningarna identifierats ett antal vanliga, men
enligt borsens bedomning mindre allvarliga upplysningsbrister i forhallanden till gallande
bestammelser. | denna promemoria redogors for flertalet av bada dessa typer av iakttagelser, som i
manga fall & desamma som rapporterats tidigare ar. Redogérelsen ar disponerad med utgangspunkt
fran i forsta hand de olika internationella standarder (IFRS) som noterade foretag ar skyldiga att
tillampa i sin koncernredovisning. Darutover har ett antal iakttagelser gjorts som hanfor sig till
annan reglering gallande redovisningen for borsnoterade foretag t ex arsredovisningslagen.

Det forhallandet att avvikelserna inte foranlett nagra disciplinara atgarder eller bedomts vara mindre
allvarliga ska inte uppfattas som att de &r acceptabla. IFRS ger dock ett generellt undantag for
upplysningar som inte anses vara vasentliga. Vad som &r vasentligt ar dock ofta vanskligt att bedéma
eftersom det handlar om vilken betydelse posten har for dem som l&ser de finansiella rapporterna.



Noteringar avseende avvikelser fran IFRS

IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar

Den vanligaste iakttagelsen ar bristen pa upplysningar om de optioner som foretag stéllt ut.
Upplysningskraven i denna del &r omfattande. Det som i forsta hand &r intressant ar hur foretag
beraknat det verkliga vardet pa de optioner som stéllts ut. Enligt punkt 47 ska sadana upplysningar
lamnas inklusive vilken varderingsmodell som anvants och uppgifter om de indata som varderingen
baseras pa.

Flera foretag har valt att bara hanvisa till Black-Scholes véarderingsmodell. Andra foretag skriver att
optionerna stallts ut pa marknadsmassiga villkor dvs. att képaren betalt fullt pris for optionerna.
Aven i detta fall ska grunden for denna bedémning framga.

Enligt punkt 45 ska foretag ocksa lamna upplysningar om vilka villkor som maste vara uppfyllda for
att optionerna ska kunna utnyttjas. Det vanligaste villkoret ar att den anstéllde ska kvarsta i tjanst
under viss tid vilket regelmassigt anges. Nagra foretag har darutéver angett andra typer av
intjaningsvillkor, till exempel att en viss vinst ska uppnas eller att aktiekursen ska 6verstiga ett visst
belopp. Hur véarderingen av optionerna paverkats av sadana villkor framgar inte alltid.

IFRS 3, Rorelseforvarv

IFRS 3, Foretagsforvarv, ar den standard som gett upphov till flest noteringar i borsens genomgang.
Har kommenteras nagra av problemen.

Forvarvstidpunkt

I IFRS 3 definieras forvarvstidpunkten som den tidpunkt vid vilken forvarvaren erhaller det
bestammande inflytandet dver den forvarvade enheten. Standarden ger inga undantag fran denna
regel. Trots det har ett antal foretag valt att inkludera ett forvarvat dotterféretag i
koncernredovisningen vid en annan tidpunkt, vanligen ett kvartalsskifte. Syftet &r naturligtvis att
utnyttja den redovisning som redan uppréttats. Vanligen innebdr det att koncernredovisningen
kommer att innefatta det resultat som tjanats in under en period da moderforetaget inte kunnat
utnyttja sitt bestdmmande inflytande, dvs. ett kdpt resultat. Ror sig skillnaden mellan
forvarvstidpunkten och den tidpunkt da dotterféretaget formellt tas in i koncernredovisningen endast
om enstaka dagar har detta séllan en praktisk betydelse. Det finns dock exempel pa att tidsskillnaden
uppgar till flera veckor.

Véarderingen av apportaktier

Enligt punkt 67d ska foretag som emitterat aktier som del av anskaffningsvérdet for ett foretag ange
hur vérdet pa aktierna faststéllts. Standarden utgar ifran att varderingen ska baseras pa borskursen pa
transaktionsdagen. Inget av de féretag som omfattats av genomgangen anger nagon annan tidpunkt.
Det ar dock flera foretag som saknar en uttrycklig kommentar om att vérdet faststéllts i enlighet med
standarden. Enligt punkt 31 far inte omkostnader for emissionen inraknas i anskaffningsvardet for ett
rorelseforvarv. Omkostnaderna inklusive skatteeffekten hdrav, ska i stéllet redovisas som en
avdragspost i eget kapital.
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Varderingen i forvarvsbalansen &ar provisorisk

Enligt punkt 62 ar det inte alltid mgjligt att ange verkliga varden pa de tillgangar och skulder som
omfattas av ett foretagsforvarv. Ett exempel som brukar anges &r ndr vérderingen forutsatter en
omfattande genomgang av ett stort antal poster. Nar sa ar fallet ska foretag enligt punkt 68 ange att
varderingen ar provisorisk samt ocksa vad det &r som fororsakat problem. Har kan man notera dels
att flera foretag i efterhand gjort justeringar utan att ha gett nagon forhandsinformation, dels att
foretag angett att forvarvsbalansen faststallts provisoriskt men utan att beskriva anledningen bakom
detta.

Tillaggskdpeskilling

Ett annat exempel pa ett "provisorium” i forvarvsbalansen ar nar kopeskillingen kan komma att
korrigeras pa grund av framtida handelser. Det vanligaste exemplet &r en tillaggskopeskilling som ar
villkorad av foretagets vinstutveckling. | punkt 32 anges att sadana korrigeringar ska beaktas om
justeringen &r sannolik och kan varderas pa ett tillforlitligt satt. Standarden saknar ett uttryckligt
krav pa information om tillaggskopeskillingar etc. Krav pa information ar istallet intaget i IAS 37
(Avsattningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar). Ett avtal om tillaggskopeskilling eller
aterbetalning givet att en framtida handelse intraffar torde salunda uppfylla villkoren for att
redovisas som antingen eventualforpliktelse eller -tillgang. Trots detta har det noterats ett antal fall
dar foretag informerar om att en tillaggskopeskilling utgatt men utan att detta framgatt av tidigare
finansiella rapporter.

Forvarvat resultat

Ett foretag skriver att uppgifter om forvarvat resultat inte Iamnats eftersom det inte kunnat berdknas
pa ett tillforlitligt satt. Som framgar av punkt 67i behover detta inte vara i strid med standarden. |
punkt 67i talas om “praktiskt ogenomforbart”. Nar sa ar fallet ska foretaget lamna en forklaring till
varfor sa ar fallet. Det ar viktigt att inse att det krav pa upplysning som punkt 67 staller inte handlar
om exakta uppgifter. Det vasentliga for en lasare att fa en uppfattning om den ungefarliga storleken.
Om forvarven varit vasentliga ar sadana upplysningar av avgorande betydelse for att kunna gora en
bra prognos 6ver kommande ar. Det upplysningskrav som finns i punkt 67 géller forvarv som skett
under perioden och efter balansdagen men fore de finansiella rapporterna har godkénts.

Specifikation av forvarvade nettotillgdngar och upplysning om verkliga och redovisade vérden
Av punkterna 45 och 46 framgar att forvarvsbalansen ska inkludera den forvarvade enhetens
immateriella tillgangar dven om dessa inte har redovisats i balansrakningen tidigare. | den tidigare
versionen av standarden fanns en bilaga dar ett femtiotal exempel raknades upp pa sadana tillgangar.
For att ytterligare understryka vikten av att dessa tillgangar identifieras i forvarvsbalansen kraver
standarden i punkt 67h en beskrivning av alla faktorer som bidragit till att goodwill kommit fram
som en restpost. Vanliga exempel pa sadana faktorer kan vara dotterforetagets marknadsposition,
kundkontakter, know-how etc. faktorer som man kan tycka borde kunna varderas i nagra fall. Det
finns exempel pa foretag som genomfort flera forvarv och som inte identifierat nagra évriga
immateriella tillgangar utan hanfort allt till goodwill. Andra exempel ar foretag som réknar upp
tillgangar som ingar i goodwillvardet men som tillh6r den kategori som normalt kan vérderas
separat.

3(14)



IFRS 5, Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter

IFRS 5 behandlar forsaljning/avveckling av dels enskilda tillgangar, exempelvis en fastighet, dels en
grupp av tillgangar som &r Klart sarskiljbar fran resten av foretaget. De noteringar som gjorts avser i
forsta hand den senare typen av tillgangar.

Punkt 32 definierar en avvecklad verksamhet som en del av ett foretag som antingen har avyttrats
eller ar klassificerad som tillganglig for forsaljning och
a) utgor en sjalvstandig rorelsegren eller en vésentlig verksamhet som bedrivs inom ett
geografiskt omrade,
b) ingar i en samordnad plan for att avyttras eller
c) dar ett dotterforetag som forvarvats uteslutande i syfte att avyttras.

Foretag som redovisar verksamheter som avvecklade &r ofta kortfattade nér det galler att motivera
varfor avvecklingen uppfyller de krav som stélls i punkt 32. Skrivningen i 32a handlar ju om
vasentliga delar av foretaget som ar klart séarskiljbara bade rérelse- och rapporteringsméssigt.
Avvecklingar handlar emellertid ofta om forséljningar av enstaka, forlustbringande anlaggningar.
Hér kan det finnas ett intresse att tolka in dessa i IFRS 5 eftersom det medfor att foretaget kan
redovisa ett resultat fran kvarvarande verksamheter, exklusive dessa forluster.

Det &r heller inte alltid klart om avvecklingen &r tankt att ske genom forsaljning eller nedlaggning. |
det senare fallet &r inte IFRS 5 tillamplig utan de kostnader som nedlaggningen medfor ska
redovisas pa vanligt sétt i den l1opande rorelsen. Ett foretag talar om likvidation av en verksamhet
som redovisats som under avveckling, trots att ordet likvidation narmast tyder pa nedlaggning.

Foretag som avvecklar en verksamhet ska ldmna ganska omfattande upplysningar om verksamhetens
resultat, nettotillgangar och kassafloden. | resultatrakningen ska salunda nettoresultatet sarredovisas
pa en rad med specifikationer i not. | balansrakningen ska tillgangar respektive skulder hanforliga till
verksamheten sarredovisas likasa med specifikation i not. Slutligen ska verksamhetens kassafloden
fran rorelsen, investeringar respektive finansiering sarredovisas antingen i kassaflodesanalysen eller
i not. I manga fall saknas en del av eller alla dessa upplysningar. | ett fall finns upplysningar om
resultat och kassafloden men inte for tillgangar/skulder med motiveringen att inget beslut fattats om
avveckling, vilket framstar som motsagelsefullt.

Nar det géller balansréakningen framgar inte var tillgangar och skulder som ett foretag beslutat
avveckla ska redovisas. Av ett exempel till standarden framgar dock att IASB téankt sig att dessa ska
omklassificeras fran anlaggningstillgangar till omsattningstillgangar.

En speciell typ av avveckling uppkommer i samband med beslut om att dela ut en verksamhet till
aktiedgarna. Normalt ska den verksamhet som klassificerats som varande under avveckling
sarredovisas fran och med den dag da beslut tagits pa "behorig niva” dvs. normalt féretagsledningen.
Nar det géller utdelning av en verksamhet har dock “behdrig niva” tolkats som att det &r

bolagsstamman som ska godkanna beslutet.
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IAS 1, Utformning av finansiella rapporter

Redovisningsprinciper

Avsnittet om redovisningsprinciper ar ofta omfattande. En anledning é&r att foretag okritiskt redogor
for principer som saknar betydelse for foretaget. Vad det handlar om &r, som framgar av punkt 111,
en redogorelse for de principer som foretaget tillampat och som lasaren har ett behov av att lasa for
att forsta hur redovisningen ar utformad. Redogdrelsen ska sta for sig sjalv. Det ar alltsa inte
forenligt med standarden att i en beskrivning av principen for utvecklingskostnader enbart hanvisa
till 1AS 38 eller skriva att koncernbidrag redovisas i enlighet med Akutgruppens uttalande.

Redogorelse for forandringen i eget kapital

Foretag ska redogora for forandringen i eget kapital. Inte alla tycks dock ha forstatt syftet med
rapporten, ndmligen att redovisa en summarad for periodens samtliga intakter och kostnader. Om
nagon rad i rapporten skulle skrivas med fetstil och kommenteras &r det alltsa denna. | praktiken ar
det i stéllet ofta summaraden for samtliga forandringar i det egna kapitalet som betonas.

Centralt i rapporten dver férandringar i eget kapital &r distinktionen mellan tillskjutet och intjanat
kapital dar den senare posten delats in i intdkter och kostnader som redovisats via resultatrakningen
respektive direkt mot eget kapital. En typ av transaktioner som visat sig svar att passa in i detta
schema &r aterkOp av egna aktier, ofta kombinerad med en efterfoljande forsaljning. Vanligen
redovisas dessa dver balanserad vinst i enlighet med vad arsredovisningslagen foreskriver. Ur ett
IFRS-perspektiv handlar det dock, atminstone delvis om transaktioner som borde redovisas som en
forandring av tillskjutet kapital. Motsatsen blir sérskilt marklig nér ett foretag emitterar aktier med
en lag emissionskurs vilka kort efter emissionen loses in och darefter avyttras till en vasentlig hogre
borskurs. En enkel 1dsning vore att i rapporten éver forandring i eget kapital 14gga in ytterligare en
kolumn mellan dvrigt tillskjutet kapital och reserver i vilken inkdp och avyttring av egna aktier
redovisas.

Redovisning av jamforelsestérande poster

En redovisning av jamforelsestorande poster pa en egen rad i resultatrakningen &r inte forenlig med
punkt 91 enligt vilken resultatrakningen ska baseras pa antingen kostnadsslag eller funktion.
"Jamforelsestorande”, "engangsposter” eller “omstruktureringsutgifter” ar varken det ena eller
andra. Dessbéttre &r det numera bara enstaka foretag som haller fast vid dessa begrepp, sérskilt de
bada forstnamnda, i sjélva resultatrakningen.

De foretag som valjer funktionsindelning ska enligt punkt 93 lamna ytterligare upplysningar om
fordelningen pa kostnadsslag. | punkt 93 anges avskrivningar och personalkostnader som exempel
men &ven andra kostnadsslag ska anges vilket inte alltid &r fallet.

Redovisning av vardeforandringar

En fraga som framst galler fastighetsforvaltande foretag géller redovisningen av de
vardeforandringar som &r en fljd av vardering till verkligt varde. Dominerande praxis bade i
Sverige och utomlands &r att redovisa dessa vardeforandringar som en del av rorelseresultatet eller
motsvarande. Ett par foretag har emellertid valt att redovisa fordndringarna efter finansnettot.
Eftersom en central del i verksamheten hos fastighetsforvaltande foretag ar att 6ka
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fastighetsbestandets varde framstar det som ologiskt att inte inkludera véardeférandringar i
rorelseresultatet.

Kéllor till osékerhet

| foretagens inledande beskrivning av redovisningsprinciper aterfinns ofta upplysningar om de
viktigaste kéllorna till osédkerhet som innebér en risk for att redovisade varden kan komma att &ndras
under kommande rakenskapsar. Som framgar av punkt 120 i IAS 1 ska foretag lamna upplysningar
om férutom slaget av tillgang eller skuld samt redovisade varden

« varfor en uppskattning ar osaker,

« hur kénsligt det redovisade vardet ar for metoder och antaganden som uppskattningen baseras pa,
« ett intervall av rimligt méjliga utfall under nastkommande &r samt

« en forklaring till &ndringar av tidigare andringar.

Det finns stora skillnader mellan féretag nar det galler antalet poster for vilka varderingen uppges
vara osdker. Nagra tar inte med nagra poster alls vilket skulle kunna vara férenligt med standarden
givet att det inte finns nadgon egentlig osékerhet i varderingen. Andra tar endast upp goodwill medan
nagra inkluderar varulager, aktiverade utvecklingskostnader, pensioner, uppskjutna skattefordringar,
avsattningar med flera poster. Undantagna ar dock de poster som varderas till verkligt varde (se
punkt 120).

Ut6ver kravet pd information om de viktigaste kéllorna till osakerhet kraver punkt 113 vilka
vasentliga beddmningar som inte omfattar uppskattningar som foretaget gjort. | standarden lamnas
nagra exempel pa vad som avses; klassificeringen av leasingavtal, intaktsredovisning samt om sa
kallade specialforetag ska omfattas av koncernredovisningen. Skillnaden mellan de krav som stalls i
punkt 120 och de som aterfinns i punkt 113 &r inte sarskilt tydliga och man kan forsta att manga
foretag ar kénner osékerhet om vad de ska rapportera.

Redovisning av kapital
Se sarskilt avsnitt sist i denna rapport.

IAS 8, Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och
bedomningar samt fel

Nya redovisningsprinciper

Enligt punkt 30 ska foretag informera om de nya redovisningsprinciper som beslutats men som annu
inte tratt i kraft. Flera foretag saknar information om detta. Andra féretag har en fullstandig
upprakning av innehallet i nya standarder oavsett om de kommer att paverka foretagets redovisning
eller ej. Tonvikten skall laggas pa de standarder som foretaget har for avsikt att tillampa och for
dessa ska ocksa anges vilken effekt de kan vantas fa for de finansiella rapporterna.

Rattelse av fel

Som framgar av punkt 43 ska sadana fel redovisas med retroaktiv verkan. Vidare ska i enlighet med
punkt 49 information lamnas om karaktaren pa felet och rattelsebeloppet. Trots att reglerna ar
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tydliga och beloppen normalt inte ovasentliga ar sddana upplysningar ovanliga. Det forekommer
ocksa att foretag redovisar transaktioner som ar hanforliga till foregdende ar men som redovisas for
det aktuella aret utan att det framgar om det handlar om réattelse av fel eller ej.

IAS 12, Inkomstskatter

Underskottsavdrag som bara delvis redovisas som tillgang

En vanlig notering galler redovisningen av underskottsavdrag dar bara en del av avdraget motsvaras
av en tillgang i balansrakningen. En anledning kan vara att foretagets bedémning av framtida
skattepliktiga vinster under de narmaste X aren bara medger att en del av underskottsavdragen
aktiveras. Enligt punkt 34 ska en uppskjuten skattefordran redovisas endast om det ar sannolikt att
fordran kommer att utnyttjas for kvittning av en skattekostnad. Sjalvklart ar det svart att uttala sig
med sikerhet om vilket resultat som kommer att redovisas efter X ar. A andra sidan maste det vara
annu svarare att motivera varfor ett foretag ska redovisa ett Gverskott under X ar och darefter
forluster. Det talar for att det bara under mycket speciella omstandigheter gar att forsvara en partiell
redovisning av underskottsavdrag.

Underskottsavdrag i utlandska dotterféretag

Det ar vanligt att foretag som redovisar ett skattepliktigt koncernresultat anda redovisar en
uppskjuten skattefordran hanforlig till forluster i dotterforetag. Vad som sallan framgar av
arsredovisningen ar vilka 6vertygande skél som talar for att det kommer att finnas framtida
skattepliktiga Gverskott i dotterforetaget. Aven om det i forsta hand ar en fraga for dotterforetagets
arsredovisning handlar det om en uppgift som ocksa har betydelse for dem som analyserar
koncernens resultat och stéllning.

Upplysningar

Flera foretag underlater att lamna den information om underskottsavdrag som inte motsvaras av en
uppskjuten skattefordran som kravs enligt punkt 81. Upplysning kravs ocksa om sambandet mellan
arets skattekostnad och nettoresultat. Som framgar av punkt 84 handlar det om att forsta varfor den
effektiva skattebelastningen avviker fran géllande skattesats. Alla foretag redovisar en avstamning.
De kommentarer som lamnas ar dock ofta sa ofullstandiga att det inte gar att forsta anledningen till
avvikelser.

IAS 14, Segmentrapportering

Det finns flera exempel pé en indelning av verksamhet i segment som forefaller strida mot de krav
som stélls i IAS 14, punkt 26. Mot bakgrund av att IAS 14 ersatts av IFRS 8, Rorelsesegment, fran
och med 2009 Idamnas ingen redogérelse for de noteringar som gjorts. Mot bakgrund av den
betydelse som segmentsindelningen har, bland annat for prévning av goodwillvarden, &r det rimligt
att anta att fragan om hur indelningen &r gjord kommer att 4gnas stor uppméarksamhet under
kommande ar.
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IAS 16, Materiella anlaggningstillgangar

Tvéa aterkommande noteringar géller dels uppdelningen mellan mark och byggnader, dels om
foretaget tillampar reglerna fér komponentavskrivning.

Som framgar av punkt 37 ska upplysningar lamnas for varje slag av anlaggningstillgang. Mark &r ett
slag av tillgang och ska redovisas skild fran byggnader for savitt inte markvardet endast ar
ovasentligt vilket det normalt inte &r.

Nér det galler komponentavskrivning ndmns inte alltid begreppet. | stéllet anvénds formuleringar
hamtade fran tidigare praxis enligt vilka aktivering sker om utgiften medfor att vardet pa tillgangen
Okar.

En notering som galler enstaka foretag handlar om aktivering av ranta. Om aktivering ar den princip
som foretaget tillampar ska storleken av de rénteutgifter som aktiverats anges.

IAS 17, Leasingavtal

Den viktigaste uppgiften, ndmligen storleken av avtalade leasingavgifter synes ha lamnats av
samtliga foretag som omfattas av genomgangen. Daremot brister det ibland pa beskrivningen av vad
det &r for typ av tillgangar som leasingavtalen avser.

IAS 18, Intakter

Enligt punkt 35 ska foretag informera om varje slag av intakter. I genomgangen har flera avsteg fran
denna regel noterats. Aven de principer som beskriver hur intakter redovisas ar ofta kortfattade.

IAS 33, Resultat per aktie

Den vanligaste noteringen galler de foretag som stéllt ut optioner och som beraknat ett resultat per
aktie efter utspadning. Enligt punkt 70 ska en redogorelse lamnas fér hur utspadningseffekten
beraknats. Ofta finns uppgifter endast om vilka siffror som anvants i ndmnare och téljare. For att
forsta berakningen kravs ocksa uppgift om hur dessa siffror framkommit.

IAS 36, Nedskrivningar

Flera foretag underlater att Iimna en beskrivning av skélen bakom nedskrivningar pa det sétt som
punkt 130 kraver. Bland noterna redovisas ibland av- och nedskrivningar sammanslaget. Eftersom
uppgiftskraven skiljer sig at borde en uppdelning ske.

Den fraga som &r svarast att bedoma galler nedskrivningsprovningen av goodwill. Enligt punkt 80
ska goodwill fordelas pa foretagets kassagenererande enheter. Dessa fér inte vara storre &n de
primadra eller sekundédra segment som foretaget redovisar. Det man kan notera &r att ett flertal foretag
numera utgar fran segment vid sin provning trots att det verkar sannolikt att den interna
uppfdljningen gors pa en lagre niva. Ett uppenbart exempel utgérs av riskkapitalforetag som
investerar i ett antal olika foretag men som anser att samtliga foretag utgor ett segment. En annan
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notering galler de foretag som gor prévningen for sina rorelsesegment (som kan utgoras av hela
foretaget) trots att det finns flera sekundara segment pa geografisk niva. En majlig forklaring ar att
IAS 14, Segmentrapportering, ersatts av IFRS 8, Rorelsesegment, fran och med 2009. Fran och med
2009 forsvinner darigenom kravet pa redovisning av sekundéra segment.

Punkt 135 innehaller omfattande krav pa upplysningar om hur prévningen av goodwill genomforts.
Det galler bland annat hur goodwill fordelar sig pa olika kassagenererande enheter, de antaganden
som ligger bakom prévningen samt kénsligheten for forandringar i dessa antaganden. Inte
forvanande finns det brister nar det galler dessa upplysningskrav. Den upplysning som oftast saknas
galler vilket antagande som gjorts av framtida bruttovinstmarginaler. Ofta hanvisas till historiska
genomsnitt, utan att redovisa den faktiska siffran.

IAS 37, Avséttningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar

Den vanligaste bristen galler tidpunkt for reglering av en avsattning. Enligt punkt 85 ska tidpunkten
anges liksom vad avsattningen avser. Nar det géller tidpunkten har ett antal foretag nojt sig med att
gora en uppdelning mellan kort- och Iangfristiga avsattningar. En sadan uppdelning kan dock inte
anses tillgodose kravet pa den “forvantade tidpunkten for varje utflode av resurser som forpliktelsen
leder till”.

Tidigare ar har avsattningarna dominerats av omstruktureringar. De &r inte lika vanliga 2007
eftersom reglerna for avsittning blivit mer restriktiva. Anda har fragor uppkommit om vilken typ av
utgifter som innefattas i gjorda avsattningar samt hur en tillforlitlig beddmning av avsattningen
kunnat géras nar regleringen ligger 3-4 ar framat i tiden. Ett exempel &r ett foretag som redovisade
en avsattning pa drygt 1 miljard 2006. En fjardedel utnyttjades samma ar. 2007 utnyttjades
ytterligare en fjardedel varfor cirka halften kvarstar vid arets slut. | en kommentar sags att beloppet
vantas utnyttjas de kommande tva aren och att det huvudsakligen handlar om kostnader for
personalneddragningar. Har ingar formodligen avgangsvederlag. Man kan dock stélla sig fragan om
det verkligen var mojligt att under 2006 fatta ett beslut som uppfyller de krav som stélls i punkt 74.
Av de foljande punkterna framgar att avsattningen forutsatter att berérda informerats och att
omstruktureringen ska vara avslutad inom en tidsperiod som gor vésentliga foérandringar osannolika.

Ett annat exempel ar en fordran som mojligen borde ha redovisats som en eventualtillgang. Det
handlar om en fordran pa skatteverket dar foretaget anser sig ha goda forutsattningar att fa tillbaka
ett inbetalt belopp. Aven om chanserna for en &terbetalning kan anses goda &r det anda tveksamt om
det gar att havda att aterbetalningen &r sa séker, varfor det framstar som sannolikt att posten istallet
borde ha redovisats i not som en eventualtillgang.

IAS 38, Immateriella tillgangar

Vanliga noteringar géller specificeringen av immateriella tillgangar pa tillgangsslag (ofta slas flera
tillgangsslag samman utan att det framgar om det ror sig om ovasentliga belopp) samt vad som ingar
i posten Ovrigt. En annan fraga géller foretagens installning till aktivering av utvecklingskostnader.
Det finns sélunda foretag som ar efter ar lagger ner hundratals miljoner kronor pa utvecklingsarbete
utan att redovisa nagon tillgang i balansrakningen. Enligt IFRS 3, Rorelseforvarv, ska foretag i
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forvarvsbalansen redovisa ett varde pa alla forvarvade immateriella tillgangar. Ett vanligt exempel &r
kundkontakter. Dessa har en begrénsad nyttjandeperiod och ska foljaktligen skrivas av.
Avskrivningstiden varierar dock kraftigt fran 20 ar och ner till ett par ar. Nér nyttjandeperioden antas
vara sa lang som 10 ar eller mer borde man kunna férvanta sig en battre forklaring till vad som
ligger bakom den langa nyttjandeperioden an vad som nu ar fallet.

Sarskild information om kapital och om risker

Frén och med 2007 galler delvis nya krav pd den information om risker som foretag ska lamna i sina
arsredovisningar. IASB har dels gett ut ett tillagg till IAS 1, Utformning av finansiella rapporter,
som behandlar upplysningar om riskkapital, dels en ny standard, IFRS 7, Finansiella instrument:
upplysningar, som ersatter delar av IAS 32, Finansiella instrument: Klassificering som handlade om
upplysningar.

Som alltid nar det géller nya eller vasentligt fordndrade standarder tar det en tid innan en praxis
utbildas om hur de nya kraven ska tolkas. Generellt kan man dock sdga att foretagen noterat
andringarna. Det framgar av inledningen till avsnittet om redovisningsprinciper dar foretag redogor
for dels de andringar i redovisningsprinciper som inforts under aret, dels nya principer som ska
tillampas kommande ar. Brister finns dock. Eftersom det ror sig om nya krav har borsen valt att inte
ta upp dessa i de brev som sénts ut utan istallet kommentera de iakttagelser som gjorts nedan i form
av en mer systematisk genomgéang. Genomgangen avseende information om kapital och risker
omfattar 16 icke-finansiella foretag.

En sammanfattande bedémning av den information som l&mnats &r att de krav som stélls i huvudsak
har uppfyllts men att det finns vissa brister som férhoppningsvis kommer att rattas till under nasta
ar.

1. Redovisning av (risk-)kapital
I 1AS 1, Utformning av finansiella rapporter, har IASB lagt till tre punkter 124A, B och C. Enligt

124A ska foretag lamna information som gor det mojligt for lasarna av de finansiella rapporterna att
bedéma foretagets mal, politik och metoder vad géller riskkapital.

Punkt 124B exemplifierar vilken information som ska I&mnas, bland annat

e vad ingar i riskkapital,

o eventuella restriktioner (ex kapitaltackning) pa kapitalets storlek i samband med exempelvis
upplaning och en upplysning om foretaget genomfort transaktioner som strider mot dessa
samt

e hur foretaget uppfyller sina mal for kapitalférvaltningen.

Informationen ska baseras pa de rapporter som lamnas till foretagsledningen. | punkt 124C séags att
foretag ibland bedriver mycket olikartad verksamhet, exempelvis bade forsakring och tillverkning.
Né&r aggregerade uppgifter om riskkapitalet inte ger en réttvisande bild ska informationen redovisas
fordelat pa verksamheter och eventuellt ocksa geografiska omraden.
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Betréffande den forsta punkten, vad som ingar i riskkapital, ar IASB:s uppfattning att det ocksa kan
inga poster som redovisas som skulder, exempelvis vissa efterstéllda lan. Omvant kan poster som
redovisats som eget kapital, exempelvis sékringsinstrument, exkluderas. Den typ av justeringar som
IASB anger namns inte av nagot av de undersokta foretagen. Daremot kan man notera att det
engelska begreppet “capital” tolkats pa olika satt. Begreppet finns definierat i originalversionen av
IASB:s standarder. Dar sdgs att kapital normalt utgors av nettotillgangarna, dvs. det egna kapitalet.

Den andra punkten ovan behandlar restriktioner (covenants) vad galler storleken pa kapitalet som
staten eller langivare kan ha foreskrivit. Det ar inte nddvéndigt att lamna kvantitativ information om
dessa men den allmanna karaktaren ska anges samt om det skett nagon overtradelse av dessa. Det vi
kunnat notera &r att det tydligen &r ovanligt med covenants. Bara nagot enstaka foretag kommenterar
att det exempelvis finns krav pa en viss hogsta skuldsattningsgrad.

Foretaget ska ocksa lamna information om mal vad galler riskkapitalet. VVanligen handlar det om
nagon form av soliditetsmatt. Kvantitativ information kravs inte enligt standarden men praxis torde
anda vara att foretagen lamnar upplysningar i anslutning till en genomgang av olika nyckeltal. De
flesta foretagen skriver ocksa att storleken pa kapitalet kan paverkas av aterkdp av aktier och genom
utdelningar vilket mojligen kan framsta som nagot dverflodigt.

| ett av undersokta foretagen har det lamnats mycket utforliga upplysningar pa en helsida, med
tydliga rubriker och en utforlig beskrivning av de olika finansiella malen. Bolaget definierar kapital
som summan av nettoskulder och eget kapital inklusive minoritetsandel. Aven om det ar utmarkt
information som foretaget lamnat kan det ifragasattas om den definitionen av kapital ar férenlig med
skrivningen i IFRS (Basis for Conclusion, IAS 1).

2. Upplysningar om finansiella instrument

Upplysningar om finansiella instrument, IFRS 7, &r en ny standard som ersatter 1AS 30,
Upplysningar i finansiella rapporter fér banker och liknande finansiella institut, samt de delar i IAS
32, Finansiella instrument; upplysningar och klassificering, som behandlar upplysningar. Som en
foljd av detta andras titeln pa I1AS 32 till Finansiella instrument; klassificering (Presentation). Syftet
med den nya standarden &r att forbattra och samtidigt forenkla de ganska omfattande krav pa
upplysningar om finansiella instrument som krévs for att lasare av finansiella rapporter ska kunna
bilda sig en uppfattning om de risker som ett foretag ar exponerat for hanforliga till finansiella
instrument.

IFRS 7 vénder sig till alla foretag. | standarden finns en diskussion om méjligheten att infora ett
undantag for mindre foretag. IASB konstaterar dock att dven sma foretag kan vara exponerade for
stora risker fran finansiella instrument samt att i de fall som riskerna ar sma, kraven pa information
torde vara enkla att uppfylla.

Allmaént galler att foretag ska lamna upplysningar om:
o vilken betydelse som finansiella instrument har for foretagets stallning och resultat samt
e Kkvantitativa och kvalitativa upplysningar om kreditrisker, likviditetsrisker och

marknadsrisker inklusive en beskrivning av foretagets mal, riktlinjer och rutiner for att
hantera dessa risker. Med marknadsrisker avses rénte-, valuta- och prisrisker.
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Nedan kommenteras ett antal punkter i fem av de avsnitt som tdcks av standarden.

Sakringsredovisning

Kraven pa upplysningar om sakringsredovisning ar i stort sett oférandrade jamfort med IAS 32 och
omfattar bland annat krav pa en beskrivning av de instrument som anvands for sékringar samt, for
kassaflodessakringar, uppgift om i vilken eller vilka perioder som kassafloden véntas paverka
resultatet.

Sakringsinstrumenten utgors huvudsakligen av terminskontrakt. Nagot enstaka foretag ndmner
optioner. For sakring av ranterisker anvands rimligen ocksa swap-avtal. Det begreppet namns dock
inte av nagot av foretagen. Ingen narmare beskrivning lamnas heller for nagot av instrumenten och, i
vart fall nér det géller terminer, anses detta férmodligen obehovligt. De forklaringar som lamnas om
optioner och swap-avtal skulle dock kunna utvecklas for att ge en béttre forstaelse for deras
paverkan pa i forsta hand resultatet.

Nar det géller information om séakringsredovisning rérande kassafloden som paverkar foretaget
inskranker sig dessa normalt till kalenderar. Oftast handlar det om ett ar, i nagra fall tva eller tre ar.
Ett typiskt exempel pa skrivning ar att foretaget sakrar prognostiserade floden for de kommande tolv
manaderna mellan 40 och 100 procent. Inte i nagot fall Iamnas sadana detaljerade uppgifter som ar
en forutsattning for att sakringsredovisning ska tillatas. Dock kan det finnas tabeller med
kvantitativa uppgifter om storleken av utelépande sakringsinstrument fordelade pa ar.

IASB preciserar inte vad de anser utgéra “perioder”. Inte minst mot bakgrund av den betydelse som
kvartalsrapporteringen har &r det rimligt att anta att en period utgdrs av minst ett kvartal och att
foljaktligen foretag borde precisera tidpunkterna da sakringar loper ut pa ett mer detaljerat satt.

Upplysningar om verkliga varden

Féretag ska ange vilka antaganden som anvants for att faststalla verkliga varden for olika slag av
tillgangar och skulder. Det ska ocksa framga om verkliga vérden faststalls med utgangspunkt fran
marknadsnoteringar eller fran nagon varderingsmodell. | det senare fallet ska det ocksa finnas en
kanslighetsanalys. | de fall som ett verkligt vérde pa ett egetkapital-instrument inte kan faststéllas
ska information lamnas om anledningen till detta samt om, och i sa fall hur, foretaget tanker sig
avyttra instrumentet.

Tvé av de mindre foretagen verkar sakna sadana finansiella instrument som ska vérderas till verkligt
varde. Flertalet av de 6vriga lamnar en mer allman férklaring, normalt bland
redovisningsprinciperna, dar de hénvisar till marknadsvarden. Endast ett foretag, ett av de storre,
redovisar ett mer betydande innehav av aktier i onoterade foretag for vilka marknadsvérden sags
saknas. Aktierna vérderas i stéllet till anskaffningsvarde men utan de tillaggsupplysningar som
standarden kraver. Ytterligare tva foretag kan ha investerat i onoterade innehav. Ett hanvisar till
allmént vedertagna varderingsmetoder, det andra ger ingen information. Ett skél till att
informationen &r mager kan vara att beloppen &r ovésentliga.
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Ett av foretagen ager forvaltningsfastigheter och ytterligare ett dger skog. | bada fallen finns
utforliga upplysningar om hur det verkliga vérdet faststallts. Den metod som anvénts &r en
kassaflodesvardering med detaljerade uppgifter om de ingaende parametrarna.

Upplysningar om férfallna fordringar

Upplysningar ska lamnas om forfallna fordringar fordelade pa den tid som gétt fran forfallodagen.
Standarden anger inte vilka tidsintervall som ar lampliga men som exempel ndmns mindre &n en
manad, mellan en och tre manader, mellan tre och tolv manader samt mer &n tolv manader.

Samtliga undersokta foretag lamnar de upplysningar som standarden kréver. De tidsintervall som
anvands varierar. Nagra anger bara mindre an en respektive tva manader. Andra har 4-5 st. intervall
inklusive ett som omfattar fordringar som ar forfallna sedan mer an 12 manader.

Inte alla foretag redovisar uppgift om nedskrivna kundfordringar. Det ar oklart om det beror pa att
sadana saknas.

Forfallotidpunkt for skulder

Foretag ska lamna uppgift om forfallotidpunkt for sina 1an. Minimikravet torde vara att lamna
uppgift om storleken av de lan som forfaller inom respektive efter fem ar. Underforstatt ar da att de
1an som har en forfallotidpunkt inom ett ar redovisas som kortfristiga. Av de sexton foretag som
undersokts har tva valt detta minimialternativ. Av de 6vriga foretagen saknar ett av dem langfristiga
1an medan de andra har en mer specificerad uppdelning, antingen pa vart och ett av de narmaste fem
aren eller med upplysning om forfallotidpunkten for varje enskilt 1an.

IFRS 7 staller inget uttryckligt krav pa redovisning av om upplaningen &r forknippad med villkor,
s.k. “covenants”. Forekomsten av “covenants” som paverkar storleken av riskkapitalet, alltsa
vanligen restriktioner for skuldséttningsgraden, har kommenterats ovan. Som framgatt ar
informationen i denna del begransad. IFRS 7 har emellertid ocksa ett krav pa beskrivning av risker
hé&nforliga till finansiella instrument. Villkor som kan leda till problem med likviditeten &r
uppenbarligen en sadan risk och borde déarfor kommenteras.

Kanslighetsanalys for marknadsrisker, dvs. valuta, ranta och priser

Forutom kansligheten for olika risker ska foretag ange hur kansligheten beréknats. Sa gott som alla
foretag som &r exponerade for valuta eller ranterisker kommenterar kénsligheten fér dessa. Endast
ett mindre foretag saknar upplysningar. Om det beror pa att exponeringen &r liten framgar inte.

I standarden namns aven prisrisker. Endast ett verkstadsforetag kommenterar sin exponering for stal.
Ett annat foretag kommenterar kansligheten for el. | 6vrigt saknas en beskrivning av hur kansliga
foretagen ar for prisforandringar.

Kénslighetsanalyser redovisas normalt i en not som behandlar finansiella risker. Ett féretag har
lamnat redogdrelsen utanfor den formella delen av arsredovisningen. Det accepteras av standarden
forutsatt att det finns en tydlig referens till redogorelsen i notapparaten ndgot som dock saknas i det
aktuella foretaget.
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Noteringar avseende avvikelser fran annan reglering

I granskningsuppdraget ingar ocksa att folja upp att den finansiella rapporteringen star i
overensstammelse med annan reglering an IFRS. Det handlar bland annat om arsredovisningslagen,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och de rekommendationer som Radet

for finansiell rapportering gett ut.

Exempel pa avsaknad av upplysningar i forvaltningsberéattelsen ar upplysningar om:

e milj6 och personalfragor,

e den verksamhet som bedrivs inom FoU,
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer. Denna information I&mnas dock normalt bland
noterna och

o framtidsinriktad information samt handelser efter balansdagen. Aven har handlar det ofta om
information som kan finnas pa andra stallen i arsredovisningar utan att hanvisningar gjorts.
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