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Nyheter for noterade bolag 8/09

Disciplinnamnden vid NASDAQ OMX Stockholm utdomer
vite for Kaupthing Bank Sverige AB

Kaupthing Bank Sverige AB har brutit mot NASDAQ OM X Stockholmsregler genom att for kundsrékning
genomfora ett avslut som avsevart avvek fran det aktuella marknadsvardet for ifragavarande aktie. NASDAQ
OMX Stockholms Disciplinnamnd har darfor beslutat att Kaupthing Stockholm AB ska betala ett vite pa

400 000 kr, samt utdelat en varning till den maklare som genomférde avdutet.

Kaupthing Bank Sverige AB & mediem vid NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bérsen”). Medlemskapet regleras av
regelverket Norex Member Rules (NMR). Enligt dessa regler ska den som l&gger en order eller genomfor avslut i
borsens handel ssystem gora detta sd att ordern eller avslutet &terspeglar det aktuella marknadsvardet for aktien i
fréga. For att faststélla aktuellt marknadsvarde ska bland annat kursforandringar i aktien under den aktuella
borsdagen och féregdende borsdagar beaktas (NMR punkt 4.6.1). Sarskilt anges att det & forbjudet att 14gga order
eller inga avslut med avsikt att dndra vardet av instrumentet vid en given tidpunkt sasom vid utgangen av ett &
(NMR 4.6.2).

Den 30 december 2008 (&rets sista handel sdag) genomférde Kaupthing - mellan kl. 17.11 och 17.17 - avslut
avseende sammanlagt 2 100 aktier i eWork Scandinavia AB, ett bolag vars aktier handlas pa First North. Avsluten
leddetill att kursen for aktien steg fran 19 kr till 24:80 kr, dvs. en kursavvikelse med cirka 30 procent. Inga
ytterligare avslut gde rum varfor 24:80 kr blev arets slutkurs. Av det inspelade samtalet som foregick avsluten
mellan bankens kund och m&klaren, framgar att kunden énskade " lyfta kursen” samt att han helst skulle vilja ha upp
den till 27:40 kr.

Disciplinnamnden finner att det star utom allt tvivel att maklaren och darmed dven Kaupthing Gvertratt NMR punkt
4.6.1 paett sitt som inte kan anses ringa eller ursaktligt. Namnden anser sig dock inte pa den foreliggande
utredningen kunna uttala att kunden hade uppsét att otillborligt paverka prisbildningen.

Disciplinnamnden 8l agger Kaupthing Bank Sverige AB vite med fyrahundratusen (400 000) kr och meddelar
maéaklaren en varning.

| néamndens avgorande har justitieradet Johan Munck, justitierddet Marianne Lundius, professor emeritus Madeleine
Leijonhufvud, direktéren Hans Mertzig och direktoren Stefan Erneholm deltagit.
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