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Metsdliittokoncernens resultat for ar 2007
Rorelsevinst exklusive poster av engangskaraktar okade
med 22 procent till 276 miljoner euro

Resultat fér 2007

e Omsattning 7 669 miljoner euro (8 250 milj. euro). Den jamférbara
omsattningen 6kade med 5 procent.

e Rorelsevinsten exklusive poster av engangskaraktar 6kade med 22 procent
till 276 miljoner euro (227 milj. euro). Rorelsevinsten inklusive poster av
engangskaraktar var -27 miljoner euro (21 milj. euro).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar 6kade med
34 procent till 55 miljoner euro (41 milj. euro).

Resultat for oktober-december

e Omsattning 1 869 miljoner euro (2 095 milj. euro). Den jAmforbara
omséattningen pa samma niva som under motsvarande period i fjol.

e Rorelsevinsten exklusive poster av engangskaraktar minskade till 28 miljoner
euro (71 milj. euro). Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var
-211 miljoner euro (-100 milj. euro).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar var -33 miljoner
euro (15 milj. euro).

Handelser under arets sista kvartal

e Forsaljningen av M-reals belgiska forpackningsfabrik M-real Meulemans SA
avslutade det saneringsprogram som offentliggjordes i oktober 2006.

e M-real tillkdnnagav malet for det nya resultatforbattringsprogrammet, vilket ar
besparingar pa 100 miljoner euro fore slutet av ar 2009.

e Metsa-Botnias massabruk i Uruguay igangkordes i november.

e Metsaliitto Osuuskunta kopte 14,45 procent av aktierna i Metsa Tissue av
Tapiola-gruppen. | och med affaren steg Metsaliittos agarandel till
70,55 procent.

"Av Metsadliittokoncernens affarsverksamheter hade virkesanskaffning,
traproduktindustri, massaindustri samt mjuk- och matlagningspapper ett bra ar.
Resultatutvecklingen for kartong- och pappersindustrin, dvs. det borsnoterade
dotterbolaget M-real var dock ansprakslds, framfor allt pa grund av den kraftiga
prisokningen pa traravara. Vi fortsatter arbetet med standardisering och
Id6nsamhetsférbattring i koncernen, men samtidigt vet vi att exempelvis EU:s utslapps-
och bioenergidirektiv och den allmanna ekonomiska utvecklingen kommer att forsvara
forhallandena for skogsindustrin.

Koncernchef Kari Jordan, Metsaliittokoncernen

Metsaéliitto ar den attonde storsta skogsindustrikoncernen i varlden med en omséattning pa 8,0 miljarder euro.
Koncernen sysselsatter 20 000 personer. Koncernens fem affarsomraden innefattar virkesanskaffning,
traprodukter, massatillverkning och produktion av kartong och papper samt mjukpapper. Koncernens moderbolag
Metsdliitto Osuuskunta och dess dotterbolag Metsa-Botnia, M-real och Metsa Tissue har produktionsanlaggningar
och férsaljningskontor i 30 olika lander.
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Metséliittokoncernen
Resultatrakning 2007 2006 2007 2006 2005
(Fortsatt verksamhet) 1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Omsattning 7 669 8 250 1 869 2 095 7643
Ovriga rorelseintakter 136 172 37 46 146
Rorelsekostnader -7126 -7763| -1767 -1 975 -7 206
Avskrivningar och nedskrivningar -706 -638 -350 -266 -551
Rorelseresultat -27 21 -211 -100 32
Resultatandelar i intressebolag 12 6 7 2 4
Kursdifferenser 1 5 5 -1 -27
Ovriga finansintakter & -kostnader -228 -198 -66 -58 -168
Resultat fore skatt -242 -166 -265 -157 -159
Inkomstskatt -23 -34 36 7 14
Resultat fran fortsatt verksamhet -265 -200 -229 -150 -145
Metséliittokoncernen
Lonsamhet 2007 2006 2007 2006 2005
(Fortsatt verksamhet) 1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Rorelseresultat, Me -27 21 -211 -100 32
- " -, exklusive engangsposter 276 227 28 71 88
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,1 0,8 -13,6 -6,0 0,9
- " -, exklusive engangsposter 5,2 4,2 2,8 5,2 1,9
Avkastning pa eget kapital, % -12,0 -8,0 -42,1 -24,1 -5,3
- " -, exklusive engangsposter 1.4 0,3 0,5 3,6 -3,1
Finansiell position 2007 2006 2007 2006 2005
1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Soliditet, % 27,0 28,0 27,0 28,0 30,5
Skuldsattningsgrad, % 157 150 157 150 137
Réantebarande nettoskuld, Me 3271 3524 3271 3524 3631
Affarsomraden
Omsaéttning och Kartong  Mjuk- och
rorelseresultat 2007 Virkes-  Traprodukt- och matlagnings-
(milj. euro) anskaffning  industri  Massa *) papper papper
Omsattning 1735 1399 1371 4 440 861
Ovriga rorelseintakter 9 9 30 239 8
Rorelsekostnader -1 701 -1274 -1112 -4235 -785
Avskrivningar & nedskrivningar -5 -47 -103 -564 -49
Rorelseresultat 38 87 186 -120 35

*) 100 %. Av massaindustrins siffror konsoliderar Metsaliittokoncernen 53 %.

| enlighet med IFRS-reglerna har pappersgrossisten Map Merchant Group behandlats som nedlagd

verksamhet. | resultatrakningen har Map under alla perioder visats pa en rad for Resultat av nedlagda

verksamheter.
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Rapporten ar oreviderad

METSALIITTOKONCERNEN

BOKSLUT 2007

Omsattning och resultat

For ar 2007 redovisar Metsdliittokoncernen en omsattning pa 7 669 miljoner euro
(8 250). Som en foljd av salda och nedlagda affarsverksamheter minskade
omsattningen med 7 procent fran forra aret. Den jamforbara omsattningen 6kade
med 5 procent.

Pa grund av forsaljningen av pappersgrossisten Map Merchant Group har aven
siffrorna for jamforelsearen korrigerats. Som ett resultat av forsaljningen minskade
Metsaliittokoncernens omsattning for ar 2006 med 1 021 miljoner euro och for ar
2005 med 1 000 miljoner euro.

Rorelsevinsten exklusive poster av engangskaraktar var 276 miljoner euro (227).
Posterna av engangskaraktar var netto -303 miljoner euro (-206), varav -59 miljoner
euro (0) redovisades under arets forsta kvartal, -11 miljoner euro (-37) under arets
andra kvartal och +5 miljoner euro (+3) under arets tredje kvartal. Storsta delen av
dessa poster av engangskaraktar hanger samman med M-reals
resultatforbattringsprogram.

Posterna av engangskaraktar under arets sista kvartal var netto -239 miljoner euro
(-172). Den viktigaste av dessa var nedskrivningsbeloppet pa 185 miljoner euro for
goodwillvardet for M-reals affarsomrade Office Papers. M-real gjorde dven andra
nedskrivningar och kostnadsavsattningar for cirka 73 miljoner euro. Dessa hanger
bland annat samman med nedlaggningen av BCTMP-bruket i Lielahti och
stangningen av pappersmaskin 2 pa Kangas. Som engangsintakter redovisades
19 miljoner euro.

Rarelsevinsten for ar 2007 inklusive poster av engangskaraktar var -27 miljoner euro
(212).

Koncernens nettofinanskostnader uppgick till 2,8 procent (2,3) av omséattningen. De
finansiella intékterna var 26 miljoner euro (22), andelarna i intressebolagen 12
miljoner euro (6) och de finansiella kostnaderna 254 miljoner euro (220). De
finansiella kursdifferenserna uppgick till 1 miljon euro (5). | slutet av aret var
eurokursen for US-dollarn 11,8 procent och for det engelska pundet 9,2 procent lagre
an i borjan av aret. | genomsnitt forsvagades dollarn med 9,2 procent och pundet
med 0,4 procent under aret.

Resultatet fore skatt var -242 miljoner euro (-166) och skatterna, inklusive
forandringen av uppskjuten skatteskuld, 24 miljoner euro (34). Resultatet for den
fortsatta verksamheten var -265 miljoner euro (-200), resultatet fran nedlagd
verksamhet 55 miljoner euro (-59) och periodens resultat -210 miljoner euro (-259).
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Forsaljningsvinsten fran Map Merchant Group fére skatt, 77 miljoner euro, ingar i
resultatet fran nedlagd verksamhet. Képeskillingen preciseras senare. Beroende pa
den slutgiltiga kopeskillingens korrigeringsberéakning kan kdpeskillingen som mest
minska med 30 miljoner euro.

Av resultatet ar -9 miljoner euro (-25) hanforligt till moderforetagets &gare och -201
miljoner euro (-234) till minoriteten.

Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital for den fortsatta verksamheten var 0,1
procent (0,8) och avkastningen pa eget kapital -12,0 procent (-8,0). Exklusive poster
av engangskaraktar var avkastningen pa sysselsatt kapital 5,2 procent (4,2) och
avkastningen pa eget kapital 1,4 procent (0,3).

Balans och finansiering

| slutet av aret var likviditeten for Metsaliittokoncernen totalt 1,6 miljarder euro (2,0).
Av detta var 0,4 miljarder euro (0,2) i likvida medel och placeringar och 1,2 miljarder
euro (1,8) i bindande kreditfaciliteter redovisade utanfor balansrékningen. Foér
kortfristiga finansieringsbehov har koncernen dessutom tillgang till icke-bindande
finska och utlandska foretagscertifikatprogram och kreditlimiter for sammanlagt cirka
0,6 miljarder euro.

| december var koncernens soliditet 27,0 procent och skuldsattningsgrad 157 procent
(28,0 % och 150 %). Den rantebarande nettoskulden uppgick till 3 271 miljoner euro
(3 524). | slutet av aret var soliditeten for moderforetaget Metsaliitto Osuuskunta 55,0
procent och skuldsattningsgraden 37 procent (51,7 % och 23 %).

Medlemmarnas insatser i Metsaliitto Osuuskunta 6kade i januari-december med 21,5
miljoner euro. Det ordinarie andelskapitalet 6kade med 7,5 miljoner euro, A-
insatserna i tillaggsandelskapitalet med 13,8 miljoner euro och B-insatserna med

0,2 miljoner euro. Antalet medlemmar i Metsaliitto Osuuskunta var 131 032 (131 139)
i slutet av aret.

Personal

Under 2007 sysselsatte koncernen i genomsnitt 21 596 personer (26 363).
Personalminskningen beror bade pa foretagsforsaljningar och pa genomférda
saneringsatgarder. | slutet av december var antalet anstallda 20 105 (22 593). | slutet
av aret sysselsatte moderforetaget Metsaliitto Osuuskunta 3 165 personer (3 158).

Nedlagd verksamhet

Forsaljningen av pappersgrossisten Map Merchant Group blev klar i oktober.
Resultatet for den nedlagda affarsverksamheten har i enlighet med IFRS-reglerna
visats pa en egen rad i resultatréakningen, efter resultatet for Metsdliittokoncernens
fortsatta verksamhet. Resultatrakningarna for jamforelsearen har korrigerats pa
motsvarande satt.
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M-reals atgardsprogram

De resultatférbattrings- och saneringsprogram som M-real startade i oktober 2006
och februari 2007 slutférdes i slutet av aret. Malsattningarna for bada programmen
overtraffades. Malsattningen med programmet fran oktober 2006 att salja tillgangar
for 500 miljoner euro 6vertraffades med cirka 200 miljoner euro. Som en del av
programmet stangdes finpappersbruket i Sittingbourne och finpappersmaskinerna 6
och 7 i Gohrsmuhle och i juli lades finpappersbruket Wifsta ner i Sverige.
Malsattningen med resultatforbattringsprogrammet for finska verksamheter, som
startade i februari 2007, var arliga kostnadsbesparingar for cirka 40 miljoner euro
fran och med borjan av ar 2009. Enligt uppskattning skulle personalantalet minska
med cirka 600 personer. | enlighet med programmet stangdes kartongmaskinlinje 2
pa Tako kartongfabrik i somras.

| november tillkdnnagav M-real ett nytt program med malsattningen att forbattra
resultatet med minst 100 miljoner euro fore slutet av 2009. Programmet innehaller
planer for stangning av BCTMP-fabriken i Lielahti och pappersmaskin 2 som tillverkar
bestruket journalpapper i Kangas, omorganisation av affarsomradena, forenkling av
affarsomradet for bestruket journalpapper samt férenkling av salj- och
marknadsféringsorganisationen. Enligt uppskattning minskar personalantalet totalt
med cirka 500 personer, av vilka 200 arbetar i Finland och 300 utomlands.

Investeringar och foretagsforvarv

Metsaliittokoncernens investeringar i anlaggningstillgangar och foretagsforvarv
uppgick till 493 miljoner euro (735). | siffran ingar en andel av Metsa-Botnias totala
investeringar som motsvarar Metsaliittos agarandel med 217 miljoner euro (302).

Investeringar i anlaggningstillgangar

Metsaliittos Traproduktindustri forbattrar foradlingstekniken for bjorkplywood och i
synnerhet de l6sningar som man erbjuder sina industrikunder genom att bygga en ny
foradlingsanlaggning for bjorkplywood i Suolahti. Byggarbetena startade i somras
och verksamheten kom i gang i borjan av 2008. Den nya enheten kommer att
sysselsatta cirka 20 personer och kostnaden for projektet har beraknats till

15 miljoner euro.

M-real anvande sin kopratt for gaskombikraftverket i Kyroskoski samt for de
landomraden dar Kyréskoski-fabrikerna ligger. Affaren pa cirka 13 miljoner euro
genomfdérdes i juli.

Ombyggnaden av blekeriet p& Metsa-Botnias fabrik i Raumo igangkordes i juni. Med
investeringen forbattrades kostnadseffektiviteten, massans kvalitetsegenskaper och
fabrikens produktionskapacitet. Totalkostnaden for investeringen var drygt

40 miljoner euro.

Foretagsforvarv
| januari 2007 salde M-real 9 procent av Metsa-Botnias aktier till Metsaliitto
Osuuskunta. Vardet pa affaren var 240 miljoner euro, varav M-real redovisade en
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forsaljningsvinst pa 135 miljoner euro. Forsaljningsvinsten har eliminerats i
Metsaéliittokoncernens bokslut.

| februari kopte Metsa-Botnias ryska dotterbolag Svir Timber tva ryska
drivningsforetag. Affaren forstarker virkesanskaffningen for Svir Timbers sagverk
samt Metsa-Botnias langsiktiga strategi i Ryssland.

Under aret salde Metsdliitto Osuuskunta i tva steg, i maj och december, hela
aktiestocken i Neomarkka Abp.

Forsaljningen av M-reals forpackningsfabriker i Finland och Ungern genomférdes i
maj och juni. Hela aktiestocken i dotterbolaget Takon Kotelotehdas Oy saldes till
Pyroll Oy och hela aktiestocken i det ungerska dotterbolaget M-real Pet6fi Nyomda
Kift till tyska STI Group. Den totala skuldfria kopeskillingen for férsaljning av
fabrikerna var cirka 35 miljoner euro. For affarerna redovisades en forlust pa cirka
2 miljoner euro.

M-reals strategiska granskning fortsatte i juli, nar M-real salde pappersgrossisten
Map Merchant Group till Antalis. EU-kommissionen godkande affaren 24 oktober.
Den totala kdpeskillingen var 382 miljoner euro och M-real har i bokslutet uppskattat
forsaljningsvinsten till 77 miljoner euro.

M-real meddelade i oktober att man séljer sitt specialpappersbruk Zanders Reflex i
Tyskland till Arjowiggings Group. Enligt berakningarna skulle affaren genomforas i
slutet av 2007, men det godkannande fran konkurrensmyndigheterna som affaren
forutsatter har &nnu inte givits.

Metsaliitto Osuuskunta salde i oktober sitt litauiska virkesanskaffningsforetag till
Metsaéliitto Lietuva UAB:s verkstallande direktor. Samtidigt traffade parterna ett
flerarigt avtal om virkesanskaffning.

I november kopte Metsaliitto Osuuskunta 14,45 procent av aktierna i sitt dotterbolag
Metsa Tissue av Tapiola-gruppen. | och med affaren steg Metsaliittos agarandel till
70,55 procent.

Metsaliittos Traproduktindustri forbattrade sina servicemajligheter for gor-det-sjalv-
och grossistkunder i Frankrike och pa den iberiska halvon genom att i slutet av
november kopa affarsverksamheten i det franska traféradlingsforetaget Gillet S.A.
Foretaget hade 2006 en omsattning pa 6 miljoner euro och sysselsatter 57 personer.

Saneringsprogrammet som M-real tillkdnnagav i oktober 2006 slutférdes i december,
nar M-real salde hela aktiestocken i sin belgiska forpackningsfabrik M-real
Meulemans SA till franska Autajon Group.

Massafabriksprojektet i Uruguay
Metsa-Botnias massafabrik i Uruguay fick klartecken for igangkérning 8.11.2007. En
vecka senare uppgick fabrikens produktion redan till cirka 2 000 ton massa om
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dagen. Massafabriken ar Metsa-Botnias sjatte fabrik och den forsta produkt-
anlaggning som bolaget byggt utanfor Finland. Den arliga produktions-kapaciteten ar
en miljon ton eukalyptusmassa som exporteras till Europa och Asien. Byggprojektet
startade under varen 2005 och kostnaderna uppgick till cirka 1,2 miljarder dollar.

Affarsomraden

Virkesanskaffning

For aret 2007 redovisar Virkesanskaffning en omséattning pa 1 735 miljoner euro

(1 444) och en rorelsevinst pa 38 miljoner euro (38). | rérelsevinsten ingar
engangsintakter, framfor allt realisationsvinster for anlaggningstillgangar, for cirka
3 miljoner euro (10). For Virkesanskaffning i Finland redovisas en omsattning pa

1 196 miljoner euro (1 150) och en rérelsevinst pa 27 miljoner euro (21).
Virkesanskaffning i Finland omorganiserades under aret och startade sin operativa
verksamhet i september. Anskaffningsdistrikten forstéarktes och den tidigare
organisationen med fem anskaffningsregioner avskaffades.

Under 2007 levererade Metsaliitto cirka 36 miljoner kubikmeter virke (35) till sina
kunder. Cirka tva tredjedelar av dessa koptes i Finland, i huvudsak av medlemmarna
I Metsaliitto Osuuskunta. Leveransvolymen till anlaggningarna i Finland inklusive flis
var 27,9 miljoner kubikmeter (26,8), varav 24,5 miljoner kubikmeter rundvirke (23,1).
Virkesimporten till Finland stannade péa 3,6 miljoner kubikmeter (3,9).

Virkeshandeln var livlig redan i borjan pa aret. Den kraftiga prisokningen pa sagat
barrvirke hojde timmerpriset till den hégsta nivan pa mer an 30 ar och utbudet pa
virke dominerades klart av timmer. For att intensifiera anskaffningen av massaved
startade Sommargallring 2007 i varas, ett program som ledde till att Metsdliitto kopte
en tredjedel mer gallringsvirke an vad som ar normalt under denna tid. Konjunkturs-
vangningen for sagat virke sankte efter sommaren prisnivan for tallstockar och
prisutvecklingen for massaved stabiliserades. Under 2007 kdpte Metsaliitto mer an
18 miljoner kubikmeter (16) virke i Finland.

| Ryssland kopte Metsdliitto totalt 2,8 miljoner kubikmeter (3,4) virkesravara, varav
massaved och flis importerades bade till Finland och till Sverige. Timmer levererades
till Metsa-Botnias sagverk Svir Timber. Exportskatten som tradde i kraft i borjan av
juli var 10 euro per kubikmeter fér barrved och bjérkstammar och 5 euro per
kubikmeter for asp. Virkesimporten fran Ryssland till Finland minskade med en
fiardedel fran foregdende ar.

Den laga avverkningen under vintern ledde till verhettning av virkeshandeln i de
baltiska landerna. Framfor allt uppnadde priserna for massaved en mycket hdg niva.
Trots den harda konkurrensen kunde Metsdliitto skéta timmerleveranserna till de
lokala sagverken enligt avtal aven i Baltikum samt leveranserna av massaved och flis
framfor allt till koncernens finska och svenska fabriker. Totalt kopte Metsaliitto 2,5
miljoner kubikmeter (2,7) virkesravara fran Baltikum.
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Den milda vintern i Centraleuropa minskade den prispress som forsorjningen av
eldningsved skapat framfér allt i Frankrike. | Tyskland och Osterrike holl aven
stormskadorna i borjan av aret energi- och massavedspriserna i styr.

Traproduktindustri

Metsdliittos Traproduktindustri redovisade en omsattning pa 1 399 miljoner euro

(2 045) och en rorelsevinst pa 87 miljoner euro (107). Nedgangen beror pa
forsaljning av Moelven Industrier ASA, vilket paverkade omsattningen for
jamforelsedret med cirka 765 miljoner euro och rorelsevinsten med cirka 42 miljoner
euro. | rorelsevinsten for 2006 ingar dessutom engangsintékter foér 12 miljoner euro.
Den jamfoérbara omsattningen inom Tréaproduktindustrin 6kade med 8 procent.

Hojning av foradlingsgraden i produktsortimentet och forbattring av service bidrog till
forsaljningsprisernas positiva utveckling, men under det sista kvartalet belastades
resultatet av en kraftig prisokning pa timmer och en avtagande efterfradgan. For att
anpassa produktionen till det nya marknadslaget var Traproduktindustri tvungen att i
slutet av aret begransa produktionen av sagat virke pa sagverken i Vilppula och
Soinlahti.

Efter fokusering av affarsverksamheterna har Metsaliittos Traproduktindustri pa nytt
paborjat den aktiva utvecklingen av dessa. Detta stods av investeringsbesluten om
uppbyggnad av en foradlingsanlaggning for bjorkplywood (med igangkorning i borjan
av 2008) i Suolahti och modernisering av foradlingslinjen i Storbritannien Boston
under andra kvartalet 2008.

Ett ytterligare affarskoncept som syftar till forbattring av féradlingsgraden och
serviceutbudet var kdpet av foradlingsforetaget Gillet i Frankrike i november och
kopet av iLevels europeiska EWP-verksamheter av Weyerhaeuser i januari 2008.

Som ett led i fokuseringen salde man affarsverksamheter som inte 1ag i linje med
strategin. | januari 2007 fick man klartecken fran myndigheterna for forsaljning av det
norska dotterbolaget Moelven Industrier ASA och i december saldes Interpan North
America-bolaget som frAmst bedrivit tradingverksamhet.

Massa

Massaindustrin redovisade en omséattning pa 1 371 miljoner euro (1 311) och en
rorelsevinst pa 186 miljoner euro (212). Omsattningen och rorelsevinsten
utvecklades positivt tack vare den starka prisutvecklingen pa massa. Under aret steg
priset for nordisk langfibermassa i US-dollar med 19 procent och i euro med

7 procent. For kortfibrig massa (eukalyptus och bjork) var prisékningen i US-dollar
16 procent och i euro 4 procent. Resultatet forsamrades av den klart svagare dollarn
och den kraftiga prisokningen pa traravara.

Produktionsméngden for massa var cirka 2,6 miljoner ton (2,5). Detta var cirka
100 000 ton mindre an arets mal, vilket till halften berodde pa bristen pa virke och till
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halften pa produktionsstérningar. Barrmassans andel av produktionen var 66 procent
(69).

Efterfragan och utbudet pa massa var i balans under aret och producenternas
massalager héll sig pa normal niva. Kortfiberkapaciteten utékades med ytterligare
drygt tre miljoner ton, varav tva tredjedelar igangkordes forst i slutet av aret.

Massafabriksprojektet i Uruguay blev enligt planerna klart i bérjan av september,
men pa grund av den politiska konflikten mellan Uruguay och Argentina fick man
klartecknet for igangkérningen av fabriken forst den 8 november. Investerings-
kostnaderna var lagre an den ursprungliga kostnadsberakningen. Igangkorningen
lyckades mycket bra och bade produktionsméngden och kvaliteten har 6vertraffat
forvantningarna. Inom alla delomraden har man uppfyllt de harda kraven i
miljotillstandsvillkoren. Man forsoker att aktivt bidra till I6sning av de politiska
fragestallningar som annu forknippas med fabriken.

Av massaindustrins rorelsevinst ingar 30 procent (2006: 39 %) i M-reals resultat. Av
massaindustrin konsolideras 53 procent i Metsaliittokoncernens bokslut.

Kartong och papper

Kartong- och pappersindustrin uppvisade en omsattning for fortsatta verksamheter
pa 4 440 miljoner euro (4 604) och ett rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar pa 49 miljoner euro (18).

Rorelsevinsten forbattrades fran fjolaret tack vare de genomférda kostnads-
besparingarna och prisékningen for obestruket finpapper med cirka 9 procent.
Dessutom forbattrade affarsomradet Consumer Packaging markbart sin [dnsamhet,
huvudsakligen pa grund av 6kade leveransvolymer.

Rorelsevinsten minskades av den i snitt 9 procent lagre US-dollarn, den kraftiga
prisdkningen p& massaved och av det genomsnittligt lagre forsaljningspriset pa
bestruket journalpapper.

Poster av engangskaraktar var under januari-december netto -169 miljoner euro
(-247). For forsaljning av Metsa-Botnias aktier till Metsaliitto Osuuskunta redovisade
M-real under forsta kvartalet en forsaljningsvinst pa 135 miljoner euro som
engangsintakt samt 62 miljoner euro som engangskostnader. De stdrsta posterna var
kostnadsavsattningen pa 14 miljoner euro for att slutféra nedlaggningen av
Sittingbourne-fabriken och pa 29 miljoner euro for att slutféra nedlaggningen av
Wifsta-fabriken. Dessutom redovisades 16 miljoner euro som nedskrivningsforluster.
Under arets andra kvartal redovisade M-real totalt 13 miljoner euro som engangs-
kostnader, varav 11 miljoner euro &r kostnadsavsattningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangarna i anslutning till resultatforbattringsprogrammet i de finska
enheterna. Resterande 2 miljoner euro utgoér en forsaljningsforlust for forsaljning av
forpackningsfabrikerna. Under tredje kvartalet minskade kostnadsavsattningen for
nedlaggningen av Sittingbourne-fabriken med 7 miljoner euro.
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Under arets sista kvartal var posterna av engangskaraktar netto -239 miljoner euro.
Den viktigaste av dessa var nedskrivningsbeloppet pa 185 miljoner euro for
goodwillvardet for M-reals affarsomrade Office Papers. Dessutom redovisade M-real
nedskrivningar och kostnadsavsattningar i anslutning till nedlaggningen av BCTMP-
bruket i Lielahti och pappersmaskinen 2 pa Kangas for netto cirka 73 miljoner euro.
For forsaljning av anlaggningstillgangar redovisades engangsintakter for cirka

18 miljoner euro.

Rorelsevinsten inklusive poster av engangskaraktar var -120 miljoner euro (-229).
Nettorantorna och de dvriga finansiella kostnaderna var 147 miljoner euro (121),
andelarna i intressebolagens resultat -3 miljoner euro (0) och de finansiella
kursdifferenserna -3 miljoner euro (-1).

Resultatet fore skatt for fortsatt verksamhet var -273 miljoner euro (-351), resultatet
per aktie -0,76 euro (-1,03) och avkastningen pa sysselsatt kapital -2,6 procent (-4,7).
Exklusive poster av engangskaraktar var resultatet fore skatt -104 miljoner euro (-
104), resultatet per aktie -0,32 euro (-0,47) och avkastningen péa sysselsatt kapital
1,4 procent (0,9).

| slutet av december var M-reals soliditet 32,1 procent och skuldsattningsgrad 112
procent (31.12.2006: 30,9 % och 126 %). | vissa av M-reals laneavtal har bolagets
skuldsattningsgrad begransats till 120 procent och soliditet till 30 procent. Vid
berakning enligt det satt som definierats i laneavtalen var skuldsattningsgraden i
slutet av aret cirka 95 procent (111) och soliditeten cirka 37 procent (36).

Mjuk- och matlagningspapper

Omsattningen for Mjuk- och matlagningspapper uppgick till 861 miljoner euro (799)
och rorelsevinsten till 35 miljoner euro (19). | rérelsevinsten ingar en engangskostnad
pa cirka 2 miljoner euro for stangning av foradlingsanlaggningen pa Kanarieéarna.
Den jamforbara 6kningen av omséttningen var 4 procent.

Merparten av den 6kade kostnadsnivan kunde oéverforas till forsaljningspriserna och
forsaljningen av egna varumarken, som Lambi, Serla, Katrin, Mola och Tento, 6kade.
Metsé Tissue ar marknadsledare i Norden, Baltikum och Polen. | Vast- och
Osteuropa visar verksamheten en stark tillvaxt.

Konsumentmarknaden fér mjukpapper haller pa att genomga en stor forandring.
Detaljhandeln, som ar den huvudsakliga distributéren av konsumentprodukter,
fortsatter med centraliseringen. De allt storre affarskedjorna och globaliseringen
innebar allt mer kopkraft for handeln i forhallande till tillverkarna. Pa storkonsument-
marknaden har motsvarande globalisering annu uteblivit, dar ar distributérerna
huvudsakligen lokala aktorer.

Marknaden andras aven av tkade kostnader och av kraven pa skraddarsydda
logistiska l6sningar och ett storre miljo- och samhallsansvar.
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Under aret investerade Metsa Tissue totalt 25 miljoner euro. De storsta
investeringarna géallde kvalitetshdjning av deinkingprocessen i Sverige och utveckling
av foradlingen i Tyskland och Finland.

Handelser efter bokslutsperioden

M-real offentliggjorde den 6.2.2008 ett ytterligare mal att under de narmaste 12
manaderna sélja tillgangar pa minst 200 miljoner euro. Forsaljningen av M-reals New
Thames-bruk i borjan av februari raknas med i beloppet.

M-real avtalade i bérjan av februari om att salja sitt kontorspappersbruk New Thames
i Kemsley i Storbritannien till DS Smith Plc. Den skuldfria kbpesumman var GBP 60
miljoner. Den positiva kassaeffekten beréknas till ca 60 miljoner euro, varav ca 40
miljoner euro uppstar vid genomférandet av affaren och ca 20 miljoner euro under de
foljande 12 manaderna. Dessutom befrias M-real fran betalningsforpliktelser for 35
miljoner euro under 2009-2015 i och med nedlaggningen av Sittingbourne-bruket.
Affaren forvantas inte ge nagon storre dverlatelsevinst eller -forlust. Affaren har ingen
storre betydelse for M-reals rorelsevinst exklusive poster av engangskaraktar.
Affaren redovisas i resultatet for det forsta kvartalet av innevarande ar. Affaren kraver
ett godkannande fran konkurrensmyndigheterna.

Traproduktindustris affarsomrade Byggandets losningar forstarktes i januari 2008,
nar Metsaliittos Traproduktindustri kbopte amerikanska Weyerhaeusers europeiska
iLevel-verksamheter. Affaren innebar férsaljning, distribution och tekniskt stod av
iLevels EWP-produkter. EWP-produkterna ar limmade konstruktionselement av trg,
som exempelvis I-balkar, som anvands i barande konstruktioner. Det inkdpta
affarsomradet sysselsatter drygt 30 personer.

Risker och osdkerhetsmoment

Eftersom framtidsutsikterna i denna rapport baserar sig pa planer och antaganden
med utgangspunkt i nulaget, innehaller de risker och osékerhetsmoment som gor att
det faktiska utfallet kan avvika fran resultatforvantningarna. | Metsaliittokoncernens
Arsredovisning finns mer information om de riskfaktorer som &r forknippade med
foretagets verksamhet.

Utsikter for innevarande ar

Laget for Metsdliittos virkesreserver var gott vid arsskiftet och det innevarande
virkeshandelsaret forvantas bli lika livligt som féregaende ar. | Finland torde behovet
av massaved fortfarande vara stort och efterfragan pa timmer paverkas av
utvecklingen for sagat virke pa marknaden. Foérhallandet mellan efterfragan och
utbudet pa massaved borjar stabilisera sig i Ryssland och Baltikum och man kan
forvanta sig att virkespriserna sjunker i dessa lander. Det milda vadret kan
fortfarande riskera massavedforsorjningen.

Byggverksamheten beraknas fortsatta starkt i 6stra Europa och Ryssland, men i
Vasteuropa kan man se tecken pa minskad tillvaxt. Utsikterna for Traproduktindustris
industrikunder ar for narvarande goda, men den starka euron och USA:s ekonomiska
utsikter kan paverka laget negativt. P& lang sikt ar utsikterna for Traproduktindustri
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dock positiva, da byggandet och anvandningen av tra bland annat stods av traets
ekologiska egenskaper som byggmaterial. Tillgadngen till prisméassigt
konkurrenskraftigt timmer kommer att vara en resultatmassigt kritisk faktor under
2008.

Under forsta halvaret kommer det 2-3 miljoner ton ny kortfiberkapacitet till
massamarknaden. Tack vare produktionseffektiviteten och den langsiktiga
kvalitetsforbattringen &r Metsa-Botnias konkurrenskraft dock god. Den lyckade
igdngkorningen av massafabriken i Uruguay forstarker de ekonomiska utsikterna for
2008 och omséttningen forvantas vara battre &n under 2007.

Efterfrdgan pa M-reals huvudprodukter forvantas periodiskt bli nagot béattre under
forsta kvartalet 2008. De genomsnittliga driftsgraderna ar mycket héga i bérjan av
aret. Atgarderna for att hoja priserna for bestruket journalpapper och falskartong har
inletts. Prishdjningarna diskuteras aven for finpapper.

Den stdrsta utmaningen for affarsomradet Mjukpapper ar aven i ar att 6verfora
ravaru-, energi- och transportkostnader till férsaljningspriserna, utveckla konkurrens-
kraften inom produktionen och satsa pa nya produkter och marknadsforing. Den
okande efterfragan pa mjukpapper stabiliserar dock affarsverksamheten.

Metsdliittokoncernens rorelsevinst exklusive poster av engangskaraktar under arets
forsta kvartal 2008 beraknas bli saémre &n under forsta kvartalet 2007. Tack vare
genomforda och pagaende resultatforbattringsatgarder beréaknar Metsaliitto
koncernen dock att rorelsevinsten exklusive poster av engangskaraktar for hela aret
2008 kommer att vara battre an for 2007, om det inte sker nagra betydande
forandringar i verksamhetsmiljon.

Forslag till andelsranta

Styrelsen i Metsaliitto Osuuskunta har beslutat att for forvaltningsradet foresla att
rantan pa medlemmarnas stadgeenliga insatser i andelskapitalet skall utga med 6,5
procent (6,0) for ar 2007. P& A-insatserna i tillaggskapital har styrelsen féreslagit en
ranta pa 5,5 procent (5,0) och pa B-insatserna en ranta pa 4,0 procent (3,5).

Styrelsens forslag behandlas i mars av Metsaliitto Osuuskuntas forvaltningsrad, som

I sin tur gor en framstéllan om beloppet av andelsrantan till fullmaktige for beslut i
april.

Esbo, 6.2.2008

Metséliittokoncernen
Styrelsen
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Tillaggsuppgifter:
Ekonomidirektor llkka Pitkanen, Metsaliittokoncernen, tfn +358 10 469 4260
Kommunikationsdirektor Lauri Peltola, Metsaliittokoncernen, tfn +358 50 570 5606
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METSALIITTOKONCERNEN

Resultatrakning 2007 2006 For-| 2007 2006| 2005
(milj. euro) 1-12 1-12 andring Q4 Q4 1-12
Omséttning 7669 8250 -581| 1869 2095| 7643
Ovriga rorelseintakter 136 172 -36 37 46 146
Material och tjanster -4 988 -5279 291| -1265 -1563| -4634
Personalkostnader -1126 -1 327 201 -278 -337| -1 308
Ovriga rorelsekostnader -1012 -1157 145 -224 -75| -1 264
Avskrivningar och nedskrivningar -706 -638 -68 -350 -266 -551
Rorelseresultat -27 21 -48 -211 -100 32
Resultatandelar i intressebolag 12 6 6 7 2 4
Kursdifferenser 1 5 -4 5 -1 -27
Ovriga finansiella intakter 26 22 4 3 6 22
Ovriga finansiella kostnader -254 -220 -34 -69 -64| -190
Resultat fore skatt -242 -166 -76 -265  -157 -159
Inkomstskatt -23 -34 11 36 7 14
Resultat fran fortsatt verksamhet -265 -200 -65 -229  -150| -145
Resultat frAn nedlagd verksamhet 55 -59 114 56 -61 1
Result for perioden -210 -259 49 -173 -211| -144
Hanforlig till
ModerfOretagets agare -9 -25 16 -59 -52 -50
Minoritetsandel -201 -234 33 -114  -159 -94
-210 -259 49 -173 -211 -144
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2007 2006 2005
Balansrékning 31.12. 3112, 31.12.
TILLGANGAR
Langfristiga
Immateriella tillgangar 389 617 818
Materiella tillgangar 4021 4197 4256
Biologiska tillgangar 83 71 51
Andelar i intresse- och 6vriga foretag 204 197 186
Rantebarande fordringar 32 52 68
Skattefordringar 46 77 96
Ovriga icke-rantebarande fordringar 12 13 15
4787 5225 5490
Kortfristiga
Omsattningstillgangar 1132 1095 1293
Rantebarande fordringar 27 145 5
Icke-rantebarande fordringar 1358 1617 1706
Kassa och banktillgodohavande 428 246 194
2945 3103 3199
TillgAngar som innehas for férsaljning 103
TILLGANGAR 7732 8431 8689
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1235 1289 1328
Minoritetsandel 847 1064 1317
Eget kapital totalt 2 082 2353 2646
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 325 382 439
Pensionsataganden 195 238 270
Avsattningar 83 91 74
Ovriga icke-rantebarande skulder 50 56 90
Réntebarande skulder 3011 3455 2915
3 664 4222 3788
Kortfristiga skulder
Icke-rantebarande skulder 1240 1314 1273
Réntebarande skulder 747 512 983
1987 1826 2256
Skulder totalt 5 650 6048 6044
Skulder som hanfor sig till tillgangar
som innehas for forsaljning 30
EGET KAPITAL OCH SKULDER 7732 8431 8689
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Fond féor  Balan-
Forandring i eget kapital Over- Omrék- verkligt serade Minori-
Andels-  kurs- nings- varde & vinst- tets-
kapital fond differens 6vriga medel andel Totalt

Eget kapital 1.1.2006 558 32 6 42 690 1317 2646
Valutaflodesséakringar

bokférda som vinster/férluster mot eget kapital 6 10 16

bokfoérda mot forsaljning 1 1 2
Ranteflédessakringar

bokférda som vinster/férluster mot eget kapital 2 2 4

bokférda mot finansposter 0 0 0
Réavarusakringar

bokférda som vinster/forluster mot eget kapital -3 -5 -8

bokférda mot inkép 1 0 1
Tillgangar som innehas for forsaljning

bokférda som vinster/forluster fran

uppskattning till verkligt varde 1 1

bokférda mot finansposter 0 0
Omrakningsdifferenser -1 -2 -3
Vinster/forluster fran sakring av investeringar 1 1 2
Ovriga poster 2 1 3
Skatter som hanfor sig till poster som
bokforts mot/avskiljits fran eget kapital -2 -2
Bokforda direkt mot eget kapital 0 0 0 5 2 8 16
Resultat for perioden -25  -233  -259
Totalt 0 0 0 5 23 -225  -243
Betalda andelsrantor och dividender -37 -24 -62
Okning av andelskapitalet, évriga férandringar 19 -1 18
Forandring i 6verkursfonden -2 -2
Forandring i uppvarderingsfonden 0
Overforing fran fritt kapital till bundet kapital 2 -2 0
Foretags- och rérelsearrangemang -4 -4
Totalt 19 -2 0 1 -39 -28 -50
Eget kapital 31.12.2006 577 30 6 48 628 1064 2353
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Fond for  Balan-

Foréndring i eget kapital Over- Omrék- verkligt serade Minori-
Andels-  kurs- nings- varde & vinst- tets-
kapital fond differens ©vriga medel andel Totalt

Eget kapital 1.1.2007 577 30 6 48 628 1064 2353
Valutaflodesséakringar

bokforda som vinster/férluster mot eget kapital 3 5 8

bokférda mot forsaljning -9 -13 -22
Ranteflédessakringar

bokférda som vinster/férluster mot eget kapital 0

bokférda mot finansposter 0
Ravarusakringar

bokférda som vinster/férluster mot eget kapital 6 6 12

bokférda mot ink6p 3 6 9
Tillgangar som innehas for forsaljning

bokférda som vinster/forluster fran

uppskattning till verkligt varde 0

bokfoérda mot finansposter 0
Omrakningsdifferenser -26 -19 -45
Vinster/forluster fran sakring av investeringar 17 16 33
Ovriga poster -4 -1 -5
Skatter som h&nfor sig till poster som
bokforts mot/avskiljits frdn eget kapital -4 -1 -5 -10
Bokforda direkt mot eget kapital 0 0 -13 2 -4 -5 -20
Resultat for perioden -9  -202 -211
Totalt 0 0 -13 2 -13 207 -231
Betalda andelsrantor och dividender -29 -13 -42
Okning av andelskapitalet, 6vriga férandringar -2 -2
Forandring i 6verkursfonden 0
Forandring i uppvarderingsfonden 0
Overforing fran fritt kapital till bundet kapital 3 -3 0
Foretags- och rérelsearrangemang 4 4
Totalt -2 0 0 3 -32 -9 -40
Eget kapital 31.12.2007 574 30 -7 54 583 847 2082
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Kassaflédesanalys 2007 2006
(milj. euro) 1-12 1-12
Kassaflode fran rorelsen
Réakenskapsperiodens resultat -211 -259
Summa korrektivposter 859 898
Forandring av rorelsekapital -34 193
Summa kassaflode fran rorelsen 614 833
Finansiella kostnader, netto -265 -189
Betalda skatter -78 -54
Nettokassaflode fran rorelsen 272 590
Investeringskassaflode
Forvarv av foretag -46 -136
Forvarv av anlaggningstillgangar -447 -608
Avyttringar och andra 447 69
Nettokassaflode fran investeringar -45 -675
Kassaflode fran finansiering
Okning av eget kapital 29 98
Forandring av langfristiga l1an och
andra finansiella poster -21 104
Utdelningar -51 -62
Nettokassaflode fran finansiering -42 140
Forandring av likvida medel 184 55
Ingaende likvida medel 246 194
Omrakningsdifferens -3 -2
Forandring av likvida medel 184 55
Likvida medel i tillgangar som
innehas for forséljning 0 -1
Utgaende likvida medel 428 246

18 (21)
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Oreviderad
AFFARSSEGMENT
Konsumentférpackningar I-IV/07  1-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Omséttning 934 971 225 241 864
EBITDA 172 154 31 32 134
Avskrivningar & nedskrivningar -93 -96 -28 -27 -89
Rorelseresultat 79 58 3 5 45
Papper I-IvV/07  1-1V/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Omséttning 2991 3118 740 778 2 988
EBITDA 204 172 41 21 224
Avskrivningar & nedskrivningar -452 -388 -282 -197 -274
Rorelseresultat -248 -216 -241 -176 -50
Traprodukter I-IV/07  1-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-IV/05
Omséttning 1 399 2 045 321 482 1986
EBITDA 134 173 12 60 111
Avskrivningar & nedskrivningar -47 -66 -13 -14 -85
Rorelseresultat 87 107 -1 46 26
EBITDA = Resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Ovrig verksamhet I-IV/07  1-1V/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Rorelseresultat 55 71 28 25 10
fordelat pa
Virkesanskaffning 38 44 7 14 33
Mjuk- och matlagningspapper 35 19 13 5 24
Ovriga samt koncernposter -18 8 8 6 -47
Av massaindustrins (Metsa-Botnia) rorelseresultat inkluderar M-real 30 procent
(2006: 39 %) och Metsaliitto 23 procent (2006: 14 %) i segmenten
Konsumentférpackningar och Papper.
Produktion
1 000 enheter I-IV/07  |-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Papper, t 3935 4119 949 1 000 3985
Kartong, t 1210 1121 294 279 985
S&gvara, m* 1837 3893 404 885 4136
Foradling av sdgvara, m* 580 1179 111 268 1181
Engineered Wood -produkter, m? 849 935 197 228 990
Massa & CTMP, t (M-real) 1679 1754 400 449 1533
Massa, t /Metsa-Botnia) 2616 2520 593 654 2177
Sagvara, m® (Metsa-Botnia) 188 164 32 54
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Kvartalsuppgifter 2007 2007 2007 2007| 2006 2006 2006 2006
(milj. euro) QIV QIll Qll Ql QIvV QI Qll Ql
Omséttning
Konsumentforpackningar 225 231 242 236 241 236 237 257
Papper 740 740 732 779 778 767 772 801
Traprodukter 321 338 386 354 482 499 555 510
Ovriga & intern omséttning 583 604 558 600 594 494 495 532
Omsattning totalt 1869 1913 1918 1969| 2095 1996 2059 2100
Rorelseresultat
Konsumentférpackningar 3 35 12 29 5 21 5 27
Papper -241 29 -7 -29| -176 7 -64 17
Traprodukter -1 20 41 27 46 21 26 14
Ovrig verksamhet 28 8 18 1 25 16 14 17
Rorelseresultat totalt -211 92 64 28| -100 65 -19 75
- % av omsattningen -11,3 4.8 3,3 1,4 -4,8 3,3 -0,9 3,6
Resultatandelar i
intressebolag 7 2 1 2 2 2 2 0
Kursdifferenser 5 0 1 -5 -1 3 -5 8
Ovriga fin.intéakter & -kostnader -66 -59 -45 -58 -58 -56 -41 -42
Resultat fore skatt -265 35 21 -33| -157 14 -63 41
Inkomstskatt 36 -16 -25 -18 7 -19 0 -23
Resultat fran fortsatt
verksamhet -229 19 -4 -51| -150 -5 -63 18
Resultat fran nedlagd
verksamhet 56 -2 -1 2 -61 -2 2 2
Resultat for perioden -173 17 -5 49| -211 -7 -61 20
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Forandring i

materiella anlaggningstillgadngar I-1\V/07 I-1V/06
Bokvarde i bérjan av perioden 4197 4 256
Foretagsforvarv 22 92
Investeringar 430 693
Minskningar -72 -600
Avskrivningar och nedskrivningar -480 -530
TillgAngar som innehas for férsaljning 0 -28
Omrakningsdifferens och andra andringar -76 315
Bokvarde i slutet av perioden 4021 4197
Ansvarsforbindelser QIV/07 QIV/06
For egen skuld (incl. leasingansvar) 330 408
For intresseféretag 5 5
For ovriga 5 3
Totalt 340 416
Investeringsataganden i QlIv/07 QIV/06
anlaggningstillgangar

Betalningar under 1 ar 38 195
Senare ars betalningar 7 20
Oppna derivatkontrakt QIV/07 QIV/06
Réntederivat 1693 2377
Valutaderivat 3268 3838
Ovriga derivat 160 173
Totalt 5121 6 387

Marknadsvérdet av de 6ppna derivatkontrakten var vid periodens slut 29 miljoner euro
(31.12.2006: -4 Me). Bruttovardet av de 6ppna derivatkontrakten innehaller ocksa slutna
kontrakt till ett varde om 793 miljoner euro (31.12.2006: 871 Me).

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt enligt de
redovisningsprinciper som presenteras i Metsaliittokoncernens arsredovisning 2006.
Skatterna baserar sig pa resultatet for perioden.

Nya och forandrade standarder

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och den darmed forbundna IAS 1 'Utformning
av finansiella rapporter - Upplysningar om kapital’ tradde i kraft 1.1.2007. Den omarbetade
standarden innehaller nya krav pa noter om finansiella instrument, men inverkar inte pa
klassificiering eller vardering av finansiella instrument.



