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Delarsrapport januari — september 2008
Fortsatt lansering av NIOX MINO i USA, kraftfull kostnadsreduktion initierad och kontraktsférhandlingar
om hemvardsprodukt inledda

Januari — september 2008
e Nettoomsittningen 6kade med 16 % till 61,3 (52,8) Mkr
e Forsdljning av péfylinadstest 6kade med 48 % och uppgick till 418 400 (283 100)
e  Totalt antal sélda test 6kade med 14 % och uppgick till 610 800 (534 400)
e Bruttomarginalen uppgick till 63 (67) %
e Resultat efter skatt uppgick till -95,0 (-86,8) Mkr
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -2,1 (-2,1) kr

Juli — september 2008

Nettoomséttningen 6kade med 17 % till 19,9 (16,9) Mkr

Forsdljning av péfyllnadstest dkade med 11 % och uppgick till 131 200 (118 600)
Totalt antal salda test 6kade med 9 % och uppgick till 190 000 (175 100)
Bruttomarginalen uppgick till 63 (66) %

e Resultat efter skatt uppgick till -18,4 (-29,3) Mkr

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,4 (-0,6) kr

e Danmark infér mitning av NO i sina nationella riktlinjer fér behandling av astma.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Bolaget initierar process for ytterligare 6ka fokus pa forséljningsaktiviteter och samtidigt vésentligt reducera
rorelsekostnader via en omstrukturering

e For att kunna uppnd de uppsatta malen om lénsamhet, positivt kassaflode samt tillfredstélla Bolagets
expansionsplaner bedéms ca 90 Mkr behdvas i ytterligare kapital. Styrelsen har darfér beslutat om en
foretradesemission som maximalt kan tillféra Bolaget 98 Mkr. Avsiktsforklaringar och garantiataganden avseende
87,5 Mkr har i forvag erhdllits. Tva befintliga aktier ger ratt att teckna en ny aktie till teckningskursen 4,25
kr/aktie. Styrelsens emissionsbeslut ar fattat under forutsattning av godkdnnande pa extra bolagsstimma den 10
november 2008

e Bolaget meddelar att kontraktsférhandlingar férs med global partner for att utveckla nasta generations produkter
for bade kliniskt bruk och hemanvandning

e Bolaget reviderar malen och forvantas na det forsta positiva kassaflédet pa kvartalsbasis nagon gang under 2010
och visa ett positivt resultat for helaret 2010.

e Aerocrine har inlimnat en stimningsansokan vid domstol i USA mot det amerikanska bolaget Apieron,
Inc. avseende patentintrang. Det dr dock Aerocrines avsikt att undersoka forutséttningarna for en uppgorelse utom
ratta innan domstolsprocessen fors vidare.

AEROCRINE | SAMMANDRAG

1 juli — 30 september 1 januari — 30 september Helar
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 19,9 16,9 61,3 52,8 76,4
Bruttoresultat 12,6 11,1 38,9 35,2 50,9
Rorelseresultat -22,0 -28,9 -98,7 -85,5 -114,0
Resultat fore skatt -18,4 -29,3 -94,9 -86,8 -113,9
Kassaflode 27,1 28,8 90,0 128,9 106,7

VD kommentar

"Lanseringen av NIOX MINO i USA har under perioden bérjat ge resultat och dterbetalning fran amerikanska
forsdkringsbolag till vardgivare som utfér inflammationsmatning med Bolagets metod har i begrdnsad omfattning borjat
godkdnnas. | syfte att ytterligare fokusera pa kommersialisering kommer Bolaget under fjdrde kvartalet genomféra en
vasentlig reduktion av rorelsekostnaderna genom en omstrukturering. | samband med denna kommer vissa befattningar
och aktiviteter som inte direkt beror forséljning att avvecklas. Vidare befinner sig Bolaget i finala kontraktsférhandlingar
med ett vdrldsledande foretag avseende teknisk utveckling och produktion av ndsta generations produkter. Malsattningen
ar ett avtal dar en strategisk partner ansvarar for tekniska utvecklingen och produktion, medan Bolaget bibehaller globala
forsdljningsrattigheter , sager Aerocrines VD Paul de Potocki.

For ytterligare information:
Paul de Potocki, VD Michael Colérus, ekonomichef
Tel: 08-629 07 82 Wwww.aerocrine.se 08-629 07 85

Informationen &r sddan som Aerocrine AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 24/10 2008 kl 14.17.
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Aerocrines verksamhet i korthet

Aerocrine dr en internationell medicinteknisk koncern fokuserad pd att forbattra behandling och vard av
patienter med inflammatoriska luftvdgssjukdomar sasom astma. Foretagets verksamhet och produkter har
utvecklats utifrdn de vetenskapliga upptickterna gjorda av foretagets grundare pa Karolinska Institutet att
manniskan har laga men relativt konstanta halter av kvdvemonoxid (NO) i utandningsluften, medan individer
med en pagdende inflammation i luftvdgarna har férhdjda halter av NO. Dessa upptackter har mojliggjort en
snabb och tillforlitlig kontroll av det inflammatoriska tillstdndet i luftvdgarna och kan darmed spela en kritisk
roll f6r en mera effektiv diagnos, behandling och kontroll av patienter med astma. Astma &r en av vdrldens
mest utbredda sjukdomar och idag finns inga alternativa metoder for rutinmdassig méatning och kontroll av
sjukdomens underliggande orsak; inflammationen i luftvagarna.

Aerocrine leder utvecklingen av instrument och kliniska applikationer fér NO-métning i utandningsluft.
Bolaget innehar en omfattande patentportfélj med bland annat fjorton godkdnda patent i USA och pagaende
patentansokningar. Aerocrine marknadsfor idag tva produkter, NIOX® Flex och NIOX MINO®. NIOX® Flex dr
en stationdr NO-maétare inriktad framst mot forskningsapplikationer och marknadsfors i ett stort antal lander.
NIOX MINO® &r varldens forsta handhallna NO-matare och har sedan 2005 successivt introducerats i Europa,
USA samt 6vriga varlden for en bredare klinisk anvdandning med potential dven for patientanvandning utanfor
varden.

Koncernen Aerocrines operativa enheter bestar av moderbolaget Aerocrine AB samt dotterbolagen Aerocrine
Inc. i USA, Aerocrine AG i Tyskland, Aerocrine Ltd i Storbritannien samt Aerocrine ESOP AB. Samtliga
dotterbolag ar heldgda av Aerocrine AB och verksamheten pabdrjades under forsta kvartalet ar 2002 i USA,
under tredje kvartalet 2003 i Storbritannien samt under det fjarde kvartalet 2005 i Tyskland. Foretagets
produkter marknadsfors ocksa via distributorer i ett antal lander.

Aerocrines produkter och metod hjalper patienter

Sara Walker dr en av de manga amerikanska astmatiker som nu fatt mojlighet att forbattra sin
astmabehandling med hjdlp av NIOX MINO. Sara ar pensionerad sjukskoterska nu upptagen med
barnbarn och volontdrs arbete. Hon upplevde inte sjdlv att hennes astma férvérrats men da hon var hos
sin lakare for rutinuppféljning ldt han henne blasa i sitt nya instrument NIOX MINO. Sara’s utandad
NO varde var kraftigt forhojt, hennes luftvagsinflammation hade férvérrats. Doktor Paul Ehrlich
kommenterar; NIOX MINO dr jattelatt att anvanda, man far svar inom nagra minuter, dven en sjudring
klarar av det. Nar inflammationen okar pa grund av allergener i omgivningen stiger NO vardet snabbt
och vi far ett matt pa inflammationen innan den hunnit orsaka Sara sa mycket symptom. Genom att
mata utandad NO far jag hjalp att finjustera astmabehandlingen.

Utdrag ur artikel publicerad i Allergy & Asthma Today, vol 6, issue 3, 2008

Aerocrine dr sedan den 15 juni 2007 noterat pa Nasdag OMX Nordiska borslista for sma bolag med ticker
AERO.

Oversikt perioden januari — september 2008
Forséljning per region

(MSEK) jul - sep jul —sep jan — sep jan - sep jan — dec
2008 2007 2008 2007 2007
Europa 10,8 12,7 39,1 36,3 51,2
USA/Nordamerika 7,7 3,8 18,9 15,5 23,0
Asien/Pacific 1,3 0,2 2,2 0,4 1,3
Ovriga Virlden 0,1 0,2 1,1 0,6 0,9
Total 19,9 16,9 61,3 52,8 76,4

Nettoomséttningen for perioden januari - september uppgick till 61,3 (52,8) Mkr, en 6kning med 16 %.
Merparten av omsattningen, 65 % (62%) avser NIOX MINO® samt dartill hérande forséljning av test.
Bruttomarginalen for perioden januari - september uppgick till 63 % (67 %). Orderingangen for perioden
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uppgick till 601 (568) NIOX MINO®samt 42 (31) NIOX® Flex.

Bolagets affarsmodell att ta betalt per test har visat sig fungera vdl och képfrekvensen av ytterligare test-kits
bland lakare som kopt NIOX MINO® instrument fortsdtter att vara hdg. Under arets forsta nio manader har
totalt cirka 610 800 tester salts (pafyllnadstest, nyforsaljning samt filterforsaljning till NIOX® Flex) vilket dr en
okning med 14 % jamfort med 2007. Forsdljning av pafyllnadstest utgjorde 418 400 av det totala antalet tester
(+48%). Antalet sdlda test frdn nyforsdljning har dock minskat jamfort med motsvarande period 2007 dels
beroende pa att 2007 innehdll ett antal enskilda order till lakemedelsbolag primart for kliniska provningar som
drev upp forsédljningen, dels att nya kundgrupper exempelvis i Tyskland utanfér den initiala malgruppen
lungldkarspecialister i storre utstrackning koper farre antal test initialt for att prova metoden. Dessutom har
dven forsaljningen av patientfilter till NIOX Flex minskat beroende pa lagre inkop fran Aerocrines distributorer
an foregdende ar.

Den starkta svenska kronan gentemot den amerikanska dollarn har inneburit en negativ valutaeffekt pa
koncernens forsdljning och bruttomarginal. Rensat for valutaeffekter skulle forsdljningen ha ¢kat med 19%
jamfort med motsvarande period féregdende ar samt bruttomarginalen uppgatt till 64%.

For att lansera NIOX MINO® pa den amerikanska marknaden har organisationen i USA forstarkts genom att ny
VD, inneséljare, féltsdljare samt ny marknadsansvarig anstéllts i dotterbolaget. Totalt bestar organisationen i
USA, per den 30/9, av 22 anstillda. Under perioden har bolagets pris- och affirsmodell provats genom en
begransad lansering fokuserad i landets norddstra region och visat sig fungera vil. Betalningsviljan och
acceptansen att ersdtta lakare for utférda NO-matningar varierar mellan de olika privata férsakringsbolagen
beroende pa deras interna beslutskriterier dar vissa ersitter baserat pd den befintliga CPT-koden (kod for
ersattning av utforda test fran forsakringssystemet i USA) och andra kréver ytterligare data. Med anledning av
det har Aerocrine inlett diskussioner med ledande amerikanska forsékringsbolag. For forsdkringsbolagen kan
det finnas stora besparingsmajligheter genom att bolagets metod anvands brett med béttre sjukdomskontroll
och minskad ldkemedelsanvdndning. Bolaget har dven 6ppnat en web-shop specifikt for den amerikanska
marknaden for att ytterligare mojliggora forsaljning.

Resultat for perioden efter skatt uppgick till -95,0 (-86,8) Mkr. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -
2,1 (-2,1) kr per aktie. Resultatet for perioden januari - september har belastats med kostnader avseende
koncernens personaloptionsprogram om 13,8 (10,3) Mkr. Kostnaden for detta har dock ingen paverkan pa
koncernens kassaflode. For fullstindig beskrivning av personaloptionsprogrammet se www.aerocrine.se.
Resultatet for perioden har dven paverkats av koncernens fortsatta uppbyggnad av en egen marknads- och
forsdljningsorganisation i framforallt USA, utgifter forknippade med erhédllande av FDA-godkdnnande for NIOX
MINO®, utgifter avseende inldmnande av stimningsansokan for patentintrdng gentemot Medisoft i Tyskland
samt utgifter avseende implementering av beslutade produktforbattringsdtgarder. Resultatet for januari -
september 2007 paverkades positivt av en erhdllen engdngsintakt for varumarkeslicens om 3,5 Mkr.

| koncernen uppgick det skattemdssiga underskottet per december 2007 till 655,1 (533,9) Mkr varav 590,2
(474,1) Mkr avsag moderbolaget. Av underskotten saknade 602,7 (484,7) Mkr tidsbegrénsning vad géller
mojligheten till kvittning mot framtida skattemdssiga dverskott. Det skattemdssiga vardet av
underskottsavdragen har ej aktiverats.

Oversikt perioden juli — september 2008

Nettoomséttningen for tredje kvartalet uppgick till 19,9 (16,9) Mkr, en 6kning med 17%. Merparten av
omsattningen, 64 % (55%) avser NIOX MINO® samt dartill hérande férsdljning av test. Bruttomarginalen for
tredje kvartalet uppgick till 63 % (66 %). Orderingdngen for tredje kvartalet uppgick till 198 (159) NIOX
MINO®samt 5 (10) NIOX® Flex.

Under tredje kvartalet har totalt cirka 190 000 tester salts (pafyllnadstest, nyférsaljning samt filterforséljning till
NIOX® Flex) vilket &r en 6kning med 9 % jamfort med 2007. Forséljning av pafyllnadstest utgjorde 131 200 av
det totala antalet tester (+11%). Antalet salda test fran nyforséljning 6kade under tredje kvartalet med 30%.

Tredje kvartalets resultat efter skatt uppgick till -18,4 (-29,3) Mkr. Resultatet per aktie fére utspadning uppgick
till -0,4 (-0,6) kr per aktie. Resultatet for tredje kvartalet har belastats med kostnader avseende koncernens
personaloptionsprogram om 0,6 (8,1) Mkr. Minskningen av kostnadsbelastningen for
personaloptionsprogrammet beror pa den negativa aktiekursutvecklingen. Detta i kombination med en
atstramning av bolagets aktiviteter har forbattrat resultatet jamfort med tidigare kvartal under 2008.
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Investeringar och Kassaflode
Koncernens kassa uppgick till 28,4 (139,7) Mkr vid periodens utgang.

Koncernens investeringar for perioden januari - september uppgick till 5,7 (8,1) Mkr och avser framfor allt
investeringar i utrustning for uthyrning i USA, produktionsverktyg, datorer, samt utrustning for
demonstrationsandamal.

Kassaflode for perioden januari - september var -90,0 (128,9) Mkr. Kassaflodet 2007 paverkades positivt av en
under andra kvartalet 2007 genomford nyemission. Bolaget tillférdes vid emissionen fore avdrag for
emissionsutgifter 225 Mkr inkluderande konvertering av ett |an om 50 Mkr samt dartill upplupen ranta om 1,6
Mkr utstdllt av bolagets finansiella huvudégare i januari 2007.

Moderbolaget

I moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sasom utveckling, marknadsféring samt
forsaljning. Moderbolaget star for marknadsrisken och dotterbolagen Aerocrine Inc., Aerocrine AG samt
Aerocrine Ltd utgor forsdljningsbolag med uppgift att marknadsféra och sélja pa den nordamerikanska, tyska
respektive engelska marknaden. Aerocrine Inc. bedriver forutom forséljningsverksamhet dven egen
serviceverksamhet. | samband med inférandet av koncernens personaloptionsprogram bildades Aerocrine
ESOP AB.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for perioden januari till september 2008 till 57,6 (46,1) Mkr varav
forsédljning till koncernforetag uppgick till 29,6 (22,4) Mkr. Resultatet efter finansiella poster for perioden
uppgick till -93,9 (-76,6) Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 24,2 (135,5) Mkr vid periodens
utgang. Investeringar i maskiner och inventarier for perioden uppgick till 2,0 (2,7) Mkr samt investeringar i
immateriella tillgangar till 1,1 (1,2). Moderbolagets resultat har paverkats negativt av koncernens fordndrade
internprissattningsmodell dar moderbolaget star for all marknadsrisk och dérmed ger dotterbolagen
marknadsforingsbidrag for att bygga och utveckla respektive marknad.

Finansiering

| oktober 2008 har styrelsen fattat beslut om att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare med syfte att tillféra bolaget maximalt 98 Mkr. Styrelsens forslag till nyemission kommer att
behandlas vid extra bolagsstimma den 10 november 2008. Styrelsen gor beddmningen, att med nuvarande
strategiska prioriteringar och med utrymme for Bolagets expansionsplaner, detta kapital kommer att racka tills
bolaget kan na positiva kassafléden pa kvartalsbasis vid utgangen av 2010. Styrelsens forslag innebdr i korthet
att for varje 2 aktier man innehar far man ratt att teckna 1 ny aktie till en teckningskurs om 4,25 kr per aktie.

For att sdkerstdlla att malet for den planerade finansieringen nds och ytterligare fokusera organisationen pa
kommersialisering samt att effektivisera Bolagets verksamhet, kommer Bolaget att genomféra en storre
omstrukturering under fjdrde kvartalet 2008. Malséttningen med denna omstrukturering ar att Bolagets totala
kostnadsmassa reduceras med drygt 50 MSEK pa arsbasis.

Framtida utveckling och justering av finansiella mal

| syfte att kunna fortsdtta vara marknadsledande inom omradet inflammationsmétning i utandningsluften dven i
framtiden har Bolaget pabdrjat diskussioner med en global partner for ett strategiskt samarbete att gemensamt
utveckla en produkt for konsumentmarknaden.

| samband med pagdende emissionsprocess och utarbetande av ny strategisk plan har styrelsen och ledningen
sett 6ver Aerocrines finansiella mal avseende tidpunkt for positivt resultat och positivt kassaflode pa
kvartalsbasis. Ovriga finansiella mal kvarstar oférandrade. Aerocrines reviderade mal &r att kunna visa ett
positivt resultat 2010 och att verksamheten ska na det forsta positiva kassaflodet pa kvartalshasis nagon gang
under 2010. De tidigare malen var ett positivt resultat 2009 och ett positivt kassaflode pa kvartalsbasis nagon
gang under 2009. Justeringen av malen beror pd vissa forseningar jamfort med tidigare forvantningar av att
bolagets metod inkluderas i nationella riktlinjer for behandling av astma och att metoden erhaller ersittning
fran de nationella forsakringssystemen.

Det finns som tidigare ingen garanti for att Aerocrine uppnar tillracklig kommersiell framgang for att uppvisa
[6nsamhet.
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Nyemission och extra bolagsstimma

Styrelsen beslutade den 24 oktober 2008 att, under forutséttning av godkannande vid extra bolagsstimma den
10 november 2008, genomfdra en nyemission av hogst 22 984 118 aktier med foretradesratt for bolagets
aktiedgare. Tva befintliga aktier ger ratt till teckning av en ny aktie till teckningskursen 4,25 kronor. Emissionen
berdknas tillfra bolaget cirka 98 miljoner kronor fére emissionskostnader, férutsatt att den blir fulltecknad. For
ytterligare information om emissionen och extra bolagsstimman hanvisas till separat pressmeddelande.

Agarforhallanden

Under 2007 férandrades Aerocrines dgarstruktur i och med den nyemission som genomfordes fore bolagets
introduktion p& Stockholmsborsen. Totalt fanns vid utgdngen av september 2008 cirka 758 aktiedgare i
Aerocrine AB varav de 10 storsta svarade for ca 90,5% av rosterna och kapitalet. Totala antalet registrerade
aktier i koncernen per den 30/9 2008 uppgar till 45 968 236 aktier. Storsta dgare per den 30/9 2008 i
koncernen dr HealthCap (26 %), Investor Investments Europe Ltd (20 %), Scandinavian Life Science Venture
KB (11 %), H & B Capital LP (8 %), Life Equity Sweden KB (6 %), Swedestart Life Science KB (6 %), Phadia
Holding AB (5 %) samt koncernens grundare (2 %).

Vid full konvertering (exklusive beslutat personaloptionsprogram) av utgivna och géllande optionsratter uppgar
antalet aktier till 46 512 036 aktier. Totalt antal utgivna och géllande teckningsoptioner &r per den 30/9 2008
543 800 stycken. Beslutat personaloptionsprogram kan maximalt innebdra att under perioden 2009 — 2016
ytterligare 2 695 238 aktier ges ut. For full beskrivning av detta program se www.aerocrine.se.

Personal och organisation
Totalt antal anstéllda i koncernen vid periodens utgang uppgar till 76 (60) personer varav 42 (38) i Sverige.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket dverensstimmer med
svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1.1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget. | vrigt tillampas
samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i senaste
arsredovisningen. Inga nya standarder har tritt i kraft som paverkar Aerocrines stillning eller resultat.

Risker

Aerocrines vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar, men inte uteslutande, finansiella risker sdsom
framtida resultatutveckling, finansiering, valuta- och kreditrisker. Forutom marknadsrisker finns dven risker
forenade med Aerocrines verksamhet sdsom erhéllande av nodvandiga myndighetstillstand, produktutveckling,
patent och immateriella réttigheter, produktansvar och framtidsinriktad information som kan beréra bolaget.
Ytterligare information avseende bolagets riskexponering aterfinns pd sidorna 20 och 21 i Aerocrines
arsredovisning for 2007 faststdlld pa arsstimma den 5 juni samt i noteringsprospektet daterat den 12 juni 2007
pa sidorna 5 - 9.

Kalendarium

Extra bolagsstimma 10 november 2008 kl. 17
Bokslutskommuniké 2008 26 februari 2009

Solna den 24 oktober 2008

For styrelsen

Paul de Potocki

Verkstallande direktor och koncernchef
Aerocrine AB (publ) Org nr 556549-1056

Denna delarsrapport har ej varit féremal for sdrskild granskning av bolagets revisorer.

Aerocrine AB (publ), Sundbybergsvagen 9, 171 21, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.

E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.aerocrine.se
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Koncernens resultatrakning (Tkr)
2008-07-01 2007-07-01 2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
2008-09-30 2007-09-30 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31

Nettoomsattning 19 890 16 915 61 264 52 811 76 410
Kostnader for salda varor -7 295 -5 835 -22 371 -17 617 -25 494
Bruttoresultat 12 595 11 080 38 893 35194 50916
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -20 290 -20 499 -75 476 -61 599 -83 422
Administrationskostnader -5196 -6 164 -21397 -21 603 -29 630
Utvecklingskostnader -9 369 -12 970 -41 725 -41 058 -55 733
Ovriga rorelseintikter 223 -145 1048 3 841 3980
Ovriga rorelsekostnader - -165 -54 -289 -99
Rorelseresultat -22 037 -28 863 -98 711 -85 514 -113 988
Finansiella intakter 3623 1186 3 800 1909 3022
Finansiella kostnader - -1 590 -28 -3213 -2 932
Resultat fore skatt -18 414 -29 267 -94 939 -86 818 -113 898
Inkomstskatt -9 - -28 - -20
Periodens resultat -18 423 -29 267 -94 967 -86 818 -113 918
Avskrivningar ingdende i rérelsens kostnader 1404 979 3850 2760 3822
- varav immateriella anlaggningstillgangar 129 64 263 113 159
- varav materiella anlaggningstillgangar 1275 915 3587 2647 3663
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -18 423 -29 267 -94 967 -86 818 -113 918
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 968 236 45968 236 45968 236 40 968 236 42218 236
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45971219 46 470 065 46 600 808 41551 140 42 887 881
efter utspadning

Resultat per aktie, kr (fére utspadning)* -0,4 -0,6 -2,1 -2,1 -2,7

*Resultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett battre resultat per aktie

AEROCRINE , Koncernen

RESULTATRAKNINGAR Q3-2008 Q2-2008 Q1-2008 Q4-2007 Q3-2007 Q2-2007  Q1-2007  Q4-2006  Q3-2006
Periodens nettoomsittning 19 890 20510 20 864 23599 16 915 17 151 18745 21107 11 353
Bruttoresultat 12595 13190 13108 15722 11 080 11 634 12 480 12933 7473
Bruttomarginal % 63% 64% 63% 67% 66% 68% 67% 61% 66%
Periodens omkostnader -34 632 -54 490 -48 483 -44 196 -39943 -48 950 -31 815 -37 999 -28177
Rorelseresultat -22 037 -41 300 -35 375 -28 474 -28 863 -37 316 -19 335 -25 066 -20 704
Resultat fran finansiella investeringar 3623 873 -724 1394 -404 -500 -400 -1360 470
Periodens resultat fore skatt -18 414 -40 427 -36 099 -27 080 -29 267 -37 816 -19735 -26 426 -20 234
Inkomstskatt -9 -10 -9 -20

Periodens resultat efter skatt -18 423 -40 437 -36 108 -27 100 -29 267 -37 816 -19 735 -26 426 -20 234
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Aerocrine

Delarsrapport januari — september 2008
Solna den 24 oktober, 2008

Koncernens Balansrikning (Tkr)

2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 2143 1053 1342
Materiella anlaggningstillgangar 14 382 11729 12 668
Summa anlaggningstillgangar 16 525 12 782 14 010
Omsittningstillgangar
Varulager 18 221 11 450 12 389
Kortfristiga fordringar 24379 21708 25 343
Likvida medel 28 403 139 650 118 082
Summa omsittningstillgangar 71003 172 808 155 814
Summa tillgangar 87 528 185 590 169 824
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till Moderforetagets
aktiedgare 54726 156 734 135 608
SKULDER
Langfristiga skulder 3 286 2735 3331
Kortfristiga skulder 29 516 26 121 30 885
Summa eget kapital och skulder 87 528 185 590 169 824
Aerocrine, Koncernen
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Fordndringar i koncernens eget kapital
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktie Ovrigt Ackumulerade Ansamlad forlust Summa
kapital tillskjutet ~ omraknings- inklusive Eget kapital
kapital differenser  arets resultat

Ingaende balans per 1 januari 2007 18 484 539 469 828 -537 912 20 869
Omrékningsdifferenser - - 760 - 760
Summa poster som redovisas direkt
mot eget kapital - - 760 - 760
Periodens resultat - - - -86 818 -86 818
Summa redovisade intikter och
kostnader - - 760 -86 818 -86 058
Nyemissioner 4 500 220500 - - 225000
Emissionsutgifter - -11 247 - - -11 247
Personaloptionsprogram:
-varde pa anstdlldas tjanstgoring - - - 8170 8170
Utgaende balans per 30 september 2007 22 984 748 722 1588 -616 560 156 734
Ingaende balans per 1 januari 2008 22 984 748 722 1446 -637 544 135 608
Omrékningsdifferenser - - -70 - -70
Summa poster som redovisas direkt
mot eget kapital - - -70 - -70
Periodens resultat - - - -94 967 -94 967
Summa redovisade intikter och
kostnader - - -70 -94 967 -95 037
Personaloptionsprogram:
-varde pa anstdlldas tjanstgoring - - - 14 155 14 155
Utgaende balans per 30 september 2008 22 984 748 722 1376 -718 356 54 726

Koncernens kassaflodesanalys (Tkr)
2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -77 200 -73 202 -92 813
Summa fordndring av rorelsekapital -7 106 -3 557 -3903
Kassaflode fran den lopande verksamheten -84 306 -76 759 -96 716
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -5 692 -8 074 -10 312
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 213 753 213 753
Periodens kassaflode -89 998 128 920 106 725

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 118 082 11 141 11 141
Kursdifferens i likvida medel 319 -411 216
Likvida medel vid periodens slut 28 403 139 650 118 082

Aerocrine, Koncernen
Delérsrapport januari — september 2008 8(10)



®
Ae ro c rl n e Delarsrapport januari — september 2008

Solna den 24 oktober, 2008

AEROCRINE, Koncernen

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
NYCKELTAL 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Nettoomsattning Tkr 61264 52 811 76 410
Bruttomarginal % 63% 67% 67%
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 63% 84% 80%
Nettoskuldsattningsgrad ggr -0,52 -0,89 -0,87
Kassalikviditet % 179% 618% 464%
Medeltal anstallda 76 52 56
Investeringar, Tkr 5692 8074 10312
Antalet utestaende teckningsoptioner 543 800 1107 400 1107 400
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 41725 41 058 55733
FoU-kostnader i % av totala kostnader 30% 34% 33%

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
Data per aktie 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fore utspadning) 45968 236 45968 236 45968 236
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning)"” 45 968 236 46316 812 45 968 236
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning) 45 968 236 40968 236 42218 236
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)” 46 600 808 41551 140 42 887 881
Eget kapital per aktie, kr, fore utspadning 1,19 3,41 2,95
Eget kapital per aktie, kr, efter utspédning” 1,19 3,38 2,95
Resultat per aktie, kr (fore utspadning) -2,1 -2,1 -2,7

YResultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspidningen skulle ge ett bittre resultat per aktie. Antal aktier efter
utspadning inkluderar ej ndgra utstiende teckningsoptioner da l6senpriset 6versteg marknadsvarde.

Definitioner
Bruttomarginal Soliditet
Bruttoresultat i procent av arets netto- Eget kapital i procent av balansomslutningen
omsattning
Rantabilitet pa genomsnittligt eget Resultat per aktie
kapital Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt antal aktier fore och efter full utspadning
eget kapital

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier Eget kapital (justerat med utspadnings-
Antal aktier justerat for under aret gjorda effekt) dividerat med antalet aktier vid
emissioner (fére utspadning) samt utestdende periodens slut fére och efter full utspadning

optionsprogram (efter utspadning)

Nettoskuldsattningsgrad Kassalikviditet

Réntebdrande skulder med avdrag for kortfristiga Omsattningstillgangar, exklusive lager och
placeringar samt likvida medel dividerat med pagaende arbete, i forhallande till kortfristiga
eget kapital skulder

Aerocrine, Koncernen
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Aerocrine

Moderbolaget

Moderbolagets Resultatrakning (Tkr)

Delarsrapport januari — september 2008

Solna den 24 oktober, 2008

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Nettoomsattning 57578 46 079 68 879
Kostnader for sdlda varor -26 525 -18 806 -29 056
Bruttoresultat 31053 27 273 39 823
Forsdljnings- och marknadsféringskostnader -68 598 -46 552 -67 330
Administrationskostnader -19 656 -20 345 -27 721
Utvecklingskostnader -41 725 -41 058 -55 733
Ovriga rorelseintikter 354 4996 5397
Ovriga rorelsekostnader - -271 -81
Rorelseresultat -98 572 -75 957 -105 645
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 4697 2 503 4295
Réntekostnader och liknande resultatposter -28 -3129 -2 911
4 669 -626 1384
Resultat efter finansiella poster -93 903 -76 583 -104 261
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -93 903 -76 583 -104 261
Moderbolagets Balansrikning (Tkr)
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 2143 1053 1342
Materiella anlaggningstillgangar 6188 5929 6 047
Finansiella anliaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 945 13 845 13 945
Fordringar hos koncernforetag 20434 18 924 20 267
Summa anlaggningstillgangar 42710 54188 41 601
Omsittningstillgangar
Varulager 12 430 8 090 7319
Kortfristiga fordringar 18 144 16 802 16 691
Kassa och bank 24169 135 504 112 707
Summa omsittningstillgangar 54 743 160 396 136 717
Summa tillgangar 97 453 214 584 178 318
2008-09-30 2007-09-30 0
EGET KAPITAL
Eget kapital 72 301 190 620 152 049
SKULDER
Avsittningar 4191 2 855 4163
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder 20 961 21109 22 106
Summa skulder och eget kapital 97 453 214 584 178 318
Stallda sakerheter 3000 3000 3 000
Ansvarsforbindelser inga inga inga
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