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Innehall

var sitt laboratorium pa Karolinska Institutet arbetade tva
forskare, Lars Gustafsson och Kjell Alving, med att undersoka
och analysera utandningsluft. Foga anade de vad deras gemen-
samma upptackter snart skulle leda till.

Lars Gustafsson hade tidigare publicerat upptackten att kvave-
monoxid (NO) finns i utandningsluft. Kjell Alving visste att NO
kan bildas i kroppen och bland annat har en tendens till att vidga
blodkérl. Nar Kjell Alving laste Gustafssons artikel bestimde
han sig for att undersdka mangden kvavemonoxid i sin egen
och kollegornas utandningsluft. Pa avdelningen fanns bland
annat flera allergiker som fick andas ut i det hastigt tillverkade
analysinstrument.

Skillnaden var slaende. Personer med allergi visade ett hogre
varde av NO i utandningsluften. Efter flera undersokningar
kunde uppgiften verifieras och snart var tesen bekraftad; mang-
den NO i utandningsluft & hogre om personen har en allergisk
reaktion eller inflammation i luftréren. Lars Gustafsson och Kjell
Alving bestamde sig for att utveckla upptackten. De gick sam-
man och bildade ett eget bolag. Resten ar — som man brukar
sdga — historia.

Den 24 november 2007 fyllde Aerocrine tio dr. Pa tio ar har
Bolaget gatt fran nybildning till borsintroduktion. Foretagets
produkter for att mata NO i utandningsluft, foregangaren NIOX®
och efterféljaren NIOX MINO®, ar nu godkanda i manga lander
i varlden. Ett test som fran borjan mest var av grundvetenskapligt
intresse blev en unik upptackt av en metod som nu underlattar
for lakare varlden Gver att ge mer korrekta diagnoser och ratt
medicin till patienter vid behandling av inflammatoriska sjuk-
domar i luftvdgarna.
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Aerocrine i korthet

Aerocrine AB (publ), ar en medicinteknisk koncern fokuserad pa forbattrad

behandling och kontroll av patienter med inflammation i luftvagarna.

¥ Foretaget marknadsfor tva produkter:
* NIOX® Flex, globalt
* NIOX MINO®, som representerar en ny generation handhéllna

produkter, i Europa.

Moderbolaget ligger i Solna utanfoér Stockholm. Forsaljningsbolag finns i
New Providence utanfoér New York i USA, i Bad Homburg utanfor Frankfurt

i Tyskland och utanfor London i Storbritannien. | 6vriga lander sdljer Aerocrine

sina produkter genom distributorspartners.
Bolaget grundades 1997 och har totalt 64 anstallda.

Aerocrines aktie noterades pa Stockholmsborsen den 15 juni 2007.

VISION
Aerocrine skall dramatiskt forbattra livskvalitet, vard och behandling av personer

som lever med inflammatoriska luftvagssjukdomar.

MALSATTNING
Malsdttningen dr att bygga ett internationellt framgdngsrikt foretag med for-

sdljning av foretagets produkter pa samtliga storre marknader i varlden, samt

att bibehalla och utveckla Bolagets position som marknadsledare inom matning
av utandad NO.
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Affarshandelser under aret

1 JANUARI CPT-koden i USA trader i kraft.
Lakare som tar hand om astmapatienter knutna till
vardgivaren Medicare far betalt per utandad NO-
test de gor.

16 JANUARI Aerocrine Inc inviger nya lokaler
i New Providence utanfor New York.

1 FEBRUARI Aerocrine utser ny vd; Paul de
Potocki eftertrdder Thomas Almesjo.

13 MARS Anders Williamsson véljs in i Bolagets
styrelse som styrelsens ordférande.

20 MA] Aerocrine introducerar NIOX® Flex
for forsta gangen pa amerikanska lungldkarmétet
i San Fransisco.

29 MA] Aerocrine genomfor en framgangsrik
nyemission pa 225 MSEK.

31 MAJ Aerocrine utses till vinnare av 2007 ars
Sweden BioAward.

1 JUNI Aerocrine 6ppnar eget tekniskt center
i Uppsala for service och underhall av NIOX.

15 JUNI Aerocrine noteras pa Stockholmsborsen.
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20 JUNI Ldkemedelsverket publicerar nya
rekommendationer for behandling av astma, vilka
framhaller att specialistmottagningar for astma bor
ha tillgéng till utandad NO-metoden som standard.

28 AUGUSTI Nya riktlinjer for astmabehandling
i USA publiceras. Dessa innefattar utandad NO som
en kommande metod att méta risken fér astmaanfall.

24 AUGUSTI Aerocrine starker ledningsgruppen
med Prof. Kjell Alving som chef f6r medicinsk och
klinisk utveckling.

17 SEPTEMBER Aerocrine starker lednings-
gruppen med Anna Malm Bernsten, vice VD och
chef for global forsaljning.

2 OKTOBER Aerocrine [damnar in registrerings-
ansokan for NIOX MINO® till FDA, det amerikanska
Lakemedelsverket.

7 DECEMBER NIOX blir godkand i Kina och
Aerocrine signerar distributorsavtal med BIOSON
for NIOX och NIOX MINO i Kina.

20 DECEMBER Aerocrine tecknar distributors-
avtal med Phadia Frankrike for NIOX MINO i
Frankrike.
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Aerocrines historia
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Aerocrine AB grundas av tva varldsledande forskargrupper pa Karolinska Institutet.

Louis Ignarro, Robert Furchgott och Ferid Murad belnas med Nobelpriset for sitt arbete
med kvdavemonoxid (NO) som signalmolekyl. Louis Ignarro ar vid denna tidpunkt medlem
i Aerocrines vetenskapliga rad.

Standardiserade rekommendationer for NO-métning publiceras av The American Thoracic Society
(ATS) tillsammans med European Respiratory Society (ERS).

Aerocrines forsta NO-analysator CE-certifieras i enlighet med MDD och bérjar saljas.

NIOX® CE-certifieras i enlighet med MDD och presenteras for forsta gdngen pd ATS-kongressen
i Toronto, Kanada i maj.

Aerocrine sluter sitt forsta distributorsavtal.

De tre forsta NIOX-systemen séljs.

Utvecklingen av nista generations instrument, NIOX MINO®, pabérijas.
Lansering av NIOX i Europa via ett snabbt uppbyggt distributdrsnatverk.
Samarbete inleds med US Army avseende anvandning av NIOX.
Dotterbolaget Aerocrine Inc. bildas i USA.

Fortsatt expansion av distributorsnatverket for NIOX.

Bolaget erhaller en storre order fran ett av NIH (National institute of Health) sponsrat kliniskt
natverk i USA.

NO-matning inkluderas i Nederldndernas kliniska riktlinjer fér behandling av barnastma

I mars publiceras Aerocrines forsta kliniska studie som genomférts pa NIOX. Denna visar pa
mycket god reproducerbarhet.

I maj godkdnner den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA NIOX for marknadsforing i USA.
Aerocrine Ltd bildas i Storbritannien.

Bolaget sluter licensavtal med lonics Business Group i USA som erhaller en icke exklusiv ratt
att tillverka och kommersialisera sina produkter for analys av NO i utandningsluft under
Aerocrines patent.

NIOX MINO CE-certifieras i enlighet med MDD och testlanseras i Finland.
De forsta NIOX MINO séljs i Tyskland.
NIOX godkdnns for marknadsforing i Kanada.

Licensavtal sluts med Eco Medics AG i Schweiz pa liknade villkor som det tidigare licensavtalet
med lonics.

Lansering paborjas av NIOX MINO pa valda marknader i Europa.

NIOX MINO presenteras for forsta gangen pa en stor internationell kongress,
WAC (World Allergy Congress) i Miinchen.

I maj publicerar den ansedda tidskriften New England Journal of Medicine en klinisk studie
som visar att inflammationsmatning med NIOX kan leda till att [akemedelsforbrukningen
minskar med upp till hdlften utan att ndgot i sjukdomskontrollen gar forlorat.

Aerocrine GmbH bildas i Tyskland.
Reimbursement erhdlls i Portugal som férsta marknad i Europa.

I januari publicerar Journal of Allergy and Clinical Immunology en studie som genomforts av det
kliniska natverket i USA som kopte ett antal NIOX 2002. Studien visar pa vérdet av att anvianda
inflammationsmatning for att kontrollera astma och forutsaga terapisvar pa astmabehandling.

| september publicerar tidskriften Thorax en guide for att tolka resultatet av en NO-métning.
Denna guide dr viktig for att i daglig praxis kunna behandla och diagnostisera astmapatienter
pa ett korrekt sétt baserat pa deras uppmatta NO-vérden.



Aerocrine har som malsdttning att dramatiskt forbattra varden

och behandlingen inom ett av vdrldens mest utbredda sjukdoms-

omraden; inflammatoriska luftvagssjukdomar.

UPPNADDA MAL 2007

« Aterkép av tester kade
med Gver 125 procent

¢ Nytt kontor 6ppnat i New
Jersey, konsolidering och
expansion av den ameri-
kanska organisationen

¢ CPT-kod och reimburse-
ment fran Medicare i USA
implementerad

* Ansdkan om marknads-
godkdnnande fran FDA
for NIOX MINO i USA
inlamnad

¢ Framgangsrik forséljnings-
expansion av NIOX MINO
och tester i Tyskland

¢ NIOX godkand och stark
distributor for NIOX och
NIOX MINO pa plats i
Kina

e Distributorsavtal i Frank-
rike etablerat

* NIOX Flex lanserad i
Europa och USA

* Egen serviceenhet i Uppsala
etablerad

 Framgangsrik nyemission
och bérsnotering genom-
ford.

Inflammatoriska luftvagssjukdomar som astma och
kronisk obstruktiv lungsjukdom, KOL, tillhér de
mest utbredda och snabbast vaxande sjukdomarna
i vdrlden. Mer an en halv miljard manniskor lever
med dessa kroniska sjukdomar som ocksa genere-
rar enorma kostnader fér samhélle och nationella
sjukvardssystem.

Den underliggande orsaken till symptom och
besvér dr en inflammation i lungornas luftvagar.
Det finns i huvudsak tva olika sorters inflammation
hos manniskor med astma och KOL och dessa sva-
rar pa tillganglig medicinsk behandling pa olika sétt.
Fram tills nyligen har det dock inte varit mgjligt att
rutinmdssigt mata inflammationen hos manniskor
som lever med dessa sjukdomar. Genom att mita,
identifiera och kontrollera den underliggande
inflammationen i luftvagarna istéllet for att enbart
mata dess symptom kan vi dramatiskt forbattra
diagnos, medicinering och sjukdomskontroll.

Aerocrines grundare gjorde upptdckten att kvdve-
monoxid, NO, i utandningsluft dr en biomarkoér for
effektiv mdtning av luftvagsinflammation. Sedan
dess leder vi utvecklingen av produkter som idag
hjalper vardpersonal och patienter 6ver hela varl-
den till battre behandling av inflammatoriska luft-
vagssjukdomar genom kontroll av grundorsaken
till sjukdomsbesvaren.

PRODUKTER

Aerocrines NIOX® dr en avancerad produkt for
matning av inflammation i luftvigarna, som under
flera ar anvants framst inom klinisk forskning och
lakemedelsprévningar. Denna forsta produkt har
under det gangna aret vidareutvecklats till NIOX
Flex. Forsaljningen av NIOX och NIOX Flex har
varit och dr fortsattningsvis viktig for att etablera den
nya metoden att mdta inflammation bland akade-
miska centra och opinionsledare. For att 6ka till-
gangligheten och bredda anvandningen av Aerocrines
metod att mata inflammation krévs dock en pro-
dukt med ytterligare férenklad anvandning. Vi har
darfor utvecklat NIOX MINO® som &r ett mindre,
handhallet instrument anpassat for primarvarden
och smé sjukhus och som vi nu lanserat i ménga
europeiska lander.

Gemensamt for vdra produkter dr att mdtningen
av inflammation i luftvdgarna &r snabb, enkel och
patientvanlig. Genom en enda kontrollerad utand-
ning far likaren och patienten inom ett par minuter
ett noggrant och objektivt matt pa inflammationen
i luftvdgarna. Informationen &r synnerligen vérdefull
for korrekt diagnos och for val av ratt lakemedel.

Utdver att vara ett viktigt verktyg for diagnos och
medicinering har metoden att mata utandad NO
ett stort anvandningsomrade i den kontinuerliga
kontrollen av inflammatoriska luftvagssjukdomar.
Astma dr en kronisk sjukdom dar en inflammation
i luftvagarna periodvis forvdrras och orsakar symp-
tom, besvar och ibland livshotande anfall. Genom
att mata inflammationen kan allvarliga symptom
forutses och proaktivt forhindras. Detta ar att foredra



jamfort med att reaktivt kontrollera sjukdomen
utifrdn symptom och tvingas behandla eventuellt
nedsatt lungfunktion till f6ljd av forvarrad inflam-
mation. En intressant jamforelse r insulinberoende
diabetes och introduktionen av blodsockermdtare.
Innan dessa instrument borjade anvandas doserade
diabetespatienter sitt insulin i stor utstrackning uti-
fran hur de kande sig och vad de &tit. Med dagens
anvandning av blodsockermatare har manniskor
som lever med diabetes ett enkelt, pdlitligt och per-
sonligt verktyg for behandling och kontinuerlig
kontroll av sin sjukdom. Idag omsatter blodsocker-
mdtare mer dn sex miljarder USD arligen.

UTMANINGAR

Oavsett var i varlden vi befinner oss betalas sjuk-
varden i stor utstrdckning av olika sjukforsakrings-
system. Forutom att nya medicintekniska produkter
och metoder, i likhet med nya ldkemedel, kraver
godkédnnande fran regulatoriska myndigheter innan
de kan bérja sdljas, maste de nationella sjukfor-
sakringssystemen valja att betala for dessa. Dess-
utom styrs behandlingen av médnga sjukdomar av
sa kallade nationella riktlinjer, i vilka myndigheter
eller vetenskapliga samfund sammanstallt rekom-
mendationer kring bland annat metoder for diagnos
och alternativ fér medicinering. For att en ny pro-
dukt ska fa brett internationellt genomslag maste
den bade inkluderas i dessa riktlinjer och betalas
av forsakringssystemen, beslutsprocesser som
ibland kan ta lang tid.

KONKURRENS

Aerocrine driver utvecklingen inom ett omrade dar
vi sjdlva star for en stor upptdckt, den att kvéve-
monoxid i utandningsluft kan mata inflammation

i luftvdgarna. Vi har idag patent indelade i tre affars-
omraden och 14 separata patentfamiljer. Kontinu-
erlig teknikutveckling med patent i blickpunkten &r
en viktig del av Bolagets langsiktiga strategi. Vi har
hittills framgangsrikt forsvarat vara patent och var
position som marknadsledare.

Vi vdlkomnar bolag som vill vara med och 6ka
tillgdngligheten av metoden att kontrollera luftvags-
inflammation, men vi kommer att med kraft forsvara
vara egna patent.

I mars 2008 valde vi att vdcka talan, for patent-

intrang i Tyskland, mot det belgiska bolaget Medisoft.

NYA MARKNADER

| januari tecknade vi avtal med en distributor i Japan
som under 2008 kommer att arbeta med att fa
NIOX MINO godkénd for bred forsaljning. | USA
lamnade vi in en registreringsansokan for NIOX
MINO och i mars 2008 fick vi godkdnnande fran
den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA att
borja sélja produkten i USA. Vi stdr i dagslaget mitt
i lanseringen av var huvudprodukt i USA dér vi
ocksa expanderat var saljorganisation.

BORSINTRODUKTION

Under 2007 tog vi ett stort och viktigt steg i vart
foretags utveckling i samband med var borsintro-
duktion. | maj genomférde vi en framgangsrik
nyemission och Bolaget noterades den 15 juni. For
oss som medicintekniskt foretag kdanns det mycket
speciellt att ha tagit en egen och mycket viktig
upptdckt hela vdgen fran laboratoriet till ett bors-

noterat bolag.

FRAMTIDEN
Aret som gétt har till stora delar handlat om att
bereda mark for den mera kommersiella fas som
Aerocrine dr pd vdg in i. Vi har en unik, patent-
skyddad produkt som tillhandahaller en enkel [6s-
ning pa ett tydligt och icke tillfredsstallt vardbehov
pa ett av vérldens storsta terapiomraden. Vi skapar
patientnytta och kan generera ekonomiska bespa-
ringar for samhallet. Var karnaffar, att silja aterkop
av tester till var huvudprodukt NIOX MINO, har
haft en tillvaxt pa 6ver 125 procent under 2007
trots att vi dnnu inte har borjat silja produkten pa
nagon av varldens storsta marknader, med undantag
av Tyskland. Dér har vi med en egen organisation
pa kort tid natt en férséljningspenetration pa sjuttio
procent i var initiala malgrupp, specialistlakare
inom astma.

Nu lagger vi kraft pa att bredda verksamheten
internationellt. Aerocrine har sina basta ar fram-

for sig.
Solna i April 2008,

Paul de Potocki

VD Aerocrine

FOKUSOMRADEN 2008

Férsaljningstillvaxt

 Expandera sdljorganisation
och lansera NIOX MINO®
i USA

e Paborja forsaljning till
forskningsmarknaderna i
Japan och Kina, samt skapa
forutsattningar for bred
forséljning via starka dis-
tributorer i dessa lander

Starta forsdljning via
etablerad distributor i
Frankrike

Bredda malgruppen frén
specialistlakare motallman-
lakare

Starka halsoekonomiska
data for att inkludera ut-
andad NO i fler nationella
reimbursementsystem

F& NO metoden inklude-
rad som standardtest i
nationella och internatio-
nella kliniska riktlinjer

Produktutveckling

e Introducera ny version
av NIOX MINO och PC-
baserad patientdatabas

e Initiera utveckling av nésta
generations instrument for
patientanvandning tillsam-
mans med stark produk-
tionspartner

* Ytterligare starka Bolagets
patentportfolj



Dramatiska forbattringar i sikte

Ndr en patient kommer till Iakaren med diffusa symptom som hosta, svart att andas och tryck over
brostet har det hittills inte funnits nagot enkelt sdtt att ta reda pa orsaken. Genom att mata inflamma-

tionen i luftvdgarna kan diffusa symptom tolkas och lakaren kan stilla en sdkrare diagnos.

Malet med inflammationsmaétning &r att patienten
ska kunna leva ett normalt liv, sporta och vara aktiv
utan besvar av sin sjukdom. Aerocrines affdrsidé
gar ut pa att forbattra varden for patienter med
ospecifika luftvagssymptom.

Bdde hoga och laga NO-vdrden i utandnings-
luften &r av intresse eftersom de hjdlper ldkaren
skilja ut vilka patienter som ska ha antiinflammato-
risk medicin och vilka som inte ska ha det.

Nér en patient kommer in med diffusa luftvags-
symptom gors ofta en grundlig utredning for att
utreda symptombilden. Lungfunktionstest och olika
allergitester tas, sasom blodprov och pricktest.
Baserat pa resultaten bedémer ldkaren sedan sjuk-
dom och behandling. Om patienten har astma kan
han eller hon behova inhalationssteroider. Om det
handlar om kronisk hosta beh6vs andra mediciner
eller ocksa orsakas symptomen av nagon helt
annan sjukdom, till exempel en akomma pa stam-

banden.

METODEN STARKER KUNSKAP

Lakaren skriver ofta ut steroider i form av en korti-
sonspray, som minskar svullnaden i luftréren och
bidrar till lattare andning, utan att veta sdkert om
den har effekt pd symptomen. Patienten far komma
tillbaka 14 dagar senare for att kontrollera om
behandlingen har haft ndgon effekt.

For just dessa patienter kan en matning av ut-
andad NO dramatiskt forbattra varden. Métningen
ar enkel och ger snabbt svar pa om patienten har en
inflammation i luftvagarna som kan motverkas med
steroider eller inte. Matvarden pa 50 ppb eller mer
hos vuxna och 35 ppb eller mer hos barn &r for-
hojda och visar att patienten har en luftvagsinflam-

mation som kan hammas med hjalp av steroider.

Lagre vérden, under 25 ppb hos vuxna och
20 ppb hos barn, ger en indikation pa annan sjuk-
dom som inte kan hammas med steroider, vilket ar
en lika viktig information for lakaren. Endast genom
att médta inflammationen kan lakaren f& den har
typen av fakta.

En patient med astma som medicineras regel-
bundet bor ha ett NO-varde under 50 ppb om
likemedlet fungerar. Ar virdet hégre kan det tyda
pa att patienten inte har tagit sin medicin enligt
ordination, att han eller hon kanske har kopt ett
husdjur som forvarrat allergin eller kanske anvant
fel inhalationsteknik. Vid kontroller &r det dock
vanligast att NO-vdrdet har sjunkit, vilket bekraftar
att patienten har fatt ratt medicin. Effekten pa-
visas genom att NO-nivan sjunker redan efter ett
par dagar och upp till en vecka efter pabérjad
behandling.

Malsattningen &r att halla inflammationen under
kontroll s att patienten kan hallas symptomfri med
lagsta mojliga dos. En NO-mdtning efter att dosen
har sankts ger snabbt svar pd om den nya lagre
dosen fungerar. Om dosférandringen varit felaktig
stiger NO-vdrdet snabbt. Med hjdlp av utandad
NO far hela sjukvarden bédttre insikt i sjukdomen.
Kontrollen av patienter och deras symptom forbatt-

ras med flera fordelar for alla inblandade.

FORDELAR FOR LAKAREN

Metoden ger ldkare battre inblick och kontroll Gver
vad som orsakar patientens symptom och vilken
medicin patienten ska ha. Lakaren far ett objektivt
matt pa hur patienten mar utover patientens egen,
mer subjektiva bild. Om en métning av inflamma-
tionen gors fore en spirometri behdver spirometrin
ibland inte ens goras. Ligger vardet upp mot 100 ppb
framgdr det tydligt att patienten kommer att behdva
behandling, oavsett vad spirometrin skulle visa.



Det ar heller inte ovanligt att patienten har en normal
spirometri, ndra 100 procent av normalvdrdet, och
anda har ett forhojt NO-vérde.

FORDEL FOR SJUKSKOTERSKAN

En inflammationsmaétning &r ldtt att genomféra och
gar snabbt. Det dr bara riktigt sma barn och patienter
svart sjuka i KOL som inte orkar blasa i instrumentet.
Métningen &r enklare att gbra dn spirometri och
paverkar inte kroppen pa nagot satt. Sjukskdterskan
gor ofta matningen innan patienten sedan tréffar
lakaren. P& vardcentralerna finns ofta specialut-
bildade skoterskor som ocksa utbildar patienten

i hur de ska ta sina mediciner.

FORDELAR FOR PATIENTEN

Ett métvarde ar tydligt och latt att forklara for
patienten, man kan sjélv se sitt matresultat. Att
symptomen orsakas av en inflammation som gjort
luftvagarna réda och svullna och att man behdver

antiinflammatorisk medicin for att ddmpa rodnaden

och svullnaden &r ocksa enkelt att forsta. Med NO-
vdrdet mdter man inflammationen och far matt pa
hur allvarlig den &r. Med lungfunktionstest méter
man kramptillstandet som uppstar nar andnings-
vdgarna svullnar och far reda pa hur fortrangda de
ar. Lakaren kan direkt motivera patienten att ta sin
medicin for att undvika risken for anfall. Motive-
rade patienter tar sina mediciner.

FORDEL FOR LANDSTINGET

OCH ANDRA BETALARE

En fordel med NO-métning &r att man kan behandla
dem som medicineras med steroider pa ett mer
optimalt sdtt. For vissa patienter kan dosen sankas,
vilket sparar kostnader. Andra kanske behover en
hogre dos for att ha symptomen under kontroll,
vilket ocksa sparar kostnader da patienten som ett
resultat av battre kontroll haller sig friskare. Har man
sin sjukdom under kontroll och &r ritt behandlad
kan astmaanfall och darmed bestk hos akutsjuk-

varden undvikas.
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En utandning fran ratt behandling

Mer dn 300 miljoner ménniskor vdrlden éver ar drabbade av astma.
Att kunna ge ratt behandling anpassad till patientens behov kan

dramatiskt forbattra livskvaliteten f6r mangder av manniskor.

Aerocrines produkter ar enkla, effektiva och snabba
hjalpmedel for allt fler ldkare och patienter i allt fler
lénder. Patientnyttan ar stor. Att en utandning i ett
munstycke kan ge snabba och informativa svar
samt ar enklare att gora dn till exempel spirometri,
reversibilitetstest eller mitning av upphostat slem
har stor betydelse for hur patienterna upplever
testet. Matvdrdet ger sedan god information om
vilken behandling patienten behdver. Att mdta NO-

vdrdet kan ge patienterna en helt ny livskvalitet.

Till skillnad fran spirometri och andra lungfunk-
tionstester & NO en markor for inflammation. NO-
vdrdet ger en indikation pd aktuell inflammations-
status i lungorna. Eftersom astma enligt definition
ar en kronisk inflammation i lungorna &r det viktigt
och virdefullt att kunna méta den.

Aerocrine marknadsfor for narvarande tva pro-
dukter som mater mdngden NO, kvavemonoxid, i
patientens utandningsluft, NIOX® Flex och NIOX
MINO®. NIOX Flex &r en uppféljare till foretagets
forsta instrument, NIOX.

Instrumenten har bidragit till att férenkla kon-
trollen av inflammatoriska luftvdgssjukdomar och
gett sjukvarden redskap som uppskattas av saval
ldkare som skoterskor och patienter, bade for sin
enkelhet och for mojligheten att ge kvalificerade
svar pa sjukdomsbilden.

NIOX MINO ér ergonomiskt utformad i
en ren och enkel design. Den har tilltalat
flera designbedémare och vunnit flera
prestigefyllda designpriser sedan 2005.
Medical Design Excellence Awards 2005
och Industrial Design Excellence Awards
2005 ar tva exempel.



NIOX®

Nar NIOX lanserades 2001 pa den europeiska mark-
naden innebar det ett rejalt lyft for astmavarden.
Det &r ett vadrldsunikt instrument som bygger pa en
vedertagen analysmetod — kemiluminiscens. Ett
prov fran utandningsluften sugs in i en reaktions-
kammare. Dar bildas fotoner som méts genom ett
ljuskdnsligt fotomultiplikatorrér. Genom att sam-
manstdlla signaler fran roret i ett datasystem som
berdknar miangden kvavemonoxid i utandnings-
luften gdr det att mata de extremt ldga méangder av
NO som finns i utandningsluften. NIOX etablerade
sig snabbt som marknadsledare och ménga forskare
varlden 6ver har genomfort kliniska studier med
NIOX. Instrumenten finns fortfarande pa marknaden
och har under 2007 fatt en erséttare och uppféljare
i samband med lanseringen av NIOX Flex.

NIOX® Flex
NIOX funktioner har uppgraderats i NIOX Flex.
Det nya instrumentet har ett nytt operativsystem,
ett vidareutvecklat patientdatasystem och mojlighet
att kommunicera via USB-portar. Som ett komple-
ment till vriga forskningsapplikationer lanseras
dessutom en ny applikation, NIOX Flex Flow, som
kan avgora om inflammationen i lungan sitter cen-
tralt eller mer perifert, information som kan ha stor
betydelse for valet av behandling.

Alla NIOX-anvandare har nu mojlighet att bygga
om sitt instrument till en NIOX Flex i samband
med service. Manga har redan bokat tid.

NIOX MINO®
Ett mindre, handhdllet instrument gér matningarna
av utandad NO tillgangliga for fler. NIOX MINO,
Aerocrines storséljare, har funnits pa marknaden
sedan 2005 och dr, tack vare det lagre priset,
intressant for mindre kliniker och vardcentraler.
Patienten haller i NIOX MINO och blaser i mun-
stycket. En speciell ton hjalper patienten att halla
ratt flode under utandningen och sedan kommer
resultatet snabbt upp pa en liten display pa framsidan
av instrumentet. NIOX MINO dr framst avsedd for
rutinmatningar och lakare kan képa sensorer med
100 eller 300 métningar och betalar sedan per
korrekt utandad NO-test.

NO-MATNING MED NIOX MINO®
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En littnavigerad pekskarm
gor NIOX MINO enkel att
anvanda. Pa skarmen finns
enkla och tydliga symboler,
bland annat ett moln som
bléser ndr det ar dags for test.

Testen borjar med att patien-
ten drar ett djupt andetag in

genom munstycket. Pa skar-

men visas ett moln som blir

storre.

Patienten andas darefter ut.
En inbyggd flédeskontroll och
en speciell ton samt ljus i top-
pen pa instrumentet hjdlper
patienten att blasa med ratt
tryck under utandningen. Det
racker med 10 sekunders ut-
andning for att erhalla ett till-
forlitligt NO-varde. Munstycket
ar hygieniskt och byts ut efter
varje patient.

Efter ndgon minut kan patien-
tens NO-vdrde ldsas av pa
skdrmen.



Inflammationsmatning
ger viktiga svar

En matning av NO-vardet hjalper ldkarna att skilja
astma fran astmaliknande tillstdnd och att urskilja

olika typer av astma eller andra luftvagssjukdomar

hos patienten.
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NO-MATNING
SIGNALERADE HOGRE DOS

Trots att Eva, 21 ar, anvande inhalator vid de
tillfallen hon kande av sina allergiska besvér
madde hon inte bra. Varst blev det vid anstrang-
ning och i kyla, om hon utsattes for starka dofter
eller om nagon i omgivningen rokte. Vid matning
av inflammationen i luftvdgarna i samband med
en undersdkning konstaterades att NO-vardet lag
onormalt hogt. Eva ordinerades en hogre dos och
lékaren hojde den dessutom ytterligare en gang,
efter uppfoljning.

Vid det tredje besoket gjordes en ny métning.
NO-vdrdet lag pa normal niva.

Genom att fa sitt NO-vérde kontrollerat fick Eva
béttre kontroll pa sin sjukdom och har dven kunnat
acceptera att hon lider av
astma. Det krdvdes en
hogre dos och regelbunden
inhalation av steroider men
hon har blivit besvarsfri vid
anstrangning och mar
béttre.

UTANDNINGSPROV
MED SUNDA FORDELAR
Fran fem ars alder hade Sebastian behandlats regel-

bundet med steroider for en diagnosticerad astma.
Vid tio ars alder fick han kraftiga luftviagsbesvar
och kom pa ldkarbesok. Vid
en mdtning av inflammationen
i luftvdgarna konstaterades
en helt normal niva av méng-
den NO i utandningsluften,
vilket visade att problemen
inte orsakades av nagon
inflammation. Att da behandla med steroider skulle
inte gjort nagon nytta varfor den ordinarie behand-
lingen istéllet avbrots pa prov. Vid nésta aterbesok
kunde man konstatera att NO-vdrdet inte hade 6kat
under tiden utan steroider. Det blev inget terfall
av astma och Sebastian blev friskare utan medici-
nering. En 6roninflammation, som snabbt kunde
behandlas, visade sig ligga bakom de kraftiga and-
ningsproblemen.



Lungspecialister i Tyskland mater NO

Cirka 70 procent av lungspecialisterna i den tyska primarvarden
anvander NIOX MINO® for att mita NO i utandningsluften vid

diagnos och behandling av patienter.

— Vi sétter stort vdrde pd metoden for att méta in-
flammation i luftvdgarna. Professor Dr. H. Magnus-
sen i Hamburg dr en av de framsta foresprakarna
for att mdta utandad NO bland specialisterna i
Tyskland. Han har egen unik erfarenhet efter att,
som en av fa lakare i varlden, ha anvant metoden
som klinisk rutin i drygt atta ar.

— Jag har omkring tusen patienter som gjort
NO-métningar och flera hundra som regelbundet
anvander matning av NO for att folja upp sjuk-
domen, sager professor Magnussen.

I Tyskland finns omkring 700 primdrvardskliniker
specialiserade pd lungsjukdomar. Specialistmottag-
ningarna dr egna enheter och inte knutna till sar-
skilda sjukhus. De svarar fér huvuddelen av all
diagnos och behandling av patienter med luftvags-
sjukdomar i Tyskland.

PROFESSOR DR. H. MAGNUSSEN

— Vi har ett bra kontaktnat och delar erfarenheter
och kunskap med varandra pa arliga uppdaterings-
moten for lungspecialister. Nér jag informerar om
mina erfarenheter av den bade enkla och icke-
invasiva metoden blir fler intresserade av att mata
NO i utandningsluften. Maskinerna och testerna ar
inte heller sarskilt dyra och trots att patienterna hér
far betala sina tester sjdlva vill de gédrna testa sig
kontinuerligt for att kunna kontrollera sina vdrden
och hantera sin sjukdom.

NIOX MINO FORENKLAR BADE
DIAGNOS OCH BEHANDLING

| en enkdtundersdkning med 97 tyska lungspecia-
lister sdger 85 av dem att de ofta eller vildigt ofta
har nytta av testvardet for att stélla en korrekt
diagnos. Nar det géller att bestimma behandlings-
metod svarar 86 av ldkarna att de ofta eller valdigt
ofta ar hjdlpta av NO-vérdet.

/ Totalt har cirka 5,5 miljoner personer astma
i Tyskland. Landets nationella riktlinjer for

diagnos och behandling av astma kommer att

uppdateras under 2008. Forfattarna kommer

da att rekommendera att ldkarna Gvervéger

metoden att mdta utandad NO for att mata

inflammation i luftvdgarna.
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Global expansion

Att expandera pa nya marknader kraver bade noggrant forarbete, struktur och

tydliga rutiner. Aerocrine har sin egen utarbetade metod, “the Aerocrine Way”

och for varje ny marknad gdr man igenom samma procedur.

I Tyskland finns var
metod hos en domi-
nerande del av de
privatpraktiserande
lunglékarma som

anvéander den i sin

kliniska vardag.

ANNA MALM BERNSTEN
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— Ska du lyckas i din lansering ar det viktigt att ta
ett steg i taget och att ta dem i rétt ordning. Man
maste skynda langsamt, sager Anna Malm Bernsten,
internationell férsdljningsdirektdr inom Aerocrine.

Aerocrine dr ett valrenommerat foretag och har
acceptans for sin metod hos internationella opini-
onsledare samt i 1 500 publicerade artiklar om
utandad NO.

— Olika marknader har olika sétt att arbeta. Det
kravs mycket erfarenhet och kunskap for att ndrma
sig pa ratt satt. Vi har forsokt beskriva den struktu-
ren. Genom att ta tillvara pa den erfarenhetsbase-
rade resa foretaget hittills har gjort, har vi kunnat
analysera vad som fungerat bast. Det har resulterat
i "the Aerocrine Way”, en metod som vi alltid arbe-
tar efter ndr vi ndrmar oss nya marknader.

En viktig del bygger pa inledande kontakter med
de viktigaste och mest tongivande opinionsledarna
pa saval internationell som nationell och regional
niva.

— Nér de har sett den kliniska nyttan och kanske
till och med sjélva forskat pa metoden kan markna-
den mogna med deras hjdlp. Mdnga opinionsledare
pa nationell och regional niva & med som radgi-
vande till myndigheter. De spelar bland annat en
viktig roll i arbetet med riktlinjer for hur den kliniska
behandlingen av luftvdgspatienter i olika regioner

ska fungera.

RIKTLINJER OCH REIMBURSEMENT
Det ar forst efter att metoden att mdta NO kommit
med i de kliniska riktlinjerna som produkterna kan
borja anvandas brett i den dagliga rutinen pa mot-
tagningarna.

— Det blir inte nagon storre rutinanvandning innan
vi fatt acceptans for att betalningssystemen i res-
pektive land gar in och ersatter for testning. Nar
det val ar sakerstdllt s& kan metoden anvandas i
mycket bred skala, hos allmanlakare och i primar-
varden. Att komma till det laget tar dock tid, man
ska vara medveten om det. Det gar inte att hoppa

Over nagra steg i processen pa vagen. For att

komma in pa ny marknad maste du forst ha byggt
fortroende for foretaget och fatt acceptans for

metoden, sdager Anna Malm Bernsten.

MARKNADER OCH
FORSALJNINGSKANALER

Aerocrines mest mogna marknad &r Tyskland. Dér
har foretaget en egen saljkar.

— Dér finns var metod hos en dominerande del
av de privatpraktiserande lunglakarna som anvan-
der den i sin kliniska vardag. Vi & med och bildar
standard och har stor tyngd bland annat tack vare
resultat fran de publicerade studier dér vara pro-
dukter varit involverade.

Sverige har ocksa blivit en mogen marknad och
ligger strax bakom Tyskland i acceptans och for-
stdelse for metoden. Fran och med 2007 star den
inskriven i de svenska riktlinjerna angaende de
svenska specialisternas behandling av astma.

— Vi ser med tillforsikt fram emot den svenska
marknadens utveckling och kan notera att dven pri-
marvarden borjar visa ett allt storre intresse.

Pa de marknader ddr Aerocrine inte har méjlig-
het att 6ppna egna forsaljningskontor jobbar man
i gott samarbete med distributérer i manga lander
i Europa och Norden.

Nasta stora utmaning dr USA. Dér har Aerocrine
haft myndighetsgodkinnande for NIOX® sedan 2003.
Under 2007 lamnades en ansokan in hos FDA for
att fa starta forsdljning av NIOX MINO och den
8 mars 2008 fick vi godkdnnandet.

—Nu &r vi etablerade pa en av de storsta markna-
derna, det finns 23 miljoner personer med astma
i USA. Under 2007 borjade vi forbereda for lanse-
ringen och forstarka var kommersiella organisation.
Vér metod dr redan vélkdand hos manga opinions-
ledare och vi jobbar med ett utbildningsprogram
for ldkare i USA.



( Kliniks acceptans
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Kliniska riktlinjer
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( Acceptans fran betalare

Reimbursement

Regionala

Internationella Nyckel- i
nyckelopinionslikare opinionslikare opinionsledare

Specialist-
anvandning

Anvandmg Anvindning
i rutinklinik i prlmarvard

Strategisk marknadsforing

Forsiljning

NYA MARKNADER PA GANG
Aerocrine ar i olika skeden pa olika marknader.
I Australien och pa Nya Zeeland har Bolaget jobbat
med opinionsledare och distributorer sedan ett
par ar tillbaka. I andra lander, som i det strategiskt
betydelsefulla Japan, har vi just tecknat ett avtal om
distribution.

— En stor viktig marknad ar forstas Kina. Dar har
vi under 2007 fatt ett myndighetsgodkdnnande nar
det giller NIOX®, mycket tack vare var distributor
och deras stt att metodiskt arbeta med den regula-
toriska delen dar. Var distributor har arbetat pa ett
mycket seriost sdtt, vilket gjort att vi breddat avtalet
med dem sa att de nu ocksa har fétt rittigheterna
for en framtida distribution av NIOX MINO®. Nar
det géller Europa sa nadde vi en viktig milstolpe
genom att teckna ett avtal i Frankrike, med distri-
butéren Phadia. | och med det &r vi nu etablerade i
de fem storsta ldnderna i Europa, sdger Anna Malm
Bernsten.

Aerocrine har egna sdljkanaler i USA, Tyskland,
Sverige och Storbritannien samt arbetar via distri-
butérer pa olika hall i Europa och Asien.

— Det tar tid att komma igdng med forsdljning
i ett nytt land och det handlar mycket om mark-

nadsforing i ett forsta skede. Det ar darfor viktigt Nu ér vi etablerade

att valja forséljningssamarbete med en partner pd en av de storsta
som har tdlamod att jobba langsiktigt och forstar marknaderna, det finns

Aerocrines satt att arbeta med detta. 23 miljoner personer

Vi maste kunna visa vilken skillnad den har med astma i USA.

metoden gor bade for hur patienten ska behandlas
och hur han mar samt vilken typ av behandling
som ar relevant och i vilken dos. Vara forsdljnings-
mal relaterar till vart 6vergripande mal, att patienter
med luftvagsinflammationer ska ma sa bra som
mojligt. Har de fatt en adekvat behandling med ratt
medicinering, ritt dosering och samtidigt bra upp-
foljning sa kommer de att leva ett kvalitativt bdttre
liv @n idag. De kan fungera i vardagen som vilka
andra barn och vuxna som helst utan frdnvaro fran
dagis, skola och arbete. Att patienterna mar sa bra
som mojligt har stor samhallsekonomisk nytta.




Halsoekonomi och reimbursement

Trots att inflammatoriska luftvagssjukdomar kostar samhallet stora pengar ar patienterna ofta

underbehandlade och lider mer &n nédvandigt av sin sjukdom. Metoden att snabbt och enkelt

mata inflammationen i luftvdgarna kan dramatiskt forbattra situationen, samtidigt som samhallets

kostnader kan sankas markant.

LENA
KAJLAND-WILEN

Med regelbundna
kontroller av inflamma-
tionen halls sjukdomen
under kontroll, vard-
kostnaderna minskar
och patientens vardag
och livskvalitet forbéitt-

ras vdsentligt.
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— Det géller att ldgga pengarna pa de insatser som
har storst nytta i forhdllande till vad de kostar. For
oss som sdljer lakemedel eller tester géller det att
kunna pavisa kostnadsbesparingar eller fler friska
patienter tack vare béttre klinisk nytta, sdger Lena
Kajland-Wilén, marknadsdirektor i Aerocrine.

For en sjukvardsdirektor med ansvar for en budget
som ska racka till vard for ett visst antal patienter
galler det att hitta kostnadseffektiva behandlingar
som kan bidra till att belastningen pa akutmottag-
ningen minskar, lakemedelskostnaden sjunker och
patienterna haller sig friskare langre.

— Aerocrines tester for att bedéma inflammation
i luftvagarna kostar inledningsvis mer an de tradi-
tionella metoder som finns i dag, men det ar viktigt
att ta med de kliniska férdelarna av mer exakta
diagnoser och behandlingar i en eventuell kost-
nadsanalys.

"LYSSNA” PA EGNA SIGNALER

Astma beror pa en kronisk inflammation i luft-
vdgarna. Kroppen har ett eget signalsystem for
att tala om nar luftvdgarna ar inflammerade och
det sker genom att mangden kvavemonoxid (NO)
i utandningsluften okar.

— Maéter du NO-méngden far du direkt ett matt
pa inflammationen och ldkaren kan snabbt sétta
in ett antiinflammatoriskt lakemedel for att hdmma
inflammationen. Med regelbundna kontroller av
vdrdet halls sjukdomen under kontroll, vardkost-
naderna minskar och patientens vardag och livs-
kvalitet forbattras vasentligt.

VEM SOM BETALAR AVGOR

Aven om det kan tyckas enkelt att marknadsféra en
produkt som tydligt kan ge bade patientnytta och
battre samhallsekonomi s& krdvs det att metoden
ingar i reimbursementsystemen i alla lander for
att lakare och sjukhus ska fa ersattning for varje
genomfort test. | manga lander fordelar landstingen
eller staten ut pengar for sjukvard. | andra lander &r
det upp till var och en att ta en sjukvardsforsakring.
I USA betalar manga foretag forsakringen at sina
anstéllda och deras familjer. For dem som varken
har arbete eller pengar finns ett visst skyddsnét via
halsoprogrammen Medicaid och Medicare.

— | Tyskland har man dragit ner pa mangden
gratis vard som staten erbjuder. Den som vill ha
nagot extra far sjalv betala. Det fungerar bra och
patienterna betalar fér manga olika tester och
specialundersokningar sjélva.

MED | RIKTLINJERNA

En avgorande faktor for myndigheternas installning
till reimbursement & om metoden &r inskriven i
gallande behandlingsriktlinjer. Aerocrines tester
ingar redan i reimbursementsystemen i flera lander
runt om i varlden, daribland Finland, Nederlanderna,
Portugal, Sydafrika och USA samt regionen Rom i
Italien. Fler ar pa gang.

—I Sverige bestimmer varje landsting om reim-
bursement. Sedan metoden skrevs in i de svenska
riktlinjerna i mitten av 2007 har allt fler landsting
visat intresse. Eftersom Sverige dr var hemmamark-
nad kdnns det positivt att patienter far tillgang till
var metod dven hdr, sdger Lena Kajland-Wilén.



|[drottsresultaten forbattrades
efter byte av behandling

Forsta motet med en NIOX® blev ndgot av en revolution for Richard Kolozsi, femkampare i

Slovakiens landslag. — Jag har haft astma sedan 4 ars alder och har behandlats med beta-2-

agonister som inte har nagon effekt pd inflammationen i lungorna. Det var forst for tva ar sedan,

ndr jag testades med NIOX, som jag insag att den behandlingen varit allt annat @n effektiv.

Richard Kolozsi bor i Bratislava, Slovakiens huvud-
stad. Han &r 25 ar och aktiv i Slovakiens nationella
team i Modern femkamp. Det dr en anstrangande
idrottsgren dar de tdvlande startar med skytte,

20 skott pa 40 sekunder. Detta efterfoljs av fakt-
ning och sedan 200 meter simning, fristil. Efter det
kommer félttavlan dar varje tavlande far 20 minuter
pa sig for att forst lara kdnna den hast man ska rida.
Den sista delen av tavlingen &r I16pning 3 000 meter.
Startordningen avgors av de resultat man fatt tidigare
i tavlingen och den som kommer f6rst i mal efter
[6pningen har vunnit hela tavlingen.

— Det ar faktiskt tack vare min astma som jag
bérjade med sport. Jag borjade simma som
7-aring, for skojs skull men ocksa for att fa battre
lungkapacitet. Vid 15-arsaldern bytte jag till modern
femkamp och borjade tavla allt mer. | femkamp &r
hdstar involverade i en gren och det var lite jobbigt
i borjan. Jag ar inte allergisk mot histar men det
var lite svart att andas ordentligt de 5—10 forsta
traningspassen. Det blev jobbigt ibland men for-
utom det har jag matt bra och egentligen aldrig
kdnt mig hindrad av min astma.

Idrotten hjdlpte till att avsldja verkligheten.

De mitningar av lungfunktionen som Richard
Kolozsi gjorde var alltid bra, med parametrar runt
100 procent och mer, men ldkaren pa The National
Institute for Tuberculosis and Respiratory Diseases

i Bratislava var inte néjd. Hon forvéntade sig battre
lungfunktionsresultat av en idrottsman som Richard
och rekommenderade honom att ga till den

enda klinik i landet som hade en NIOX och under-
soka sig.

—Jag madde bra nar jag kom till mottagningen
men direkt efter undersokningen sa blev jag
tvungen att spendera fem minuter pa att dvertyga
ldkaren om att jag verkligen hade tagit mina medi-
ciner. Jag "toppnoterade” med ett NO-vérde pa
180 ppb och for forsta gangen under mina 20 ar av
medicinering mot astma blev jag sedan behandlad
for den aktuella inflammationen istdllet for sympto-
men pa den.

| Slovakien ar NIOX fortfarande relativt okdnd
och det finns fortfarande bara en apparat pa kliniken.

—Testerna dr ocksa dyra att kdpa. Jag &r tacksam
for att min doktor fick mig att g& och gora under-

sokningen med NIOX. | dag tar jag min medicin
tvd gdnger om dagen och har inget som helst att
oroa mig for. Jag testar mig med NIOX MINO®

sex gdnger om aret och justerar min dos efter
arstiderna. Den forandring jag gatt
igenom har verkligen

inneburit en dramatisk ‘:‘ ol £

forbattring av min livs- i‘gl i

kvalitet. i . .
Aret efter Richard

Kolozsis forsta test av

NIOX forbattrade han sitt

personbdsta pa 3 000

meter med 15 sekunder,

frdn 9:45 till 9:30. | en

varld dér varje hundradel

raknas ar det fantastiskt. kf" 7




Egen klinikenhet for 6kad kunskap

Under 2007 gjordes en strategisk uppdelning mellan teknik och klinik,

vilket gav foretaget en egen enhet f6r medicin och klinik ledd av grundaren

och professorn Kjell Alving.

—Vi kommer att ta fram algoritmer och modeller
for hur lakarna dnnu béttre kan anvédnda resultaten
av matningarna kliniskt, sdger Kjell Alving, som till-
sammans med forskningskollegan Lars Gustafsson
star bakom metoden att mata utandad NO.

Fordelen med att mdta NO &r tydlig om man
drar en parallell till diabetes.

—Diabetiker behandlas med insulin, astmatiker
behandlas med antiinflammatoriska likemedel.
Diabetes &r en insulinsjukdom, astma &r en inflam-
matorisk sjukdom. Behandlingen av diabetiker styrs
genom att méta blodsockret. Alltsd bér behandling
av astmatiker styras genom att mata inflammations-
grad. Ingen ldkare skulle sdnka dosen insulin for en
patient med diabetes utan att mata blodsockerhal-
ten. Ingen borde heller sinka dosen for en patient
med astma utan att ha métt inflammationsgraden.
Detta satt att tdnka ar dock inte lika sjalvklart. Vi
vet att det behovs stod och riktlinjer for att tolka
utandad NO i klinisk anvandning och det fokuserar
vi pa nu.

Den kliniska enheten kommer dven att dgna

en del av tiden at egna kliniska studier med hélso-
KJELL ALVING ekonomisk inriktning.

Schematisk bild av bronkvaggen med epitelceller.
Minimal produktion av NO.
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—Vi vill visa att vara tester dr ekonomiskt moti-
verade och har borjat bygga en data- och referens-
bank for 6kad kunskap. Ett forsta steg tas i samband
med publiceringen av den forsta hdlsoekonomiska
studien som pavisar kostnadsbesparing vid inféran-
det av utandad NO i klinisk rutin i Tyskland. Det
ger vara argument tyngd och motiverar betalarna
i olika lander att sta for kostnaden for testerna.

Aerocrine dr dven inblandad i ett antal studier
dar forskaren eller kliniken sjélv ar ansvarig for stu-
dien men har stod fran Aerocrine. Har fungerar den
kliniska enheten som professionell motpart.

—Det dr vi genom att stdlla krav, ge expertrad
kring klinisk anvdndning av utandad NO, ha syn-
punkter pd kostnader samt delta i dialog och plane-
ringsprocess. Ett par storre sadana studier pagar i
Europa och Sverige och ytterligare tva dr i startfas.
For oss ar det en fordel att metoden med utandad
NO blir grundligt utvdrderad sa att den snabbare
kan skrivas in i kliniska riktlinjer i flera lander,

sager Kjell Alving.

R6d och inflammerad bronkvagg.
Okad produktion av NO.



Produktutveckling och teknik

Aerocrine arbetar aktivt med produktutveckling och teknikfragor. Under dret

slutfordes utvecklingen av NIOX® Flex. Foretaget invigde ocksa ett tekniskt

center for utveckling och underhdll i Uppsala.

PRODUKTUTVECKLING

| Aerocrines utvecklingsprogram ingar att standigt
forbattra funktionaliteten i befintliga produkter
samt att skapa nya produkter som stoder det totala
produkterbjudandet till primarvarden och foretagets
inarbetade kundgrupper. Under aret blev utveck-
lingen av efterfoljaren till NIOX, Aerocrines stora
instrument, klar och NIOX Flex visades for forsta
gangen for den amerikanska marknaden i maj.

—Vi arbetar aktivt med kvalitet och underhall
av vara produkter, siger Mats Carlson, chef for
utveckling och teknik inom Aerocrine.

Pa sikt finns dven ambitionen att patienterna ska
kunna méta kvavemonoxid (NO) i hemmet. Pa sa
satt kan antalet matningar 6ka och risken for astma-
anfall minska. Ett fatal tester for hemanvandning
pagar och utvecklingen gar mot att betrakta be-
handling av astma pa liknande satt som behandling
av diabetes, en sjukdom dér patienten idag gor det
mesta av kontroller och métningar sjalv.

NYTT TEKNISKT CENTER

Under sommaren utdkade Aerocrine den tekniska
verksamheten ytterligare da foretaget invigde ett
nytt tekniskt center, Aerocrine Technical Center
(ATC), i Uppsala.

—Vi vill i egen regi kunna ge service och under-
hall till NIOX och NIOX Flex-produkterna och har
ocksa byggt upp egen kompetens i eftermarknads-
support p& NIOX MINO®, nagot som tidigare lagts
ut pa ett externt foretag. P& ATC i Uppsala arbetar
nu fyra personer. Att utveckla var tekniska kompe-
tens och kapacitet dr ett viktigt steg i malsattningen
att bli mer kommersiella.

Aerocrines tekniska center i USA har varit fore-
bild for centret i Uppsala.

—Vi har mycket goda erfarenheter fran USA och
i samband med att vi vill utoka tillgangligheten och
servicen till vara kunder tar nu USA-enheten ett
koncentrerat ansvar for service och support av
NIOX och NIOX Flex i Nordamerika, medan service-

centret i Sverige tar ansvar for service till resten av

varlden.

MATS CARLSSON

Patent och egna varumarken

Under 2007 har Aerocrine fatt godkdnnande i
USA av det forsta patentet i en helt ny patentfamilj.
Patentet avser en metod for att méta om patienter
som genomgdtt polypoperation fatt en battre
genomstrdmning i ndsan. Aerocrines breda patent-
portfolj omfattar i dag 128 patent indelade i tre
affarsomraden och 14 separata patentfamiljer.

Av 14 utfardade patent i USA ar elva dven
utfardade i Europa och fem i Japan. Aerocrines
grundldggande och centrala kunskap ndr det géller

mdtningar av NO i luftvdgar, tarm och urinvagar

skyddas pa av foretaget prioriterade marknader. Nya
patentansokningar gors I[6pande och ar en viktig
del av foretagets utvecklingsstrategi. Aerocrine
forsvarar sina patent och sin position som mark-
nadsledare och samarbetar i detta med ledande
patentexperter och patentbyraer.

Egna varumarkesregistrerade namn och produkter
ar Aerocrine, NIOX, NIOX MINO, MINO, ONNO
och INARGO. Dessa ér registrerade varumarken i
relevanta klasser i en stor del av vadrlden.
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Konkurrenter

Aerocrine ar den dominerande leverantoren av tester for utandad kvavemonoxid (NO) med Over

95 procents marknadsandel bade i antal tester och antal salda instrument. Foretaget sdlde cirka

750 000 tester under 2007, vilket vdckt intresse hos andra foretag som ser utandad NO som

en potentiell framtida kassasuccé. Under 2007 presenterade sig ett antal nya konkurrenter.

MARKNADSANDEL
NO-TEST

Ovriga 5%

\

Aerocrine 95%

Pa den europeiska lunglakarkongressen i Stockholm
i september visade Bedfont Ltd upp en prototyp pa
en handhdllen NO-matare, NOBreath. Likasa har
foretaget Medisoft med sdte i Belgien offererat ett
antal maskiner fér utandad NO i Tyskland saval
som Holland och Belgien. Medisofts instrument
Hypair e, bygger pa en elektrokemisk sensortek-
nologi liknade den i NIOX MINO® dven om instru-
mentet bade &r storre och kopplat till en dator som
hanterar patientdatabasen. Bedfonts instrument &dr
a andra sidan mindre @&n NIOX MINO men ocksa
baserat pa elektrokemisk cellteknologi. Aerocrine
ser bada foretagen som konkurrenter, dven om inget
av dem under 2007 kunde visa upp ett fungerande
instrument.

Under hosten 2006 visade det USA-baserade
foretaget Apieron Inc sin nya NO-matare pa samt-

-
-
o
-
-
e
-
—
-

liga stora kongresser i USA. Apieron anvénder sig
av en protein-gel-teknologi, dar resultatet médts som
en fargférandring och en sensor férbrukas med varje
matning. Apieron har dnnu inte lanserats utanfor
USA och hade inte heller under 2007 erhdllit FDA-
godkannande for sin produkt.

Sedan manga ar tillbaka har tva foretag, Ecome-
dics med séte i Schweiz och Sievers som numera
ingar i koncernen General Electrics med séte i USA,
konkurrerat med Aerocrine. Ecomedics och Sievers
sdljer sina produkter pa licens fran Aerocrines
patent. Ecomedics och Sievers har sedan lange sélt
NO-instrument for matning av NO som markor for
luftfororeningar. Manga av de tidiga kliniska studi-
erna pd utandad NO ar darfor gjorda med hjalp av
nagon av dessa maskiner, som fanns tillgangliga
innan Aerocrine lanserade NIOX®.



Organisation, med-
arbetare, kompetens

Aerocrine har totalt 64 medarbetare.
Under 2007 gjordes ett antal strategiskt
viktiga rekryteringar for att dels starka
organisationen infor en 6kad satsning
pa forsaljning, dels utdka kompetensen
pa den tekniska sidan. Merparten av
medarbetarna har tidigare erfarenhet
fran lakemedelsindustrin och hog
utbildningsniva. Bolaget borsnoterades

den 15 juni.

Koncernen bestar av det svenska moderbolaget
Aerocrine AB med 37 anstillda, dotterbolagen
Aerocrine Inc. i USA med 15 anstillda, Aerocrine
AG i Tyskland dér elva personer arbetar samt
Aerocrine Ltd i Storbritannien med en anstalld.
I maj 6ppnade Aerocrine ett eget tekniskt center
for NIOX® i Uppsala, dar fyra personer arbetar.

Organisationen ar uppbyggd i tydligt definierade
enheter och avdelningar. Dotterbolagen i Tyskland
och Storbritannien ar direkt inriktade pa forsaljning
medan Aerocrine Inc. i USA, som &r det storsta
dotterbolaget, har avdelningar fér marknad, forsalj-
ning, finans, lager, kvalitet samt en teknisk support-
avdelning.

Vid huvudkontoret i Solna norr om Stockholm
finns de Overgripande funktionerna teknisk och kli-
nisk utveckling, strategisk marknadsforing, kvalitet
och regulatory, global sdljsamordning inklusive
order, support och inkop samt foretagsledning och
finans.

Paul de Potocki tilltradde som ny vd for fore-
taget i februari 2007. | augusti anstélldes professor
Kjell Alving, vars upptackt Aerocrines verksamhet
grundar sig pa, som chef for medicinsk och klinisk
utveckling. Under aret rekryterades ocksa Anna
Malm Bernsten som forséljningsdirektor for den
internationella marknaden. Totalt rekryterades
29 personer, varav 20 inom dotterbolagen,

under aret.

Marleen Stenvi, Per Larsén
och Johanna Karling jobbar
i team.

SAMMANHALLANDE MALSATTNING
Aerocrines mal, att dramatiskt forbattra behandling,
vard och uppf6ljning av patienter med inflammato-
riska luftvagssjukdomar, ger god intern samman-
hallning och har enat féretagets budskap ut mot
marknaden.

Personalarbetet ska, pa kort och lang sikt, skapa
god arbetsmiljo, fysiskt saval som psykosocialt och
utvecklingsmdssigt for medarbetarna. Malsattningen
dr att varje ar uppratta personliga utvecklingsplaner
for alla medarbetare samt att arligen genomféra
anonyma medarbetarenkater. Enkatresultatet ligger
till grund for revidering av jamstélldhetsplanen samt
ger underlag for utvecklingssamtal, kompetens-
hojande atgarder och systematiskt arbetsmiljo-
arbete etc.

Att ta tillvara medarbetarnas kompetens, erfaren-
heter och synpunkter om arbetet och arbetsmiljon
samt skapa delaktighet och inflytande i verksam-
hetens utveckling bidrar till Idg personalomséttning
och lag sjukfranvaro i Aerocrine. En vl fungerande
arbetsmiljo bidrar till att forbattra foretagets eko-
nomi genom hogre effektivitet och battre kvalitet
pa produkter och tjanster.

| rekryteringen av nya medarbetare satsar
Aerocrine medvetet langsiktigt pd medarbetare
med rdtt kompetens och utvecklingspotential,
eftersom dessa faktorer ar avgérande for ett foretag

i tillvaxt.
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Riskfaktorer

Vid bedémning av Aerocrines framtida utveckling ar det

viktigt att vid sidan av mojligheter till resultattillvaxt dven

bedoma de riskfaktorer som finns knutna till verksamheten.

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Bolaget och

ha effekter pa resultat och finansiell stillning. I den har tex-

ten beskrivs, utan inbordes rangordning, ndgra exempel pa

riskfaktorer som beddms ha stor betydelse for Aerocrines

framtida utveckling.

20

MYNDIGHETSGODKANNANDE

OCH PRODUKTUTVECKLING

Aerocrine dr i sin verksamhet beroende av produkt-
godkdnnande genom kliniska prévningar eller
myndighetsbeslut av sina produkter och sin metod.
Det gar inte att i forvdg garantera positiva resultat
av olika prévningar och inte heller att varje ansékan
om produkt- och forsdljningsgodkannande verkligen
gar igenom. Det kan komma krav pa ytterligare kli-
niska studier, prévningar eller produktmodifieringar
for att fa ett godkdnnande. Sadana tillagg kan bade
forsena och 6ka kostnaderna for en ny produkt.
Far Bolaget problem med att tilldelas eller halla kvar
de tillstand och godkdnnanden man har kan det fa
effekt pa resultat och finansiell stéllning.

PATENT OCH ANDRA

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Aerocrine dr beroende av sin férmaga att registrera
och bevara patent samt skydda andra immateriella
rattigheter och specifik kunskap. Bolaget s6ker
kontinuerligt patent- och varumarkesskydd for den
metod och de produkter som man utvecklar. Hit-
tills har patentportfoljen forsvarats framgangsrikt.
Aerocrine arbetar metodiskt med att forvalta de
immateriella rattigheterna genom ett globalt samar-
bete med ledande patentexperter och patentbyraer i
saval USA som Europa. Det kan dock inte garanteras
att nuvarande eller framtida patentansokningar leder
till godkanda patent eller att godkanda patent erbju-
der tillrackligt skydd mot konkurrenterna. Patent-
intrdng eller kringgdende av Aerocrines patent
kan komma att f4 en vasentligt negativ paverkan
pa verksamheten, resultatet och den finansiella

stallningen.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER
Aerocrine dr i stor utstrdckning beroende av ett
antal nyckelpersoner. Ett gott framtida resultat beror
bland annat pa Aerocrines och dotterféretagens for-
madga att attrahera och behdlla kvalificerad personal.
Haér finns en risk att Bolagets produktutveckling
och kommersialisering av produkter kan férdréjas
eller reduceras. Ett bortfall av nagon av nyckelper-
sonerna skulle pd kort sikt kunna leda till negativa
konsekvenser for verksamheten, resultatet och dar-
med dven den finansiella stdllningen. For att mini-
mera riskerna for negativa konsekvenser vid ett
sadant bortfall har Aerocrine uppréttat handbdocker,
rutiner och system som gor det mojligt att driva

verksamheten vidare.

BEROENDE AV UNDERLEVERANTORER
OCH DISTRIBUTORER

Aerocrine dr och kommer i framtiden att vara bero-
ende av samarbeten med andra aktorer for tillverk-
ning av Bolagets produkter. Forsenade leveranser
frdn dessa kan orsaka foljdproblem i Aerocrines
ataganden gentemot sina kunder. Det kan skada
Aerocrines rykte och resultera i forlust av bade
kunder och intdkter. Att ha distributionsavtal for
forsdljning av Bolagets produkter medfér ocksa en
risk eftersom dessa kan sdgas upp. Ett uppsagt avtal
kan leda till en of6rutsedd forsaljningsminskning.

FORSENING AV LANSERINGAR
Blir det forseningar i utvecklings- och marknads-
aktiviteterna forsenas dven lanseringen av foretagets
produkter. Det kan i sin tur paverka likviditeten.
Nar Bolaget utvecklar nya produkter gors det
ofta i samarbete med andra aktérer som genomfor
kliniska provningar. Har ligger utférande och resultat
fran dessa prévningar delvis utanfor Bolagets kontroll.

PRODUKTANSVAR

En verksamhet som testar, marknadsfor och saljer
medicintekniska produkter riskerar dven att tvingas
aterkalla eller aterkdpa vissa av sina produkter.
Det finns en risk for att Aerocrine stélls infor pro-
duktansvarskrav. For att méta denna risk tecknar
Aerocrine produktansvarsforsakringar. Trots detta
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet
ar tillrdckligt for att ticka de eventuella krav som kan

komma att stéllas kring produktansvar.



MARKNADSACCEPTANS

Att de som anvdnder metoden fér erséttning fran
nationella forsakringssystem och att metoden inférs
i nationella kliniska riktlinjer f6r behandling och
hantering av astmapatienter ar nyckelférutsatt-
ningar for en bred anvandning. Detta arbete pagar
pa flera marknader, men inte heller har kan man
lamna nagra garantier. Man kan inte garantera att
metod och produkter kommer att kunna uppna
eller bibehalla de krav som stills for att fa ersatt-
ning fran nationella forsakringssystem pa de olika
marknader som Aerocrine ar verksamt inom. Det
gar inte heller att garantera tillrackligt fordelaktig
ersdttning fran dessa nationella forsakringssystem
eller att systemen kommer att betala ut nagon
sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Det finns
inte heller nagra garantier for att Bolagets produkter
och metod far klinisk acceptans. Om det pd vissa
marknader inte blir ndgon ersattning fran forsak-
ringssystemen och inte heller nagon acceptans for
metoden kan det ha en negativ paverkan pa den
framtida forsaljningstillvaxten.

INTERNATIONALISERING

OCH KOMMERSIALISERING

Aerocrines verksamhet baseras pd att en stor del av
Bolagets framtida forséljning sker utanfor Sverige.
En internationell expansion ar forknippad med

osdkerhet och stéller stora krav pa organisation

och resurser. Kostnaderna for att etablera egna

lokala séljbolag ar betydande.

NYA METODER

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya
metoder inom inflammationsdiagnostik. Aven om
forskning inom Aerocrines tillimpningsomrade
pagatt under ett flertal ar och det byggts upp en
avsevard klinisk dokumentation inom omradet, sa
kan det komma nya metoder som pa sikt kan kon-
kurrera med metoden f6r utandad NO. Det skulle
kunna paverka Aerocrines resultat och finansiella

stallning negativt.

KONKURRENS

Aerocrine dr marknadsledande inom analys av
utandad NO. Det finns andra bolag verksamma
inom samma omrade och det kan starta nya bolag
med storre kapital och kompetens. Hardare kon-
kurrens kan emellertid dven bidra positivt till att
6ka marknadsacceptansen for metoden med
utandad NO.
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Aerocrineaktien

AEROCRINEAKTIENS UTVECKLING

SEK == Aerocrineaktien betalt == Omsatta antal aktier
30 300 000
25 A A A A 250 000
20 J 200 000
15 e - 150 000
10 100 000
5 50 000
| 1 |||.| [ |I.|||| |.|||| | B | | Lians I | 1] e | TN |II||I I. N " I 1 ”” Wi aa TR | A
0 \ \ i \ \ \ \ \ i \ Y
juni juli augusti september oktober november december januari  februari mars april

PRESSMEDDELANDEN EFTER NOTERING
15 jun Forsta handelsdag p& Stockholmsborsen.
24 aug Aerocrine forstarker ledningsgruppen.
31 aug Delarsrapport januari — juni 2007.
14 sep Aerocrine starker greppet inom astma och rokarsjuka.
17 sep

2 okt

Aerocrine utser forséljningsdirektor.

Aerocrine limnar in ansokan fér NIOX MINO®
till amerikanska likemedelsverket.

15 okt Aerocrine ingar samarbete for béttre behandling
av astma och tarmsjukdomar.

2 nov

7 dec

Delarsrapport januari — september 2007.
NIOX® godkind i Kina. Aerocrine breddar
distributionsavtal.

20 dec Aerocrine tecknar distributdrsavtal med Phadia
i Frankrike.

9jan Aerocrine forstarker patentportfoljen.
14 jan Kostnadsbesparing vid astmabehandling med
NIOX MINO.

7 feb  Aerocrine utser ny chef for Aerocrine INC.
11 feb
26 feb

4 mar

Aerocrine tecknar distributionsavtal med Chest i Japan.
Bokslutskommuniké 2007.

NIOX MINO erhéller marknadsgodkdnnande i USA.
Aerocrine vdcker talan mot Medisoft for patentintrang

i Tyskland.

Matning av luftvdgsinflammation ersétts av vardsystemet

20 mar

8 apr
i Tjeckien.

29 apr Delarsrapport januari—mars 2008.

AEROCRINEAKTIEN

Aerocrines aktie noterades pa Stockholmsbérsen den 15 juni

2007. Aktien handlas under namnet AERO.
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AKTIESTRUKTUR
Antalet aktier i Aerocrine uppgar till 45 968 236. Samtliga aktier

har samma rostvarde.

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING 2007

Aerocrine noterades pa Stockholmsborsen OMX smabolagslista
den 15 juni 2007. Aktien har kdnnetecknats av en relativt lag
omsattning da merparten av Bolagets aktier ags av ett fatal
stora dgare. Kursutvecklingen har praglats av den allmanna
bérsnedgéngen och med en ldg omsattning sa har kursen
pressats fran 6ppningsdagens kurs om 28 kr per aktie till 14,70 kr
per aktie per den 28 december. | samband med notering konver-
terades samtliga aktier i Bolaget till B-aktier vilket likstdlls med
en forsdljning. Skattekonsekvenserna av detta kan ha medfért en
okad handel i slutet av december och ddrmed ytterligare press
nedat pa kursen.

UTDELNINGSPOLITIK
Forst da en langsiktig I6nsamhet har erhallits kommer forslag
om utdelning till aktiedgarna att ske. Under de narmaste aren

kommer det dérfor inte vara aktuellt med nagon utdelning.

TECKNINGS- OCH PERSONALOPTIONER

Aerocrine har per bokslutsdagen tva utestaende teckningsoptions-
program samt ett personaloptionsprogram. Total omfattar de tre
programmen 3 802 638 aktier. Villkor for de olika programmen
framgar i nedanstaende tabell.

Berittigar Utest. aktier

till antal Losen- idag och vid

Sort Loptid Antal aktier  pris SEK full konv.
45968236

Teckn. opt. tom31/82008 563600 563 600 15,00 46 531 836
Teckn. opt. tom31/8 2010 543800 543 800 15,00 47075636
Pers. opt. 2009-2016 2695238 2695238 0,50 49770874



AKTIEKAPITALET AR FORDELAT ENLIGT FOLJANDE

Antal Antal
2006-12-31 Nyemission Omvandling 2007-12-31 Rostvirde %  Aktiekapital %
Preferensaktie serie 1 7187 974 - -7187 974 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 2 680119 - -680 119 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 3 1729984 - -1729984 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 4 1697 596 - -1 697 596 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 5 15608 153 - -15 608 153 0 0 0 0 0
Serie B 10064 410 9000000 36968236 45968 236 45968 236 100,0 22984118 100,0
Total 36968 236 9000000 0 45968 236 36968 236 100,0 22984 118 100,0
AKTIEAGARE DE STORSTA AKTIEAGARNA 28 DEC. 2007
Antalet aktiedgare i Aerocrine AB (publ) uppgick per den Totaltantal A?(g;'i;‘i
31 december till 615. De 10 storsta dgarna svarade for 90,5% Bolaget hade den 28 december 615 aktiedgare aktier  ochroster
av résterna och kapitalet. Health Cap* 11983 851 26,1%
Aktiedgarna har enligt beslut vid drsstimman den 12 april 2007 anESt(_)r In_ves‘”_nem? Europe Ltd 9328708 20,3%
Scandinavian Life Science Venture KB 4989 683 10,9%
givit bemyndigande till styrelsen att, langst intill ndsta arsstimma, H&B Holding Ltd 3558190 7.7%
vid ett eller flera tillfallen genom nyemission emittera aktier som Life Equity Sweden KB 2892 464 6,3%
motsvarar en utspadning om maximalt 20% av rosterna och kapi- ~ SwedestartLife Science KB 2769560 6,0%
talet vid tidpunkten for notering av Aerocrine pa Stockholmsbérsen. Phao,“a Holding AB 2486546 SA4%
Tredje A-P fonden 1406 500 3,1%
Kvotvardet uppgar till 50 6re per aktie. Arvid Svensson AB 1000000 22%
Grundare 799 059 1,7%
BESKRIVNING AV AKTIESLAGEN Ovriga 4753675 10,3%
I samband med notering av Aerocrine AB'’s aktier pa Stockholms- Totalt 45968236 100,0%
borsen OMX sd omvandlades alla preferensaktier till B-aktier. ’ :'aemathg%?fnz:iféézzrieszlr:h;i%f&oc Holding AB Kalla: VPC
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Antal aktier Antal aktier Antal preferens- Totalt Kvotvirde  Aktiekapital efter ~ Tecknings-
Tidpunkt Héndelse av serie A av serie B aktier (P-serie) antal aktier  per aktie, kr forandring, kr kurs, kr
Nov 1997 Bolaget bildades 100000 900 000 1000000 0,10 100000
Dec 1997 Nyemission 360000 1360000 0,10 136 000 70
Dec 1997 Fondemission 1360000 0,50 680000
Aug 1999 Omstampling -100 000 100 000 1360000 0,50 680000
Riktad emission till
Aug 1999 HealthCap och Investor 1600000 (PT) 2960000 0,50 1480000 25
Okt 1999 Nyemission 288451 3248 451 0,50 1624226 25
Jun 2000 Nyemission 711 687 (P2) 3960138 0,50 1980069 50
Dec 2000 Omstampling 30693 -30693 (P2) 3960138 0,50 1980069
Juni 2001 Nyemission 1732414 (P3) 5692 552 0,50 2846276 70
Dec 2002 Nyemission 1526 142 (P4) 7 218 694 0,50 3609347 23,33
Jan 2003 Nyemission 171 454 (P4) 7390 148 0,50 3695074 23,33
Maj 2003 Omstampling 3305 -875 (P2 -2 430 (P3)
Jun 2003 Nyemission 3020262 2013 508 (P1) 12423918 0,50 6211959 10
Aug 2003 Nyemission 567 045 378030 (P1) 13368993 0,50 6 684 496:50 10
Dec 2004 Nyemission 4794 654 3196 436 (P1) 21360083 0,50 10 680 041:50 10
Jan 2005 Nyemission 4000000 (P5) 25360083 0,50 12 680 041:50 10
Maj 2005 Nyemission 999 457 (P5) 26 395 540 0,50 13197 770 10
Aug 2005 Nyemission 4000000 (P5) 30359 540 0,50 15179755 10
Aug 2005 Nyemission 1304 348 (P5) 31663 888 0,50 15831944 11,50
Jun 2006 Nyemission 4000000 (P5) 35663 888 0,50 17 831944 10
Jun 2006 Nyemission 1304348 (P5) 36968 236 0,50 18484 118 11,50
Maj 2007 Nyemission 9000000 45968 236 0,50 22984118 25
Juni 2007 Omstampling 45968 236 -45968 236 45968 236 0,50 22984118
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstadllande direktéren for Aerocrine AB (publ)
556649-1056 avger hdarmed arsredovisning och koncernredo-
visning for rakenskapsaret 2007. Om inte annat sdrskilt anges

redovisas alla belopp i tusental kronor.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Aerocrine dr en internationell medicinteknisk koncern fokuserad
pa att forbattra behandling och vérd av patienter med inflam-
matoriska luftvagssjukdomar sdsom astma. Foretagets verk-
samhet och produkter har utvecklats utifran de vetenskapliga
upptackterna gjorda av foretagets grundare pa Karolinska
Institutet att mdnniskan har laga men relativt konstanta halter
av kvavemonoxid (NO) i utandningsluften, medan individer
med en pagdende inflammation i luftvdgarna har forhojda
halter av NO. Dessa upptackter har majliggjort en snabb och
tillforlitlig kontroll av det inflammatoriska tillstandet i luft-
vdgarna och kan darmed spela en kritisk roll for en mera effek-
tiv diagnos, behandling och kontroll av patienter med astma.
Astma dr en av varldens mest utbredda och snabbast vixande
sjukdomar och idag finns inga alternativa metoder for rutin-
madssig matning och kontroll av sjukdomens underliggande
orsak; inflammationen i luftvagarna.

Koncernen Aerocrine bestar idag av moderbolaget
Aerocrine AB samt dotterbolagen Aerocrine Inc. i USA,
Aerocrine AG i Tyskland, Aerocrine Ltd i Storbritannien samt
Aerocrine ESOP AB i Sverige. Verksamheten i de heldagda
dotterbolagen paborjades under forsta kvartalet ar 2002 i
USA, under tredje kvartalet 2003 i Storbritannien samt under
det fjarde kvartalet 2005 i Tyskland.

Michael Colérus, ekonomidirektor
Tel: 08-629 07 85,
michael.colerus@aerocrine.com
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2007

Forséljningsutveckling

Forséljningen 2007 nadde 76,4 Mkr vilket &r en 6kning om
32% jamfort med 2006. Forsaljningstillvaxten &r framforallt
driven av forsiljning av NIOX MINO® p4 befintliga marknader
i Europa samt NIOX® Flex i USA. Bolagets affarsmodell med
att ta betalt per test visar sig fungera val. Under 2007 har 6ver
750 000 tester sdlts vilket &r en 6kning med 64% jamfort med
helaret 2006.

Acceptans fér metoden

LAKARE

Tyskland, den viktigaste marknaden inom EU, har pa de cirka
tva ar som NIOX MINO funnits tillgénglig pd marknaden upp-
natt en marknadspenetration om 6ver 65% pa den initialt
primdra malgruppen lungspecialister. Ett viktigt matt ar ater-
anvandningen det vill sdga forséljning av nya test-kits vilket
visar pa att metoden har fatt ett stort genomslag inom denna
lakargrupp. Av de kunder som under 2005 inkdpte en NIOX
MINO har 85% kopt minst ytterligare ett test-kit och mot-
svarande siffra for 2006 &r 74%.

REIMBURSEMENT

Ett mycket viktigt bevis for nyttan av bolagets metod och for-
utsdttning for en bred anvandning ar att metoden som sadan
medger ersattning fran nationella forsakringssystem, sa kallad
reimbursement. | januari 2007 tridde CPT-koden, det vill saga
den kod som medger erséttning for att utfora ett NO-test av
Medicare pa den amerikanska marknaden, i kraft. Forutom
detta finns det dessutom pa ett antal andra marknader fast-
lagda ersattningsnivaer for NO-madtning.

Forutom att metoden erhaller ersdttning fran de nationella
forsakringssystemen sd dr det mycket viktigt att, for att den
langsiktiga potentialen i bolaget ska uppnas, metoden infors
i nationella kliniska riktlinjer for behandling och monitorering
av astmapatienter. Exempelvis sa publicerade svenska lake-
medelsverket i juni 2007 nya rekommendationer f6r behand-
ling av astma av vilka framgar att specialistmottagningar for astma
bor ha tillgang till utandad NO-metoden som standard. | augusti
publiceras dven nya riktlinjer for astmabehandling i USA vilka
innefattar NO som en kommande metod att méta risken for
astmaanfall.



LAKEMEDELSBOLAGEN

Lakemedelsbolagen fortsdtter att visa intresse for bolagets pro-
dukter och metod. NO som inflammationsmarkér kan bland
annat anvandas i syfte att visa hur effektivt ett antiinflamma-
toriskt lakemedel ar. Under dret har ett antal order erhéllits
fran lakemedelsbolag samt att tidigare kunder aterkommit och
kopt ytterligare tester. Intresset fran lakemedelsbolagen ar ytter-
ligare ett bevis och erkdnnande av bolagets metod och produkter.

PUBLIKATIONER

Under 2007 har ett antal fér koncernens metod viktiga studier
avseende normalvarden publicerats. Detta har stor betydelse
for att kunna avgora vilka gransvarden man ska ha for att styra
behandlingen av astmapatienter.

Finansiering och notering pd Stockholmsbdérsen

Den 15 juni naddes en viktig milstolpe i Aerocrines historia
da bolagets aktie noterades pa Stockholmsbdrsens lista for sma
bolag. Syftet var att 6ka agarspridningen samt underldtta for
eventuella framtida kapitalanskaffningar. Fére noteringen
genomfordes en riktad dgarspridning dels for att uppfylla
borsens krav om antal aktiedgare och dels for att sakerstalla
bolagets finansiering for minst 12 manader framat. Bolaget till-
fordes fore avdrag for emissionsutgifter 225 Mkr inkluderande
konvertering av ett Ian om 50 Mkr samt dartill upplupen ranta om
1,6 Mkr utstallt av bolagets finansiella huvudagare i januari 2007.

Ny VD utsedd
| februari 2007 eftertradde Paul de Potocki Thomas Almesjo
som VD i Aerocrine AB.

Patent

Ett tidigt fokus pa patent fran Aerocrines grundare utgor basen
for bolagets breda patentportfolj. Bolagets patent ar indelade i
tre affairsomraden och fjorton separata patentfamiljer. Kontinu-
erlig teknikutveckling med patent i blickpunkten ar en viktig
del av bolagets langsiktiga strategi.

Totalt har bolaget 14 godkdnda USA patent varav 11 dven ar
godkdnda i Europa samt 5 i Japan. Koncernen for kontinuerligt
diskussioner med andra bolag att utge licenser for dessa bolag
att verka inom koncernens patentomraden. For narvarande finns
tva sadana licensavtal pa plats vilka generar royaltyintékter till
koncernen.

Aerocrine har under dret forvarvat ett patent som beskriver
hur man elektroniskt kan styra flodet av utandningsluften vid

mdtning av kvaveoxid. Genom att géra upprepade utandningar
med olika luftfloden ar det majligt att lokalisera var i luftvagarna
inflammationen sitter; perifert eller mera centralt. Detta kan ha
stor betydelse bade vid diagnos och vid val av lakemedel for
patienter med astmaliknande symtom, speciellt i de fall ddr man
misstdnker sjukdomen KOL. Uppfinningen kommer fran en finsk
forskargrupp ledd av Professor Eeva Moilanen och Dr Lauri Lehti-
maki verksamma vid medicinska fakulteten, Tammerfors Univer-
sitet i Finland. Genom att elektroniskt styra utandningsflodet kan
métningarna utforas snabbt och kontrollerat. Aerocrine anvander
denna nya teknik i sin senaste produkt NIOX® Flex.

Under 2007 har bolaget ocksa fatt godkdnnande i USA for
det forsta patentet i en helt ny patentfamilj. Detta patent avser
ett sitt att mata huruvida patienter som genomgdtt en nasal

polypoperation fitt en béttre genomstrémning i nasan.

Produkt och Marknadsgodkannanden
I maj introducerades NIOX Flex for forsta gangen i samband
med det amerikanska lunglakarmotet.

| oktober lamnade Aerocrine in registreringsansokan till det
amerikanska lakemedelsverket (FDA) for NIOX MINO®.

| december erholl Aerocrine marknadsgodkannande for
NIOX pa den kinesiska marknaden.

Marknadskanaler

| december ingick Aerocrine distributionsavtal med BIOSON
for NIOX och NIOX MINO for Kina samt med Phadia Frank-
rike for NIOX MINO i Frankrike.

ARSSTAMMA 2007

Bemyndigande

Vid arsstdamman den 12 april 2007 beslutades om ett bemyn-
digande till styrelsen att 6ka bolagets aktiekapital genom
nyemission samt genom att emittera teckningsoptioner och
konvertibler. Totalt innebar bemyndigandet vid fullt utnyttjande
en maximal utspadning om 20% av rosterna och kapitalet.

Bemyndigandet géller till och med nésta arsstimma.

Incitamentsprogram

Vid arsstimman den 12 april 2007 beslutades att inrdtta
l[angsiktiga incitamentsprogram, varav det ena — LIP 2007
— riktat till cirka 40 nuvarande och framtida anstdllda inom
Aerocrine-koncernen, och det andra riktat till styrelsens ord-

forande Anders Williamsson. LIP 2007 innebar att maximalt
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FORVALTNINGSBERATTELSE

2 467 738 teckningsoptioner kan emitteras vilket innebar en
maximal utspddning om 6,1% samt [6nekostnader inklusive
sociala kostnader, som fordelas 6ver programmets 16ptid, om
54,5 Mkr. Det andra programmet innebdr att maximalt 227 500
teckningsoptioner kan emitteras vilket innebdr en maximal
utspadning om 0,6% och l6nekostnader inklusive sociala kost-
nader, vilka fordelas Gver programmets 16ptid, om 5,7 Mkr.

MEDARBETARE OCH ORGANISATION

Koncernen bestar av det svenska moderbolaget Aerocrine AB
med 37 anstéllda samt de operativa utldnska dotterbolagen
Aerocrine Inc. i USA med 15 anstallda, Aerocrine AG i Tyskland
med 11 anstallda, Aerocrine Ltd i Storbritannien med en anstalld
samt Aerocrine ESOP AB. | maj 6ppnade Aerocrine ett eget
tekniskt center for NIOX i Uppsala, dér fyra personer arbetar.

Organisationen ar uppbyggd i tydligt definierade enheter
och avdelningar. Dotterbolagen i Tyskland och Storbritannien
ar direkt inriktade pa forséljning medan Aerocrine Inc. i USA,
som dr det storsta dotterbolaget, har avdelningar for marknad,
forsdljning, finans, lager, kvalitet samt en teknisk supportavdel-
ning. Vid huvudkontoret i Solna norr om Stockholm finns de
overgripande funktionerna teknisk och klinisk utveckling, stra-
tegisk marknadsforing, kvalitet och regulatory, global sdljsam-
ordning inklusive order, support och inkdp samt féretagsledning
och finans.

Personalarbetet ska, pa kort och lang sikt, skapa god arbets-
milj6, fysiskt savdl som psykosocialt och utvecklingsmassigt for
medarbetarna. Malséttningen dr att varje ar uppratta person-
liga utvecklingsplaner for alla medarbetare samt att arligen
genomfdra anonyma medarbetarenkater. Enkdtresultatet ligger
till grund for revidering av jamstalldhetsplanen samt ger under-
lag for utvecklingssamtal, kompetenshojande atgarder och
systematiskt arbetsmiljdarbete etc.

Att ta tillvara medarbetarnas kompetens, erfarenheter och syn-
punkter om arbetet och arbetsmiljon samt skapa delaktighet och
inflytande i verksamhetens utveckling bidrar till 1ag personal-
omsattning och lag sjukfranvaro i Aerocrine. En val fungerande
arbetsmiljo bidrar till att forbéttra foretagets ekonomi genom
hogre effektivitet och battre kvalitet pa produkter och tjénster.

| rekryteringen av nya medarbetare satsar Aerocrine medvetet
langsiktigt pd medarbetare med rdtt kompetens och utvecklings-
potential, eftersom dessa faktorer ar avgérande for ett foretag
i tillvaxt.

Koncernens kostnader, (I6ner, férmaner, ersattningar,
och sociala kostnader), for egen personal uppgick till
66 866 (39 966) Tkr.
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FINANSIELL STALLNING OCH UTVECKLING
Nettoomsattning och resultat

KONCERNEN

Koncernens nettoomsattning uppgick till 76 410 (58 075) Tkr
en 6kning med 32%. Den dkade forsdljningen beror framfor-
allt pa okad forsaljning av test till NIOX MINO® i Europa, fort-
satt intresse fran lakemedelsforetag och darav erhallna order
samt forséljning av NIOX® och NIOX Flex p& den amerikanska
marknaden. Merparten av omséttningen (68%) avser NIOX
MINO samt dartill horande forsdljning av test. Under 2007
lanserades inte NIOX MINO pa nagra nya marknader.

Bolagets affarsmodell att ta betalt per test har visat sig fungera
vl och képfrekvensen av ytterligare test-kits bland lakare som
kopt NIOX MINO instrument 6kade med 125% jamfort med
2006. Totala antalet salda test var mer dn 750 000 tester for aret
vilket innebar en 6kning med 64% jamfort med helaret 2006.

Forsdljningen under 2007 har trots den férsvagade USD
paverkats positivt av valutakursfluktuationer tack vare den
starkta Euron. Omrdknat till 2006 ars valutakurser sa har
omsattningen paverkats positivt med 3,1 Mkr. Rensat for
valutakurseffekter sa 6kade omséttningen for koncernen
med cirka 26% under aret.

Forséljningen per region var: EU 51176 (37 515) Tkr, USA
22 992 (19 279) Tkr, Asien 1 330 (684) Tkr samt 6vriga varlden
912 (597) Tkr.

Under heldret 2007 har totalt 771 (922) order fér NIOX
MINO samt 59 (53) order for NIOX erhallits. Totalt har 970
(761) NIOX MINO och 57 (59) NIOX system intaktsforts. Inga-
ende orderstock for 2008 dr 12 (211) NIOX MINO samt 14 (12)
NIOX system. Ordervardet beraknas vara cirka 4 Mkr. Under
2006 inkom tre storre enskilda order pa NIOX MINO fran lake-
medelsbolag om totalt 290 system vilket paverkar jamforelsen
pa orderinflode mellan 2006 och 2007.

Rorelsekostnaderna for koncernen uppgick for verksam-
hetsaret till 164 904 (123 727) Tkr. | dessa kostnader ingdr
4 714 (0) Tkr avseende kostnader i samband med bolagets
notering pa Stockholmsbérsen samt 16 865 (0) Tkr avseende
reservering for kostnader hanforbara till koncernens perso-
naloptionsprogram. Rensat for dessa poster uppgick rorelse-
kostnaderna till 143 325 (123 727) Tkr. Okningen &r framforallt
hanforbar till aktiviteter relaterade till ansékan for marknads-
godkdnnande i USA, forberedelser for lansering av NIOX
MINO pé den amerikanska marknaden samt fortsatta mark-
nads- och forsaljningsinvesteringar i Europa.

Resultatet fore skatt for koncernen uppgick till -113 898
(-88 417) Tkr.



Styrelsen och ledningen gor I6pande analyser av koncer-
nens utgifter for utveckling for att bedoma om dessa uppfyller
kraven for en immateriell tillgang. Bedémningen &r att mer-
parten av koncernens utgifter inte uppfyller dessa krav och
ddrmed har dessa kostnadsforts da de uppkommit.

Ovriga rorelseintikter/kostnader 3 881 (-1 234) Tkr bestar
av en erhallen varumarkeslicens om 3,5 Mkr, valutakurseffek-
ter avseende kortfristiga fordringar, volymsavtalsbaserad ersatt-
ning samt forséljning av anlaggningstillgdngar.

Koncernens finansiella intdkter om 3 022 (712) Tkr &r dels
resultatet fran bolagets bankplaceringar samt dels omraknings-
differenser avseende fordringar pa dotterbolag. De finansiella
kostnaderna 2007 bestar till storsta delen av ranteutgifter avse-
ende utstdllda bryggldn av koncernens finansiella huvudagare
under borjan av 2007 och uppgick totalt till 2 608 (1 942) Tkr.
Omklassificeringen av dotterbolagen till sjalvstandiga dotter-
bolag har medfort att omrakningsdifferenser redovisas direkt
mot eget kapital fran och med 2004-01-01.

Arets finansnetto for koncernen var 90 (-1 269) Tkr.

MODERBOLAGET
Nettoomsattningen i moderbolaget, Aerocrine AB, uppgick till
68 879 (54 201) Tkr varav 34 851 (27 029) Tkr avser forséljning
till dotterbolagen Aerocrine Inc. samt Aerocrine AG.

Rorelsekostnaderna i moderbolaget uppgick till totalt 145 468
(90 571) Tkr varav 50 873 (29 865) Tkr avser kostnader (I6ner,
ersdttningar och sociala avgifter) fér egen personal och styrelse.
Rorelsekostnaderna i moderbolaget inkluderar marknadsstod
till Aerocrine Inc och Aerocrine AG om totalt 25 458 (0) Tkr.

I moderbolagets ranteintakt ingdr ranteintakt pa utstallt 1an till
dotterbolag Aerocrine Inc. samt Aerocrine AG om 1 312 (649) Tkr.

Resultatet efter finansiella poster i moderbolaget for heldret
2006 paverkades negativt med nedskrivning av andelar i
dotterbolaget Aerocrine Inc. med 17 869 Tkr.

Moderbolagets resultat uppgar till -104 261 (-78 726) Tkr.

MARKNADS- OCH FORSALJNINGSVERKSAMHET
Lansering av NIOX MINO® p4 utvalda marknader inom Europa,
fortsatt uppbyggnad av koncernens verksamhet i USA och
Tyskland, deltagande vid utvalda internationella arliga kongres-
ser, fortsatt marknadsbearbetning och spridande av bolagets
metod, fortsatt arbete for att erhalla ersattning inom ramen av
de nationella forsakringssystemen samt arbete for att bolagets
metod ska inkluderas i de nationella riktlinjerna for behandling
av astma har varit koncernens fokus inom marknad och for-
sdljning under verksamhetsaret. Marknads- och forsaljnings-
kostnaderna uppgick till 83 422 (62 046) Tkr.

FORVALTNINGSBERATTELSE

De marknader som NIOX MINO® lanserats/kommer att
lanseras pa bedéms utifrdn sina egna meriter vad géller mark-
nadsstorlek och mognad dérefter gors en analys av marknaden
om forsdljning skall ske i egen regi eller via distributor. Forsalj-
ningen av NIOX® bygger generellt pa samarbete med lokala
distributorer. For strategiskt viktiga lander, som USA, Tyskland,
Storbritannien och Sverige, har dock detta kompletterats med
en egen lokal ndrvaro. Pa dessa marknader ar det kritiskt for
Aerocrine att ha direkt marknadskontakt for att tidigt kunna
kdnna av férandringar och trender samt bibehalla direktkontakt
med opinionsledare.

Koncernens marknads-, service- och forsdljnings organi-
sation bestar av 45 (29) heltidsanstallda varav 13 (6) i USA,

11 (6) i Tyskland samt 1 (1) i Storbritannien.

UTVECKLING OCH PRODUKTION
Aerocrine leder utvecklingen med att anvanda NO som
inflammationsmarkdr for att spara astma och méta graden av
inflammation hos astmapatienter. Koncernen har under verk-
samhetsaret fortsatt att fokusera pa att delta i kliniska utveck-
lingsprogram for att forankra och sprida metoden, arbete med
ansokan for marknadsgodkannande av NIOX MINO i USA,
forbattrad driftsdkerhet och komponentkvalitet avseende NIOX
MINO och atgarder for att implementera dessa forbattringar
samt vidareutveckling av bolagets produktportfol].
Kostnaderna for utveckling och produktion, exkluderande
direkta produktionskostnader, for verksamhetsaret 2007 6kade
med 29% jamfort med foregaende ar och uppgick till 55 733
(43 286) Tkr vilket utgor 34% (35%) av koncernens totala
rorelsekostnader. Merparten av 6kningen eller 17% utgors av
utvecklingsavdelningens andel av uppbokade kostnader for
koncernens personaloptionsprogram.
| 6vrigt drevs kostnadsutfallet av ovan namnda fokusomraden.
Under aret har dessutom bolaget startat upp en egen ser-
viceverksamhet for NIOX och NIOX Flex. Tidigare var detta
arbetet utlokaliserat till externa partners.
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FINANSIELLA RISKER

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk.
For narvarande ar Bolagets policy att inte skydda sig mot
finansiella risker avseende Ian, transaktions- och omréknings-
exponeringar. Detta beslut ar taget av styrelsen med hansyn till
nuvarande andel som &r exponerad i Bolaget och kostnaden for
skyddet av eventuella risker. Styrelsen utvdrderar fortlopande
behovet av riskhantering och upprattar skriftliga principer for
savdl den 6vergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av
derivat och icke-derivata finansiella instrument samt placering

av overlikviditet.

Framtida kapitalbehov

Baserat pa Bolagets expansionsplaner for befintliga och
kommande produkter, planerade investeringar, genomférd
nyemission och kvittningsemission och nuvarande finansiella
stallning, bedomer styrelsen och foretagsledningen i Aerocrine
att Bolagets kapitalbehov ar sakerstallt i minst tolv manader
framover beroende pa Bolagets strategiska beslut. Darefter ar
Bolaget sannolikt i behov av ytterligare kapital for att kunna
fortsétta expansionen av verksamheten och na ut med Bolagets
metod och produkter till en bredare kundgrupp. Det kan inte
garanteras att ytterligare finansiering kan erhallas.

Framtida vinstgenereringsformaga

Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust
beroende pa att betydande kostnader for utveckling och
marknadsforing av produkterna kravts initialt. Malet dr att
Aerocrines verksamhet ska na det forsta positiva kassaflodet
pa kvartalsbasis nagon gang under 2009 baserat pa den
nuvarande strategiska planen. Detta mdl dr dock beroende
av att Bolagets produkter och metod medger ersattning fran
nationella forsakringssystem och att Bolagets produkter och
metod far klinisk acceptans. Det finns ingen garanti for att
Bolaget uppnar tillracklig kommersiell framgang for att upp-

visa lonsamhet.
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Valutarisker
En vdsentlig del av Aerocrines forsaljning sker utanfor Sverige,
vilket medfor att bade kommersiella och finansiella transaktio-
ner mellan koncernbolagen och externa parter exponeras for
valutakursforandringar.

Aerocrinekoncernen exponeras dven for valutarisker vid
omrakning av dotterforetagens balans- och resultatrakningar
till svenska kronor. Denna risk valutakurssakras endast genom

att dotterforetagen finansieras i sin lokala valuta.

VALUTA- OCH RANTEPOLICY
Koncernen fakturerar antingen i Euro, SEK, GBP eller i USD.
For ndrvarande ar merparten av bolagets omkostnader i
svenska kronor. Ingen terminssakring eller motsvarande har
gjorts under aret.

Moderbolaget placerar likvida medel i rantebdrande vérde-
papper med hog kreditvardighet (K1-rating) och med god
likviditet eller i rantebdrande bankkonto.

STYRELSENS ARBETE
Styrelsen i Aerocrine AB (publ) bestod av 6 ledaméter vid
utgangen av 2007. Vid extra bolagsstimma den 13 mars 2007
valdes Anders Williamsson till ordférande da tidigare ord-
forande Mats Fischier avgick ur styrelsen den 15 februari 2007.
Vid arsstamma den 12 april 2007 omvaldes Lars Gatenbeck,
Lars Gustafsson, Magnus Lundberg, Staffan Lindstrand och
Karl Swartling som ordinarie styrelseledaméter i Aerocrine AB
samt omvaldes Anders Williamsson till styrelsens ordférande.
Styrelseledaméterna besitter stor kompetens inom saval forsk-
ning som inom ekonomi- och strategiomradet.

Fokus for styrelsearbetet under 2007 har framférallt varit note-
rings, likviditets- och kapitalanskaffningsfragor samt strategifragor.

Foredragande pa styrelsemétena var framforallt verkstallande
direktoren i Aerocrine. Styrelsen har 6 ordinarie samman-
trdden per ar. Under 2007 har styrelsen totalt sammantratt
15 ganger.

Svensk kod for bolagsstyrning

Enligt Stockholmsbdrsens regler ska Svensk kod for bolagsstyr-
ning tillampas av alla bolag pa Stockholmsborsen som har ett
marknadsvarde Gverstigande tre miljarder kronor. Eftersom
bolagets marknadsvarde understiger detta behover inte bolaget
i dagslaget folja koden. Bolagets styrelse har emellertid beslutat
att tillampa koden i de delar den kan bedémas ha relevans for

bolaget och dess aktiedgare.



Revisionsutskott

Aerocrines revisionskommitté bestar for narvarande av tre
ledaméter som dr oberoende i férhallande till bolagets led-
ning, Lars Gatenbeck (ordférande), Karl Swartling samt Anders
Williamsson. Bolagets ekonomidirektor, Michael Colérus, ar
sekreterare i kommittén men inte ledamot.

Revisionsutskottet ("Utskottet”) &r ett organ inom Bolagets
styrelse med uppgift att for styrelsen férbereda fragor rérande
revisionsupphandling och arvode, uppféljning av revisorernas
arbete och Bolagets interna kontrollsystem, uppf6ljning av
aktuell riskbild, uppféljning av extern revision och Bolagets
finansiella information samt andra fragor som styrelsen upp-
drar &t Utskottet att forbereda. Slutligt beslut i dessa fragor
ska dock fattas av styrelsen.

Syftet med Utskottets arbete dr att sdkerstélla en hog kvalitet i
Bolagets redovisning och verka for att Bolagets och dess dgares
intresse tillvaratas i storsta mojliga utstrackning. Utskottet ska
granska Bolagets redovisningsprinciper samt bevaka att dessa fol-
jer god redovisningssed och att Bolaget tillampar principerna pa
ett korrekt sétt. Utskottet ska dven bevaka att Bolaget i 6vrigt fol-
jer tillampliga lagar och regler for Bolagets redovisning. Utskottet
ska besta av minst tre ledaméter, vilka utses bland Bolagets
styrelseledaméter vid styrelsens forsta ordinarie sammantréde.

Styrelsen ska utse en av ledaméterna till utskottets ordférande.

Ersattningsutskott

Enligt styrelsens arbetsordning utser styrelsen inom sig ett ersatt-
ningsutskott vars uppgift ar att hantera ersattningsfragor for
ledande befattningshavare inom koncernen. Utskottet ska besta av
minst tre ledamoter, vilka utses bland Bolagets styrelseledaméter.

Ersattningsutskottet bestar for narvarande av Anders Williams-
son (ordférande), Staffan Lindstrand samt Magnus Lundberg.

Ersattningsutskottet [amnar forslag till styrelsen avseende
verkstéllande direktorens 16n och 6vriga anstallningsvillkor.
Vidare skall erséttningsutskottet faststalla I6ner och vriga
anstallningsvillkor for koncernledningen.

Ersattningsutskottet skall vidare bitrada styrelsen i att infor
varje arsstamma upprdtta forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare for det kommande aret, i enlighet
med aktiebolagslagen 8 kap 51 §. Riktlinjerna skall avse
bestimmande av 16n och annan ersattning (inklusive pensioner,
avgangsvederlag, overlatelse av vardepapper, m.m.) till VD och
ovriga ledande befattningshavare i Bolaget.

Slutligt beslut i ovanstaende fragor skall fattas av styrelsen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Dessa riktlinjer skall tillampas vid bestimmande av 16n och
annan ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare
i Aerocrine AB.

Ersattning till bolagsledningen skall utgoras av fast 16n, ror-
lig 16n och 6vriga formaner samt pension. Den sammanlagda
ersdttningen skall vara marknadsmadssig och konkurrenskraftig
samt sta i relation till befattning, prestation, ansvar och befogen-
heter. Den rorliga [6nen utgors av bonus och baseras pd i for-
hand uppsatta och vél definierade mal. Den rorliga 16nen skall
vara maximerad och aldrig 6verstiga den fasta I6nen. Den skall
inte heller vara pensionsgrundande.

Uppsagningslon och avgangsvederlag ska sammantaget
inte Overstiga 12 manader for befattningshavarna. Anstallnings-
avtal bor inte innehalla villkor om avgdngsvederlag. Pensions-
formaner skall vara antingen férmans- eller avgiftsbestimda
eller en kombination darav.

Styrelsen dger ratt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt

fall finns sarskilda skal for det.

Valberedning
Aktiedgare som representerade 90,6 procent av rosterna i
bolaget beslutade under varen 2007 att bolaget ska ha en val-
beredning. Valberedningen ska utgoras av representanter for
de tre storsta aktiedgarna samt styrelsens ordférande, vilken
dven ska sammankalla valberedningen till dess férsta mote.
Till ordférande i valberedningen ska utses den ledamot som
foretrader den storsta aktiedgaren. For det fall ledamot lamnar
valberedningen innan dess arbete &r slutfort ska, om valbered-
ningen bedémer det [ampligt, ersattare hamtas fran samma
aktiedgare eller, om denna inte ldngre tillhor de storsta aktie-
dgarna, fran aktiedgare som storleksmadssigt star nast i tur.
Sammanséttningen av valberedningen inf6r drsstimman
2008 ska baseras pa dgaruppgifter per sista bankdagen i
augusti 2007 och offentliggoras sa snart den dr utsedd, dock
senast sex manader fore arsstamman. Valberedningens man-
dattid I6per intill dess sammansdttningen av nastkommande
valberedning offentliggjorts.

Valberedning 2007-2008

En valberedning har utsetts. Den bestar av representanter fran
de fyra storsta aktiedgarna samt styrelsens ordférande och till
ledamoter har utsetts Magnus Persson (HealthCap) ordférande,
Thomas Eklund (Investor), Per Carendi (SLS Ventures KB),
Anita Wilén-Koort (GZ-group) samt Anders Williamsson.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

AGARFORHALLANDEN
Under dret forandrades Aerocrines dgarstruktur i och med den
nyemission som genomfordes fore bolagets introduktion pa
Stockholmsbdrsen. Totalt fanns vid arets utgang 615 aktiedgare
i Aerocrine AB varav de 10 storsta svarade for ca 90,5% av
rosterna och kapitalet. Totala antalet registrerade aktier i
koncernen per den 31/12 2007 uppgar till 45 968 236 aktier.
| samband med notering pa OMX Nordiska bors konverterades
alla aktier till stamaktier. Storsta dgare per den 31/12 2007 i kon-
cernen dr HealthCap (26%), Investor Investments Novare Ltd
(20%), Scandinavian Life Science Venture KB (11%), H & B
Capital LP (8%), Life Equity Sweden KB (6%), Swedestart Life
Science KB (6%), Phadia Holding AB (5%) samt koncernens
grundare (2%).

Vid full konvertering av utgivna och gallande optionsrétter
uppgdr antalet aktier till 47 075 636 aktier. Totalt antal utgivna
teckningsoptioner dr 1107 400 stycken.

LIKVIDITET

Koncernens kassa uppgick till 118,1 (11,1) Mkr vid periodens
utgang. Kassan i moderbolaget uppgick vid periodens utgang
till 112,7 (5,4) Mkr.

Kassaflodet for helaret 2007 var positivt 106 725 (-32 285) Tkr,
arets kassaflode paverkades positivt av den under aret genom-
forda nyemissionen som totalt tillforde koncernen 225 Mkr fore
avdrag for emissionsutgifter samt inkluderande konvertering av
erhdllet brygglan. Kassaflodet under 2006 paverkades positivt
av den under 2006 genomférda nyemissionen som totalt till-
forde bolaget 55 Mkr efter avdrag for emissionsutgifter.

INVESTERINGAR

Koncernens totala investeringar for rakenskapsaret uppgick
till 10 312 (3 676) Tkr. Investeringarna avser framforallt nya
lokaler for det amerikanska dotterbolaget, system for demon-
strationsandamal samt produktionsverktyg.

Investeringarna i moderbolaget uppgick till 17 355 (35 440) Tkr.
Varav 2 721 (1 439) Tkr avser investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar, 1501 (0) Tkr avser investeringar i immateriella
anldggningstillgangar, 4 658 (26 912) Tkr avser investeringar i
dotterforetag enligt kassaflodesanalysen samt 8 476 (7 089) Tkr

avser placeringar i vriga finansiella instrument.

NYCKELTAL
Koncernens soliditet uppgick 2007-12-31 till 80% (37%). Eget
kapital per aktie uppgar till 2,95 (0,6) kr och efter full utspadning

med utestdende teckningsoptioner till 2,95 (0,6) kr. Da tecknings-
kursen 6verstiger bedomt marknadsvérde antas inga tecknings-
optioner konverteras till aktier. Koncernens egna kapital uppgar
till 135 608 (20 869) Tkr. Koncernens rantebarande skulder
var 2007-12-31 0 (0) kr. Resultat per aktie uppgar till -2,7
(-2,5) kr/aktie.

MILJOINFORMATION
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt
gdllande miljobestimmelser.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

e | januari 2008 tecknas distributionsavtal pa den japanska
marknaden for NIOX MINO® med Chest M.l.Inc.

e | februari 2008 tillsdtts ny VD for det heldgda amerikanska
dotterbolaget Aerocrine Inc.

e | mars 2008 vdcker Aerocrine AB talan mot Medisoft P.A.E
for patentintrang i Tyskland.

e | mars 2008 erholl NIOX MINO® godkédnnande for forsalj-
ning och marknadsforing pa den amerikanska marknaden av
amerikanska ldkemedelsverket (FDA).

FRAMTIDA UTVECKLING
Styrelsen bedémer att koncernens finansiering ar tryggad
minst till och med borjan av 2009. Styrelsen bedémer att det
kommer att, for att finansiera ytterligare aktiviteter, framférallt
den planerade lanseringen av NIOX MINO pa den amerikanska
marknaden, vara nodvandigt med ytterligare kapitaltillskott.
Koncernen kommer under 2008 att fortsatta fokusera pa
forsdljning och lansering av NIOX MINO® framférallt inom
Europa, forbereda for lansering och lansera i USA, forbereda
for forsdljning i Japan och Kina samt de pagaende kliniska- och
produktutvecklingsprogrammen. Koncernen kommer &ven fort-
satta arbetet for att erhalla reimbursement pa ytterligare mark-
nader. Koncernen kommer &dven aktivt att arbeta for att NO-analys
ska inforas i de nationella riktlinjerna for behandling av astma.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att moder-
bolagets ansamlade forlust bestaende av 6verkursfond

261 600 986 kr, balanserat resultat -515 397 998 kr och arets
forlust -104 261 167 kr, totalt -358 058 179 kr, 6verfors i ny
rakning.

Betrdffande koncernens och moderbolagets verksamhet och stdllning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrdkningar, kassaflodesanalyser med noter och tilliggsupplysningar.
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Resultatrakningar, koncernen

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning 5 76 410 58 075 25237
Kostnader for salda varor -25 494 -21 496 -11 554
Bruttoresultat 50916 36579 13683
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -83 422 -62 046 -47 998
Administrationskostnader 1 -29630 -17 161 -12 872
Utvecklingskostnader -55733 -43 286 -30724
Ovriga rrelseintékter 12 3980 293 5302
Ovriga rorelsekostnader 12 -99 -1527 -7
Rorelseresultat 6,9,10,16,17,18,19 -113 988 -87 148 -72 616
Finansiella intakter 13 3022 712 1967
Finansiella kostnader 14 -2932 -1 981 -93
Resultat fore skatt -113 898 -88417 -70 742
Inkomstskatt 15 -20 - -
Arets resultat -113 918 -88 417 -70 742
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -113 918 -88417 -70 742
Resultat per aktie for vinst hanforlig till
Moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kronor per aktie)
-fére utspadning 23 2,7 2,5 2,6
-efter utspadning 23 2,7 -2,5 -2,6
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Balansrakningar, koncernen

(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 16 998 = =
Forvarvade patent 17 344 - -
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 5,18 8257 6356 8145
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 19 441 1543 -
Summa anlaggningstillgangar 14010 7 899 8145
Omsittningstillgangar
Varulager 12 389 8599 83808
Kundfordringar 17 820 16 084 8019
Ovriga fordringar 3079 6352 4456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 4444 5816 6579
37732 36 851 27 862
Likvida medel 31 118 082 11141 43 875
Summa omsittningstillgangar 155 814 47 992 71737
Summa tillgangar 169 824 55 891 79 882
(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL 33
Kapital och reserver som kan hinforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital (45 968 236 aktier) 22984 18 484 15832
Ovrigt tillskjutet kapital 748722 539 469 487 121
Ackumulerade omrakningsdifferenser 1446 828 366
Ansamlad forlust inklusive arets resultat -637 544 -537 912 -449 495
Eget kapital hanforligt till Moderforetagets aktieagare 135 608 20869 53 824
SKULDER
Langfristiga skulder
Pensionsforpliktelser 32 752 381 -
Avsattning for soc kostnader, personaloptionsprogram 2579 - -
Langfristiga skulder 3331 381 =
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10384 15442 10 143
Aktuella skatteskulder 12 - -
Ovriga kortfristiga skulder 3005 2189 2337
Avsattning for garantier 28 1584 319 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 15900 16 691 13578
Kortfristiga skulder 30885 34 641 26058
Summa eget kapital och skulder 169 824 55 891 79 882
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Forandringar i eget kapital, koncernen

Not Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
33 Ovrigt  Ackumulerade Ansamlad

Aktie tillskjutet omraknings- forlust inklusive Summa
(Tkr) kapital kapital differenser arets resultat Eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2005 6 684 391432 507 -378753 19 870
Omrakningsdifferenser - - -141 - -141
Summa poster som redovisas direkt mot eget kapital - - -141 - -141
Arets resultat - - - 70742 70 742
Summa redovisade intikter och kostnader - - -141 -70 742 -70 883
Erhallna optionspremier - 169 - - 169
Pagaende nyemission (2004) = -79911 _ = -79 911
Kontanta nyemissioner 9148 175757 = = 184 905
Emissionsutgifter (justering) - -325 - - -325
Utgaende balans per 31 december 2005 15 832 487 121 366 -449 495 53 824
Ingaende balans per 1 januari 2006 15 832 487 121 366 -449 495 53 824
Omrikningsdifferenser = = 462 = 462
Summa poster som redovisas direkt mot eget kapital - - 462 - 462
Arets resultat - - - -88 417 -88 417
Summa redovisade intikter och kostnader - - 462 -88417 -87 955
Kontanta nyemissioner 2652 52348 - - 55000
Utgaende balans per 31 december 2006 18 484 539 469 828 -537 912 20869
Ingaende balans per 1 januari 2007 18 484 539 469 828 -537 912 20869
Omrakningsdifferenser - - 618 - 618
Summa poster som redovisas direkt mot eget kapital - - 618 - 618
Arets resultat - - - -113 918 -113 918
Summa redovisade intikter och kostnader - - 618 -113 918 -113 300
Nyemissioner 4500 220500 = = 225000
Emissionsutgifter - -11 247 - - -11 247
Personaloptionsprogram:
-vdrde pa anstalldas tjanstgoring - - - 14286 14286
Utgaende balans per 31 december 2007 22984 748 722 1446 -637 544 135 608
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Kassaflodesanalyser, koncernen

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Kassaflde fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -113 988 -87 148 -72 616
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 16,17,18, 19 3822 3305 3650
Kursdifferenser -1340 -1748 1248
Avsattning for pensionsforpliktelser 411 409 -
Resultat vid férsaljningar och utrangeringar av
materiella anldggningstillgangar 71 293 233
Avsattning for personaloptioner 16 865
-94 159 -84 889 -67 485
Erhéllen ranta 3022 712 560
Erlagd ranta -1656 -39 -20
Betalda inkomstskatter 15 -20 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -92813 -84 216 -66 945
Forandring av varulager -3320 1145 -3254
Fordndringav kundfordringar -1467 -7 272 -1965
Forandring av kortfristiga fordringar 4645 -773 -4 683
Forandring av leverantorsskulder -5058 4954 233
Forandring av kortfristiga skulder 1297 2553 7075
Summa forandring av rorelsekapital -3903 607 -2594
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -96 716 -83 609 -69539
Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar 16,17,18,19 -10312 -3 676 -4060
Forséljningar av materiella anldggningstillgangar = = 53
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -10 312 -3 676 -4007
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 33 213 753 55000 104 669
Erhéllna optionspremier - - 169
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 213753 55000 104 838
Arets kassaflode 106 725 -32285 31292
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 11 141 43875 12388
Kursdifferens i likvida medel 216 -449 195
Likvida medel vid arets slut 31 118 082 11141 43 875
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Nyckeltal, koncernen

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning Tkr 76 410 58 075 25237
Bruttomarginal % 67% 63% 54%
Raéntabilitet pd genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 80% 37% 67%
Nettoskuldsattningsgrad ggr -0,87 -0,52 -0,82
Kassalikviditet % 464% 114% 241%
Medeltal anstallda 56 40 31
Investeringar, Tkr 10312 3676 4060
Antalet utestaende teckningsoptioner 1107 400 1107 400 1107 400
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 55733 43286 30724
FoU-kostnader i % av totala kostnader 33% 35% 36%

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Data per aktie 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fére utspddning)” 45968 236 36968 236 31663 888
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning)?’ 45968 236 37 436 751 31663 888
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning)" 42218236 34758091 27377 882
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)? 42 887 881 34921362 27377 882
Eget kapital per aktie, kr, fore utspadning" 2,95 0,56 1,70
Eget kapital per aktie, kr, efter utspadning? 2,95 0,44 1,70
Resultat per aktie, kr (fore utspadning) "2 2,7 2,5 2,6

1) Antal aktier vid utgangen av 2005 inkluderar under december manad 2004 genomford nyemission (registrerad januari 2005)
da totalt 7 991 090 aktier av serie B (4 794 654) och preferensaktie serie 1 (3 196 436) emitterades.

2) Resultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett bttre resultat per aktie.
Antal aktier efter utspadning ar 2007 och 2005 inkluderar ej nagra utstidende teckningsoptioner da [6senpriset Gversteg marknadsvarde.

Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av drets nettoomsattning.

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under aret gjorda emissioner
(fore utspadning) samt utestaende optionsprogram
(efter utspadning).

Nettoskuldsattningsgrad
Réantebdrande skulder med avdrag for kortfristiga placeringar
samt likvida medel dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
fore och efter full utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital (justerat med utspadningseffekt) dividerat med

antalet aktier vid periodens slut fore och efter full utspadning.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar, exklusive lager och pagiende arbete,
i forhallande till kortfristiga skulder.
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Resultatrakningar, moderforetaget

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01

(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsadttning 5 68 879 54201 24941
Kostnader for salda varor -29 056 -23 875 -13178
Bruttoresultat 39823 30326 11763
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -67 330 -31 852 -27 640
Administrationskostnader 11 27 721 -17 161 -12 872
Utvecklingskostnader -55733 -43 286 -30724
Ovriga rorelseintikter 12 5397 3227 2615
Ovriga rorelsekostnader 12 -81 -1499 -7
Rorelseresultat 6,9,10,16,17,18, 19 -105 645 -60 245 -56 865
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 13 4295 1346 2656
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -2 911 -1958 -93
Resultat fran andelar i koncernforetag 21 - -17 869 -15905
1384 -18 481 -13 342

Resultat efter finansiella poster -104 261 -78726 -70207
Skatt pa arets resultat 15 - - -
Arets resultat -104 261 -78726 -70207

36



Balansrakningar, moderforetaget

(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 16 998 = =
Forvarvade patent 17 344 - -

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 5,18 6047 5327 6212

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 21 13 945 9287 244
Fordringar hos koncernforetag 20,29 20267 11755 5959
Summa anlaggningstillgangar 41 601 26 369 12 415

Omsittningstillgangar
Varulager
Handelsvaror 8 7319 4960 5133

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7 10 542 6550 4920
Ovriga fordringar 2605 5769 4108
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 3544 4304 3315
Kortfristiga fordringar 16 691 16 623 12343
Kassa och bank 31 112 707 5379 41502
Summa omsittningstillgangar 136717 26 962 58978
Summa tillgangar 178 318 53 331 71393
(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL 33

Bundet eget kapital

Aktiekapital (45 968 236 aktier) 22984 18 484 15 832
Reservfond 487 123 487123 487123
510107 505 607 502955

Ansamlad forlust

Overkursfond 261 601 52348 -

Balanserat resultat -515398 -450 958 -380751

Arets resultat -104 261 -78726 -70207
-358 058 -477 336 -450958

Eget kapital 152 049 28271 51998

SKULDER

Avsattningar

Avsittning for garantier 28 1584 319 =

Avsattningar for sociala avgifter personaloptionsprogram 2579 - -

Avsattningar 4163 319 -

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 9010 13 653 6564
Skulder till koncernféretag 29 152 105 94
Ovriga kortfristiga skulder 2148 1593 2231
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 10796 9390 10506
Kortfristiga skulder 22106 24741 19 395
Summa skulder och eget kapital 178 318 53 331 71393
Stallda sakerheter 26 3000 3000 3000
Ansvarsforbindelser inga inga inga
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Forandringar i eget kapital, moderforetaget

Not Bundet eget kapital Fritt eget kapital

33 Aktie Reserv- Overkurs- Overkurs- Ovrigt fritt Summa
(Tkr) kapital fond fond fond eget kapital Eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2005 6 684 - 391433 - -380 751 17 366
Arets resultat - - - - 70207 -70207
Summa poster som redovisas via resultatrdkningen - - - - -70207 -70207
Overforing frén dverkursfond till reservfond - 391433 -391 433 - - -
Erhallna optionspremier - 169 - - - 169
Pagaende nyemission (2004) - -79 911 - - -79911
Kontanta nyemissioner 9148 175757 = = = 184 905
Emissionsutgifter (justering) = -325 = = = -325
Utgaende balans per 31 december 2005 15 832 487 123 - - -450958 51998
Ingaende balans per 1 januari 2006 15 832 487 123 - - -450 958 51998
Arets resultat - - - - 78726 78726
Summa poster som redovisas via resultatrdkningen - - - - -78726 -78726
Kontanta nyemissioner 2652 - 52 348 - 55000
Utgaende balans per 31 december 2006 18484 487 123 - 52348 -529 684 28271
Ingaende balans per 1 januari 2007 18 484 487 123 - 52348 -529 684 28 271
Arets resultat - - - - -104 261 -104 261
Summa poster som redovisas via resultatrdkningen - - - -104 261 -104 261
Nyemissioner 4500 = = 220500 = 225000
Emissionsutgifter - - -11 247 - -11 247
Personaloptionsprogram:
- varde pa anstalldas tjanstgoring - - - - 14286 14286
Utgaende balans per 31 december 2007 22984 487 123 - 261 601 -619 659 152 049
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Kassaflodesanalyser, moderforetaget

Aerocrine AB

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
(Tkr) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -105 645 -60 245 -56 865
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 16,17,18 2093 2203 2436
Kursdifferenser -64 194 -
Avsittning for garantiforpliktelse 1265 319 -
Resultat vid forsdljningar och utrangeringar
av materiella anldggningstillgdngar 66 120 -2
Avséttning for personaloptioner 16 865 - -
-85 420 -57 409 -54 431
Erhallen ranta 2983 697 560
Erlagd rdnta -1635 -16 -20
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -84 072 -56 728 -53 891
Forandring av varulager -2359 173 -964
Fordandring av kundfordringar -3992 -1630 -549
Forandring av kortfristiga fordringar 3924 -2 650 -1333
Forandring av leverantorsskulder -4 643 7089 -3478
Forandring av kortfristiga skulder 2008 -1743 4 884
Forandring av rorelsekapital -5 062 1239 -1440
Kassaflode fran den lopande verksamheten -89 134 -55 489 -55 331
Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 5,18 2721 -1439 -3 206
Forvarv avimmateriella tillgangar 516,17 -1501 - -
Investeringar i dotterforetag 21 -4 658 -26 912 -16 139
Placering i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar 20,21 -8476 -7 089 -829
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1 - 53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 355 -35440 -20 121
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 33 213753 55000 104 669
Erhallna optionspremier - - 169
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 213753 55000 104 838
Arets kassaflode 107 264 -35929 29 386
Minskning/okning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 5379 41502 12 029
Kursdifferens i likvida medel 64 -194 87
Likvida medel vid arets slut 31 112707 5379 41502
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Noter till koncernredovisningen

1. ALLMAN INFORMATION

Aerocrine AB (publ) (Moderforetaget) och dess dotterforetag
(sammantaget Koncernen) dr en medicinteknisk Koncern
dedikerad till forbattrad behandling och kontroll av astma.
Foretaget marknadsfor NIOX® Flex globalt och marknadsfér
aven NIOX MINO®, som representerar en ny generation hand-
hallna produkter, i Europa. Bada produkterna mojliggor en
snabb och tillforlitlig kontroll av det inflammatoriska tillstdndet
i luftvdgarna och kan darmed spela en kritisk roll for en mera
effektiv diagnos, behandling och uppf6ljning av patienter med
astma. Aerocrine ar baserat i Sverige med heldgda dotterfore-
tag i USA, Tyskland och England.

Ovriga marknader hanteras via distributérer. Koncernen
sdljer huvudsakligen sina produkter inom Europa, USA/Nord-
amerika och Asien/Oceanien.

Moderféretaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med
sdte i Solna. Adressen till huvudkontoret dr Sundbybergsvagen 9,
PO Box 1024, SE-171 21 Solna.

Denna arsredovisning och Koncernredovisning har den
30 april 2008 godkants av styrelsen for offentliggérande.

2. SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar

denna Koncernredovisning upprdttats anges nedan. Dessa

principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,

om inte annat framgar nedan.

2.1 Grund for rapporternas upprittande
Koncernredovisningen for Aerocrine-Koncernen har upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Financial Accounting Standards
Board (IASB), Arsredovisningslagen samt tolkningsuttalanden
som utgivits av fran International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC) som har antagits av EU. Dessutom
har Redovisningsradets rekommendation RR 32:06 Komplette-
rande redovisningsregler for Koncerner tillimpats.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffnings-
vdrdemetoden.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som
Koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderforetagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som
forekommer mellan Moderforetagets och Koncernens principer
foranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i
Moderforetaget till f6ljd av ARL samt i vissa fall av skatteskal.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) dar Koncernen har rétten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgdende till mer an hélften av rostrétterna.
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Dotterforetag inkluderas i Koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till Koncer-
nen. De exkluderas ur Koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestaimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens
forvarv av dotterforetag. Anskaffningsutgiften for ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgangar som ldmnats som ersatt-
ning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
6vertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus utgifter som ar
direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade till-
gangar och dvertagna skulder och eventualférpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritets-
intresse. Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens
andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas
som goodwill. Om anskaffningsutgiften understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan Koncernforetag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen
utgor ett bevis pd att ett nedskrivningsbehov foreligger for den
overlatna tillgdngen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i forekommande fall @ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av Koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som
tillhandahaller produkter eller tjanster som dr utsatta for risker
och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller f6r andra
rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahaller produkter
eller tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker
och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra
ekonomiska miljoer.

Koncernens mojligheter och risker &r framst forknippade
med rorelsegrenen Airways. All forsdljning ar baserad pa
denna rorelsegren. | Koncernen, och i Moderforetaget, klassi-
ficeras rorelsegrenen, Airways, som det primdra segmentet
och geografiska omraden som det sekundara.

2.4 Omridkning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika en-
heterna i Koncernen ar vdarderade i den valuta som anvdnds i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &ar
verksamt (funktionell valuta). | Koncernredovisningen anvands
svenska kronor, som dr Moderforetagets funktionella valuta
och rapportvaluta.



Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enlig de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen. Valutakursférandringar for poster
av rorelsekaraktar bokférs som 6vriga rorelseintakter respek-
tive Gvriga rorelsekostnader medan valutakursforandring for
langfristiga poster bokfrs som finansiell intdkt respektive
finansiell kostnad.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla Koncernforetag (av vilka
inget har en hoginflationsvaluta) som har en annan funktionell
valuta an rapportvalutan, omraknas till Koncernens rapport-
valuta enligt féljande:

(i) tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna
omréknas till balansdagskurs,

(i) intdkter och kostnader for var och en av resultatrakning-

arna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte
denna genomsnittliga kurs inte dr en rimlig approximation
av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa
transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och kostnader
omraknas per transaktionsdagen), och

(iii) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd av omrakning av nettoinvesteringar till eget kapital.

2. 5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg innefattar huvudsakligen verktyg for
produktion och utveckling, utrustning for serviceutbyten och
demonstrationsdndamal samt kontorsinventarier. Forbattrings-
utgifter pa annans fastighet innefattar ombyggnad av nya loka-
ler for det amerikanska dotterforetaget. Samtliga materiella
anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hénforas till forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekono-
miska férmaner som &r forknippade med tillgangen kommer
att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaffnings-
varde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av
reparationer och underhdll redovisas som kostnader i resultat-
rakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden, enligt féljande:

Utrustning for serviceutbyten ... 5ar
Utrustning for demonstrationsandamal ... 3-5ar
ProduktionSVErktyg...........ccccocciiviiiriiviiiisiisseceriissssesssessssenseeens 5-7 &r
Kontorsinventarier : e —— 5ar
Forbattringsutgifter pa hyrda lokaler ..., 5ar

och foljer lokala regler i respektive dotterforetag

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje
balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess ater-
vinningsvarde om tillgangens redovisade varde 6verstiger dess
bedémda atervinningsvérde (punkt 2.7).

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jam-
forelse mellan forsdljningsintdakt och redovisat véarde och redo-
visas i resultatrdkningen som Ovrig rorelseintdkt respektive
Ovrig rorelsekostnad.

2.6 Utvecklingskostnader

Kostnader som uppstar i utvecklingsprojekt (betraffande design

och testning av nya och férbéttrade produkter samt utgifter for

kliniska studier) samt utgifter for patent redovisas som immate-
riella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda.

a) det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella till-
gangen sa att den kan anvandas eller siljas,

b) ledningen har for avsikt att fardigstalla den immateriella
tillgangen och anvdnda eller silja den,

c) det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja den immate-
riella tillgangen,

d) det kan visas hur den immateriella tillgangen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvdnda eller sélja den
immateriella tillgdngen finns tillgangliga, och

f) de utgifter som &r hanforliga till den immateriella tillgangen
under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor

redovisas som kostnader nar de uppstar.

2.7 Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa varde-
minskning ndrhelst hdndelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinnings-
bart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket till-
gangens redovisade vdrde dverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgdngs verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevdrdet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov, grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter).
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2.8 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar finansiella anlaggningstillgangar, laneskulder, likvida
medel, kundfordringar och leverant&rsskulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen ndr bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort frdn balansrdkningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen ndr forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande
kategorier:

e Finansiella tillgdngar eller skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen

e Investeringar som halles till forfall

¢ Kundfordringar och Lanefordringar

e Finansiella tillgangar som kan saljas.

Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte instrumenten
forvarvades. Ledningen faststdller klassificeringen av instru-
menten vid den forsta redovisningen. Under rdkenskapsaret
har Koncernen inte haft nagra instrument tillhérande katego-
rierna “Finansiella instrument som halles till forfall” eller
"Finansiella tillgdngar som kan saljas” eller “Finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”.
Samtliga finansiella skulder ar kategoriserade som skulder till
upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar och Lanefordringar

Kundfordringar och lanefordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. Utmarkande ar att de uppstar
ndr Koncernen tillhandahéller pengar, varor eller tjdnster direkt
utan avsikt att handla med uppkommen fordran. De ingar i
omsattningstillgangar med undantag av poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter balansdagen.

En reservering for vardeminskning av kundfordringar gors
ndr det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ér forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och nuvdrdet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med ursprunglig effektiv
ranta. Eventuella reserveringar for kundférluster redovisas i
resultatrakningen som rorelsekostnader.

Leverantérsskulder och Laneskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.
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Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter
avdrag for transaktionskostnader. Darefter redovisas det till
upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrante-
metoden. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mel-
lanskillnaden sdsom rantekostnad eller ranteintdkt Gver lanets
[6ptid. Harigenom 6verensstaimmer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst
ndr skulderna har reglerats genom éterbetalning eller att dessa
efterskdnkts. Alla transaktioner redovisas pa likviddagen.

Lanekostnader
Lanekostnader redovisas enligt huvudprincipen dar lanekost-
naden belastar resultatet i den period till vilken den hénfor sig.

2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Varulagret bestar
huvudsakligen av produkter for frsaljning samt komponentlager
for serviceverksamheten i Sverige och USA. Anskaffningsvérdet
innefattar samtliga utgifter for inkdp. Nettoforsaljningsvardet ar
det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

2.10 Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten, samt checkrakningskrediter. | balans-
rakningen redovisas checkrakningslrediter som upplaning
bland Kortfristiga skulder.

2.11 Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla tempordra skillnader som uppkommer mellan
det skattemdssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas
redovisade varden i Koncernredovisningen. Om emellertid
den uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som
inte ar ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transak-
tionen, varken paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat,
redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning
av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvéntas gélla nar den berérda upp-
skjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatte-
skulden regleras.



Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r
troligt att framtida skattemdssiga Gverskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

2.13 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Planer for ersattningar efter avslutad anstéallning ska klassi-
ficeras antingen som avgiftsbestamda planer eller férmansbe-
stamda planer. Enbart koncernens dotterforetag i USA har en
pensionsplan som redovisas som férmansbestaimd. Den for-
mansbestamda planen avser endast den verkstallande direk-
toren och pensionsavtalet tecknades under 2006. | denna
plan baseras erséttningen pa den genomsnittliga [6nen under
intjanandeperioden. Avseende denna plan bar koncernen
risken for att de utfasta ersdttningarna utbetalas.

Den skuld som redovisas i balansrdkningen avseende for-
mansbestamda pensionsplaner ar nuvérdet av den férmans-
bestimda forpliktelsen pa balansdagen med justeringar for ej
redovisade aktuariella vinster/forluster for tjanstgéring under
tidigare perioder. Den formansbestimda pensionsforpliktelsen
berdknas arligen av oberoende aktuarier med tillimpning av
den s.k. projected unit credit method. Nuvardet av den for-
mansbestdmda forpliktelsen faststalls genom diskontering av
uppskattade framtida kassafléden med anvandning av rante-
satsen for forstklassiga foretagsobligationer som dr utfardade i
samma valuta som ersdttningarna kommer att betalas i och
med 6ptider jamforbara med den aktuella pensionsskuldens.

Aktuariella vinster och forluster som uppstar fran erfaren-
hetsbaserade justeringar och forandringar i aktuariella anta-
ganden Overstigande 10% av den férmansbestamda forpliktel-
sen, kostnads- eller intdktsfors Gver de anstélldas uppskattade
genomsnittliga dterstdende tjanstgoringstid.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsak-
ringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.

Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val dr betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppsédgning

Ersdttningar vid uppsdgning utgdr ndr en anstéllds anstallning
sagts upp fore normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld
accepterar frivillig avgang fran anstéllning i utbyte mot sadana
ersdttningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag ndr den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en
detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att
[amna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran
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anstdllning. Férmaner som forfaller efter mer dn 12 manader
fran balansdagen diskonteras till nuvarde.

Bonus

Ej utbetald bonus till anstdllda redovisas som en skuld nar det
ar troligt att bonusgrundande mal enligt faststélld plan kommer
att uppfyllas helt eller delvis och skulden kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt. Skulden redovisas i férhallande till graden av
maluppfyllelse. Bonus fér VD och 6vriga ledande befattnings-
havare faststlls alltid av styrelsen.

2.14 Avsittningar

Avsittningar redovisas nar Koncernen har en legal eller infor-
mell forpliktelse till foljd av intraffade handelser, dar det ar mer
sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera dtagan-
det &@n att sa inte sker, och beloppet har kunnat berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Aktierelaterade férmaner

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner, dar
regleringen gors med aktier. Verkligt vdrde for den tjanstgoring
som berattigar anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors.
Det totala belopp som ska kostnadsféras under intjanandeperi-
oden baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna.
Varje balansdag omprovar foretaget sina bedémningar om hur
mdnga optioner som forvantas bli intjanade. Den eventuella
avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som omprov-
ningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och mot-
svarande justeringar gors i eget kapital. Mottagna betalningar,
efter avdrag for eventuella direkt hanforbara transaktions-
kostnader, krediteras aktiekapitalet och 6verkursfonden nar
optionerna utnyttjas.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument
till anstallda ska kostnadsféras under intjanandeperioden.
Kostnaden berdknas med tillimpning av samma vérderings-
modell som anvénts nar optionerna stélldes ut. Den avsattning
som uppkommer skall omvarderas vid varje balansdag utifran
en berakning av de avgifter som kan komma att erlaggas nar
instrumentetn [6ses.

2.15 Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av salda varor och tjanster
exklusive mervdrdesskatt och rabatter samt efter eliminering av
Koncernintern forsaljning. Intdkter redovisas enligt foljande:

Férséljning av varor

Foretaget sdljer medicinteknisk utrustning med vilken det gér
att mata graden av inflammation i luftvagarna. Till detta sljs
dven forbrukningsmaterial och reservdelar. Koncernen lamnar
12 manaders garanti pd sina produkter. Forsaljning av varor
intaktsredovisas ndr de vdsentliga riskerna och férmanerna
Overgatt till kdparen samt att sdljaren inte har nagon reell kon-
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troll 6ver varorna. | de fall forséljningen dven innehéller ett
moment av installation av produkten, redovisas intdkten i sin
helhet efter att installationen utforts.

Férséljning av tjdnster

Forsdljning av tjdnster avser i forsta hand service av sélda
produkter. Dessutom séljs installationstjanster och utbildning.
Tjanster saljs till fast pris och intaktsredovisas successivt i takt
med att tjansterna utfors.

Licensintakter

Intdkter fran licenser uppstar da andra foretag (licenstagaren)
sdljer produkter som anvédnder foretagets teknik sa lange som
patenten dr valida. Dessa foretag betalar ett fast belopp per
sald enhet och denna intdkt redovisas i den period licens-
tagaren sdljer enheterna.

Réanteintikter
Rénteintakter redovisas i takt med att rantan intjdnats.

2.16 Leasing

Leasing ddr en vdsentlig del av riskerna och férdelarna med
agandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnads-
fors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Samtliga
leasingavtal inom Koncernen &r for narvarande operationella.

2.17 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget har uppréttat sin arsredovisning enligt ars-
redovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation
RR 32:05 Redovisning for juridisk person. RR 32:06 innebdr att
Moderforetaget i rsredovisningen for den juridiska personen
skall tillampa samtliga av EU godkédnda IFRS och uttalanden sa
l[angt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och
med hansyn till sasmbandet mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg
som skall goras fran IFRS. Inga skillnader foreligger mellan
Koncernens och Moderforetagets redovisningsprinciper.

3. FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk,
och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk.
For ndrvarande ar Koncernens policy att inte skydda sig mot
finansiella risker avseende lan, transaktions- och omraknings-
exponeringar. Detta beslut dr taget av styrelsen med hansyn
till nuvarande andel som &r exponerad i Koncernen och kost-
naden for skyddet av eventuella risker.
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Styrelsen utvdrderar behovet av riskhantering och uppréttar
skriftliga principer saval for den 6vergripande riskhanteringen
som for specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kredit-
risk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella
instrument samt placering av 6verlikviditet.

Marknadsrisk

VALUTARISK

Koncernen verkar internationellt och utsétts for transaktions-
risker vid kop/férsaljningar och finansiella transaktioner i
utldndsk valuta. Valutarisk definieras som risken att fluktue-
ringar i vaxelkursen paverkar Koncernens resultat negativt.
All intern fakturering, samt fakturering i dotterforetagen sker
i lokal valuta all hantering med annan valuta sker via moder-
foretaget. Koncernens valutaexponering avser primart USD,
Euro samt GBP.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med
10% i forhallande till USD och med andra variabler konstanta,
skulle arets resultat per den 31 december 2007 ha varit 623 Tkr
(2006: 1 325 Tkr; 2005: 1 213 Tkr) hogre/lagre, till storsta delen
som en foljd av omrakning av resultatet for det amerikanska
dotterforetaget, omrakning av fordran pa dotterféretag och
omrdkning av inkop i USD. Vinsten ar mindre kanslig for for-
andringar i vaxelkursen mellan svenska kronor och USD under
2007 an under 2006 till foljd av den minskade forlusten for de
amerikanska dotterforetaget.

Eget kapital skulle ha varit 1 384 Tkr (2006: 1 040 Tkr;
2005: 750 Tkr) lagre/hogre, huvudsakligen till foljd av om-
rakningsdifferenser av det amerikanska dotterforetagets egna
kapital.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 5%

i forhallande till euron med andra variabler konstanta, skulle
arets resultat per den 31 december 2007 ha varit 122 Tkr
lagre/hogre (2006: 179 Tkr ; 2005: 424 hogre/lagre ), till
storsta delen som en f6ljd av omrédkning av kundfordringar
i EUR, omrakning av resultatet for det tyska dotterbolaget,
omrakning av fordran pa dotterféretag och omrakning av
inkop i euro.

Eget kapital skulle ha varit 779 Tkr lagre/hogre (2006: 209 Tkr
lagre/hogre; 2005: 16 Tkr hogre/lagre), huvudsakligen till féljd av
omrakningsdifferenser av det tyska dotterforetagets egna kapital.

Kreditrisk
Koncernen har riktlinjer for att sakra att forsaljning sker till kunder
med lamplig kreditbakgrund. Om behov anses foreligga sker
leverans av varor forst efter erhéllen forskottsbetalning fran
kund. Koncernens 5 storsta kunder star for 22 (2006: 27;
2005: 20) procent av nettoférsaljningen 2007 (2006 ; 2005).
Nedanstaende tabell analyserar Koncernens kundfordringar
uppdelade efter den tid som forflutit i forhallande till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflddena. De belopp som
forfaller inom 12 manader &verensstimmer med bokforda
belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.



2007 2006 2005

Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel
Ej forfallet 9742  55% 9402 58% 4754 58%
Forfallet 0-2 mdnader 5158  29% 5009 31% 2466  31%
Forfallet 2-4 manader 1 644 9% 901 6% 624 6%
Forfallet 4-6 manader 1065 6% 674 4% 86 4%
Forfallet > 6 manader 211 1% 98 1% 89 1%
Summa 17 820 16 084 8019

Den nagot hojda andelen kundfordringar i intervallet 4-6
manader hanfor sig till ett fatal utlindska distributérer. Led-
ningen forvantar sig inte nagra forluster till f6ljd av utebliven
betalning fran dessa motparter.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som risken att Koncernen inte har
mojlighet att betala forutsedda eller oférutsedda utgifter. Kon-
cernens likvida medel bestar av checkkonton samt ej nyttjad
checkkredit. Aerocrine AB ansvarar for likviditeten i dotter-
foretagen samt sakerstaller Koncernens finansiering.

Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for koncer-
nens likviditetsreserv pad basis av forvantade kassafloden.

Nedanstaende tabell analyserar Koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen atergar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabel-
len &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. De belopp
som forfaller inom 12 ménader dverensstimmer med bokf6rda
belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Mindre Mellan Mellan Mer dn
Per den 31 dec. 2007 an1ar 1och2ar 2och5ar 5ar
Banklan - - - -
Skatteskulder 12 = = =
Avsattning for sociala
kostnader, personal-
optionsprogram = 535 1985 =
Leverantorsskulder och
Ovriga skulder 30885 = = =
Summa 30897 535 1985 -
Mindre Mellan Mellan Mer dn
Per den 31 dec. 2006 an1dr 1och2&r 2och5ar 5 ar
Banklan - - - -
Skatteskulder - - - -
Leverantorsskulder och
ovriga skulder 36 641 - - -
Summa 36 641 - - -
Mindre Mellan Mellan Mer dn
Per den 31 dec. 2005 an1ar 1och2ar 2och5ar 5ar
Banklan = - - -
Skatteskulder - - - -
Leverantorsskulder och
Ovriga skulder 26 058 - - -
Summa 26 058 - - -

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
Ranterisk definieras som risken att rantenivaernas forandring
paverkar Koncernens resultat eller konkurrenskraft negativt.

NOTER

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vésentliga rantebarande
tillgangar eller skulder ar Koncernens intakter och kassaflode
fran den l6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av
forandringar i marknadsréntor.

Prisrisk

Prisrisk definieras som risken att Koncernens varukostnad for-
andras negativt beroende pa férdndrade inképspriser eller att
Koncernens intdkter forandras negativt beroende pa prissank-
ningar av Koncernens produkter och tjanster. Koncernens
inképspriser omférhandlas med Koncernens leverantorer med
6-12 manaders intervaller.

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Kon-
cernens formaga att fortsatta sin verksamhet for att pa sa satt i
framtiden kunna generera avkastning till aktiedgarna samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna
for kapitalet nere. Koncernen har idag ingen upplaning for att
finansiera verksamheten utan har finansierat verksamheten
genom aktiedgartillskott i form av nyemissioner.

2007 2006 2005
Total upplaning - - -
Avgar likvida medel 118 082 11141 43 875
Nettoskuld n/a n/a n/a
Totalt eget kapital 135 608 20869 53 824
Totalt kapital 169 824 55891 79 882
Skuldséattningsgrad n/a n/a n/a

3.3 Berdkning av verkligt virde

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, for kundford-
ringar och leverantorsskulder forutsétts motsvara deras verkliga
vdrden, eftersom dessa poster ar kortfristiga till sin natur. Verk-
ligt varde pa finansiella skulder berdknas, for upplysningssyfte,
genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet till
den aktuella marknadsranta som dr tillganglig for Koncernen
for liknande finansiella instrument.

4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Uppskattningar och bedémningar utvérderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsindamal som blir
foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for vdsentliga justeringar i redo-
visade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.
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4.1 Kostnader for produktgarantier

Berdknade kostnader for produktgaranti belastar rorelsens
kostnader i samband med att produkterna saljs. Berdknade
kostnader omfattar saval forvantade kontraktuella forpliktelser
samt s k goodwillataganden (garantiataganden utover kontrak-
tuell garanti eller kampanjer som genomférs enligt bestamd
policy eller for att uppratthalla en god affarsrelation med kun-
den). Avséttningar for produktgarantier faststdlls utifran histo-
risk statistik med héansyn till kdnda fordndringar avseende
garantiansprak, garantiperioder, genomsnittlig tid fran att fel
uppstar till att garantikrav inkommer till féretaget och férvén-
tade forandringar i kvalitetsindex. Skillnader mellan verklig och
berdknad garantikostnad paverkar redovisade kostnader och

avsittningar under kommande tidsperioder. Aterbetalning fran
leverantorer, vilka minskar kostnaderna for garantiataganden,
redovisas ndr de anses vara sakra. Per 31 december 2007
(2006) uppgick avsattningarna for garantikostnader till

1 584 Tkr (319 Tkr).

4.2 Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas
ej som uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag
varderas forst ndr Koncernen etablerat en resultatniva som
foretagsledningen med sdkerhet bedémer kommer att leda
till skattemdssiga dverskott.

5. UPPLYSNINGAR FOR SEKUNDARA SEGMENT - GEOGRAFISKA OMRADEN

Koncernens rorelsegren bedriver verksamhet inom fyra
huvudsakliga geografiska omraden, dven om de styrs utifran
ett globalt perspektiv. Hemland for Moderforetaget — som
ocksa ar det viktigaste rorelsedrivande foretaget — ar Sverige.

Huvudsakliga verksamhetsomraden &r forsaljning av medicin-
teknisk utrustning.

Koncernens forsaljning sker huvudsakligen i lander inom
Europa, USA/Nordamerika och Asien/Oceanien.

Koncernen Aerocrine AB
Nettoomsattning 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Europa 51176 37 515 15 830 48204 35895 16077
USA/Nordamerika 22992 19279 7 669 18 433 17 025 7126
Asien/Oceanien 1330 684 1405 1330 684 1405
Ovriga virlden 912 597 333 912 597 333
Summa 76 410 58075 25237 68 879 54201 24941
Fordelning av nettoomsattningen sker baserat pa det land dar kunden finns.

Koncernen Aerocrine AB
Totala Tillgangar 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Europa 149 706 39636 66 624 160 819 49 107 67 813
USA/Nordamerika 18 554 16 001 12747 15935 3970 3069
Asien/Oceanien 1198 175 503 1198 175 503
Ovriga virlden 366 79 8 366 79 8
Summa 169 824 55 891 79 882 178 318 53331 71393
Fordelning av tillgangar sker baserat pa var tillgangarna finns.

Koncernen Aerocrine AB
Investeringar 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Europa 4664 1538 3214 4222 1439 3206
USA/Nordamerika 5648 2138 846 - - -
Summa 10312 3676 4060 4222 1439 3206
Fordelning av investeringar sker baserat pa var tillgangarna finns.

Koncernen Aerocrine AB
Nettoomsattning per kategori 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Varuférsdljning 72918 54188 22580 66 636 51617 23 007
Intakter fran tjanster 2798 3282 2165 1549 1979 1442
Licensintakter 694 605 492 694 605 492
Summa 76410 58075 25237 68 879 54 201 24 941
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6. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Koncernen Aerocrine AB

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Avskrivningar 3822 3305 3650 2093 2203 2436
Personalkostnader 71 861 44708 31844 53076 34320 25728
Material & varor 24 541 19668 10223 28238 22 047 11847
Kontor, forsakring- och administrationsskostnader 6653 8735 7701 5179 4189 3672
Marknads- och férsaljningskostnader 26 424 9754 7036 33 662 6986 6172
Kliniska studier 8921 9604 7761 8252 9604 7761
Servicekostnader 2575 5276 3223 2451 4196 2 653
Utvecklingskostnader 12710 16233 9302 12710 16233 9302
Ovriga externa konsultkostnader 16 085 11 946 8607 16 167 5489 3823
Ovriga kostnader 20687 14 760 13 801 18 012 10907 11020
Summa kostnader for salda varor, marknadsforings- och
utvecklingskostnader samt administrationskostnader 194 279 143 989 103 148 179 840 116 174 84 414
7. KUNDFORDRINGAR

Koncernen Aerocrine AB

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kundfordringar 17 947 16 403 8019 10 669 6869 4920
Minus: reservering for vardeminskning -127 -319 - -127 -319 -
Kundfordringar - netto 17 820 16 084 8019 10 542 6550 4920

Det finns ingen koncentration av kreditrisker avseende kundfordringar, eftersom Koncernen har ett stort antal kunder som ar
spridda internationellt. Koncernen har redovisat en forlust for nedskrivning av kundfordringar pa 127 (2006: 319; 2005:0) Tkr.

8. VARULAGER

Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Handelsvaror 9472 7772 7746 5489 4960 5133
Servicelager 2917 827 1062 1830 = =
Summa 12389 8599 8808 7 319 4960 5133

Nedskrivning av varulagret pa grund av inkurans har skett med 2 (2006: 151; 2005: 563) Tkr i koncernen och med 2
(2006: 151; 2005: 563) Tkr i moderforetaget.

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten kostnader for salda varor och uppgér i koncernen till 23 374
(2006: 18 595; 2005: 9 341) Tkr och i moderforetaget till 26 964 (2006: 20 874; 2005: 11 016) Tkr.

9. PERSONAL

2007 2006 2005

Totalt antal Varav Totalt antal Varav Totalt antal Varav
Medelantal anstallda anstillda min anstillda min anstillda min
Moderféretaget, Sverige 35 47% 29 45% 26 42%
Dotterforetag i USA 10 57% 5 60% 4 50%
Dotterféretag i Storbritannien 1 100% 1 100% 1 100%
Dotterforetag i Tyskland 10 70% 5 80% 0 0%
Koncernen, Totalt 56 54% 40 52% 31 45%

Vid arets slut uppgick antalet anstdllda till 64 (varav 34 man och 29 kvinnor).
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2007 2006 2005
Loner Aktie- Loner Aktie- Loner Aktie-
Kostnader for ersitt- ochandra Sociala relaterade ochandra Sociala relaterade och andra Sociala relaterade
ningar till anstdllda ersittningar  kostnader ersittningar ersittningar  kostnader ersittningar ersittningar  kostnader ersittningar
Moderforetaget, Sverige 22542 11 466 16 865 19436 10429 = 15 692 8341 =
-varav pensionskostnader - 3311 - - 3359 - - 2582 -
Dotterforetag 15 463 2630 - 8163 1938 - 4632 1650 -
-varav pensionskostnader - 1035 - - 1180 - - 952 -
Koncernen, Totalt 38005 14096 16 865 27 599 12367 - 20 324 9991 -
-varav pensionskostnader - 4346 - - 4539 - - 3534 -
Aktierelaterade ersattningar inkluderar kostnad for sociala avgifter enl URA 46.
2007 2006 2005
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
ochVD anstillda ochVD anstillda ochVD anstallda
Moderforetaget, Sverige 3572 18970 3340 16 096 2250 13 440
- varay tantiem = = 493 = 301 =
Dotterforetag i USA 1638 7 050 2379 2293 1913 2126
- varav tantiem 124 - 332 = 187 =
Dotterforetag i Storbritannien - 605 - 408 - 397
- varav tantiem - - = = = =
Dotterforetag i Tyskland 1540 4630 1119 1964 143 55
- varav tantiem 153 - 258 - - -
Koncernen, Totalt 6750 31255 6838 20761 4306 16018
- varav tantiem 277 - 1083 - 488 -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES VILLKOR OCH ERSATTNINGAR M.M.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode for
styrelsearbete samt kommitéarbete enligt bolagsstimmans
beslut. Erséttning till verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersatt-
ning, 6vriga formaner samt pension. Med ledande befattnings-
havare avses de 7 personer som tillsammans med verkstal-
lande direktoren utgjort koncernledningen under aret. For
nuvarande koncernlednings sammansattning, se sidan 63.
Fordelningen mellan grundlon och rorlig ersattning skall sta
i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet.
Den andel av den totala erséttningen till 6vriga beslutsfattare
som utgors av bonus varierar beroende pa befattning och kan
utgéra mellan 20 procent och 30 procent av den fasta l6nen
vid full maluppfyllelse. Varje bonusavtal har ett tak.

Bonus

Bonus for 2007 for VD baseras pa koncernens nettoomsitt-
ning, bruttovinst, rérelseresultat samt kvalitativa mal. Fér VD
utgick ingen bonus for verksamhetsaret 2007. For andra
ledande befattningshavare baseras bonus fér 2007 pa netto-
omsdttning, bruttovinst, rorelseresultat och kvalitativa mal.
Bonusbeloppen for 6vriga befattningshavare 2007 motsvarade
6 procent till 12 procent av grundlénen.
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Optionsritter

Under aret har inget erbjudande om forvarvande av options-
ratter riktats till anstallda i Aeroocrinekoncernen och darmed
har ledande befattningshavare under 2007 och 2006 ej forvarvat
nagra optionsratter. Under 2005 forvérvade ledande befattnings-
havare 310 000 optionsratter.

Aktierelaterade ersdttningar

Vid ordinarie arsstamma den 12 april beslutades att inrétta
langsiktiga incitamentsprogram, varav det ena- LIP 2007

— riktat till circa 40 nuvarande och framtida anstéllda inom
Aerocrine-koncernen, och det andra riktat till styrelsens ord-
forande Anders Williamsson.

Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstillande direktoren galler en 6msesidig
uppsdgningstid om 6 manader. Vid uppsdgning fran Bolagets
sida erhalls ett avgangsvederlag om 6 manader. Mellan Bolaget
och andra ledande befattningshavare varierar uppsagningstiden
mellan 3-12 manader.

Pensioner

For verkstallande direktoren samt for andra ledande befattnings-
havare utgar pension enligt ITP liknande plan. Pensionsaldern for
verkstallande direktéren och andra befattningshavare ar 65 ar.
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Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktierelaterade

Styrelsearvode ersittning formaner kostnad erséttningar Totalt
Anders Williamsson, Styrelsens ordférande 288 - - - 1303 1591
Lars Gatenbeck, 6vrig ledamot 100 - - - - 100
Magnus Lundberg, 6vrig ledamot 88 - - - - 88
Staffan Lindstrand, 6vrig ledamot 88 - - - = 88
Karl Swartling, 6vrig ledamot 88 - - - - 88
Lars Gustafsson, 6vrig ledamot 75 - - - - 75
Verkstallande direktor 2532 - - 228 3787 6547
Avgdaende verkstéllande direktor 377 - 51 79 - 507
Andra ledande befattningshavare *) 6622 465 604 1457 3363 12 511
Totalt 10 256 465 655 1764 8453 21593

*) Medeltal 6,4 personer under aret.

Till styrelsen har utgatt arvoden om 725 (500) Tkr varav till
styrelsens ordférande 288 (100) Tkr, detta belopp ar dnnu ej
utbetalt. Av foregdende ars styrelsearvode har 1 (1) ledamdter,
avsagt sig sitt arvode. Avgaende styrelseordféranden avgick
fore periodens utgang varvid nettokostnaden for styrelse-
arvoden stannade vid 662 (450) Tkr. Ut6ver detta har den

Program fran tidigare ar
Teckningsoptioner

avgdende syrelseordforande fakturerat konsultarvoden enligt
avtal inklusive utlagg resekostnader om 3 (328) Tkr. For till-
tradande VD i moderforetaget samt for 6vriga ledande
befattningshavare galler ratt till 6 manaders anstallningsfor-
maner om anstdllningen upphor pa grund av uppséagning
fran foretagets sida.

Arets program
Personaloptioner 2007/2011

2003/2008 2005/2010 Tilldelning Virde**) Forvarvs- Losen- Forman
Aktierelaterade ersattningar Antal Antal Antal (Tkr) pris pris (kr)  2007-12-31
Styrelsens ordférande - - 175000 4314 - 0,50 243
Ovriga styrelseledaméter 35000 35000 - - -
Verkstallande direktor - - 518 000 12769 - 0,50 707
Avgaende verkstéllande direktor 140000 140000 - - -
Andra ledande befattningshavare *) 149 000 149 000 460 000 11339 - 0,50 587
Totalt 324000 324000 1153000 28 421 1537
*) Medeltal 6,4 personer under aret.
**) Vid tilldelningstidpunkten

2007 2006 2005
Antalpa  Varav Antalpa  Varav Antalpa  Varav

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare balansdagen = min balansdagen min balansdagen min
Aerocrine Koncernen (inklusive dotterforetag)
Styrelseledamoter 15 87% 16 100% 11 100%
Ledande befattningshavare* 62% 7 71% 7 71%
Aerocrine AB
Styrelseledaméter 6 100% 9 100% 9 100%
Ledande befattningshavare* 7 57% 6  67% 6  67%

*)"CFO”, VP Developement, Director QA and Regulatory Affairs”, “Marketing Director”, ”VP Sales”,

Director Clinical Developement och ”President of Aerocrine Inc.”.

Aerocrine AB

Sjukfrénvaro 2007 2006 2005
Total sjukfranvaro 1,0% 1,6% 2,0%
- langtidssjukfranvaro 0,0% 0,0% 0,0%
- sjukfranvaro fér man 0,5% 0,6% 1,1%
- sjukfranvaro for kvinnor 1,5% 2,4% 2,8%
- anstallda -29 &r 2 = 2
- anstallda 30 - 49 ar 1,1% 2,1% 2,5%

* * *

- anstallda 50 - ar

* Redovisas ej p.g.a undantagsregeln i ARL 5 kap 18a § 3 st, enligt vilken
uppgiften inte skall limnas om antalet anstéllda i gruppen &r hogst tio eller
om uppgiften kan hanforas till enskild individ.
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10. OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen hyr ett antal kontor, lager, bilar och kontorsmaskiner enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.
Leasingavtalen har olika villkor, indexklausuler och rtt till férlangning.

Koncernen Aerocrine AB

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Forfaller till betalning inom ett ar 2962 2913 1910 1705 1383 1303
Forfaller till betalning senare @n ett men inom 5 ar 8425 5821 2271 5280 1056 2126
Forfaller till betalning senare &n fem ar - 1155 - - - -
Summa 11387 9889 4181 6985 2439 3429

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Leasingkostnader -3383 -2 142 -1860 -1676 -1345 -1395
11. ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Aerocrine AB

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 867 506 447 585 240 301
Andra uppdrag an revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 1523 265 273 1523 265 273
Summa 2390 771 720 2108 505 574

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvalt-

ning, 6vriga arbetsuppgifter det ankommer pa Bolagets revisorer att utféra sasom granskning av delarsrapporter samt radgivning

eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt

annat dr andra uppdrag.

12. OVRIGA RORELSEINTAKTER/KOSTNADER

Koncernen Aerocrine AB
Ovriga rorelseintikter 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Valutakursdifferenser 483 204 197 483 204 197
Varumdrkeslicens, ersattning 3481 - - 3481 - -
Skadestand for icke fullfoljd order - - 5052 - - -
Ovriga intakter 16 89 53 1433 3023 2418
Summa 3980 293 5302 5397 3227 2615
Koncernen Aerocrine AB
Ovriga rérelsekostnader 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Valutakursdifferenser -81 -655 -7 -81 -655 -7
Volymavtalsbaserad ersdttning - -844 - - -844 -
Ovriga kostnader -18 28 = = = =
Summa -99 -1527 -7 -81 -1499 -7
13. FINANSIELLA INTAKTER
Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Rénteintakter 3022 712 560 4295 1346 1287
Valutakursvinster - - 1407 - - 1369
Summa 3022 712 1967 4295 1346 2656
Varav avseende koncernforetaget - - - 1312 649 728
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14. FINANSIELLA KOSTNADER

NOTER

Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Réntekostnader -1 656 -39 -20 -1635 -16 -20
Valutakursforluster -1276 -1942 -73 -1276 -1942 -73
Summa -2932 -1981 -93 -2911 -1958 -93
Varav avseende koncernforetag - - - - - -
15. INKOMSTSKATT
Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Resultat fore skatt -113 898 -88 417 -70 742 -104 261 -78726 -70207
Skatt beraknad enligt nationella skattesatser
gallande for resultat i respektive land 32609 26 598 20802 29193 22043 19 658
Ej avdragsgilla kostnader -658 -710 -260 -65 -231 -55
Nedskrivning av koncernforetag - - - - -5003 -4 453
Poster som dr skattemdssigt avdragsgilla men ej kostnadsforda 3373 64 65 3373 64 65
Skattemdssiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats -35304 -25952 -20 607 -32 501 -16 873 -15215
Redovisad Skattekostnad 20 0 0 0 0 0

Vagd genomsnittlig skattesats var 29% (2006: 30%; 2005: 29%). Férandringen hanfor sig till att utlandska enheter, med hogre
bolagsskatt dn Sverige, har en lagre viktning i det koncernmdssiga resultatet for 2007.

Koncernen Aerocrine AB
Uppskjuten skatt 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Underskottsavdrag -655 116 -533 868 -456 961 -590 192 -474 115 -413 855
-varav forfaller > 10 &r < 20 ar -52 430 -49 203 -41 389 - - -
- varav kan utnyttjas under obergransad tid -602 686 -484 665 -415572 -590 192 -474 115 -413 855

Styrelsen gor bedomningen att det inte ar sannolikt att forlusterna kommer att kunna utnyttjas under de narmaste aren varfor

dessa ej har asatts nagot varde. Temporara skillnader mellan bokfort varde och skattemassigt varde uppgar till 0 (2006: 0;

2005: 0) tkr i bade Koncernen och Moderféretaget.

16. BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen Aerocrine AB

2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31 2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31
Ingaende anskaffningsvarde - - - - - -
Aktiverat 1128 - - 1128 - -
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - -
Valutakursforandring - - - - - =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1128 - - 1128 - -
Ingaende avskrivningar = = = = = =
Arets avskrivningar -130 - - -130 - -
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - -
Valutakursférandring = = = = = =
Utgaende ackumulerade avskrivningar -130 - - -130 - -
Utgdende planenligt restvérde 998 - - 998 - -
Bokfort virde 998 - - 998 - -
Avskrivningar har fordelats pa foljande funktioner:
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - - - - -
Administrationskostnader - = = = = -
Utvecklingskostnader 130 - - 130 - -
Summa 130 - - 130 - -
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17. FORVARVADE PATENT

Koncernen Aerocrine AB

2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31 2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31
Ingdende anskaffningsvérde - - - - - -
Inkap 373 = = 373 = =
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - -
Valutakursférandring - - - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 373 - - 373 - -
Ingdende avskrivningar - - - - - -
Arets avskrivningar -29 = = =29 = =
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - =
Valutakursférandring - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 - - -29 - -
Utgdende planenligt restvirde 344 - - 344 - -
Bokfort varde 344 - - 344 - -
Avskrivningar har fordelats pa foljande funktioner:
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - - - - -
Administrationskostnader - - - - - -
Utvecklingskostnader 29 - - 29 - -
Summa 29 - - 29 - -
18. INVENTARIER OCH VERKTYG

Koncernen Aerocrine AB

2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31 2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 20237 19 645 15 695 16 595 15359 12 593
Inkép 4562 2016 4060 2721 1439 3206
Forsaljningar/utrangeringar -215 -853 -760 -208 -203 -440
Valutakursférandring -253 -571 650 - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 24 331 20237 19 645 19108 16 595 15 359
Ingdende avskrivningar -13 881 -11 500 -8 057 -11 268 -9 147 -7 100
Arets avskrivningar -2 507 -3302 -3 650 -1934 -2203 -2436
Forsaljningar/utrangeringar 144 560 474 141 82 389
Valutakursforandring 170 361 -267 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -16 074 -13 881 -11500 -13 061 -11 268 -9 147
Utgdende planenligt restvdrde 8257 6356 8145 6047 5327 6212
Bokfort varde 8257 6356 8145 6047 5327 6212
Avskrivningar har fordelats pa féljande funktioner:
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 1188 2064 2370 712 965 1156
Administrationskostnader 188 71 72 91 71 72
Utvecklingskostnader 1131 1167 1208 1131 1167 1208
Summa 2507 3302 3650 1934 2203 2436
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19. FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

NOTER

Koncernen Aerocrine AB
2007-12-31 2006-12-31  2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1546 - - - - -
Ink6p 4249 1660 - - - -
Forsaljningar/utrangeringar = = = = = =
Valutakursforandring 275 -114 - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5520 1546 - - - -
Ingaende avskrivningar -3 - - - - -
Arets avskrivningar -1156 = = = = =
Forsaljningar/utrangeringar = = = = = =
Valutakursférandring 50 - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1109 -3 - - - -
Utgaende planenligt restvérde 4411 1543 - - - -
Bokfort virde 4411 1543 - - - -
Avskrivningar har fordelats pa foljande funktioner:
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 925 3 = = = =
Administrationskostnader 231 - - - - -
Utvecklingskostnader - - - - - -
Summa 1156 3 - - - -
20. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
Aerocrine AB
2007 2006 2005
Ingaende anskaffningsvarde 11755 5959 3193
Tillkommande fordringar 9788 7738 1557
Valutakursforandring -1276 -1942 1209
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 20267 11755 5959
Utgaende restvarde 20267 11755 5959
21. ANDELAR | KONCERNFORETAG
Aerocrine AB
2007 2006 2005
Ingaende anskaffningsvarde 74137 47225 31086
Okning genom rérelseforvirv 100 - -
Aktiedgartillskott 4558 26912 16139
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 78795 74137 47 225
Ingdende nedskrivningar -64 850 -46 981 -31076
Arets nedskrivningar = -17 869 -15 905
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -64 850 -64 850 -46 981
Utgaende restvdrde 13 945 9287 244
Kapital- Rést-  Nominellt Bokfort virde
Moderforetaget Site andel andel virde 2007 2006 2005
Aerocrine Inc. (EIN 41-2032037) Delaware 100% 100% 10 10 10 10
Aerocrine Ltd, (org. nummer 4834316) Berkshire 100% 100% 0 0 0
Aerocrine AG, (org. nummer 0322808141) Bad Homburg 100% 100% 0 13 835 9277 234
Aerocrine ESOP AB (org. nummer 556729-1785) Solna 100% 100% 100 100 = =
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22. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Aerocrine AB

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Forutbetalda hyror 437 339 299 437 339 299
Forutbetalda avtalskostnader for exklusivitet 728 1819 1634 728 1819 1634
Upplupen ranta 308 - - 308 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 2971 3655 4543 2071 2143 1279
Ovriga poster - 3 103 - 3 103
Summa 4444 5816 6579 3544 4304 3315

23. RESULTAT PER AKTIE

Fére utspddning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras

med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden exklusive aterkdpta aktier som innehas som egna aktier

av Moderforetaget.

Koncernen
2007 2006 2005
Resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare -113 918 -88417 -70 742
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 42218236 34758091 27 377 882
Resultat per aktie fore utspadning (Kr per aktie) 2,7 2,5 2,6

Efter utspddning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier for utspadnings-

effekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderforetagets potentiella stamaktier utgors av teckningsoptioner och personal-

optioner. Da resultatet per aktie ej tillats paverkas positivt av utspadningseffekten redovisas ej resultat per aktie efter utspadning.

24. UPPLANING

Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Ej utnyttjad checkrakningskredit 3000 3000 3000 3000 3000 3000
Summa 3000 3000 3000 3000 3000 3000
Checkrakningskrediten forlangs automatiskt med 12 manader vid arsskiftet. Dispositionsrdnta dr repordntan +2,25%.
25. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Upplupna semesterloner 1156 1469 1330 972 1103 988
Upplupna sociala avgifter 611 1370 620 583 1370 620
Upplupen l6n 1780 3790 1120 825 3124 933
Upplupna pensionskostnader 244 15 17 244 15 17
Upplupna kostnader, leverantorer 6800 2451 6051 3653 2319 5726
Forskottsfakturering 613 5416 3610 93 674 1403
Kostnader i samband med ans6kan om
marknadsgodkdnnande i USA 3667 - - 3667 - -
Ovriga poster 1029 2180 830 759 785 819
Summa 15900 16 691 13578 10796 9390 10506
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26. STALLDA SAKERHETER

NOTER

Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Foretagsinteckning 3000 3000 3000 3000 3000 3000
27. INVESTERINGSATAGANDEN
Kontrakterade investeringar pa balansdagen som dnnu inte redovisas i de finansiella rapporterna uppgar till féljande belopp:
Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Materiella anlaggningstillgangar 1079 706 586 1079 706 586
Summa 1079 706 586 1079 706 586
28. AVSATTNING FOR GARANTIER
Koncernen Aerocrine AB Koncernen Aerocrine AB
Per 1 januari 2007 319 319  Per1januari 2006 0 0
Kostnadsfort i koncernens resultatrakning Kostnadsfort i koncernens resultatrakning
- Tillkommande Avsattningar 1584 1584  -Tillkommande Avsattningar 319 319
Utnyttjat under aret. -319 -319  Utnyttjat under dret. - -
Per 31 december 2006 1584 1584 Per 31 december 2006 319 319
Koncernen Aerocrine AB

Koncernen erbjuder i allménhet ett ars garanti for sina produk-

o o - . —_ N " Per 1 januari 2005
ter. Fran ar 2006 finns sadan historisk statistik pa garantiutnytt- J

jande att en tillforlitlig avsdttning kan berdknas.
Avséttning har endast gjorts for den garantikostnad for Utnyttjat under &ret.

- Tillkommande Avsattningar

Kostnadsfort i koncernens resultatrakning

vilken Koncernen/Moderforetaget inte har motsvarande garanti  Per 31 december 2005
av sin underleverantor.

29. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen Aerocrine AB
Kop av varor och tjdnster 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Mats Fischier AB 3 328 325 3 328 325
Summa 3 328 325 3 328 325
Nettofakturering for rakenskapsaret
Aerocrine Inc - - - 18 341 16 758 6870
Aerocrine AG - - - 16 510 10271 1446
Nettoinkop for rikenskapsaret
Aerocrine Ltd - - - 1106 1031 1081
Utgaende balanser
Aerocrine Inc, nettofordran = = = 15925 3960 3059
Aerocrine AG, nettofordran - - - 4342 7795 2900
Aerocrine Ltd, nettoskuld = = = -152 -105 -94

Mats Fischier var Bolagets styrelseordférande till och med 2007-02-15 och har fakturerat Bolaget reseersattning/konsultarvoden,

se aven not 9.

Till dotterforetaget Aerocrine Inc har produkter for vidareforséljning och serviceverksamhet fakturerats.

Till dotterforetaget Aerocrine AG har produkter for vidareforsaljning fakturerats.

Villkor och erséttningar for ledande befattningshavare, inklusive styrelse, redovisas under not 9, Personal.
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30. AKTIEOPTIONSPROGRAM

Antal Antal Antal

Teckningsoptioner teckningsoptioner teckningsoptioner teckningsoptioner
Optionsprogram/Serie Teckningsdag” Forfallodag” Losenkurs Premie per 31/12 2007% per 31/12 2006 per 31/12 2005%

2003/2008 16 oktober 2003 30 augusti 2008 15 0,34 563 600 563 600 563 600

2005/2010 9 december 2005 30 september 2010 15 0,31 543 800 543 800 543 800
1107 400% 1107 400% 1107 400%

DTeckningsperioden for utstillda teckningsoptioner dr frén och med forsta teckningsdag till och med férfallodagen.
? Antalet aktier kan maximalt 6ka med motsvarande antalet teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger rétt att teckna en aktie av serie B.
¥ Antal teckningsoptioner som innehas av anstillda uppgar till 440 000 (2006: 722 400; 2005: 722 400).

Personaloptioner

Vid ordinarie arsstimma den 12 april 2007 beslutades att
inrdtta langsiktiga incitamentsprogram, varav det ena — LIP
2007 - riktat till cirka 40 nuvarande och framtida anstallda
inom Aerocrine-koncernen, och det andra riktat till styrelsens
ordférande Anders Williamsson. LIP 2007 innebdr att maxi-
malt 2 467 738 teckningsoptioner kan emitteras vilket innebar
att [6nekostnader inklusive sociala kostnader om 54,5 Mkr for-
delas 6ver programmets 16ptid. Det andra programmet innebar
att maximalt 227 500 teckningsoptioner kan emitteras vilket
innebdr att I6nekostnader inklusive sociala kostnader om

5,7 Mkr fordelas 6ver programmets 16ptid. Intjdning av personal-
optioner som tilldelats en innehavare sker under en fyraarsperiod
med en fjardedel per ar (“Intjaningsperioden”) med en forsta
intjdningstidpunkt 12 manader efter tilldelning, en andra
intjdningstidpunkt 24 manader efter tilldelning osv. En intjanad
Personaloption ger rédtt att forvarva en stamaktie serie B i
Aerocrine for ett [6senpris om 0,50 kronor, dock lagst aktiens
vid var tidpunkt géllande kvotvérde. Intjanade Personaloptioner
kan endast utnyttjas for forvarv av aktie under en period om
tva veckor efter ettvart av Bolagets offentliggranden av delars-
rapport under aren 2009-2016 ("Utnyttjandeperioden”).

31. LIKVIDA MEDEL

En forutsattning for att deltagare skall ha ratt att utnyttja
Personaloptioner &r att denne (med vissa undantag) vid tid-
punkten fér utnyttjande &r anstélld inom Aerocrinekoncernen,
respektive, for grundare, dr bunden av grundaravtal.

Genomsnittligt Antal
2007 losenpris i kr per aktie optioner
Per 1 januari - -
Tilldelade 0,50 1952 759
Forverkade - -1 500
Utnyttjade = =
Forfallna - -
Per 31 december 0,50 1951259

Det verkliga vardet for optioner som tilldelats under perioden,
faststéllt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell, var
24,65 kr per option.

Viktiga indata i modellen var marknadsvérde per aktie: 25 kr,
baserat pa en vardebedémning daterad 2007-04-04, |6senpris
0,50 kr, volatilitet pa 35%, vesting under 4 ar med 25% per ar,
forvantade I6ptider om ca 5,3 ar, 5,8 ar, 6,3 ar resp. 6,8 ar.
Personalomsattning 0% for styrelseordférande, 5% for 6vriga
anstéllda. Se not 9 for information om den totala kostnaden
som redovisats i resultatrdkningen for aktieoptioner som till-
delats styrelseledaméter, grundare och anstéllda.

Koncernen Aerocrine AB
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kassa och Bank 118 082 11 141 43 875 112 707 5379 41502
118 082 11 141 43 875 112 707 5379 41502
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32. PENSIONSFORPLIKTELSER

NOTER

Koncernen
2007 2006 2005  De belopp som redovisas i resultatrakningen ar féljande:
Forpliktelser i balansrikningen for: Koncernen
Pensionsférmaner 752 381 - 2007 2006 2005
752 381 - Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 390 409 -
Redovisning i resultatrakningen avseende: Réntekostnad 22 - -
Pensionsférmaner 412 409 -  Summa, ingar i personalkostnader 412 409 -
412 409 -
De belopp som redovisas i balansrakningen har beraknats De viktigaste aktuariella antagandena som anvandes
enligt foljande: var foljande:
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Nuvarde for ofonderade forpliktelser 752 381 -~ Diskonteringsranta 5,75%  5,75% -
Oredovisade aktuariella vinster - - - Framtida I6ne6kningar 5,00% 5,00% -
Skuld i balansrakningen 752 381 -
33. AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet ar fordelat enligt foljande:
Antal Antal
2006-12-31 Nyemission Omvandling 2007-12-31 Rostvirde % Aktiekapital %
Preferensaktie serie 1 7187974 - -7187974 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 2 680119 - -680119 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 3 1729984 - -1729984 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 4 1697 596 - -1697 596 0 0 0 0 0
Preferensaktie serie 5 15608 153 - -15608 153 0 0 0 0 0
Serie B 10064 410 9 000 000 36968236 45968 236 45968 236 100,0 22984118 100,0
Total 36968 236 9000 000 0 45968 236 36968236 100,0 22984118 100,0

Aktiedgarna har enligt beslut vid arsstimman den 12 april 2007 givit bemyndigande till styrelsen att, langst intill ndsta drsstimma,
vid ett eller flera tillfillen genom nyemission emittera aktier som motsvarar en utspadning om maximalt 20% av résterna och

kapitalet vid tidpunkten f6r notering av Aerocrine pa Stockholmsborsen.

Kvotvardet uppgar till 50 6re per aktie.

Beskrivning av aktieslagen

| samband med notering av Aerocrine AB’s aktier pa Stockholmsborsen OMX s& omvandlades alla preferensaktier till B-aktier.

Andel av

Totalt kapital

De storsta aktiedgarna 2007-12-28 (Kalla : VPC) antal aktier och roster
Health Cap* 11983 851 26,1%
Investor Investments Europe Ltd 9328708 20,3%
Scandinavian Life Science Venture KB 4989 683 10,9%
H&B Holding Ltd 3558190 7,7%
Life Equity Sweden KB 2892464 6,3%
Swedestart Life Science KB 2769 560 6,0%
Phadia Holding AB 2 486 546 5,4%
Tredje A-P fonden 1406 500 3,1%
Arvid Svensson AB 1000000 2,2%
Grundare 799 059 1,7%
Ovriga 4753 675 10,3%
Total 45968 236 100,0%

Bolaget hade per 2007-12-28 613 aktiedgare.

*HealthCap bestar av HealthCap AEROC Holding AB samt Odlander, Fredrikson & Co AB.
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Aktiekapitalets utveckling

Antal Antal Antal Totalt Kvot- Aktie-
aktier av aktier av preferens- antal  virde per kapital efter Tecknings-
Tidpunkt Hindelse serie A serie B aktier P-serie aktier aktie, kr forandring, kr kurs, kr
Nov 1997 Bolaget bildades 100 000 900 000 1000000 0,10 100000
Dec 1997 Nyemission 360000 1360000 0,10 136 000 70
Dec 1997 Fondemission 1360000 0,50 680 000
Aug 1999 Omstampling -100 000 100 000 1360000 0,50 680000
Aug 1999 Riktad emission till
HealthCap och Investor 1600000 P1 2960000 0,50 1480000 25
Okt 1999 Nyemission 288451 3248 451 0,50 1624226 25
Jun 2000 Nyemission 711 687 P2 3960138 0,50 1980069 50
Dec 2000 Omstampling 30693 -30693 P2 3960138 0,50 1980069
Jun 2001 Nyemission 1732414 P3 5692 552 0,50 2846276 70
Dec 2002 Nyemission 1526142 P4 7218 694 0,50 3609347 23,33
Jan 2003 Nyemission 171 454 P4 7390 148 0,50 3695 074 23,33
Maj 2003 Omstampling 3305 -875 P2
-2 430 P3
Jun 2003 Nyemission 3020262 2013508 P1 12423918 0,50 6211959 10
Aug 2003 Nyemission 567 045 378030 P1 13368 993 0,50 6684 496:50 10
Dec 2004 Nyemission 4794 654 3196 436 P1 21360083 0,50 10 680 041:50 10
Jan 2005 Nyemission 4000000 P5 25360083 0,50 12 680 041:50 10
Maj 2005 Nyemission 999 457 P5 26395 540 0,50 13197 770 10
Aug 2005 Nyemission 4000000 P5 30359540 0,50 15179 755 10
Aug 2005 Nyemission 1304 348 P5 31663888 0,50 15 831944 11,50
Jun 2006 Nyemission 4000000 P5 35663 888 0,50 17 831944 10
Jun 2006 Nyemission 1304 348 P5 36968236 0,50 18484 118 11,50
Maj 2007 Nyemission 9000000 45968 236 0,50 22984118 25
Jun 2007 Omstampling 45968 236 -45968 236 45968 236 0,50 22984118

34. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e | januari 2008 tecknades distributionsavtal med Chest M.I Inc fér den japanska marknaden.

e | februari 2008 tillsattes ny Vd for det amerikanska dotterbolaget.

e | mars 2008 erholl NIOX MINO® godkdnnande for forsaljning och marknadsféring pa den

amerikanska marknaden av amerikanska likemedelsverket (FDA).

e | mars 2008 vacker Aerocrine AB talan mot Medisoft P.A.E for patentintrang i Tyskland.

35. NYA IFRS STANDARDER, TILLAGG TILL IAS STANDARDER SAMT IFRIC TOLKNINGAR

MED EFFEKT ELLER IKRAFTTRADANDE 1 JANUARI

Standarder, dndringar och tolkningar som trétt i kraft 2007: J
¢ |FRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kom-
pletterande dndringen av IAS 1, Utformning av finansiella
rapporter, Upplysningar om kapital, infér nya upplysningar
avseende finansiella instrument. IFRS 7 har ingen inverkan
pa klassificering och vérdering av Koncernens finansiella
instrument.

2008 ELLER SENARE

IFRIC 10,”Delarsrapportering och vardenedgangar”, tillater
inte att de nedskrivningar som redovisats under en delars-
period for goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument och
placeringar i finansiella tillgangar som redovisas till anskaff-
ningsvarde aterfors per en efterféljande balansdag. Denna
tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.
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IFRIC 8, "Tillampningsomradet for IFRS 27, kraver att trans-
aktioner som ber6r utfirdande av egetkapitalinstrument dar
det vederlag som erhalls understiger verkligt varde pa utfar-
dade egetkapitalinstrument ska prévas for att faststélla om
de faller inom ramen f6r IFRS 2. Denna tolkning har ingen
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder

som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillimpats i

fortid International Accounting Standards Board (IASB) har

publicerat féljande nya och dndrade standarder vilka vid

utfardandet av denna arsredovisning annu ej tratt i kraft:

¢ |FRS 8 Operating Segments med tillimpning fran raken-
skapsdret 2009 eller senare.



IASB har publicerat féljande standarder vilka dnnu ar ej god-

kdnda for tillampning inom EU:

* Andring av IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar

¢ |AS 1 Utformning av finansiella rapporter

e |AS 23 Lanekostnader

e |AS 32 Finansiella instrument: Klassificering med tillimpning
fran rdkenskapsar som borjar 1 januari 2009 eller senare.

* Andring av IFRS 3 Rérelseforviry

¢ |AS 27 1 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter

e IAS 28 Innehav i intresseforetag

¢ |AS 31 Andelar i joint ventures med tillimpning fran raken-
skapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare.

NOTER

IFRIC har givit ut féljande tolkningar vilka har antagits av EU;
e [FRIC 11 IFRS 2: group and treasury share transactions med
tillampning for rakenskapsar som bérjar 1 mars 2007 eller

senare.

IFRIC har givit ut féljande tolkningar vilka inte har antagits av EU;

¢ |FRIC 12 Service concession arrangements med tillimpning
for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2008 eller senare

¢ |FRIC14 The limit on a Defined Benefit Asset, Minimum
Funding Requirements and their Interaction med tillampning
for rakenskapsar som borjar 1 januari 2008 eller senare.

e [FRIC 13 Customer Loyalty Programmes med tillampning for
rakenskapsar som borjar 1 juli 2008 eller senare.

IFRIC 11-14 &r inte tillampliga for koncernens verksamhet.

Resultat- och balansrdakningarna kommer att faststdllas pa drsstimman den 5 juni 2008.

Solna den 30 april 2008

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet

med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av

koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed

och ger en réttvisande bild av moderbolagets stdllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt Gver utvecklingen

av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Lars Gustafsson

Magnus Lundberg Karl Swartling

Lars Gatenbeck

Staffan Lindstrand

Paul de Potocki
Verkstéllande direktér

Anders Williamsson
Styrelseordférande

Vér revisionsberéttelse har Idmnats den 30 april 2008.

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor

Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | AEROCRINE AB (PUBL)
Org nr 556549-1056

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens for-
valtning i Aerocrine AB (publ) for &r 2007. Bolagets arsredo-
visning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 24-59. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet
av arsredovisningen samt for att internationella redovisnings-
standarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen tillimpas vid upprattandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen, koncernredo-
visningen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsakra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen f6r belopp och annan information i raken-
skapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort
ndr de uppréttat arsredovisningen och koncernredovisningen

samt att utvdrdera den samlade informationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhéllanden i Bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktor ar ersétt-
ningsskyldig mot Bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktor pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en réttvisande bild av Bolagets resultat
och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande
direktorerna ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 30 april 2008

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor
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Sexarsoversikt

2005 Justering
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 enligt IFRS for IFRS 2005 2004 2003 2002
Resultatrakningar
Nettoomsattning 76,4 58,1 25,2 0,0 25,2 20,7 19,4 14,5
Rorelseresultat -114,0 -87,1 -72,6 0,0 -72,6 -71,8 -63,5 -73,2
Resultat finansiella investeringar 0,1 -1,3 1,9 0,0 1,9 -6,7 -0,2 -0,1
Resultat efter finansiella investeringar -113,9 -88,4 -70,7 0,0 -70,7 -78,5 -63,7 -73,2
Skatt 0,0 - - - - - - -
Arets resultat -113,9 -88,4 70,7 0,0 70,7 -78,5 -63,7 73,2
Balansrakningar
Immateriella anldggningtillgangar 1,3 - - - - - - -
Materiella anlaggningstillgangar 12,7 7,9 8,1 0,0 8,1 7,6 5,0 2,8
Varulager 12,4 8,6 8,8 0,0 8,8 6,3 7,6 73
Kortfristiga fordringar 25,3 28,3 19,1 0,0 19,1 12,8 11,5 13,4
Likvida medel 118,1 1,1 43,9 0,0 43,9 12,4 8,9 12,8
Summa tillgdngar 169,8 55,9 79,9 0,0 79,9 39,2 33,0 36,2
Eget kapital 135,6 20,9 53,8 0,0 53,8 19,9 17,8 17,8
Langfristiga skulder 3,3 0,4
Kortfristiga skulder 30,9 34,6 26,1 0,0 26,1 19,3 15,2 18,5
Summa eget kapital och skulder 169,8 55,9 79,9 0,0 79,9 39,2 33,0 36,2
Kassaflodesanalyser
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -92,8 -84,2 -66,9 0,0 -66,9 -72,2 -61,4 -71,5
Forandring i rorelsekapital -3,9 0,6 -2,6 0,0 2,6 3,0 2,2 -5;5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,3 -3,7 -4,0 0,0 -4,0 -7,0 -4,3 -2,1
Operativt kassafléde -107,0 -87,3 73,5 0,0 -73,5 76,2 -63,5 -79,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 213,8 55,0 104,8 0,0 104,8 79,9 59,7 39,7
Arets kassaflode 106,7 -32,3 31,3 0,0 31,3 3,7 3,8 -39,3

2005 Justering
Belopp i miljoner kronor 2007 2006  enligtIFRS for IFRS 2005 2004 2003 2002
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 67% 63% 54% 54% 55% 45% A41%
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg neg
Sysselsatt kapital 138,9 21,3 53,8 53,8 19,9 17,8 17,8
Nettokassa 118,1 11,1 43,9 43,9 12,4 8,9 12,8
Soliditet, % 80% 37% 67% 67% 51% 54% 49%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,87 -0,52 -0,82 -0,82 -0,62 -0,50 -0,72
Utvecklingskostnader 55,7 43,3 30,7 30,7 37,2 38,5 44,9
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar 10,3 3,7 4,1 4,1 7,0 4,3 2,1
Medeltal anstéllda 56 40 31 31 26 22 20
Lonekostnader (16n, soc. avgifter och erséttningar) 66,9 40,0 30,3 30,3 22,9 19,2 18,9
Data per aktie
Resultat, kr 2,7 2,5 2,6 2,6 5,7 -6,2 12,6
Eget kapital, kr 2,95 0,56 1,70 1,70 0,93 1,33 2,46
Operativt kassaflode, kr 2,33 -2,36 -2,32 2,32 -3,57 -4,75 -10,95
Antal aktier vid arets slut, tusental 45 968,2 36968,2 316639 316639 21 360,1 13 369,0 7 218,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 42 218,2 34 758,1 27 377,9 27377,9 13 702,0 10214,9 5819,7
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Styrelse

Anders Williamsson

Lars Gatenbeck

Lars Gustafsson

2 N

Staffan Lindstrand

Magnus Lundberg

Karl Swartling
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ANDERS WILLIAMSSON

Styrelseordférande och civilekonom med 30 ars internationell
erfarenhet av medicinsk teknologi och life science. Anders
har suttit pa ledande positioner i flera bolag, bott och arbetat
i USA och England. Han &r fodd 1954 och har varit styrelse-
ordférande i Aerocrine sedan mars 2007. Anders &r dven
styrelseordférande i Jolife AB, Nano Bridging Molecules

SA, AAA Teamwork AB och Provinsbanken i Helsingborg
samt styrelseledamot i Ambu A/S, Glycorex Transplantation AB
(publ), ProstaLund AB, Foss Analytical AB, Fade Hook & Draw
AB samt Cross Lifestyle Solutions AB. Bland hans tidigare
erfarenheter finns positioner som VD och styrelseledamot for
HemoCue AB, HemoCue Holding AB samt POCT Holding AB,
VD for HemoCue Inc., Atos Medical AB samt vice VD for
Pernovo AB.

Aktier i Aerocrine: 15 000*.

LARS GATENBECK

Styrelseledamot och leg. likare med erfarenheter fran upp-
drag som sjukhusdirektor for Karolinska sjukhuset och fran
ledande befattningar inom Pharmacia & Upjohn. Lars ar fodd
1956 och har funnits med i Aerocrines styrelse sedan 2001.
Han ar dessutom styrelseordférande och partner i GZ Group,
VD och styrelseledamot i Gatenbeck, Zakrisson & Partners AB,
H &B Sweden AB och H & B Capital Advisors AB samt styrelse-
ordférande i CellaVision AB och Swecare AB, ledamot i Life
Equity and Ventures AB, i Cancerféreningen samt i Profdoc
ASA. Lars har tidigare varit Aerocrines styrelseordférande
samt styrelseledamot i Investment AB Oresund, Biotage AB,
Neoventa Medical AB och Perbio Science bland annat.

Aktier i Aerocrine: 0.

LARS GUSTAFSSON

Styrelseledamot och leg. ldkare samt professor i fysiologi vid
Institutionen for fysiologi och farmakologi vid Karolinska
Institutet. Lars ar en av upphovsmannen till Aerocrine och har
publicerat drygt 130 artiklar inom fysiologi och miljomedicin.
Han dr fodd 1950 och har ingatt i Aerocrines styrelse sedan
starten 1997. Lars forskar kring mekanismerna bakom bildandet
av kvavemonoxid i luftvagarna samt mekanismer vid astma.
Lars @r VD och styrelseledamot i Attgeno AB och i Nitrograf
Bioanalys AB och har dven varit kommanditdeldgare i Nitricare
Handelsbolag samt haft ledande positioner i de forsknings-
grupper som arbetat fram underlag for statliga Allergi-
utredningen samt for Naturvardsverket. 1999 tilldelades han
miljomedicinpriset fran Cancer- och Allergifonden.

Aktier i Aerocrine, direkt och indirekt via bolag: 208 449 aktier

samt teckningsoptioner motsvarande 70 000 aktier*.

STAFFAN LINDSTRAND

Styrelseledamot sedan 1999. Staffan dr fodd 1962, civil-
ingenjor, partner i HealthCap och med lang erfarenhet fran
venture capital inom life science och dessférinnan investment
banking. Han ar styrelseledamot i HealthCap AB (samt andra
bolag inom HealthCapsfaren) och dessutom i bland annat
Biotage AB, Orexo AB, OxThera AB, NeuroNova AB samt
XCounter AB.

Aktier i Aerocrine: 0.

MAGNUS LUNDBERG

Styrelseledamot och fil.mag. med inriktning pa biologi och
biokemi. Magnus ar fodd 1956 och har varit styrelseleda-
mot i Aerocrine sedan 2002. Han &r koncernchef och VD
for Phadiakoncernen. Magnus dr dven styrelseordférande i
Biomics AB och styrelseledamot i Onyx Pharmaceuticals Inc.
(USA). Han ar ocksa styrelseledamot i Sweden BIO.

Aktier i Aerocrine: 45 000*.

KARL SWARTLING

Styrelseledamot och civilekonom med 15 ars erfarenhet fran
konsultuppdrag inom Life Science pa McKinsey & Company.
Karl ar partner och VD pa Investor Growth Capital. Han ar
aven styrelseledamot i Affibody AB, Tobii Technology AB,
AB Mando, Sérman Information & Media AB och andra bolag
inom Sérman-koncernen, Doxa AB, Mandometer AB, samt
Cellectricon AB. Karl @r dven styrelsesuppleant i Atlas
Antibodies AB, Cambio Healthcare Systems AB och
NeuroNova AB. Bland tidigare uppdrag finns ordférande-
skap i styrelsen for Mandometer AB, Affibody AB samt
som ledamot i styrelsen for MKS Umetrics AB.

Aktier i Aerocrine: 5 000*.

Revisorer

GORAN TIDSTROM, auktoriserad revisor samt
styrelseordfdrande Ohrlings PricewaterhouseCoopers och
HANS JONSSON, auktoriserad revisor samt styrelse-
ledamot Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Medlemmar i FAR SRS.

* Aktieinnehav ar baserat pd innehav per 2007-12-28



Ledande befattningshavare

PAUL DE POTOCKI

VD och koncernchef. Paul har gedigen erfarenhet av forsalj-
ning, strategisk marknadsféring och affarsutveckling pa inter-
nationell niva. Paul &r f6dd 1962 och utsags till vd for Aerocrine
under 2007. Han har tidigare varit direktor for kommersiell
och strategisk utveckling samt medlem av féretagsledningen
pa Biovitrum AB. Paul har dven varit direktor for global strate-
giskt marknadsforing i Fresenius Kabi AB som ingar i den tyska
koncernen Fresenius AG samt ansvarat for global forsaljning
och strategisk marknadsforing i Pharmacia och haft flera
internationella chefspositioner i Unileverkoncernen i Europa.
Han dger samtliga aktier i Ytterby Holding AS.

Aktier i Aerocrine: 20 650*.

MATS CARLSON

Vice VD samt chef for utveckling och teknisk verksamhet,
civilingenjor. Mats ar fédd 1953 och medlem i Aerocrines
ledningsgrupp sedan 1998. Mats har mer dn 20 ars erfarenhet
av produktutveckling och produktion av likemedel och
medicinteknik. Mats &r dven styrelsesuppleant i RegMan AB.
Han har varit styrelseledamot i Stiftelsen Svensk Industridesign
och Karolinska Institutets PhD-projekt i bioteknologi med
fokus pa industrin. Tidigare har han varit vd fér Pharmacia
Chiron Partnership, konsult for Wenell Management AB,
projektkoordinator hos Pharmacia och projektchef vid Siemens-
Elema inom utveckling av produkter och intensivvard.
Aktier i Aerocrine: 3 000 samt teckningsoptioner mot-
svarande 160 000 aktier*.

MICHAEL COLERUS

Finansdirektor och civilekonom med bakgrund fran
Pharmacia & Upjohn dar han var verksamhetscontroller
for flera affirsomraden. Michael ar fodd 1962 och har varit
finansdirektor for Aerocrine sedan 1999.

Aktier i Aerocrine: 5 300 samt teckningsoptioner mot-
svarande 30 000 aktier*.

LENA KAJLAND-WILEN

Marknadsdirektor och civilingenjor med bred erfarenhet av
farmaceutisk industri. Lena dr fodd 1960 och har varit mark-
nadsdirektor for Aerocrine sedan 2000. Hon har arbetat med
global strategisk marknadsféring for Pharmacia & Upjohn i

15 &r och haft olika befattningar inom enheten for oftalmologi,
daribland marknadschef for Viscoelastics, marknadsdirektor
for Glaucoma och affarschef for ett nytt Iikemedel mot
maculadegeneration.

Aktier i Aerocrine: Teckningsoptioner motsvarande

42 000 aktier*.

JOHANNA KARLING

Kvalitetschef och civilingenjoér. Johanna har haft olika befatt-
ningar i Pharmacia & Upjohn, bland annat inom kvalitetssak-
ring och Regulatory Affairs for Peptidhormoner mellan 1992
och 1994 samt projektledare inom Global Supply fran 1996
till 1999. Hon ér fodd 1963 och tilltradde som kvalitetschef

i Aerocrine 1999.

Aktier i Aerocrine: Tekningsoptioner motsvarande

30000 aktier*.

ANNA MALM BERNSTEN

Vice VD samt internationell forsaljningsdirektor och civil-
ingenjor med bred erfarenhet fran ledande befattningar i
lakemedelsindustrin. Anna dr fédd 1961 och tilltradde sin
befattning i Aerocrine under 2007. Hon r styrelseledamot i
Medivir AB, AB Fagerhult och dotterbolag till detta, DiaGenic
ASA samt Artimplant AB. Hon har ingatt i ledningsgruppen i
Medivir AB, tillh6rt ledningsgruppen i ASSA ABLOY AB och
haft ledande befattningar i Pharmacia & Upjohn. Hon har varit
vd fér Carmeda AB och Cortree AB. Tidigare var hon dven
styrelseledamot i Bioeffect AB, Carema Vard och Omsorg
samt Biolipox AB.

Aktier i Aerocrine: 0.

KJELL ALVING

Chef fér medicinsk och klinisk utveckling och en av grundarna
till Aerocrine AB. Kjell &r professor i luftvagsfarmakologi. Han
ar fédd 1959 och tilltradde sin post i ledningen f6r Aerocrine
under 2007. Han kommer narmast fran Karolinska Institutet
dar han var verksam inom béde preklinisk och klinisk astma-
forskning i 20 ar och bland annat gjorde upptéickten att astma-
tiker har forhojda nivaer av kvdvemonoxid i utandningsluft.
Kjell &r styrelseledamot i Alving & Ersson AB och har tidigare
varit styrelseledamot i Nitricare AB. Kjell har tidigare bedrivit
allergiforskning inom davarande Pharmacia Diagnostics AB.
Aktier i Aerocrine: 139 440 samt teckningsoptioner mot-
svarande 70 000 aktier*.

TREVOR BOURKE

Fodd 1944, VD i dotterforetaget Aerocrine Inc. fram till
februari 2008. Anstdlld sedan mars 2003.

Aktier i Aerocrine: 12 000 samt teckningsoptioner

motsvarande 36 000 aktier*.

* Aktieinnehav dr baserat pa innehav per 2007-12-28

Paul de Potocki

Mats Carlson

d

Michael Colérus

-
Lena Kajland-Wilén

Johanna Karling

‘ i

Anna Malm Bernsten

Kjell Alving
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Ordlista

Allergi Ndr kroppen reagerar pa dmnen som vi manniskor
vanligen tal kan det handla om ndgon form av 6verkanslighet.
Besvar som beror pa 6verkanslighet far du oftast i 6gon, ndsa,
luftvagar, mage och pa hud.

Allergisk reaktion En allergisk reaktion startas av ett sa kallat
allergen. Det kan vara till exempel pollen, kvalster eller katt-
har. Den vanligaste allergin drabbar luftvdgarna. Nér du andas
in till exempel pollen startar reaktionen.

Beta-2-agonister Luftrorsvidgande medel som verkar avslapp-
nande pa luftrérens muskulatur, och gor att de vidgas; till
exempel Terbutalin och Ventolin.

Biomarkor Ett kroppseget dmne, till exempel kvavemonoxid
(NO), som kan anvdndas som markor for sjukdomstillstand.

CE-certifiering Regelverk som ser till att produkten ar sdker
och @ndamadlsenlig att anvdnda, en kvalitetsstampel och en
nodvandighet fér medicintekniska produkter som anvands

i rutin.

CPT-kod (Current Procedural Terminology) CPT koden

hjdlper ldkare som anvdnder Aerocrines instrument att fa
ersdttning for detta fran sin sjukvardsadministration.

FDA Food & Drug Administration, Amerikanska
lakemedelsverket.

Fotoner Ljuspartiklar.

Invasiv Undersokning som medfor att instrument sticks in
i kroppen.

Kemiluminiscens Matning av reaktion (ljus/fotoner) som upp-

kommer vid vissa kemiska processer; som detektionssystem i
kénsliga kemiska analyser.

NIOX®, NIOX MINO® samt Aerocrine® ar av Aerocrine AB
registrerade varumarken.
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KOL Kroniskt obstruktiv lungsjukdom. Langvarig lungsjukdom
som orsakar gradvis forsdimrad lungfunktion, 6kad slembild-
ning och/eller slemhinnesvullnad, sa kallad rokarsjuka. KOL
omfattar bade emfysem och kronisk bronkit.

MDD Medical Device Directive, medicintekniska produkt-
direktivet i Europa.

Monitorering Fortlopande kontroll av hdndelseforlopp.

Mitning av upphostat slem Provtagning genom att patienten
inandas salthaltig luft for att fa igang mycket kraftig hosta. De
klumpar som bildas vid hostningen kallas sputum. Dessa ana-
lyseras i mikroskap for att studera méangden inflammatoriska
celler.

NO (nitric oxide) Kvdvemonoxid, en gas.
Pediatriker Barnlikare

Reimbursement Aterbetalningssystem, ersittning fran sjuk-
vardsadministration for utférda tester.

Reproducerbar Som ger ett palitligt véarde vid varje matning.
Viérdet 6verrensstimmer med tidigare matningar.

Reversibilitetstest Patienten gor forst en lungfunktions métning
och dérefter far patienten ett luftrérsvidgande medel och lung-
funktionen mats igen. Skillnaden mellan den f&rsta och den
andra lungfunktions testen visar pa hur férandringsbar luft-
vagsfortraningen dr, ett matt pa reversibiliteten.

Spirometri Matt pa andningsfunktion genom matning av
utandad luftmdngd och luftflodeshastighet i utandningen.
Gors med sarskilda gasvolym matare, sa kallad spirometer.

Steroider Kortisonldkemedel ofta i sprayflaska for inhalation.
Kortison hdmmar inflammationen.

Form och produktion: Admarco
Text: Karina Sannefjordh

Foto: Rickard Forsberg*

Tryck: Alfaprint

*Omslag, sidorna 3, 13, 18 och 21
fran Gettylmages



Kommande informationstillfallen

Ordinarie arsstdmma hélls den den 5 juni kl 13 i Aerocrine’s lokaler pa Sundbybergsvéigen 9, Solna
Delarsrapport for andra kvartalet offentliggérs den 27 augusti 2008

Delarsrapport for tredje kvartalet offentliggors den 4 november 2008
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