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Nordnet har under perioden 9-11 juni 2009 tillfrdgat 35 stycken fondforvaltare vad de tror om den svenska
sommarbdrsen 2009, samt vilka sektorer de tror kommer att utvecklas bast under denna period. Det finns en
borsmyt som sager att man ska “kdpa till sillen och sélja till krdftorna”, i betydelsen att man ska kdpa aktier till
midsommar i mitten av juni och sdlja dem till kréftskivan i mitten av augusti. Syftet med denna undersokning ar
att kartlagga om fondférvaltarna tror att denna tes kommer att stimmai ar.

Varje forvaltare fick med en procentsats ange hur de tror att den svenska borsen kommer att utvecklas fran
midsommar (mitten av juni) till kraftskiva (mitten av augusti), samt ndamna de tre sektorer de anser kommer att
utvecklas bast under denna period.

Sa tror fondforvaltarna om sommarborsen

Pa var forsta fraga fick fondforvaltarna med en procentsats ange vad de tror om den svenska borsens
utveckling fran midsommar till mitten av augusti. Endast 6 stycken av 35 forvaltare tror pa en negativ bors
under sommaren, och lika manga (6 stycken) tror pa oférandrade kurser. Resten ar forsiktigt positivt installda.
Medelvardet bland alla tillfrdgade férvaltare ar en borsuppgang pa 2,6%. De forvaltare som ar negativa ar
generellt sett mer baissade an vad de som &r positiva har en ljus syn pa sommarbérsen.

Medelviarde: +2,6%

Kommentar fran Nordnet:

- Flertalet av forvaltarna ar forsiktigt positiva till sommarmanaderna pa borsen. De réknar helt enkelt med
att perioden mellan midsommar och kréftskiva blir en normalperiod ett hyfsat borsar, sager Johan
Tidestad, Sverigechef pa Nordnet. Vi ser inga forvantningar pa en dramatiskt stigande bors. Jag tror att den
stora uppgang vi redan har sett under aret bidrar till att dampa férvantningarna.

Basta sektorer fran midsommar till kraftskiva
Den andra fragan vi stillde till fondforvaltarna handlade om vilka sektorer de tror kommer att uppvisa bast
vardeutveckling under midsommar till mitten av augusti. Den sektor som ligger i topp pa denna lista ar Bank. P3

andra och tredje plats hittar vi Halsovard respektive Verkstad.

Forvaltarnas favoritsektorer sommaren 2009:

1. Bank
2. Halsovard
3. Verkstad

Kommentar fran Nordnet:

- De svenska fondférvaltarna pekar ut Banker som sin favoritsektor i det korta perspektivet, sager Johan
Tidestad, Sverigechef pa Nordnet. Vi gjorde en liknande undersdkning bland fondférvaltare i december och
da angavs SEB och Swedbank som de aktier som ansags minst kdpvarda under 2009. Sedan dess har vi haft



en positiv bors, stresstester som undanrojt oklarheter i balansrakningarna, ett antal stora nyemissioner
och de senaste dagarna dven minskad oro for devalvering i Baltikum. Allt detta har minskat risken for
hardsmalta i banksektorn, och har fatt forvaltarna att 4ndra asikt om framtiden for dessa bolag, sager
Johan Tidestad

- Paandra och tredje plats finns sektorerna Halsovard och Verkstad. De forvaltare som angett Halsovard
som favoritsektor i det korta perspektivet tror som regel pa negativ eller oférandrad bérs, sager Johan
Tidestad. Det ar inte konstigt da halsovardssektorn ar konjunkturokanslig. De forvaltare som pekat ut
Verkstad som mest kdpvard under sommaren ar i allmanhet positiva till borsen. De ser ett tankbart
scenario dar den propp vi sag i orderingangen i hostas kommer att l6sas upp, att hjulen borjas snurra igen
och att det uppdamda behovet inom industrin omvandlas till verkliga order. En fortsatt svag krona &r ocksa
positivt fér de exportberoende svenska verkstadsbolagen, da dessa foretag har sina kostnader i kronor och
intakter i USD och Euro, sager Johan Tidestad.
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Rapporten ”Forsiktigt stigande sommarboérs” bygger pa intervjuer med 35 svenska fondférvaltare.
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