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Fondsbors- og pressemeddelelse
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Kvartalsrapport, 3 kvartaler af 2008/09
(1. oktober 2008— 30. juni 2009)

Gabriel Holding A/S — 3 kvartaler af 2008/09

Resumé: Gabriel Holding A/S forventer nu et positivt resultat af primaer drift
for hele 2008/09

e Resultat af primeer drift (EBIT) blev 3,1 mio. kr. (21,7 mio. kr.)

e Omseetningen faldt med 28% til 160 mio. kr. (222 mio. kr.). Eksport-
andelen er uaendret 89%.

e Resultat fgr skat blev 2,4 mio. kr. (22,0 mio. kr.).

e Pengestram fra driften blev gget til 20,9 mio. kr. (17,1 mio. kr.)
¢ Afkastningsgraden er beregnet til 3% (24%).

e Overskudsgraden blev 2% (10%).

o Udflytningen af Gabriels farveri blev afsluttet i 3. kvartal.

e Koncernens kapitalberedskab blev styrket gennem optagelse af re-
alkreditlan pa 44 mio. kr.

e Ledelsen justerer sine forventninger fra halvarsrapporten om en om-
saetning i niveauet 180 — 190 mio. kr. samt et nulresultat af primaer
drift (EBIT) til en omsaetning i niveauet 200-205 mio. kr. samt et po-
sitivt resultat af primeer drift (EBIT) for hele regnskabsaret 2008/09.
Ledelsen konstaterer fortsat stor usikkerhed omkring markedsudvik-
lingen.
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Gabrriel

Hovedtal mio. DKK 9 mdr. 9 mdr. 3. kvartal 3. kvartal Hele aret
2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2007/08
Nettoomsaetning 160,3 2219 46,2 71,4 279,7
Resultat af primeer drift (EBIT) 3.1 21,7 -1,1 7.1 23,0
Finansiering mv. netto -0,7 0,3 0,1 -0,1 0,0
Resultat far skat 24 22,0 -1,0 7,0 23,0
Skat -0,6 -5,5 0,3 -1,8 -5,9
Periodens resultat 1,8 16,5 -0,7 52 17,1
Balancesum 192 155 192 155 155
Egenkapital 116 122 116 122 123
Pengestrgm fra driftsaktivitet 20,9 17 1 2,5 3,0 23,3
Nettoinvesteringer 19,5 20,3 5,7 8,4 32,1
Af- og nedskrivninger 3,3 3,5 1,2 1,3 4.9
Nagletal:
Overskudsgrad 2% 10% - 10% 8%
Afkastningsgrad 3% 24% - 24% 20%
Soliditet 60% 79% 60% 79% 79%
Resultat pr. aktie (EPS), kr. 1 12 - 11 9
Price Earnings (PE) 43 10 - 11 13
Antal medarbejdere 95 119 95 119 117

SELSKABSBERETNING

Resultat

Gabriel-koncernens resultatet af primaer
drift (EBIT) i de 3 farste kvartaler af
2008/09 blev 3,1 mio. kr. mod 21,7 mio.
kr. sidste ar. Resultatudviklingen er for
hele perioden primaert pavirket af en om-
seetningsnedgang pa 28%, men er ogsa
negativt pavirket af restruktureringsom-
kostninger pa 3,2 mio. kr., valutakursud-
viklingen samt lagerreguleringer og eks-
traordinaere lsnomkostninger i forbindelse
med den afsluttende del af udflytningen af
Gabiriels farveri til Litauen.

Koncernens nettofinansomkostninger
blev 0,6 mio. kr. mod en indtaegt pa 0,5

mio. kr. sidste ar som fglge af valutakurs-
udviklingen samt lavere renteindtaegter.

Resultatandelen i 3. kvartal fra den asso-
cierede farverivirksomhed Scandye UAB,
Litauen, blev positiv, og resultatandelen
for de 3 fgrste kvartaler udggr nu et un-
derskud pa 84 t.kr. mod 135 t.kr. sidste
ar. Der forventes et positivt resultat i 4.
kvartal og for hele aret for Scandye UAB.

Omsatningsudvikling
Koncernomsaetningen afspejler marke-
dets fortsatte negative pavirkning fra den
gkonomiske krise, der har lagt en deem-
per pa forbruget af erhvervsmgabler, som
er Gabriels starste brugeromrade. Gabriel
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koncernens omsaetning faldt efter de far-
ste tre kvartaler med 28% til 160,3 mio.
kr. mod 221,9 mio. kr. sidste ar.

Eksportomseetningen faldt med 26% il
143 mio. kr. mod 193,1 mio. kr. sidste ar.
Eksportandelen er ueendret 89%.

Salget i Danmark faldt med 40% til 17,3
mio. kr. mod 28,8 mio. kr. efter 3 kvartaler
sidste ar. Det markante fald skyldes —
foruden det faldende forbrug — at et antal
danske kunder flyttede deres produktion
til udlandet i labet af 2008. Gabriel leverer
fortsat mabelstoffer til disse mgbelprodu-
centers udenlandske produktionssteder.

| 3. kvartal fulgte omsaetningen samme
tendens som i 2. kvartal, der blev realise-
ret ca. 35% under sidste ar. Gabriel fast-
holder sin strategi og forretningsmodel,
der sikrer en malrettet indsats over for de
starste topkunder. Det er med til at sikre
Gabriels position som den foretrukne le-
verandgr af tekstiler og tekstile Igsninger
til de markedsfgrende erhvervsmgbelpro-
ducenter pa de internationale markeder.

Innovation og produktudvikling

Trods en afdeempet efterspgrgsel i er-
hvervsmeabelsektoren er der stor aktivitet
inden for innovation og produktudvikling.
Iseer forretningsenhederne DesignMaster
og FurnMaster mader stor interesse for
nye innovative tekstil- og polsterlgsnin-
ger.

Produktlgsninger inden for omraderne
SilentSolution og 3D-Welding, der deek-
ker et bredt anvendelsesomrade inden for
indretning og stgjdaempning, tiltraekker
stor interesse og udvikler sig salgsmaes-
sigt positivt.

Gabrriel

Koncernens mal, at minimum 30% af om-
seetningen stammer fra produkter, der er
yngre end 5 ar, blev opnaet. | samme
periode sidste ar udgjorde andelen 29%
af omsaetningen.

Kina-aktiviteter

Efter et ueendret salg efter 1. halvar kom
der som ventet vaekst i salget i 3. kvartal.
Salgsindsatsen over for internationale
topkunder med base i Kina er begyndt at
fa sin virkning, idet omseetningen efter 3
kvartaler blev 17% hgjere end i samme
periode sidste ar.

Gabriel Kina, der har egne kerne- og stat-
teprocesser parallelt og i teet samarbejde
med Gabriel A/S, har i perioden udviklet
og introduceret nye produkter, der forven-
tes at understgtte vaeksten i omsaetnin-
gen.

Farveri i Litauen

Maskiner fra Gabriels farveri i Aalborg er
nu overfgrt til Scandye UAB i Litauen,
som herefter varetager processerne om-
kring farvning og efterbehandling for Ga-
briel og andre.

| det kommende ar vil der fortsat ske
overfgrsel af viden samt uddannelse og
traening af teknisk personale.

Udflytning af lager

Gennem de seneste maneder er der ar-
bejdet med optimering af logistikproces-
sen i henseende til produktionens endeli-
ge udflytning fra Aalborg til Litauen. Det
indebaerer, at der i fremtiden vil ske ud-
flytning af lager- og ekspeditionsfunktio-
nen fra Aalborg til litauiske partnervirk-
somheder.

Investeringer
Gabriel har i de fgrste 9 maneder af regn-
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skabsaret foretaget investeringer for i alt
19,5 mio. kr. mod 20,3 mio. kr. sidste ar.

Hovedparten af investeringerne er an-
vendt til udviklingen af koncernens byg-
ningskompleks fra produktionslokaler til
attraktivt beliggende moderne kontorfacili-
teter ved centrum i Aalborg. Gabriels eg-
ne udviklings-, salgs- og administrations-
funktioner er samlet i det innovationscen-
ter, der er etableret i de renoverede vee-
veriproduktionslokaler. Endvidere er de
forste lejeaftaler indgaet med andre sel-
skaber, der gnsker placering i et innova-
tivt virksomhedsmiljg med feelles facilite-
ter.

Finansiering

Koncernens cash flow fra driften i perio-
den blev 20,9 mio. kr. mod 17,1 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

Som omtalt i fondsbgrsmeddelelsen efter
1. halvar 2008/09 har koncernen i 3. kvar-
tal hjemtaget et realkreditlan pa 44 mio.
kr. for at styrke koncernens likviditetsbe-
redskab, heraf er 33 mio. kr. placeret i
danske obligationer.

Egenkapital

Egenkapitalen udgjorde pr. 30.06.09

116 mio. kr. mod 122 mio. kr. pa samme
tidspunkt sidste ar. Selskabets soliditet er
som fglge af optagelse af realkreditlanet
blevet reduceret til 60% mod 79% pa
samme tidspunkt sidste ar.

Selskabet har i 3. kvartal 08/09 udnyttet
sin bemyndigelse til at erhverve egne ak-
tier. Der er i alt kbt 13.375 aktier for 0,7
mio. kr., og selskabets beholdning pr. 30.
juni 2009 udger i alt 210.000 aktier, sva-
rende til 10% af aktiekapitalen.

Gabrriel

Forventninger til aret 2008/09

Ledelsen justerer sine forventninger fra
halvarsrapporten om en omseetning i ni-
veauet 180 — 190 mio. kr. samt et nulre-
sultat af primaer drift (EBIT) til en omsaet-
ning i niveauet 200-205 mio. kr. samt et
positivt resultat af primeaer drift (EBIT) for
hele regnskabsaret 2008/09. Ledelsen
konstaterer fortsat stor usikkerhed om-
kring markedsudviklingen.

Det er ledelsens opfattelse, at der med de
gennemfgrte tiltag i virksomheden, er
etableret en baeredygtig platform under
den geeldende gkonomiske krise, som
samtidig sikrer, at der skabes forudsaet-
ninger for en tilfredsstillende fremtidig
vaekst og indtjening under normale kon-
junkturer.

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt delarsrapporten for

perioden 1. oktober 2008 — 30. juni 2009

for Gabriel Holding A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret
eller reviewet af selskabets revisor, af-
lzegges i overensstemmelse med IAS 34
"Praesentation af delarsrapporter’” som
godkendt af EU og yderligere danske op-
lysningskrav til delarsrapporter for bgrs-
noterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig saledes, at delarsrappor-
ten giver et retvisende billede af koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2009 samt af resultatet af
koncernens aktiviteter og pengestramme
i perioden 1. oktober til 30. juni 2009.
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Aalborg, den 27. august 2009

Direktion

Jargen Kjaer Jacobsen

Bestyrelse
Poul H. Lauritsen Kaj Taidal Claus Christensen
(formand) (neestformand)
Karen Skott Mathiesen Tina Mai Kristensen Erland Christensen
(medarbejdervalgt) (medarbejdervalgt)
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Perioderegnskab 01.10.08 — 30.06.09
Gabriel Holding A/S

Resultatopgerelse for perioden 01.10.2008 - 30.06.2009 — ej revideret (tkr.)

Koncern
2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2007/08
9 mdr. 9 mdr. 3. kvt. 3. kvt. Aret

Nettoomsatning 160.322 221.862 46.194 71.447 279.734
AEndring i lagre af feerdigvarer og
varer under fremstilling -2.672 2.122 -211 2.572 5.152
Andre driftsindteegter 302 208 46 82 401
Omkostninger til rvarer og hjeelpe-
materialer -90.589 -125.661 -27.531 -42.076 -159.988
Andre eksterne omkostninger -26.098 -31.679 -7.755 -9.787 -42.022
Personaleomkostninger -31.614 -41.705 -10.463 -13.844 -565.307
Af- og nedskrivninger -3.271 -3.497 -1.131 -1.254 -4.927
Restruktureringsomkostninger -3.237 - -240 - -
Resultat af primeaer drift (EBIT) 3.143 21.650 -1.091 7.140 23.043
Andel af resultat efter skat
i associerede virksomheder -84 -135 255 -187 -478
Finansielle indteegter 334 585 107 48 754
Finansielle omkostninger -971 -80 -231 -37 -245
Resultat for skat 2.422 22.020 -960 6.964 23.074
Skat af periodens resultat -605 -5.505 240 -1.741 -5.928
Periodens resultat 1.817 15.515 -720 5.223 17.146
Resultat pr. aktie (kr.)
Resultat pr. aktie (EPS), basis 1 12 - 11 9
Resultat pr. aktie (EPS-D), udvandet 1 12 - 11 9
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Perioderegnskab 01.10.08 — 30.06.09
Gabriel Holding A/S

Balance pr. 30.06.2009 — ej revideret (tkr.)

AKTIVER
Koncern

2008/09 2007/08 2007/08

30.06.09 30.09.08 30.06.08
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver:
Udviklingsprojekter 6.604 5.825 6.000
Materielle aktiver:
Grunde og bygninger 62.578 48.046 36.887
Tekniske anlaeg og maskiner 6.493 3.768 4.733
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.452 3.372 2.805

72.523 55.186 44.425
Andre langfristede aktiver:
Kapitalandele i associerede virksom-
heder 10.317 10.401 10.744
Tilgodehavende hos
associerede virksomheder 2.040 2.227 2.116
Andre tilgodehavender 1.512 1.100 -
Veerdipapirer 32.506 - -
46.375 13.728 12.860

Langfristede aktiver i alt 125.502 74.739 63.285
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 38.002 42.924 49.041
Tilgodehavender 26.412 36.834 35.552
Likvide beholdninger 2.231 - 6.803
Kortfristede aktiver i alt 66.645 79.758 91.396
Aktiver i alt 192.147 154.497 154.681
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Perioderegnskab 01.10.08 — 30.06.09
Gabriel Holding A/S

Balance pr. 30.06.2009 — ej revideret (tkr.)

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for valutakursregulering
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat
Kreditinstitutter

Kortfristede forpligtelser
Bankgeeld

Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiveri alt

Egenkapital 01.10.2008
Salg/kgb/udbytte af egne aktier
Udloddet udbytte

Periodens resultat

Egenkapital 30.06.2009

Gabriel Holding A/S, Hjulmagervej 55, DK-2000 Aalborg
TIf. +45 96 30 31 00 - Fax: 98 13 25 44
Kontaktperson: adm. direktar Jergen Kjcer Jacobsen

PASSIVER
Koncern

2008/09 2007/08 2007/08

30.06.09 30.09.08 30.06.08

42.000 42.000 42.000

30 30 30

73.969 72.126 79.895

- 8.400 -

115.999 122.556 121.925

4.104 4.104 3.202

42.055 - -

46.159 4.104 3.202

- 67 -

1.834 - -

12.444 13.145 19.844

- 97

15.711 14.528 9.710

29.989 27.837 29.554

76.148 31.941 32.756

192.147 154.497 154.681

Egenkapital
Aktiekapital Reserve Overfort Foreslaet Egenkap.
for valuta- resultat Udbytte ialt
kursreg.

42.000 30 72.126 8.400 122.556
- - 26 - 26
- - - -8.400 -8.400
- - 1.817 - 1.817
42.000 30 73.969 - 115.999
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Perioderegnskab 01.10.08 — 30.06.09
Gabriel Holding A/S

Pengestremsopgorelse (tkr.)

Koncern
2008/09 2007/08 2007/08

9 mdr. Aret 9 mdr.
Pengestrem fra driftsaktivitet
Resultat af primeer drift (EBIT) 3.143 23.043 21.650
Regulering for ikke-likvide poster:
Afskrivninger 3.271 4.927 3.497
Pengestram fra primeer drift
fgr eendring i driftskapital 6.414 27.970 25.147
Renteindteegt, betalt 334 754 585
Renteudgift, betalt -971 -245 -80
AEndring i varebeholdninger 4.922 1.233 -4.884
AEndring i tilgodehavender 11.867 1.514 2.863
AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld 482 -3.022 -1.716
Betalt selskabsskat -2.147 -4.862 -4.864

20.901 23.342 17.051
Pengestrom fra investeringsaktivitet
Kgb af immaterielle aktiver -1.892 -1.995 -1.658
Kgb af materielle aktiver -19.495 -32.122 -20.329
Investering i associeret virksomhed 187 183 114
Investering i andre tilgodehavender -412 -1.100 -
Kgb af veerdipapirer -32.506

-54.118 -35.034 -21.873
Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Fremmedfinansiering:
Optagelse af realkreditlan 43.889
Aktionaerer:
Kgb og udbytte af egne aktier 26 865 865
Betalt udbytte -8.400 -9.240 -9.240

35.515 -8.375 -8.375
Andring i likvide beholdninger 2.298 -20.067 -13.197
Likvide beholdninger, primo -67 20.000 20.000
Likvide beholdninger, ultimo 2.231 -67 6.803
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Perioderegnskab 01.10.08 — 30.06.09
Gabriel Holding A/S

Noter til regnskabet
Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delars-
rapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter
for bgrsnoterede selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret i forhold til &rsrapporten 2007/08. Arsrapporten
for 2007/08 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
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	Anden gæld
	15.711
	14.528
	9.710
	Kortfristede forpligtelser i alt
	29.989
	27.837
	29.554
	Forpligtelser i alt
	76.148
	31.941
	32.756
	Passiver i alt
	192.147
	154.497
	154.681
	Egenkapital
	Aktiekapital
	Reserve
	for valuta-
	kursreg.
	Overført
	resultat
	Foreslået
	Udbytte
	Egenkap.
	i alt
	Egenkapital 01.10.2008
	42.000
	Salg/køb/udbytte af egne aktier
	-
	Udloddet udbytte
	-
	Periodens resultat
	-
	Egenkapital 30.06.2009
	42.000
	30
	73.969
	-
	115.999

	 Pengestrømsopgørelse (tkr.)
	Koncern
	2008/09
	9 mdr.
	2007/08
	Året
	2007/08
	9 mdr.
	Pengestrøm fra driftsaktivitet
	Resultat af primær drift (EBIT)
	3.143
	23.043
	21.650
	Afskrivninger
	3.271
	4.927
	3.497
	før ændring i driftskapital
	6.414
	27.970
	25.147
	Renteindtægt, betalt
	334
	754
	585
	Renteudgift, betalt
	-971
	-245
	-80
	Ændring i varebeholdninger
	4.922
	1.233
	-4.884
	Ændring i tilgodehavender
	11.867
	1.514
	2.863
	482
	-3.022
	-1.716
	-2.147
	-4.862
	-4.864
	20.901
	23.342
	17.051
	Køb af materielle aktiver
	-19.495
	-32.122
	-20.329
	Investering i associeret virksomhed
	187
	183
	114
	Investering i andre tilgodehavender
	-412
	-1.100
	-
	Køb af værdipapirer
	-32.506
	-54.118
	-35.034
	-21.873
	43.889
	Køb og udbytte af egne aktier
	26
	865
	865
	Betalt udbytte
	-8.400
	-9.240
	-9.240
	35.515
	-8.375
	-8.375
	Ændring i likvide beholdninger
	2.298
	-20.067
	-13.197
	Likvide beholdninger, primo
	-67
	20.000
	20.000
	Likvide beholdninger, ultimo
	2.231
	-67
	6.803


