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Skyrsla stjornar

Vedskuld slhf. er islenskt samlagshlutafélag. Tilgangur er fjarfesta { vedskuldabréfum, jafnframt kaup og sala
fjarmalagerninga, lanastarfsemi og annar skyldur rekstur.

Vedskuld slhf. er fagfjarfestasjoour i rekstri Jupiters rekstrarfélags hf.
Arsreikningur Vedskuldar slhf. er gerdur i samremi vid 16g um arsreikninga.

Rekstur og fjarhagsstada
Hagnadur arins nam 379 m.kr. og eigid fa sj6dsins 1 lok arsins var 418 m.kr.

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstrur er { hdndum Jupiters rekstrarsfélags hf.

Hlutfé félagsins var laekkad 4 arinu ar 9.000 m.kr. { 4 m.kr. Félagid atti engin eigin bréf en hluthafa voru peir sému {
bytjun ars og 1 lok ars.

31.12.2017 31.12.2016

Birta HEEYTISSOOUL cvvvuvvvererarieseieseessesiiseesse st st esss sttt sttt ettt 19,90%  35,84%
Lifeytissjodur VErsIUNAIMANNA «...evurereeeeereceseeesseeeseesseesssesesesssesseessesssessssssssesseessssssseessesssnsssnesssesssessnees 19,90% 19,90%
IKVIka DANKE DL oottt ettt b ettt bt nene 15,94% 0,00%
Lifeyrissjodur Starfsmanna Rikising A-deild ...c.ocueeerevereieririeecinernirecneneeninensecisesesessecesesesensesseescene 11,94% 11,94%
STAPT HECYTISSIODUL wvvrvvvrrervesariesnresserisseessssesssssssesssseesss sttt sss sttt sttt ss s 7,97% 7,97%
Frjalsi HEEYLISSJOOULINI «...oucvieiriiieeircireieiecireie ettt 7,12% 7,12%
LifeyrissjoOur Starfsmanna Rikising B-deild ......coceuvieiiiieiniciiiicicnicicieceeeeeesieveneeens 6,96% 6,96%
Lifeyrissjodut VErkfImOINGA «..vvvvevmeeeeeeiericiietireceserieetse e sesiesesessestsesesessesise s stsesses e sesessecssessessenes 3,19% 3,19%
LIeyriSSjOOUL DRAAA ..ottt 1,49% 1,49%
LifeyrissjoOur starfsmanna BUnadarbankans .......c.cceceeneecernemecernemerensscesesesesessseressens 1,38% 1,38%
EArIaunasioOur Tl AL wooceceeeoeccecceesssssisssss s sssssssssssssss s 1,28% 1,28%
Lifeyrissjodur HjUKIunarfrmOinga ..eecerermecenernerecineeieieriesseetsesesessesssesseesesesessesssesssessesssssssssesssssecs 0,99% 0,99%
Lifeyrisauki 3 - AION DANKD c..ccueiieiiiiieiiiciciccce et 0,53% 0,53%
LifeytisSjOOUL RANGEINZA w.uuuvverrrrvermreieneressnesiisesssssessssssesssssesssssssssssesesssesssssesssssesessssessssssssssnsssssnnes 0,43% 0,43%
Lifeytisauki 4 - ATION DANKD «.c.everrereceeieriieiereisseieieneesectsesesesseee s st ssee e ss st et s ssss et ssessesens 0,32% 0,32%
Lifeyrisauki 1, 2 0g innl. SKUIAADIES .....ouuvivrriereiireriieeiiseeeesesesesessss st sss s sssssssses s 0,29% 0,29%
Eftitlaunasjodur REYKJANESDEIAL ...vvuuvirecimcriieicineiinerisecieeiisesise st siesisecsssssiseesseesssenesesssesssesenesinees 0,23% 0,23%
OKKAL HEEYEGUNGAL ©11vvrrrvvrneresereseresesessesssessssesesssessssesss e ssssessssssssse st sssssesssessssssssssssssessssesssssesssnesssnnses 0,10% 0,10%

Eignarhaldsfélagio Brunabétafélag Islands 0,04% 0,04%
VEDSKULA GP €hf. oottt a s sessssnaeseens 0,00% 0,00%
100,00%  100,00%
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Skyrsla stjornar, frh.:

Yfirlysing stjérnar og framkvamdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjéra er arsretkningur félagsins { samraemi vid 10g wm arsteikninga
og et pad ilit stjornar og framkvemdastjora ad arstetkningur félagsins gefi glogga mynd af eignum, skuldum og
fjarhagsstodu pess pann 31. desember 2017 og tekstrarafkomu pess og breytingum 4 handbzeru £ 4 timabilinu 1. jantar
til 31. desember 2017.

Jafoframt et pad alit stjétnar og framkvemdastjora ad arsteikninguring og skyrsla stjérnar og framkvemdastjéra geymi
gloggt yfidit yfir préun og drangur 1 rekstri félagsins og stédu pess og lysi helstu ahettupattum og Svissu sem félagid byr
vid.

Sgétn og framkvemdastjét hafa i dag ratt drsreikning félagsins fytir 41id 2017 og stadfest hann med undirritun sinni.
Stjém og framkvemdastjor leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 14. febraar 2018

Stjormn:

/
(O Yoeschn—r

Framkvemdastj6ri
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vedskuld slhf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Vedskuld slhf. fyrir 4rid 2017. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu  stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glogea mynd af afkomu sj6dsins 4 arinu 2017, efnahag hans 31.
desember 2017 og breytingu 4 hreinni eign 4 drinu 2017, { samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

I samremi vid akvedi 2. mgt. 104 gr. laga nr. 3/2006 um 4rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad { skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar par upplysingar sem parber ad veita {
samremi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvemt peim stodlum er
nanar Iyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vid erum 6had Vedskuld slhf. { samraemi vid
settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi og hofum vid uppfyllt akvadi peirra. Vid teljum ad vid
endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdarstjora 4 arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdarstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkvamdarstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé dn verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkvamdastjéri abyrg fyrir pvi
20 meta rekstrarhaefi Vedskuld slhf. Ef vid 4, skulu stjérn og framkvemdastjori setja fram videigandi skyringar um
rekstrarheefi og hvers vegna 4kvedid var ad beita forsendunni um rekstrarhefi vid gerd og framsetningu
arsreikningsins, nema stjérn og framkvamdastjéri hafi dkvedid ad leysa félagid upp eda hatta starfsemi, eda hafa
enga adra raunhafa moguleika en ad gera pad. Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naxgjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur { sér alit okkar. Nagjanlega vissa er mikil vissa, en
ekki trygging pess ad endurskodun framkvemd { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni
uppgo6tva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar
verulegar ef paxr gatu haft dhrif 4 fjarhagslega dkvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.

Endurskodun okkar { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum
vid faglegti tortryggni { gegnum endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:
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Aritun 6hads endurskodanda

* Greinum og metum hattuna 4 verulegri skekkju i drsreikningnum, hvott sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvemum endurskodunaradgerdir til a0 bregdast vid peim hattum og 6flum endurskoBunargagna
sem eru nzgjanleg og videigandi til ad byggja ilit okkar 4. Heettan 4 ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiti en ad uppgtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur fali® { sér samseri, skjalafals,
misvisandi framsetningu A4rsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda 28 fati® sé framhja innd
eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings 4 innra eftirliti, sem snertit endurskodunina, i beim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { beim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftitlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skytingar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheft.

» Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrathzefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi letki 4 rekstrarhafi eda hvort adstzdur séu til stadar sem getu valdi® verulegum efasemdum um
rekstrathefl. Bf vi0 teljum a8 verulegur vafi leiki 4 rekstrarhefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi
skyringum 4rsreikningsins { drtun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnegjandi purfum vid a8 vikja frd
fyrirvaralausti aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu 4titunar
okkar. Engu a8 s{dur geta atburdir eda adstedur { framtidinni valdid évissu um rekstrathzfi félagsins.

* Metum { heild sinni hvort 4rsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med tali® skjringar med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til 28 upplysa stjérn medal annars um 4ztlad umfang og timasetningu endurskodunatinnar og
veruleg atridi sem komu upp { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftitlit sem komu fram
{ endurskoduninni, ef vid 4.

Reykjavik, 14. febraar 2018

Baker Tilly Ryni

G ar *Or Asy-irsson
16.gil t endur . odandi
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Rekstrarreikningur arsins 2017

Skyr.

Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur 0g VErODEIUL .....c.ovecuiuieeiciieicireceeseeesseee s
Vaxtagjold ...

Rekstrargjold

UmsysIupOKNUN ....vvieiiciiccc s
Annar rekStrarkOStNAOUL ..c..cvievivviereeerieriereceer et enes
Nidurfersla vedskuldabréfa .......ooovivviveeiieiiiciciieeeeeceene

Rekstrargjold

Afkoma arsins
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2017 2016
592.442.161 564.337.502
(206.716.781) (9.230)
385.725.380 564.328.272
29.228.290 42.336.900
4.186.091 1.367.168
(17.184.800) 17.184.800
16.229.581 60.888.868
369.495.799 503.439.404




Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir Skyr.

Fjarfestingar:

Verobréf med fostum tekjum ....cccvvrvinicivicnniinccen, 3.
Verobréf

Adrar eignir

Sj601r 0g bankalNNStROUL ....cecvvieeiiciiicc e

Adrar skammtimakrofur

Adrar eignir

Eignir alls

Eigid fé og skuldir

Eigid fé:
HITEALE .ottt 5.

Logbundinn varasjoour ...
Ora0Stafad €igio) 6 ....ovvvvvmnnrrrrrvrsssesesesssssssssssssessssssssssese s

Skuldir:
Langtimaskuldir og skuldbindingar
Skuldabtréfatt@afa ........coviueuriereinieiriciciieeiceeeee e 4.

Ymsar skammtimaskuldit .....oveeeevereverveeeresseesreseesseessesseesseessesseos

Adrar skuldir alls

Eigid fé og skuldir alls
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2017 2016
7.991.699.848 8.982.921.289
7.991.699.848 8.982.921.289

279.417.996 676.606.324
129.252.379 79.189.870
408.670.375 755.796.194
8.400.370.223 9.738.717.483
4.000.000 9.000.000.000
1.000.000 73.513.568
403.407.992 661.398.625
408.407.992 9.734.912.193
7.979.400.217 0
7.979.400.217 0
12.562.014 3.805.290
7.991.962.231 3.805.290
8.400.370.223 9.738.717.483




Yfirlit yfir sj6dstreymi arsins 2017

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
AFRKOMA ALSINS ovviierieeeteeeeteteeeetee ettt ettt eseaeanenenan

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
INIOULTRLSIA ©.vivieiirereieieieiirisieeeie ettt eeenes

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakréfur; lekkun (hakkun) ..o
Skammtimaskuldir; hakkun (lekkun) .o.ooeeeeccccinnnccenes

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeert fé fra (til) rekstri
Fjarfestingahreyfingar
Keypt/seld vedskuldabtréf og afborganit ......ccececeevceecrvieccnnn.
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarmognunarhreyfingar
Utgafa SKULAADIEES errrrreveeceeeensssssssseeeeesssssesseessssssss s
Greiddar afborganir af skuldabtéfi ......cocvicinicivccniicninnes
Innborgad hlutafé ..o

HIWtafArlaekKun ..o
ALOGLEIOSIA .o

Lakkun 4 handbaetu fé ......uuueeueiiiiiiiienniieeieeieeennneeeeeeeeennns

Handbzert £& { Arsbyrjunl ...

Handbaert £é 1 10K ArSINS ..cevueeiernieriernierienneerenneereeneeeesneeenes
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2017 2016
369.495.799 503.439.404
(17.184.800) 17.184.800
352.310.999 520.624.204
(50.062.508) (31.951.823)

8.756.723 21215
(41.305.785) (31.930.608)
311.005.214 488.693.596

1.008.406.241 (5.062.472.047)
1.008.406.241 (5.062.472.047)

9.079.400.217 0

(1.100.000.000) 0

0 4.000.000.000
(8.996.000.000) 0
(700.000.000) 0
(1.716.599.783) 4.000.000.000
(397.188.328) (573.778.451)
676.606.324 1.250.384.775
279.417.996 676.606.324




Skyringar

1. Starfsemi

Vedskuld slhf. er fagfjarfestasjodur i rekstri Jupiters rekstrarfélags hf.
2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Vedskuldar sthf. fyrir 4rid 2017 er gerdur i samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjooa utgefnar af Fjarmalaeftirlitinu.

Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru skrad 4 markadsvirdi.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

I samrzemi vid 16g um érsreikninga ber stjérnendum vid gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanir og taka akvardanir sem hafa 4hrif 4
cignir, skuldir, tekjur og gjold 4 reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar i skyringum arsreiknings. Vid mat og alyktanir er
byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfaert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hetti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru fardar 4 pvi timabili sem pear eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjarmagnslidir eru fardir i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla til midad vid virka vexti. Medal fjarmagnslida eru affoll,
yfirverd og annar mismunur sem kann ad vera 4 upphaflegu bokfaerou verdi fjirmalagerninga og fjarhada 4 gjalddaga midad vid virka
vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu dxtlada sjédstreymis yfir datladan liftima fjarmalagernings eda styttra
timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Degar
vitkir vextir eru reiknadir dztlar samstedan sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta fjirmalagerninga en tekur ekki tillit til
utldnataps { framtidinni.

Umsyslupoknanir

Sjéourinn greidir Jupiter rekstrarfélagi hf. umsyslupoknun sem @tlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna peirra.
Umsyslupoknun er tilgreind sérstaklega i reglum sj6dsins.

Skattamal

Félagid er ekki sjalfstadur skattadili en er skattlagt med eigendum sinu.

Félagid er undanpegnio fjarmagnstekjuskatti hér 4 landi en ekki { peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur
erlendra adila og ekki eru { gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a

Adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur eru ferdar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurferslu til ad mata peim kréfum sem kunna ad tapast. Nidurferslan er
byggd 4 mati a tapsahattu gagnvart einstOkum kréfum og kréfunum 1 heild.

Handbeert fé
Sjédur og bankainnstedur teljast til handbears fjar.
Skuldabréfaatgafa

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp midad vid
gildandi gengi eda visit6lu 1 lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru faerd til gjalda 4 pvi timabili sem pau
tilheyra.

Adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir eru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.
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Skyringar

3. Verdbréf med fostum tekjum
Nafnavoxtun Vedskuldar slhf. 4 grundvelli timabils m.v. lok ars 2017

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuld sThi. ..o 1,50% 3,40% 6,30%
Bokfart verd Bokfert verd
Yfirlit um bokfzert verdmeti og gengi hlutafjar: 31.12.2017 31.12.2016
Vedskuld SINf. ..o 408.407.992 9.734.912.193
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins og fjarfestingarstefnu:
Eign Eign Breyting Fjarfestingastefna
31.12.2017 31.12.2016 Lagmark Hamark
% Yo % %
Vedskuld slhf.
Skbr. stor Reykjavikursvaedi ... 78,6 76,3 2 0 100
Skbr. utan stér Reykjavikursy. ...... . 16,6 16,7 ©) 0 20
ADLAL QIZNIL oot 1,5 0,0 2
Reidufé. ..o 3,3 7,0 “
Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuld slhf. kr. Yo kr. %
Adrir fjarmalagerningar 7.991.699.848 100 7.991.699.848 100
7.991.699.848 100 7.991.699.848 100
Vanskil vedskuldabréfa
Virdi 31.12.17 Hlutfall
Vedskuld slf. Vedskuldabréf { yfir 90 daga vanskilum 114.583.752 5%
Onnur vedskuldabréf 7.877.116.096 95%
Samtals 7.991.699.848 100%
VaradarniOurfersla vedskuldabréfa 0 0,0%
Heildarveromaeti 7.991.699.848
4, Skuldabréfautgafa
Skuldabréf overdtryggt { ISK, 3,5%0 VEXLL w..cuiuiiiiiiiiiiciiiiciei s 7.979.400.217
Neest arsafborganir eru sem hér segir:
AL 2018 oo s s 357.835.529
ASIO 2019 oo s s e s e 278.435.312
AL 2020 w.ooreeseesivesseessses e 278.435.312
ALIO 2021 oot s e s e e e 278.435.312
AL 2022 .ooroereesees et 278.435.312
SIOAL ot s 6.507.823.440
7.979.400.217
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Skyringar

5. Eigid fé

Yfirlit um breytingar 4 eiginfjarreikningum:

Hlutafé Logbundinn Or4dstafad Eigio fé

varasjoour eigid fé samtals
Figi0 £& 1.1.2017 coovevveveeeeressssnmsnsseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 9.000.000.000 73.513.568 661.398.625 9.734.912.193
Ty e N T SO (8.996.000.000)  (72.513.568) 72.513.568 (8.996.000.000)
GLEIddUE QIOUL wevvvvvveerreeresessssennneeereessssssssessssssssssesssssssseees (700.000.000) (700.000.000)
ALKOMA ALSINS ©ovvvvvvveeveenenseeesssssessssssssssssssssesseesssssssssssssssss 0 0 369.495.799 369.495.799
Eigi® & { 48S10k 2017 covvvsssreeeverrrreessssssnnsssssssesssssssnsssssseseesssssns 4.000.000 1.000.000 403.407.992 408.407.992
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