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Specialforeningen HP Invest

Navn og adresse
Specialforeningen HP Invest

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Otto Mensteds Plads 9
1780 Kgbenhavn V

Registreringsnumre
Specialforeningen HP Invest er godkendt og registeret i Finanstilsynet under FT nr. 16.073, CVR .

3106 05 40.

Stiftelse
Specialforeningen HP Invest er stiftet den 24. oktober 2007 og har hjemsted i Kgbenhavns Kom-

mune. Foreningen bestér af afdelingerne Korte Danske Obligationer SE nr. 30 11 61 00 og Lange
Danske Obligationer SE nr. 31 04 31 74.

Foreningens formal
Foreningens formdl er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip

om risikospredning anbringes i de i kapitel 15 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. ncevnte instrumenter, og pd forlangende af et
medlem, at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrarer fra denne, jf. § 12,

Foreningen er en placeringsforening.

Vedicegter og arsrapport
Foreningens vedtoegter er en integreret del af dette prospekt. P& foreningens ordincere general-

forsamling i april méned blev det besluttet at cendre foreningens vedtoegter, jf. generalforsam-
lingsprotokoller af henholdsvis 30. april 2009 og 25. maj 2009, der er tilgaengelige pd foreningens
hjemmeside hpinvest.dk. £ndringerne i vedtcegterne er endnu ikke godkendt af Finanstilsynet
og Vil ferst treede i kraft, n@r godkendelse foreligger.

Foreningens arsrapport aficegges i henhold til Finanstilsynets goeldende bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsdret felger
kalenderdret. Arsrapporter og delérsrapporter udleveres pé& forlangende hos foreningen. Ars-
rapporter og delérsrapporter kan endvidere rekvireres pd& foreningens hjemmeside
www . hpinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt. Der aflcegges scerskilt regnskab
for hver afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfagres fil den enkelte
afdeling fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler,

Formue

Foreningens formue pr. 31. december 2008 udgjorde kr. 68,5 mio. Foreningens ureviderede for-
mue udgjorde ultimo august 2009 kr. 227,9 mio.




Korte Danske Obligationer

Beslutning om etablering
Korte Danske Obligationer er besluttet etableret pd foreningens stiftende generalforsamling den
24, oktober 2007,

Formue
Afdelingens formue udgjorde 31. december 2008 kr. 50,8 mio. Afdelingens ureviderede formue

udgjorde ultimo august 2009 kr. 200,7 mio.
Investeringsstrategi

Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel pd
NASDAQ OMX Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret marked, der er regelmcessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 1-3 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 164, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed, séledes at inve-
stering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af ncevnte bestemmelse.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible obligatio-
ner. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedicegtsmaessigt hjemsted i et zone
A-land, jf. § 3, stk. 1 nr. 17 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
five investeringsordninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer séledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefalje
ikke overstiger 3 ér.

Afdelingens sammenscetning af veerdipapirer pr. 30. juni 2009 fremgdr af vedhceftede bilag 1.

Afledte finansielle insfrumenter
Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter p& udcekket basis i det omfang,
der er mulighed for dette inden for de af lovgivningen og Finanstilsynet givne rammer.

Benchmark og afkast
Afdelingens afkast siden start fremgér af nedenstéende tabel:

2008!

Afkast i % p.a. 5.7

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea Govt. CM 2 og 65% Nordea Mortgage CM 3.

Benchmarkets afkast for de seneste fem &r fremgdr af nedenstdende tabel

' Daekker perioden 28, decemibber 2007 ~ 31. december 2008




Benchmark 2004 2006 2006 2007 2008

Afkast i % p.a. 4,8 2,8 1.2 3.6 5,9

Det bemcerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen sluthing om afdelingens
fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Investering i afdelingen indebcerer en risiko for tab som ved enhver anden investering. Med-
lemmet skal voere opmaerksomt pd, at en investering i afdelingen pd ingen mdde er at betrag-
te som et indskud p& en bankbog. Der er en raskke risikofaktorer, der kan pdvirke kursudviklingen
pd afdelingen.

Afdelingen vil fx veere udsat for risiko for svingende renteniveauer og dermed kursrisiko. £ndrin-
ger kan skyldes sé@vel nationale som internationale makrogkonomiske forhold som fx konjunktu-
rer, finans- og pengepolitik, samt cendrede inflationsforventninger.

For at fastholde risikoprofilen i afdelingen holdes den gennemsnitlige, korrigerede varighed i af-
delingens portefglie pd 0 - 3 ér, ligesom der alene investeres i sékaldte guldrandede udstedelser.
Placeringsbegreensningerne i avrigt fglger lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Derudover er der ikke truffet beslutning om for-
anstaltninger til fastholdelse af risikoprofilen,

Investorprofil/Den typiske investor
Korte Danske Obligationer henvender sig til offentligheden. Afdelingen henvender sig til investo-
rer, der gnsker investering med lav risiko med en investeringshorisont pé& minimum 1-2 ér.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet nettooverskuddet udbetales til ejerne of andelene efter vedta-
gelse pd den arlige ordincere generalforsamling. | overensstemmelse med ligningslovens § 16C
anfarte krav til mindste udlodning udloddes de i regnskabsdret indtjente renter og udbytter, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster efter fradrag aof afdelingens administrationsomkostninger.

Vedtoegterne rummer muligheden for, at der i afdelingen foretages dcontoudliodning i septem-
ber/oktober. Acontoudlodningen beregnes p& baggrund af afdelingens indtjente renter med
fradrag af administrationsomkostningermne i ferste halvér. Kurs- og valutagevinster samt andre
indtcegter, der ikke kan beregnes pé& forhdnd, indgdr ikke i ncevnte udlodningsgrundlag. S&-
fremt dcontoudiodningen beregnes til at udgere mindre end kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen be-
slutte, at dcontoudiodningen ikke udbetales, men inkluderes i den ordincere restudlodning efter
den drlige generalforsamling.

For 2008 er udbetalt kr. 4,00 pr. andel svarende til 4% i udlodning.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales til indehaverens konto i det konto-
ferende institut via VP Securities A/S.




Skatte- og afgifisregler

Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, jf. reglerne om udloddende investeringsforeninger i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtraek efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer.
Beskatning af udbytte sker herefter i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskai-
ning af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler,

For pensionsmidler sker beskatning i medfaer af lov om pensionsafkastbeskatning.
Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udiodninger fra afdelingen.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For me-
re detaljeret information henvises dog til mediemmernes egne skatterddgivere.

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Foreningsandelene i afdelingen udstedes gennem VP Securities
A/S i stk. akr. 100. Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingen.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN: DKO060118610.

Optagelse til handel péa reguleret marked
Afdelingen er sggt optaget til handel p& Markedsplads for investeringsbeviser péd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S med fgrste handelsdag den 30. september 2009.




Lange Danske Obligationer

Beslutning om etablering
Lange Danske Obligationer er besluttet etableret pd bestyrelsens made den 21. april 2008.

Formvue
Afdelingens formue udgjorde kr. 17,7 mio. ultimo 2008. Afdelingens ureviderede formue udgjor-

de ultimo august 2009 kr. 27,2 mio.
Investeringsstrategi

Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel pé
NASDAQ OMX Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 1-3 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 164, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed, sdledes at inve-
stering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af noevnte bestemmelse.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, prcemieobligationer eller konvertible obligatio-
ner, Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med veditcegtsmaessigt hjemsted i et zone
A-land, jf. § 3, stk. 1 nr. 17 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger m.v, Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter sGfremt disse alene investerer i aktiver omfattet
af § 162, stk. 1, nr. 1-3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer séledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefalje
overstiger 4 ér.

Afdelingens sammenscetning af veerdipapirer pr. 30. juni 2009 fremgdr af vedhoeftede bilag 2.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter p& udcekket basis i det omfang,
der er mulighed for dette inden for de af lovgivningen og Finanstilsynet givhe rammer.

Benchmark og afkast
Afdelingens afkast siden start fremgdr af nedenstdende tabel:

20082

Afkasti % p.a. 8,1

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea CM 5 Govt + 65% Nordea CM 7 MTG.

2 Dcekker perioden 12. september - 31, december 2008
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Benchmarkets afkast for de seneste fem &r fremgdr af nedenstdende tabel

Benchmark 2004 2005 2006 2007 2008

Afkasti % p.a. 8,4 4,8 0.3 1.6 6,9

Det bemcerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens
fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Investering i afdelingen indebcerer en risiko for tab som ved enhver anden investering. Med-
lemmet skal vaere opmeerksomt pd, at en investering i afdelingen pd& ingen méde er at betrag-
te som et indskud p& en bankbog. Der er en roekke risikofaktorer, der kan pdvirke kursudvikliingen
pd afdelingen.

Afdelingen vil fx voere udsat for risiko for svingende renteniveauer og dermed kursrisiko. £ndrin-
ger kan skyldes sével nationale som internationale makrogkonomiske forhold som fx konjunktu-
rer, finans- og pengepolitik, samt cendrede inflationsforventninger.

For at fastholde risikoprofilen i afdelingen skal den gennemsnitiige, korrigerede varighed i afde-
lingens portefalie overstige 4 &r, ligesom der alene investeres i sékaldte guldrandede udstedel-
ser. Placeringsbegrcensningerne i agvrigt falger lov om investeringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Derudover er der ikke truffet beslutning om
foranstaltninger til fastholdelse af risikoprofilen.

Investorprofil/Den typiske investor
Lange Danske Obligationer henvender sig til offentligheden. Afdelingen er baseret pé veerdi-
papirer malt ved den korrigerede varighed p& mere end 4, hvorfor afdelingen henvender sig il
investorer, der gnsker investering med middel risiko med en investeringshorisont p& minimum 3
&r. Der mad forventes en starre risiko for afkastudsving sammenlignet med investering i korte obli-
gationer.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet nettooverskuddet udbetales til ejerne af andelene efter vedta-
gelse p& den &rlige ordincere generalforsamling. | overensstemmelse med ligningslovens § 16C
anferte krav til mindste udlodning udloddes de i regnskalbsdret indtjente renter og udbytter, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster efter fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.

Vedtoegterne rummer muligheden for, at der i afdelingen foretages dcontoudlodning i septem-
ber/oktober. Acontoudlodningen beregnes p& baggrund af afdelingens indtjente renter med
fradrag af administrationsomkostningeme i ferste halvér. Kurs- og valutagevinster samt andre
indtoegter, der ikke kan beregnes pé& forhé&nd, indgdr ikke i nosvnte udiodningsgrundlag. S&-
fremt dcontoudlodningen beregnes til at udgere mindre end kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen be-
slutte, at dcontoudlodningen ikke udbetales, men inkluderes | den ordincere restudiodning efter
den drlige generaiforsamling.

Der er ikke udbetalt udlodning i afdeling Lange Danske Obligationer for 2008.
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De aof generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales fil indehaverens konto i det konto-
fgrende institut via VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er ikke selvstoendigt skattepligtig, jf. reglerne om udloddende investeringsforeninger i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedirogk efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer.
Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskat-
ning af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatning i medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.
Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For me-
re detaljeret information henvises dog til mediemmernes egne skatterddgivere.

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Foreningsandelene i afdelingen udstedes gennem VP Securities
A/S istk. akr. 100. Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingen.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med falgende fondskode/ISIN: DKO060141786.

Optagelse til handel pé reguleret marked

Afdelingen er segt optaget til handel pd Markedsplads for investeringsbeviser pd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S med ferste handelsdag den 30. september 2009.
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Tegning og indlgsning

Tegningssted
Foreningsandelene kan tegnes hos

HP Fondsmaeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1.sal
1306 Kgbenhavn K

Telefon 33 1500 34

Telefax 33 37 90 79

E-mail: info@hpfonds.dk

Nordea Bank Danmark A/S er depotselskab og bevisudstedende institut for foreningen.
Andelene opbevares gratis i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
beholdningscendringer p& VP-kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lebende emission
Andelene i afdelingerne vil blive udbudt i lzbende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele
tegnet i den lgbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemcessige
handelsomkostninger. Afregning foregdr 3 bankdage efter tegningen ved registrering of
andelene pd medlemmets konto i VP Securities A/S.

Bestyrelsen kan beslutte, at der i afdelingerne i perioden fra primo januar til ordincer generalfor-
samling kan udstedes andele uden ret til udbytte for det foreg&ende regnskabsér.

Ved stgrre emissioner p& kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab
fillade emissioner ved apportindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastscettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendige-
relse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlasning af andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte f&dmandsforeninger
og hedgeforeninger som den indre voerdi opgjort pd emissionstidspunktet efter samme princip-
per, som anvendes i &rsrapporten, ved at dividere formuens vaoerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af fegnede andele. Der tillcegges et belgb til doekning af udgifter ved kab
af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger ved emissionen

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgdr fglgende skannede udgifter i procent af indre vcer-
di.
Afdeling Korte Danske Obligationer:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb aof voerdipapirer: 0,05%
o @vrige markedsafledte handelsomkosthinger 0,05%
o Markedsfagring m.v.: 0.00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0.75%
I

alt 0.85%
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Afdeling Lange Danske Obligationer:

« Kurtage og @vrige direkte omkostninger ved keb af vaerdipapirer: 0,05%
o @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
o Markedsfgring m.v.: 0,00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0.00%
+ Tegnings-, salgs- og garanfiprovision m.v.: 1.00%
| alt 1,10%

Ved uscedvanlige markedsforhold, hvor avrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kab
eller salg aof afdelingernes veerdipapirer er hgjere end normalt, kan denne komponent i emissi-
onstilloeg ekstraordincert forhgijes, indtil normale markedsforhold igen indtreeffer. Det betyder, at
de anfgrte emissionstilloeg midlertidigt kan overskride det anfgrte. Hvis foreningen tager denne
ekstraordincere adgang i brug, vil det konkrete emissionstilloeg blive meddelt p&d NASDAQ OMX
Copenhagen A/S samt pd foreningens hiemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme
steder, ndr der igen vendes tilbage til det ovenfor anfgrte emissionstillceg.

Emissionsprisen pé& eventuelle andele uden ret til udbytte for det foreg&ende regnskabsdr fast-
scettes ved at dividere afdelingernes formue efter fradrag af det beregnede og reviderede ud-
bytte for det foregdende regnskabsdr med den nominelle veerdi of tegnede andele. Der fil-
lcegges et belab til deekning af udgifter til keb af finansielle instrumenter og n@dvendige om-
kostninger ved emissionen, jf. i gvrigt ovenfor.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vecere lavere end svarende til de i de
ovenfor angivne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkre-
te tilfcelde at reducere emissionstilloegget. Emissionstilcegget kan dog ikke veere lavere end
omkostningerne ved kgb af finansielle insfrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse
med apportindskud af veerdipapirer i afdelingerne.

Tegningskursen afrundes efter samme principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S
fastlagte retningslinier.

Flytning
Der geelder ingen scerlige regler for medlemmers flytning fra en afdeling fil en anden i forenin-
gen. Flytning betragtes som indigsning med efterfglgende emission pd almindelige handelsvilkér.

Navnenotering
Andelene skal udstedes p& navn og veere noteret i foreningens mediemsprotokol, der fgres af
Nykredit Portefalie Administration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor ande-
lene ligger i depot.

Kursoplysning
Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag
og offentliggeres p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S og kan endvidere f&s ved henvendelse fil




foreningens investeringsforvaltningsselskab eller rédgiver. Endvidere vil disse oplysninger fremgd
af foreningens hjemmeside hpinvest.dk.

Negoftiabilitet og omscettelighed
Andelene er omscetningspapirer, og der geelder ingen indskraenkninger i andelens omscettelig-
hed.

Stemmeret
Hvert mediem har 1 stemme for hver andel a kr. 100. Stemmeretten kan udgves, s&fremt onde—
len er noteret p& navn i foreningens mediemsprotokol 4 uger far generalforsamlingen.

Rettigheder
Ingen andele har scerlige rettigheder.

L&dnebestemmelse
I henhold til vedtcegterne kan foreningen eller en afdeling efter tilladelse fra Finanstilsynet opta-
ge kortfristede 1&n pd hgjst 10% af foreningens eller en afdelings formue for at indlgse medlems-
andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.
En sadan tilladelse foreligger fra Finanstilsynet.

Oplesning

Bestyrelsen kan indstille til mediemmemes beslutning, af en afdeling oplgses. En sddan indstiling
kan veere forérsaget af fx utilstroekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investe-
ringsomrdde i afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplgsning krceves, at mindst halvdelen af afdelin-
gens formue er reprassenteret pd generalforsamlingen, og at besluthingen vedtages med
mindst to fredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen aof afdelingens stemmer ikke reprcesen-
teret p& generalforsamlingen, men stemmer to fredjedele of de afgivne stemmer for forslaget,
kan forslaget vedtages pé& en ekstraordincer generalforsamling. P& den ekstraordincere general-
forsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele of de afgivhe stemmer uden hensyn til hvor
stor del af formuen, der er repraesenteret.

Indigsning
Specialforeningen HP Invest skal p& et medlems forlangende indlgse dennes andele. Intet med-
lem er pligtigt til at lade sine andele indigse helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastscettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendt-
gerelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger professionelle foreninger, godkendte fdmandsforenin-
ger og hedgeforeninger til den indre voerdi opgjort pd indigsningstidspunktet efter samme prin-
cipper, som anvendes i &rsrapporten, ved at dividere formuens veerdi pd indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag of et belgb fil doekning af ngdven-
dige omkostninger ved indigsningen. Ved indigsning skennes omkostninger til kurtage, spreads
og @vrige handelsomkostninger at andrage 0,10% af indre veerdi.




Ved uscedvanlige markedsforhold, hvor gvrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kab
eller salg af afdelingernes veerdipapirer er hgjere end normalt, kan denne komponent i indlgs-
ningsfradrag ekstraordincert forhgjes, indtil normale markedsforhold igen indirceffer. Det betyder,
at de anferte indlgsningsfradrag midlertidigt kan overskride det anfagrte. Hvis foreningen tager
denne ekstraordincere adgang i brug, vil det konkrete indlgsningsfradrag blive meddelt pd
NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt pé foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offent-
liggjort samme steder, ndr der igen vendes tilbage til det ovenfor anfarte indlgsningsfradrag.

S&fremt andele i afdelingerne tegnet i perioden primo januar og indtil den ordincere generalfor-
samling uden ret il udbytte for det foregdende regnskabsdr, indigses samme dr inden den ordi-
ncere generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af
andelenes indre voerdi og indligsningspris, ligesom der fradrages et belgb fil daekning of ngd-
vendige omkosthinger ved indl@sningen, jf. i @vrigt ovenfor.

Ved starre indlgsninger p& kr. 10 mio. og derudover kan foreningens investeringsforvaltningssel-
skab foretage indl@sninger ved apportudircek af veerdipapirer, sGfremt mediemmet maétte an-
ske dette. Indigsningsfradraget vil ved apportudiraek afvige fra fernoevnte skennede omkostnin-
ger.

Indlgsning kan i scerlige tilfaelde udscaettes, indtil foreningen har foretaget det ngdvendige salg
af afdelingernes veerdipapirer.
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Vcesentlige aftaler og omkostninger

Depotselskab

Foreningen har indgdet depotaftale med Nordea Bank Danmark A/S. Nordea Bank Danmark
A/S patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide midler for
foreningen i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollekfive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets be-
stemmelser. Nordea Bank Danmark A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser. Endvidere varetager Nordea Bank Danmark A/S opgaven som foreningens be-
visudstedende insfitut.

Som vederlag for disse ydelser betaler hver afdeling et kutymemcessigt depotgebyr pé tkr. 2,5
p.a. samf omkostninger til udstederfunktion pd tkr. 25 p.a. pr. afdeling. Endvidere betales et
transaktionsgebyr pd kr. 100 pr. transaktion. Aftalen kan opsiges med 1 méneds varsel fra for-
eningens side og 6 mAneder fra depotselskabets side.

Investeringsforvaltningsselskab
Foreningen har indg&et administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med Nykre-
dit Portefalje Administration A/S.

Ifelge aftalen pdtager Nykredit Portefglie Administration A/S sig foreningens administrative og
investeringsmaessige opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglie Administration A/S forval-
tes i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, for-
eningens vedtoegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indg&ede aftaler.

For hver afdeling er aftalt et administrationshonorar afhcengigt af sterrelsen p& afdelingernes
formue. Honoraret vil udgere 0,20% p.a. af afdelingemes formue indtil kr. 100 mio., dog min. t.kr.
50 pr. kvartal, 0,10% p.a. af afdelingernes formue mellem kr. 100 mio. og kr. 1.000 mio., og af den
del of formuen, der overstiger kr. 1.000 mio. betales 0,05% p.a. Herudover betales et transakti-
onsgebyr pd kr. 100 pr. kabs- og salgstransaktion samt kr. 250 pr. emission/indlgsninger.

For regnskabsdret 2009 budgetteres med et honorar til investeringsforvaltningsselskabet pé tkr.
200 pr. afdeling.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med é méneders varsel.

Rédgiver

Foreningen har indgdet rédgivningsaftale med HP Fondsmaeglerselskab A/S om at yde investe-
ringsr&dgivning. Ifalge aftalen skal HP Fondsmaeglerselskab A/S i henhold fil sine analyser og for-
ventninger levere radgivning, der kan danne grundlag for, at investeringsforvaltningsselskabet
pd foreningens vegne kan traeffe beslutninger om placering af mediemmernes midler. Radgiv-
ningen sker i overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens bestyrelse har fastlagt for
afdelingerne. Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 12 maneders varsel, dog séledes, at
s&fremt det skgnnes i foreningens interesse, kan denne opsige aftalen gjeblikkeligt mod kom-
pensation af investeringsréidgiverens dokumenterede udgifter i forbindelse med opsigelsen.
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| honorar modtager HP Fondsmceglerselskab A/S 0,25% p.a. af de respektive afdelingers formue.
Herudover modtager rddgiver for handler med danske obligationer 0,05% af handlens nominel-
le veerdi i handelsspread.

HP Fondsmaeglerselskab A/S skal Igbende falge foreningens portefglie med henblik p& aktivt at
r&dgive om tilpasning af portefaljens sammenscetning og fordeling pd enkelte investeringer il
det opndelige afkast.

Andre samarbejdsaftaler
For at styrke r&dgivningen af medlemmerne samt markedsfgringen har foreningen indgdet en
samarbejdsaftale med HP Fondsmaeglerselskab. Aftalen har til sigte at @ge serviceringen aof s&-
vel eksisterende mediemmer som potentielle, nye investorer med henblik pd at forbedre med-
lemstilfredsheden i foreningens afdelinger.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 3 mdéneders varsel, dog séledes at aftalen kan op-
haeves af foreningen uden varsel, sGfremt dette méatte veere i foreningens interesse.

[ henhold til ovenstdende aftale modtager HP Fondsmceglerselskab en tegningsprovision som
falger:

Afdeling Korte Danske Obligationer
tegningsprovision 0.75% og
markedsfaringsbidrag 0,50% p.a.

Afdeling Lange Danske Obligationer:
tegningsprovision 1,00% og
markedsferingsbidrag 0,50% p.a.

Tegningsprovisionen beregnes af indre veoerdi af det fegnede antal andele, medens markedsfa-
ringsbidrag beregnes af den gennemsnitige markedsvoerdi af de andele, som er udstedt af
foreningen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. For regnskabséret 2009 budgette-
res med et honorar til bestyrelsen pd t.kr. 28 pr. afdeling.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning. For regnskabsdret 2009 budgetteres med et vederlag til
Finanstilsynet p& t.kr. 17 pr. afdeling.

Samlede administrationsomkostninger
| henhold til vedtcegterne md de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger
fil bestyrelse, administration, it, revision, filsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling
ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevcerdi af en afdeling inden for et regnskabsdr. Salgs-
og informationsomkostninger skal ogsd holdes inden for ncevnte 2,5% i det omfang, de ikke
finansieres af emissionsindtcegterne.
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Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen udgjorde i
2008:

Afdeling Korte Danske Obligationer 1,49
Afdeling Lange Danske Obligationer 1,25

De drlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedrgrende den lgbende drift samt investors handelsomkostninger i form aof det
maksimale emissionstillceg og indigsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudscetning af, at
investeringen holdes i 7 &r.

AOP udgjorde for 2008

Afdeling Korte Danske Obligationer 1,65
Afdeling Lange Danske Obligationer 4,30
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Ledelse og adminisitration
Foreningens bestyrelse

Kim Esben Stenild Hgibye, formand

Advokat
Lett Advokatfirma
R&dhuspladsen 4
1550 Kgbenhavn V
Tom Nygaard Sgrensen Jacob Carl Jacobsen
Ved Lindelund 88 Advokat
2605 Brgndby Gammel Mant 14
Tidligere bankdirektar | Dexia P-H Bank A/S 1117 Kebenhavn K
og P-H Bank A/S
Foreningens direktion Foreningens revisor
Nykredit Portefalje Administration A/S John Ladekarl, statsaut. revisor
Adm. direkter Tage Fabrin-Brasted Per Rolf Larssen, statsaut. revisor
Direktaer Peter Jarn Jensen Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Otto Mgnsteds Plads 9 Weidekampsgade 6
1780 Kgbenhavn V 2300 Kgbenhavn §
CVRnNr. 16 637602 CVRnNr.242137 14

Foreningens depotselskab
Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

1401 Kgbenhavn K

CVRnr. 13522197

Foreningens radgiver

HP Fondsmaeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1.sall
1306 Kgbenhavn K
CVRnNr.27 403174

Klageansvarlig

Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage
til foreningens klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klageveijledning
fremgdr af foreningens hjemmeside www.hpinvest.dk og kan endvidere f&s ved henvendelse fil
foreningens investeringsforvaliningsselskab.

Ankencevnet for Invesféringsforeninger:
Private medlemmer af foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling Hil:

Ankencevnet for Investeringsforeninger
@sterbrogade 62, 4,
2100 Kgbenhavn &

Tif.: 35 43 25 06, fax: 35 43 71 04
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Scerlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet | overens-
stemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til
kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektfive investeringsordninger
m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik p& salg og
markedsfaring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som rédgivning vedrgrende investeringsmaoessige eller an-
dre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel rddgivning om egne investeringsmcessige og dertil
knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande voere underlagt scerlige restriktioner. Personer, der kommer i
besiddelse af prospektet, er forpligtede fil selv at undersege og iagttage sddanne restriktioner. De aof pro-
spektet omfattede foreningsandele md ikke udbydes eller scelges | USA, Canada og Storbritannien, og
dette prospekt md ikke udieveres il investorer hiemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke ef tilbud eller en opfordring fil at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et
sGdant tilbud eller en s&dan opfordring til at gere tiloud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et
s&dant tilbud eller en sddan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i ncervcerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtoegternes rammer cendres efter bestyrelsens beslutning.




Vedteegter
for

Specialforeningen HP Invest

Navn og hjemsted
§1
Foreningens navn er Specialforeningen HP Invest.
Stk. 2. Foreningen er en placeringsforening.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2

Foreningens formal er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i de i kapitel 15 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. navnte instrumenter, og
pa forlangende af et medlem, at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hid-
rgrer fra denne, jf. § 12.

Medlemmer

§3

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere af foreningens andele, jf. § ©.

Haeftelse

g4

Foreningens medlemmer hzefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har
derudover ingen haeftelse for foreningens forpligtelser,

Stk. 2. Hver afdeling heaefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog ogsa for
sin andel af de fzelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det
pé anden méade godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser, haefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, investeringsforvaltningsselskab, investerings-
radgivere og depotbank haefter ikke for foreningens forpligtelser.




Midlernes anbringelse

§5

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit X i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Stk. 2. Bestyrelsen fastsastter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfgre eller deltage i spekulationsforretninger.

Afdelinger
§6
Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:
Stk. 1. Korte Danske Obligationer

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til notering
pa OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn A/S eller pa et andet dansk reguleret marked, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 162,
stk. 1, nr. 1-3 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 164, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed,
saledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af naevnte
bestemmelse.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible
obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjem-
sted i et zone A-land. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje
ikke overstiger 3 ar.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 2. Lange Danske Obligationer

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til notering
pa OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn A/S eller pa et andet dansk reguleret marked, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 162,
stk. 1, nr. 1-3 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 164, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed,
saledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af neevnte
bestemmelse.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible
obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjem-
sted i et zone A-land. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.




Afdelingen investerer saledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje
overstiger 4 ar.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Lan
§7
Foreningen eller en afdeling mé ikke optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller en afdeling dog optage kortfriste-

de 1&n pa hgjst 10% af foreningens eller afdelingens formue for at mdl;zsse mediemsandele,
for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Udlan og garantiforpligtelser
§8

Foreningen eller en afdeling m& ikke yde 1an eller stille garanti.
Stk. 2. Foreningen kan dog patage Slg den heeftelse, der er forbundet med erhvervelse af

aktier, der ikke er fuldt indbetalt. S&danne hzeftelser ma ikke overstige 5% af foreningens
formue.

Foreningens andele

§9

Andele registreret i en vaerdipapircentral udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa kr. 100
eller multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering i en veerdipapir-
central.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for indehaverens an-
del af den nominelle veerdi af de teghede foreningsandele.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde pa navn og veere noteret i foreningens medlemsproto-
kol.

Stk. 5. Foreningsandelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen foreningsandele har saerlige rettigheder, jf. dog § 16 om stemmeret.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine foreningsandele indlgse helt
eller delvist.




Vaerdiansattelse
g 10

Veerdipapirer, der er optaget til notering pa et reguleret marked, skal opfgres til den officielt
noterede kurs, jf. bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og spe-
cialforeninger m.v.

Stk. 2. Fremmed valuta skal opfares til de senest noterede kurser.

Stk. 3. Andre aktiver, herunder veerdipapirer, der ikke er omfattet af stk. 1, skal opfagres til
skgnnet markedsvaerdi.

Emission af foreningsandele
§11

Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
emission af fondsandele. Emission mod betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens
beslutning. Beslutning om emission af fondsandele kan dog kun treeffes af generalforsamlin-
gen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 2 i bekendt-
ggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og |nd|¢sn|ng af andele
i investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle forenlnger godkendte famandsfo-
reninger og hedgeforeninger, til den indre veerdi opgjort pa emlssmnstldspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa emissi-
onstidspunktet, jf. § 10, med den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb
til deekning af udgifter ved kgb af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder udgifter til administration, markedsfgring og formidling af foreningsandele.

Stk. 3. Bestyrelsen kan beslutte, at der i afdeling Korte Danske Obligationer og afdeling
Lange Danske Obligationer i perioden primo Januar til ordmaer generalforsamling kan udste-
des andele uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar Emissionsprisen pa eventu-
elle andele uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar fastszettes da ved at dividere
afdelmgens formue efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende
regnskabsar med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et belgb til deekning
af udgifter til kgb af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Indlgsning af foreningsandele
g 12

P& et mediems forlangende skal foreningen indigse medlemmets andel i foreningen. Indlgs-
ningsprisen fastszettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, professionelie forenmger godkendte famandsforeninger
og hedgeforeninger, til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme prin-
cipper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens veerdi pa indlgsningstids-
punktet, jf. § 10, med den nominelle vaerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til
dsekning af udgifter ved salg af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Stk. 2. Safremt foreningsandele i afdeling Korte Danske Obligationer og afdeling Lange
Danske Obligationer tegnet i perloden primo januar og indtil den ordlnaere generalforsam-
ling uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, indlgses samme ar inden den ordi-




naere generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af
andelenes indre veerdi og indlgsningsprisen.

Stk. 3. Foreningen kan i saerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andele ngdvendige aktiver.

Stk. 4. Ved udsaetteise efter stk. 3 skal foreningen straks efter udsesettelsen underrette Fi-
nanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater i EU og lande, som Fael-
lesskabet har indgdet aftale med p& det finansielle omrade, nar foreningen markedsfarer
sine andele der, om udsasttelsen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Stk. 6. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis foreningens formue pa grund
af indlgsning vil komme under kr. 10 mio.

Generalforsamling
§13
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer
mindst 10 % af det samlede palydende af andele i foreningen, eller ndr et medlem af besty-
relsen eller foreningens revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted
senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og
maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle i mediemsprotokolien navnenoterede medlemmer,
som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside eller i et
landsdaekkende dagblad efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. 1indkaldelsen skal det angives, hvilke anliggender der skal behandles p8 generalfor-
samlingen. S&fremt der skal behandles forslag til vedtaegtsaendringer pa generalforsamlin-
gen, skal forslagets veesentligste indhold angives i indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionsberetning skal senest 8 dage far
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Forslag fra medlemmerne skal, for at kunne blive behandlet pa den ordinsere gene-
ralforsamling, vaere indleveret skriftligt til bestyrelsen i s god tid, at det er praktisk muligt,
at forslaget kan optages pa dagsordenen. .

§ 14

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent. Dirigenten afggr alle spgrgs-
mal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Der fgres en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller
en bekraeftet udskrift vaere tilgaengelig for medlemmerne p8 foreningens kontor.




§ 15
Dagsordenen for den ordinasre generalforsamling skal omfatte:

Ledelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af pro-
venu ved formuerealisationer.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen,

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisorer.

Eventuelt.
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§ 16

Ethvert medlem af foreningen har sammen med sin radgiver ret til at deltage i generalfor-
samlingen, nar vedkommende senest 5 dage forinden har afhentet adgangskort pd forenin-
gens kontor mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de andele, som 4 uger forud for generalforsamlingen
er noteret pd vedkommende medlems navn i foreningens bgger eller deponeret hos depot-
selskabet.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings
medlemmer, for sd vidt angdr godkendelse af afdelingens drsrapport, andring af vedtaeg-
ternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdeling oplgsning, fusion og spaltning
samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert mediem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaeg-
ges, skal vaere skriftlig og dateret og kan ikke gives for laengere tid end 1 ar.

Stk. 6. Enhver ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende afgive stemme sva-
rende til andelen af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele
for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om feellesanliggender af det
samlede pdlydende af de i foreningen cirkulerende foreningsandele.

Stk. 7. Beslutninger treeffes ved almindelig stemmefierhed, med undtagelse af de i § 17
neevnte tilfaelde. ,

Stk. 8. Der md ikke foretages b&nd- og filmoptagelser pa generalforsamlingen.

FEndringer af vedtaegter, fusion, spaltning og oplgsning
§17

Til vedtagelse af beslutning om vedtaegtsaendringer og beslutning om foreningens eller en
afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kreeves, at mindst halvdelen af foreningens eller
afdelingens formue er repraesenteret pd generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages
med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af foreningens eller afdelin-
gens formue ikke repreesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de
afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordinaer generalforsam-
ling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. P8 den ekstraordinaere generalforsamling kan
forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivhe stemmer uden hensyn til hvor stor del af
formuen, der er repraesenteret.




Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pd den fgrste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykke-
ligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsam-
ling.

Bestyrelsen
§ 18
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert 8r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.
Stk. 4. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelsen af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til ste-
de. Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalfor-
samlingen.

§19

Bestyrelsen sgrger for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed, der skal udgves
i overensstemmelse med lovgivningen og foreningens vedtaegter. Bestyrelsen skal tage stil-
ling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens
drift. Bestyrelsen skal pdse, at bogfering og formueforvaltning kontrolleres p8 en efter for-
eningens forhold tilfredsstillende made.

Stk. 2. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens veesentligste akti-
vitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen for foreningens in-
vesteringsforvaltningsselskab fastlaegges.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage s@danne aendringer i foreningens vedtaeg-
ter, som aendringer i lovgivning ngdvendigger, eller som palaegges af en offentlig myndig-
hed som betingelse for foreningens udgvelse af sin virksomhed. Bestyrelsen er bemyndiget
til oprette nye afdelinger og gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som i denne anledning er
ngdvendige eller foreskrives af en offentlig myndighed som betingelse for godkendelse eller
registrering.

Stk. 4. Medlemmer af ledelsen af foreningen, af dens depotselskab og investeringsforvalt-
ningsselskab ma ikke uden samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage veerdipapirer
eller andet til foreningen eller erhverve sddanne aktiver fra foreningen. Samtykket skal gi-
ves i hvert enkelt tilfaelde og indfgres i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 5. Bestyrelsen treaeffer beslutning om, hvorvidt der skal indgives ansggning til et regu-
leret marked om optagelse til notering af foreningens andele i en eller flere af foreningens
afdelinger. Beslutningen skal angives i foreningens eller afdelingens prospekt. Bestyrelsen
er tillige bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling fra et reguleret mar-
ked.

Stk. 6. Bestyrelsen skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af
afggrende betydning for foreningens fortsatte virksomhed.




Tegningsregler
§ 20
Foreningen tegnes af
1) formanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller

2) formanden i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-
valtningsselskab

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pd foreningens
instrumenter.
Administration

§21
Bestyrelsen udpeger et investeringsforvaltningsselskab som foreningens direktion. Investe-
ringsforvaltningsselskabet varetager den daglige ledelse af foreningen og skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisninger. Bestyrelsen kan i
stedet ansaette en direktion til at varetage den daglige ledelse.

Administrationsomkostninger

§ 22
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne under hensyntagen til s8vel deres investerings- og administrationsmaessige

ressourceforbrug som deres gennemsnitlige formue i dret.

Stk. 3. S&fremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsdret, beerer den en for-
holdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fzellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de en-
kelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og investeringsforvaltningssel-
skab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskabet ma for hver afdeling
ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Depotselskab
8§ 23

Foreningens instrumenter og likvide midler skal forvaltes og opbevares saerskilt af et af be-
styrelsen vaigt depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Beslutning om andring af depotselskab traeffes af bestyrelsen.




Regnskab, revision og overskud
§ 24

Foreningens regnskabsar er kalenderdret, idet fgrste regnskabsar Igber fra stiftelsen til 31.

december 2008. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen i investerings-

forvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom
o] o 0 .

en arsrapport bestaende af ledelsespategning, balance, resultatopggrelse, noter, herunder

redeggrelse for anvendt regnskabspraksis, samt en ledelsesberetning.

Stk. 2. Hvert &r udarbejdes der endvidere en halvdrsopggrelse pr. 30. juni for hver afdeling.

Stk. 3. ARrsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor. Revisorer veelges af
generalforsamlingen.

Stk. 4. Den reviderede 8rsrapport og den seneste halvdrsrapportudieveres pa begeering ved
henvendelse til foreningens kontor.

Stk. 5. Arsrapporten, revisionsprotokollat og halvarsrapport indsendes til Finanstilsynet i
henhold til lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.

§ 25

1 udloddende afdelinger foretages en udlodning, der opfylder de i ligningsloven § 16C anfar-
te krav til minimumsudlodning. Udlodningen foretages p8 baggrund af de i regnskabséaret
indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afde-
lingens administrationsomkostninger.

Stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af selvangivelse for det
pageeldende indkomstar.

stk. 3. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges den pagaldende afdelings formue,
medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 4. 1 udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i danske og udenlandske obli-
gationer, dvs. afdeling Korte Danske Obligationer og afdeling Lange Danske Obligationer,
kan der i perioden fra primo januar og indtil den ordinaere generalforsamling udstedes ande-
le uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. § 11.

Stk. 5. 1 udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i danske og udenlandske obli~
gationer, dvs. afdeling Korte Danske Obllgatloner og afdeling Lange Danske Obligationer,
kan der foretages udlodning to gange &rligt. Efter ordinaer generalforsamlmg, hvor forenin-
gens arsrapport og stgrrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret godkendes, udbe-
tales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsarets ordineaere udlodning
og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag af afdellngens
indtjente renter med fradrag af afdelingens admm|strat|onsomkostnmger i f;zsrste halvar.
Kurs- og valutagevmster samt andre indteegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om
de er realiserede, indgar ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. Acontoudlodningen udbeta-
les i september/oktober. S&fremt acontoudlodningen beregnes til at udggre mindre end kr. 1
pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen ikke udbetales, men inkluderes i
den ordinzere restudlodning.

Stk. 6. Acontoudlodningen skal efterfglgende godkendes pad en generalforsamling.

Stk. 7. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i Veerdipapircentralen udbeta-
les via medlemmets konto i det kontofgrende institut.




Stk. 8. Retten til udbytte i en udloddende afdeling forzeldes, nar udbyttet ikke er heaevet
senest 5 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Sdledes vedtaget pd bestyrelsens mgde den 21. april 2008.
Kgbenhavn, den 21. april 2008
I bestyrelsen
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