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Kgbenhavn den 30. september 2009

Guava A/S
- offentligger arsrapport for 2008/09

Omseetningen i 2008/09 blev DKK 177,0 mio. og resultatet fgr skat og af- og nedskrivninger
(EBITDA) blev minus DKK 20,6 mio.

Selskabets EBIT resultat udger minus 161,9 mio. og er primeert pavirket af af/nedskrivninger pa
goodwill og kundekontrakter pa DKK 141,3 mio. Selskabets resultat af fortsaettende aktivitet
udger minus DKK 151,0 mio., mens drets resultat udger minus DKK 244,7 mio. inkl. ophgrende
aktivitet. Ophgrende aktivitet bestar af afheendelsen af Guava Communication A/S og Adfair ApS
og udggr minus DKK 93,7 mio.

Egenkapitalen er faldet fra DKK 363,7 mio. pr. 30. juni 2008 til DKK 141,7 mio. pr. 30. juni 2009.
Selskabets soliditetsgrad udgar 64,2% pr. 30. juni 2009.

Selskabet har i regnskabsaret forsggt at navigere igennem pavirkningerne fra den generelle
gkonomiske krise i samfundet. Imidlertid har afmatningen pa reklamebureau markedet samt den
generelle nervgsitet hos kunderne som fglge af nedgang i produktiviteten i samfundet og den

generelle nedgang i forbruget pavirket selskabet kraftigt

Guava fokuserer i dag pa "klassisk” online marketing og vil i regnskabsaret 2009/2010 fokusere
pé salg, services og analyse af online aktiviteter i Norden og Europa.
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Arsrapporten for 2008/2009 viser en omsestning pa DKK 177,0 mio. mod en omseetning pa
DKK 220,3 mio. for 2007/08. Inkl. ophgrende aktivitet havde selskabets omseetning for 2008/
2009 udgjort DKK 208,5 mio. Selskabets resultat fgr skat og afskrivninger (EBITDA) udgar
minus DKK 20,6 mio.

Selskabets egenkapital er faldet fra DKK 363,7 mio. pr. 30. juni 2008 til DKK 141,7 mio. pr. 30. juni
2009.

Selskabet har tidligere udmeldt, at man forventede en omseetning pad DKK 220 mio. og et resultat i
storrelsesordenen minus DKK 20 mio. fgr skat og afskrivninger (EBITDA). Ledelsen anser ikke det
opnaede resultat for tilfredsstillende, men forventer et kraftigt forbedret resultat i 2009/2010.

Omseetningen er steget fra DKK 81,4 mio. 1 2006/2007 til DKK 220,3 mio. i 2007/2008 og faldet
til DKK 177,0 mio. 1 2008/2009.

Selskabet har afholdt betydelige engangsomkostninger til integration og afskedigelse af
medarbejdere i forbindelse med sammenleegningen af de i perioden 2006 til 2008 opkgbte
selskaber.

Selskabets EBIT resultat udger minus DKK 161,9 mio. og er pavirket af af- og nedskrivninger pa
DKK 141,3 mio. primeert pd goodwill og kundekontrakter. Resultatet af ophgrende aktiviteter
péavirker resultatet negativt med DKK 93,7 mio. Selskabets resultat udger minus

DKK 244,7 mio.

Selskabets egenkapital har udviklet sig fra DKK 92,1 mio. 1 2006/2007 til DKK 363,7 mio. i
2007/2008 og til DKK 141,7 mio. i 2008/2009.

Strgmlining/omkostningreduktioner

[ tidligere perioder har Selskabet opkgbt adskillige virksomheder inden for online marketing.
Fokus er nu eendret, og for at opnéa baeredygtige konkurrencemeessige fordele folger Selskabet nu
en konsolideringsstrategi, hvor organisk veekst og strgmlining af alle forretningsenheder er i
centrum. Selskabet har i den forbindelse taget felgende tiltag:

Afheendelse af Guava Communication A/S

Guava har med virkning pr. 1. juli 2009 solgt samtlige aktier i Guava Communication A/S for
DKK 1. Guava Communication A/S’s EBITDA-resultat for regnskabséaret 2008/09 udgjorde minus
DKK 16,6 mio. og vil medga i arsrapporten 2008/2009 som opherende aktivitet. Arsagen til dette
underskud er blandt andet et vigende marked som fglge af finanskrisen, tab p& konkursramte
kunder, integrationsomkostninger i forbindelse med sammenlaegningen af CPH Group ApS og
Guava Communication A/S, der blev fusioneret pr. 1. juli 2008, lav kundetilgang, samt store
afskedigelsesomkostninger i forbindelse med reduktion af medarbejderstaben, som er gaet fra

ca. 45 ansatte til 12 ansatte i regnskabsaret.
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[ forbindelse med transaktionen har Guava A/S erhvervet 2.579.727 stk. egne aktier af et af kgber
kontrolleret selskab for i alt DKK 997.247,65 svarende til DKK 0,386571 pr. aktie, som udgjorde
gennemsnitskursen i august méned med tillaeg af 10%.

Det skal understreges, at Selskabet Guava Communication Vest A/S, som er en selvsteendig juridisk
enhed og har hjemsted i Arhus, fortsastter sin succes under Guava paraplyen.

Guava Communication A/S blev erhvervet for DKK 78 mio. samlet for bAde CPH Group ApS og
Cubizz Communication A/S. Kapitalandelen var indregnet i arsrapporten 2007/08 til en samlet veerdi
pa DKK 78 mio. I arsrapporten 2008/2009 vil denne kapitalveerdi blive nedskrevet fuldt ud.

Ledelsen i Guava A/S har ikke kunne se den gnskede forbedring i resultatet fra Guava Communica-
tion A/S, og Guava Communication A/S har heller ikke lpbende kunne opfylde de lagte budgetter.
Da ledelsen i Guava A/S gnsker, at samitlige business units skal levere et positivt resultat, og man
ikke kunne forsvare forsatte driftsunderskud i Guava Communication A/S, har man valgt at atheende
Guava Communication A/S til direktgr Jacob Nyborg.

[ forbindelse med salget friggres Guava for en raekke geeldsforpligtigelser samt forpligtigelser vedr.
medarbejdere mm.

Guava Communication A/S vil inden d. 15. november 2009 skifte navn og ikke leengere anvende
Guava-brandet. Selskaberne vil dog forsat samarbejde, sd kundegrupperne i de to selskaber forsat
kan tilbydes flere produkter. Guava Communication A/S forsaetter indtil videre som lejer i Guava A/S’
lokaler i Amaliegade.

Salg af Adfair

Guava A/S valgte at fraseelge Adfair ApS pr. 22. januar 2009.

Adfair har veeret en del af Guava koncernen siden februar 2008 og arbejdet inden for

koncernens affiliate marketingsomrade. Efter endt earn-out periode ultimo 2008 stod selskabet

for at skulle integreres i resten af koncernen, men ledelsen vurderede, at omkostninger til integration
sammenholdt med synergimulighederne ikke stod mal med hinanden, ligesom Adfairs strategi og
tilgang til markedet var anderledes end resten af koncernes affiliate omrade. Ledelsen havde i
ejerskabets periode ngje fuldt samarbejdsmulighederne og Adfairs muligheder for integration i
koncernen, men fandt ikke at en integration ville have et positivt udfald.

Kgber af Adfair var selskabets direktgr Henrik Sode Holm Keergaard.

Adfair blev solgt for DKK 9 mio. kontant. I forbindelse med erhvervelsen af Adfair indgik Selskabet en
earn-out for regnskabséret 2008. Selskabet havde pr. 30/6-2008 afsat DKK 16 mio. til honorering af
denne aftale. [ forbindelse med salget af Adfair betaler Selskabet DKK 2 mio. til fuld og endelig
indfrielsen af earn-out, sd henseettelse pa DKK 16 mio. reduceres til DKK 2 mio., og Selskabets
goodwill reduceres med DKK 14 mio.
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Engangsomkostninger

Selskabet har afholdt en raekke engangsomkostninger i regnskabséret, blandt andet:

Selskabet har i regnskabsaret reduceret antallet af stillinger i koncernen med 70 fuldtidsstillinger
og har dermed reduceret antallet af fuldtidsstillinger fra 199 pr. 30. juni 2008 til 129 pr. 30. juni
2009. Opsigelsesomkostningerne hertil er afholdt i regnskabsaret.

Selskabet har endvidere veeret pavirket af en reekke andre begivenheder, der har pavirket resultatet:

Af- og nedskrivninger

Selskabet har i regnskabsaret 2008/09 foretaget af- og nedskrivninger pa i alt DKK 141,3 millioner
fordelt p& nedskrivning af goodwill pd DKK 107,7 millioner, af- og nedskrivninger pa kundekontrakter
pé DKK 24,9 millioner samt andre afskrivninger p& DKK 8,7 millioner.

Ophgrende aktiviteter

Som fglge af, at Selskabet har atheendet Guava Communication A/S samt frasolgt Adfair er resultat-
péavirkningen af disse aktiviteter rapporteret under ophgrende aktivitet. Dette pavirker arets resultat
negativt med i alt DKK 93,7 mio. Sammenligningstallene for tidligere perioder er sendret tilsvarende.

samarbejde med Netbooster

Selskabet forfglger forsat sin nordeuropeeiske strategi og har i regnskabsperioden indledt et strategisk
samarbejde med franske NetBooster SA, der er noteret pa Alternext Borsen i Paris. Malet er at sam-
arbejde med henblik pa at kunne tilbyde virksomhedernes respektive kunder en bredere geografisk
deekning og sproglig service.

Dette partnerskab og dets industrielle logik er blevet cementeret ved NetBoosters erhvervelse af en
minoritetsandel i Guava via to kapitalforggelser i regnskabsperioden. NetBooster erhvervede i januar
2009 ved fgrste kapitalforggelse ca. 14 mio. aktier svarende til ca. 11% af Guavas aktiekapital for
EUR 1 mio. Ved anden kapitalforggelse, i maj 2009 forggede NetBooster sin ejerandel i Guava

med ca. 29 mio. aktier for ca. EUR 1,4 mio. og ggede dermed sin samlede ejerandel til ca. 30%

af selskabet.

NetBooster blev grundlagt i 1998 og har hovedkontor i Paris. Selskabet, der drives med steerk tilste-

deveerelse i Sydeuropa, herunder Frankrig, Spanien og Italien, er p.t. godt i gang med en succesfuld
udvikling af sine aktiviteter i Asien. I lgbet af 2008 opnaede selskabet omsaetning pa EUR 44,4 mio.
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NetBooster ledes af Pascal Chevalier og Stéphane Darracq. I selskabets aktionaerkreds findes blandt
andet investeringsfonde, der ledes af Truffle Capital, La Compagnie Financiere de Rothschild og BNP
Paribas.

Béde Guava og Netbooster tilbyder professionel ekspertradgivning hen over hele spektret af online
markedsfgring, herunder: Online Marketing Consulting, Search Engine Marketing, Media Advisory
og Buying, Web Design, Affiliate Marketing Management og CRM Data Mining.

@vrige begivenheder i regnskabsaret

First North Premier
Guava er i februar méned 2009 rykket en klasse op pa First North markedspladsen til det, der hed-
der First North Premier.

Det nye segment stiller ggede krav til vicksomhederne, som derved kan rykke endnu testtere pa ho-
vedmarkedet pa NASDAQ OMX. First North vurderer, at virksomhederne i den nye gruppe vil opna
stgrre synlighed og hgjere trovaerdighed hos investorerne.

Flere First North noterede virksomheder er allerede i dag rykket op pé hovedmarkedet pa NASDAQ
OMX. Med et nyt Premier-segment vil markedspladsen First North nu skabe en taettere kontakt mel-
lem NASDAQ OMX' hovedmarked og de virksomheder, som pa First North opfylder betingelserne for
en notering pa hovedbgrsen.

Guava var den fgrste danske virksomhed til at rykke op 1 det nye segment.

Sag vedr. koncerndirekigr Brian Mertz

Kgbenhavns Byret traf afggrelse i en sag, hvor administrerende koncerndirektgr Brian Mertz Peder-
sen var tiltalt for kursmanipulation ved overtraedelse af lov om veerdipapirthandel m.v. § 39, stk. 1, jfr. §
38, stk. 1, nr. 2, jfr. § 94, stk. 1, 1. Retten fandt Brian Mertz Pedersens skyldig i overtreedelse af nasvnte
bestemmelser og idgmte Brian Mertz Pedersen en bgde pa DKK 10.000 samt 20 dages betinget
feengsel. Hertil kommer sagens omkostninger pa DKK 60.000, som ligeledes betales af Brian Mertz
Pedersen.

Sagen blev offentliggjort af selskabet i bgrsmeddelelse den 24. marts d.a.

Sagen drejede sig om fire tilfeelde, hvor et selskab tilhgrende Brian Mertz Pedersen, som hovedan-
partshaver via E-Trade Bank, har solgt aktier i Guava A/S (tidligere Notabene.net A/S), men hvor
seelgende selskab tillige optradte som kgber. De fire tilfeelde: 1. maj 2006 (2.000 stk., ingen paviselig
kurseffekt), 1. juni 2006 (100 stk., ingen paviselig kurseffekt), 13. juni 2006 (1.000 stk., kurseffekt 6,30
til 6,75) og 13. juni 2006 (1.000 stk., kurseffekt 6,95 til 7,25).

Det var rettens opfattelse, at der ikke er lidt tab i denne forbindelse, ligesom Brian Mertz Pedersen
efter rettens opfattelse ikke havde gevinst af nogen art som fglge af disse handler.

Bestyrelsen vurderer at det er i Guava's bedste interesse at Brian Mertz Pedersen fortsastter som
administrerende koncerndirektgr i Guava A/S.
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Bestyrelsesformand Ole Sigetty, fra Guava A/S udtaler:

"Bestyrelsen er lpbende blevet orienteret om denne godt tre ar gamle sag. Det har hele tiden veeret
min vurdering, at der var tale om en relativt beskeden fejl fra direktgr Brian Mertz Pedersens side,
som jeg dog selviglgelig tager afstand fra, men som har veeret uden relevant betydning for hans
virke som administrerende koncerndirektgr for Guava A/S. Bestyrelsen har taget rettens afggrelse
til efterretning og finder, at det tjener Selskabet bedst, at Brian Mertz Pedersen fortsaetter sit virke
som administrerende koncerndirekter for Selskabet.”

ZEndringer i Bestyrelsen

Som tidligere meddelt First North i meddelelsen af 10. september 2009 gnsker bestyrelsesmedlem-
merne Per Hannover og Jan Nyholm at forlade Selskabets bestyrelse ved den kommende ordineere
generalforsamling.

Markedsforventninger

Selskabet fglger det gkonomiske klima teet i de markeder, hvori man opererer og iseer fglgerne
af den finansielle- og samfundsmasssige recession. Selskabet har i regnskabsaret 2008/09
konstateret, at markedet og potentielle kunder er meget nervgse for fremtiden, at strategiske og
leengerevarende beslutninger udskydes, og at man i stedet fokuserer pa mindre méanedlige eller
kvartarlige budgetter med omgéende marketingsmaessige pavirkninger. P& den positive side
indebeerer det, at kunderne fokuserer mere pa online markedsfering, hvor resultater kan opnas
hurtigere end pa traditionel markedsfering.

Selskabet har dog i det nye regnskabsar 2009/10 kunne spore en positiv adfeerd hos Selskabets

kunder. Pa baggrund af dette forventer Selskabet et markant forbedret resultat for regnskabsaret
2009/10 sammenholdt med 2008/09.
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Hoved- og nggletal for koncernen

Hovedtal (Mio. kr.) 2008/09  2007/08  2006/07  2005/06 2004/05

Nettoomseetning 1770 220,3 814 26,1 17,3
Bruttoresultat 35,0 61,6 33,0 10,3 83
EBITDA -20,6 6,3 10,8 28 25
Af- og nedskrivninger -1413 -517 2,1 -09 -10
Resultat af ordinaer primeer drift -1619 -45.3 8,7 19 15
Resultat af finansielle poster -3,3 -11 1,0 0,5 0,0
Arets resultat af fortsaettende aktiviteter -1510 -36,6 - - -
Arets resultat af ophgrende aktiviteter -93,7 -12 - - -
Arets resultat -2447 -37.8 8,3 17 11
Langfristede aktiver 1651 388,2 186,38 151 73
Kortfristede aktiver 44,3 87,0 64,7 19,7 9,0
Aktiver bestemt for salg 112 - - - -
Aktiver i alt 220,6 475,2 2515 34,8 16,3
Aktiekapital 16,6 11,0 50 30 19
Egenkapital 1417 363,7 92,1 26,7 9,5
Langfristede forpligtelser 13 2,5 1,0 0,4 0,0
Kortfristede forpligtelser 715 109,0 158,3 77 6,8
Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt for salg 6,1 - - - -
Pengestrgm fra driften -105 -91 74 -18 -
Pengestrgm til investering, netto -0,3 -2477 -1776 -74 -
Heraf til investering i materielle aktiver -31 12,6 -16,5 -11 -
Pengestrgm fra finansiering, netto 231 2359 186,3 15,4 -
Pengestrgm fra ophgrt aktivitet -75 2,7 - - -
Pengestrgm i alt 4.8 -18,2 16,1 6,2 -

fortsesttes pa neeste side
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Hoved- og nogletal for koncernen (fortsat)

Nogletal 2008/09  2007/08  2006/07  2005/06 2004/05

Bruttomargin (%) 19,8 28,0 40,5 39,5 48,0
Overskudsgrad (%) -915 -20,6 10,6 72 8,7
Aktiver/egenkapital (Mio. kr.) 1,6 1,3 2,7 1,3 1,7
Egenkapitalforrentning (%) -96,8 -16,6 13,9 9,3 288
Resultat pr. aktie (EPS Basic), (Mio. kr.) -1,98 -0,43 0,21 0,07 0,14
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), (Mio. kr.) -1,98 -0,16 0,05 0,07 0,14
Gennemsnitligt antal ansatte (fortseettende aktivitet) 131 144 77 32 23

Der har der veeret folgende veesentlige begivenheder i regnskabsaret:
- Fusion af selskaberne Guava Online Marketing A/S og Guava UserExperience ApS med Guava
Online Marketing A/S som det fortseettende selskab.

- Fusion af selskaberne Guava Communication A/S og Guava Communication - CPH ApS med
Guava Communication A/S som det fortseettende selskab.

- Udvidelse af ledelsesgruppen ved anseettelse af Nils Carlsson, som selskabets Chief
Operation Officer

- Frasalg af Adfair ApS for DKK 9 mio. kontant
- Rykket en klasse op i First North Premier

- Selskabet har udstedt 14.056.603 stk. aktier ved en kontant kapitalforhgjelse til kurs DKK 0,53
til NetBooster SA.

- Selskabet har udstedt 12.976.136 stk. aktier som resultatet af afregning af earn-out i forleengelse
af kgbet af Nuera Ltd.

- Selskabet har udstedt 28.996.992 stk. aktier ved en kontant kapitalforhgielse til kurs DKK 0,36
til NetBooster SA.
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Selskabets aktiebesiddelser 1 Selskabet

Selskabet havde pr. 30/6-2009 166.155.103 stk. udestdende aktier mod 110.125.370 stk. aktier
pr. 30/6 2008.

Selskabet gjer pr. 30/6 2009 1.350.000 aktier i Selskabet mod 2.090.000 stk. aktier pr. 30/6 2008.
Selskabet har efter regnskabsarets udlgb erhvervet yderligere 2.579.727 stk. aktier i forbindelse
med afheendelsen af Guava Communication A/S, hvor Selskabet ethvervede 2.579.727 stk. egne

aktier af et af kgber kontrolleret selskab for i alt DKK 997.247,65 svarende til DKK 0,386571 pr. aktie,
som udgjorde gennemsnitskursen i august maned med tillaeg af 10%.
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Egenkapital
Koncernens egenkapital er:

Overkurs Overfgrt Foreslaet

Aktiekapital V. emission resultat udbytte

Egenkapital 1. juli 2007 4.964.201 0 87.148.278 0 92112479
Valutakursregulering

Udenlandske virksomheder - - -945.780 - -945.780
Udloddet udbytte - - - - 0
Kapitalforhgjelse 6.048.336 318.528.224 - - 324.576.560
Overforsel - -318.528.224 318528224 - 0
Emissionsomkostninger - - -11.204.396 - -11.204.396
Skat af emissionsomkostninger - - 2.801.099 - 2.801.099
Kgb af egne kapitalandele - - -17.300.022 - -17.300.022
Salg af egne kapitalandele - - 11.432.405 - 11432405
Arets resultat - - -37768.222 - -37768.222
Foreslaet udbytte - - - - 0
Egenkapital 1. juli 2008 11.012.537 0 352.691.586 0 363.704.123
Valutakursregulering

Udenlandske virksomheder - - -868.119 - -868.119
Udloddet udbytte - - - - 0
Kapitalforhgjelse 5602973  19.364.426 - - 24967399
Overforsel - -19.364.426  19.364.426 - 0
Emissionsomkostninger - - -2.398.324 - -2.398.324
Skat af emissionsomkostninger - - 599.581 - 599.581
Kgb af egne kapitalandele - - -782.446 - -782.446
Salg af egne kapitalandele - - 1122.736 - 1122.736
Avets resultat - - -244.682.159 - -244.682.159
Foreslaet udbytte - - - - 0
Egenkapital 30. juni 2009 16.615.510 0 125.047.281 0 141.662.791

Arets resultat overfores til neeste ar.

Der udbetales ikke udbytte for 2008/09.
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Bestyrelsen og direktionens direkte eller indirekte aktiebesiddelser
1 Selskabet pr. 30/6 2009

Navn Stilling Antal aktier
Ole Sigetty Bestyrelsesformand 338.000
Per Hannover Bestyrelsesmedlem 200.000
Jan Nyholm Bestyrelsesmedlem 100.000
Brian Mertz Pedersen Adm. koncerndirektgr 3.150.000
Nils Carlsson Koncerndirektgr 50.000
Seren Degn @konomidirekter 91.500
Finanskalender

Ordinaer generalforsamling

Periode oplysninger for 1. kvartal 2009/2010
Periodeoplysninger for 2. kvartal 2009/2010
Periodeoplysninger for 3. kvartal 2009/2010
Arsrapport for 2009/2010
Generalforsamling

Periodeoplysninger for 1. kvartal 2010/2011

19. oktober 2009
27. november 2009
26. februar 2010
28. maj 2010

30. september 2010
19. oktober 2010
30. november 2010

Godkendt radgiver og dennes relevante medarbejderes samlede
eller indirekte aktiebesiddelser i Selskabet per 30/6 20009.

Horwath Revisorerne eller dennes medarbejdere besidder ikke aktier.

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1/7-2008 til
30/6-2009 for Guava A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med [FRS.
Arsrapporten er revideret af selskabets generalforsamlingsvalgte revisor.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af Selskabets balance, finansielle
stilling samt resultat for Selskabets aktiviteter.

Visit us at Guava.com
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Revisorpategning

Revisor har medtaget supplerende oplysning i revisions pategningen, hvilket ikke har pavirket
revisors konklusion. Nedenfor har vi gengivet den supplerende oplysning:

Supplerende oplysning vedrogrende andre forhold

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom p4, at Selskabet pr. 30. juni 2009 har
et tilgodehavende pa DKK 185.000 hos et medlem af ledelsen. Selskabets udlan er i strid med
aktieselskabslovens § 115 stk. 1 og kan veere ansvarspadragende for Selskabets ledelse. Lanet
er efterfplgende indfriet.

Resultatforventninger 2009/2010

Selskabet har grundet de store usikkerheder i samfundet valgt ikke at offentligggre forventninger
for regnskabsaret 2009/10.

Eventuelle spgrgsmal til arsregnskabet kan rettes til Selskabet IR-afdeling pé ir@guava.com eller

telefon 70 27 80 89.

Med venlig hilsen

Guava A/S

Brian Mertz Pedersen Ole Sigetty

Adm. Koncerndirektgr Bestyrelsesformand

Yderligere oplysninger kan fas ved henvendelse til:

Guava A/S Horwath Revisorerne (Godkendt Radgiver)
Amaliegade 3-5 Strandvejen 58

DK-1256 Kgbenhavn K DK-2900 Hellerup

Brian Mertz Pedersen Soren Jonassen / Thomas Viscovich

Adm. Koncerndirektgr Statsautoriseret Revisor

TIf.: 70 27 80 89 TIf.: 39 29 25 00

Mail: ir@guava.com Mail: s.jonassen@revisor.com

Mail: t.viscovich@revisor.com
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