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Orientering om afholdt ekstraordinaer generalforsamling i
Investea Stockholm Retail A/S

Den 1. oktober 2009, kl. 16.00, blev der afholdt ekstraordinaer generalforsamling i Investea
Stockholm Retail A/S (Selskabet), CVR-nr. 30 58 37 44, pa Selskabets adresse, Tuborg
Havnevej 19, 2900 Hellerup, Danmark.

Dagsorden

1. Beslutning om afnotering af Selskabets B-aktier fra Nasdag OMX First North og
bemyndigelse til dirigenten til at foretage de forngdne vedtaegtsandringer som folge af
afnoteringen.

2. Eventuelt

Selskabets adm. direktgr Andreas Grgnbaek bad velkommen og udpegede herefter Henrik
Knudsen fra Investea A/S til dirigent.

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var lovlig indvarslet og at ca. 96,9% af
stemmerne og ca. 94,1% af aktiekapitalen var repraesenteret pa generalforsamlingen
personligt eller ved fuldmagt. Dirigenten oplyste, at Investea Sweden Properties A/S ejer ca.
81,2% af aktiekapitalen og ca. 90,1% af stemmerne. Aktiekapitalen er fordelt pa 90% B-aktier
0g 10% A-aktier, hvor Investea Sweden Properties A/S’ kapitalandel udgar ca. 71,2% B-aktier
0g 10% A-aktier. Fra Investea Sweden Properties A/S deltog Hans Thygesen. Dirigenten
konstaterede endvidere, at generalforsamling var beslutningsdygtig i henhold til dagsordenen.

Ad 1) Beslutning om afnotering af Selskabets B-aktier fra Nasdaq OMX First North og
bemyndigelse til dirigenten til at foretage de forngdne vedtaegtsandringer som fglge af
afnoteringen.



Andreas Granbaek oplyste, at Selskabets B-aktier blev optaget til handel pa First North den 30.
juli 2007 med den intention, at det skulle vaere muligt for Selskabets B-aktionaerer og
interesserede kgbere at fa nem adgang til at handle med Selskabets B-aktier.

Andreas Grgnbak konstaterede, at der i perioden siden bgrsnoteringen alene har vaeret 99
handler via First North til en samlet handelsvaerdi pa ca. DKK 26,1 mio. Handlerne er fordelt
med 58 i 2007 (handelsveaerdi ca. DKK 18,5 mio.), 38 i 2008 (handelsvaerdi ca. DKK 7,6 mio.) og
312009 (handelsvaerdi DKK 8.160). Herudover har Investea Sweden Properties A/S 12009
erhvervet B-aktier for ca. DKK 38,0 mio. Investea Sweden Properties A/S besidder derudover
100% af A-aktiekapitalen i Selskabet og ejer saledes ca. 81,2% af aktiekapitalen og ca. 90,1% af
stemmerne i Selskabet.

Andreas Grgnbaek konstaterede endvidere, at antallet af navnenoterede aktionzrer i Selskabet
udger under 30, og bestyrelsen vurderer pa baggrund heraf, at Selskabet reelt ikke opfylder
betingelserne for at vaere optaget til handel pa First North.

Derudover forklarede Andreas Granbaek, at de kontante og arbejdsmaessige konsekvenser af en
optagelse til handel pa First North er relativt store sammenholdt med de beskedne fordele, der
matte vaere ved at vaere optaget til handel pa First North. De kontante konsekvenser udger
blandt andet arlige omkostninger til First North og likviditetsstilleraftale mm. pa ca. DKK
175.000. Herudover er der omkostninger i forbindelse med overholdelse af de
regnskabsmaessige forpligtelser samt omkostninger og ressourcer i forbindelse med
overholdelse af regelsat for information, adfeerd og indberetning overfor barsmyndighederne.

Andreas Granbaek oplyste, at bestyrelsen pa baggrund af ovenstaende vurderer, at vilkarene for
en fortsat optagelse af Selskabets B-aktier til handel pa First North og hensigtsmaessigheden
heraf ikke begrunder de betydelige kontante og arbejdsmaessige omkostninger, som er
forbundet med en optagelse til handel pa First North.

Andreas Grgnbak oplyste endvidere, at det er bestyrelsens opfattelse, at Selskabets aktionzerer
og markedet i gvrigt Igbende vil blive orienteret om alle vaesentlige forhold vedrgrende
Selskabet, idet Selskabets hovedaktionzer, Investea Sweden Properties A/S, er noteret pa
hovedbgrsen i Kgbenhavn, Nasdag OMX Copenhagen A/S. Selskabets aktionaerer og markedet i
gvrigt vil herunder modtage oplysninger om Selskabets forhold gennem offentliggerelse af
kvartals-, halvars- og helarsrapporter i Investea Sweden Properties A/S, ligesom dette selskab
lobende vil offentliggare meddelelser om vaesentlige forhold i Investea Sweden Properties A/S
og hermed ogsa i Selskabet.

Andreas Grgnbaek gennemgik eventuelle skattemassige konsekvenser for B-aktionaererne ved
en afnotering af Selskabets B-aktier, og oplyste at afnoteringen som udgangspunkt ikke har
nogen skattemaessige konsekvenser for aktionaererne, da aktier optaget til handel pa First
North skattemaessigt behandles som unoterede aktier.

Andreas Granbak forklarede, at aktier der er optaget til handel pa First North og erhvervet via
et pensionsdepot skattemaessigt behandles som noterede aktier. Disse aktioneerer vil dog
ligeledes vaere upavirket af en afnotering, da det er kebstidspunktet, der afgar hvilke regler, der



er geeldende. Aktionzerer, der har erhvervet B-aktierne i deres pensionsdepot, skal dog hvert ar
fraden 1. november 2010 oplyse kursen pa B-aktierne til deres depotbank, idet kursen skal
bruges til beregningen af PAL-skat. Andreas Grgnbak oplyste, at Selskabets indre vaerdi vil blive
offentliggjort i kvartals-, halvars- og arsrapporter for Investea Sweden Properties A/S.

Andreas Grgnbaek forklarede endvidere, at afnoteringen ikke har nogen skattemaessig
betydning for B-aktionarer, der har erhvervet B-aktierne via et selskab.

Aktionzererne havde falgende spargsmal:
a) Hvis B-aktierne afnoteres, hvordan kan aktionarerne sa salge deres B-aktier?

Andreas Granbak forklarede, at safremt afnoteringen vedtages, vil der vaere en periode pa ca.
10 uger efter den ekstraordinaere generalforsamling, hvor aktionaererne har mulighed for at
saelge aktierne via fondsbgrsen. Efter afnoteringen kan aktionaererne kontakte Investea A/S,
der er Selskabets administrator, som kan forsgge at afhaende aktierne. Investea A/S garanterer
dog ikke, at aktierne kan szlges til aktionaerernes forventede pris. Alternativt kan
aktionzererne selv finde kgbere til deres aktier.

b) Hvordan veerdifastsaettes B-aktierne efter en eventuel afnotering?

Andreas Grgnbak forklarede, at vaerdien af Selskabets aktier afhanger af, hvilken vaerdi en
potentiel kgber er villig til at erhverve aktier for, og hvilken vaerdi en potentiel szlger er villig til
at szelge aktierne til. Andreas Grgnbaek vurderede dog, at B-aktierne vaerdifastsaettes med
udgangspunkt i Selskabets indre veerdi. Andreas Gronbaek oplyste ligeledes, at Selskabets indre
vaerdi vil blive offentliggjort i kvartals-, halvars- og arsrapporter for Investea Sweden Properties
A/S.

C) Er Investea Sweden Properties A/S (majoritetsaktionaeren) interesseret i at kabe B-
aktierne og i givet fald til hvilken pris?

Andreas Gronbak oplyste, at Investea Sweden Properties A/S afventer barsmyndighedernes
behandling af ansggningen om afnotering af Selskabets B-aktier, far de vil fremsaette et
eventuelt bud pa Selskabets B-aktier.

Andreas Granbaek oplyste endvidere, at Investea Sweden Properties A/S, der er noteret pa
Nasdag OMX Copenhagen, som udgangspunkt er interesseret i at overtage aktionzarernes B-
aktier, safremt overtagelsen sker ved en ombytning til B-aktier i Investea Sweden Properties
A/S. | tilfelde af en ombytning af B-aktier forventes bytteforholdet mellem de to aktier at blive
beregnet med udgangspunkt i selskabernes indre vaerdier.

Da der ikke var flere spargsmal fra aktionarerne, oplyste Andreas Granbak, at vedtagelse af
bestyrelsens forslag om afnotering af Selskabets B-aktier kraever tiltreedelse af mindst to
tredjedele savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital.



Andreas Grgnbaek konstaterede, at forslaget om afnoteringen af Selskabets B-aktier og
bemyndigelse til dirigenten til at foretage de ngdvendige vedtaegtsmassige aendringer blev
enstemmigt godkendt af de repraesenterede aktionaerer svarende til ca. 96,9% af det samlede
stemmeantal og ca. 94,1% af den samlede aktiekapital.

Ad 2) Eventuelt

Dirigenten oplyste og konstaterede, at der ikke var yderligere forslag eller emner til behandling
under eventuelt.

Da ingen yderligere gnskede ordet, haevedes generalforsamlingen.
Ceneralforsamlingen haevet.

Somdirigent:

Henrik Knudsen



