Referat af ekstraordinaer generalforsamling i
Sjelse Gruppen A/S — CVR-nummer 89801915

Den 20. oktober 2009, Kkl. 15, afholdtes ekstraordiner generalforsamling i
Sjelse Gruppen A/S i Falconer Salen, Falkoner Alle 9, 2000 Frederiks-
berg.

Udover aktionzrer reprasenterende ca. 30 % af kapitalen var selskabets
bestyrelse og direktion til stede.

Bestyrelsesformand John R. Frederiksen bod velkommen og oplyste, at
bestyrelsen havde udpeget advokat Christian Schow Madsen som general-
forsamlingens dirigent.

Dirigenten gennemgik aktieselskabslovens og vedtagternes krav til ind-
kaldelse til ekstraordinzr generalforsamling og til generalforsamlingens
beslutningsdygtighed. Dirigenten konstaterede herefter med generalfor-
samlingens enstemmige tilslutning, at generalforsamlingen var lovlig og
beslutningsdygtig i henhold til de punkter, der var optaget pa dagsorde-
nen.

Dirigenten gennemgik dagsordenen for generalforsamlingen, der var som
falger:

1. Forslag fra bestyrelsen om
La.  at bestyrelsen bemyndiges til at forhgje aktiekapitalen

med nominelt kr. 527.925.480, svarende til
52.792.548 stk. aktier & nominelt kr. 10 med forteg-
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ningsret for selskabets aktionzrer samtidig med, at
der traeffes beslutning om

1.b.  atbestyrelsen bemyndiges til at udstede 8.149.904 stk.
tegningsoptioner til SG Nord Holding A/S uden for-
tegningsret for selskabets ovrige aktionarer, pi nar-
mere fastsatte vilkir, og samtidigt bemyndiges til at
treeffe beslutning om de til tegningsoptionerne horen-
de forhgjelser af aktiekapitalen.

1.c.  ordensmassige rettelser i vedtaegterne.

Bestyrelsens formand, John R. Frederiksen, gav folgende redegorelse for
baggrunden for de stillede forslag:

"MARKEDSSITUATIONEN

Efter at ejendomsbranchen de seneste ar har oplevet nogle gode ar
med et meget hejt aktivitetsniveau indtraf der i 2. halvir 2008 en
voldsom opbremsning pa markedet, bl.a. som folge af uroen p4 de fi-
nansielle markeder og i banksektoren i seerdeleshed.

I Sjeelsp forventede vi noget tidligere, at vi métte indstille os p& nogle
ar med et lavere aktivitetsniveau, og vi begyndte derfor allerede sidst i
2007 at agere herefter, bl.a. ved kun at foretage f og sarligt udvalgte
investeringer, herunder investeringer som vi allerede havde forpligtet
os til at gennemfpre nir aftalte betingelser var opfyldt, eksempelvis
ved opnéelse af ny lokalplan.

At opbremsningen pd ejendomsmarkedet og i banksektoren blev s
voldsom og markant som det blev tilfzldet, m4 vi indromme, at vi ikke
havde forudset. Og nir vi ser os omkring, s ma vi jo konstatere, at
konsekvenserne af denne korrektion i markedet har varet af et omfang
som ingen har kunnet forudse. Uagtet at vi som flere andre havde ind-
stillet os pé sveerere tider har det vaeret naesten umuligt at folge med til
at afbede folgevirkningerne af krisen for selskabets aktiviteter og kun-
der.



Krisen pa de internationale finansielle markeder medfarer fortsat en
reduceret vilje til udlin til ejendomssektoren. Lingiverne har siledes
siden sommeren 2008 varet meget tilbageholdende med nyudlan til
ejendomsbranchen, ligesom kravet til egenfinansiering i forbindelse
med etablering af nye projekter generelt set er stigende. Det gamle
ordsprog "braendt barn skyer ilden” er her nok meget betegnende.

Sjelse har dog siden starten af 2009 konstateret en stabilisering og
mere rationel adferd generelt i banksektoren - i hvert fald sammen-
lignet med 2. halvar 2008. Der konstateres siledes en bedring i viljen
til nyudldn, selvom det fortsat er vanskeligt at opné finansiering til nye
projekter pa udviklingsstadiet.

Sverere adgang til finansiering og reduceret efterspergsel efter ejen-
domme som folge af stigende egenkapitalkrav har medfort en lavere
omsatning af ejendomme og stigende afkastkrav, sarligt pA mere se-
kundare beliggenheder. Sjalse forventer, at denne situation vil fort-
seette ind i 2010.

For prima ejendomme med god beliggenhed i god kvalitet og med gode
lejere er der dog stadig i Danmark en del investorer, som gerne vil in-
vestere til +5% i startafkast.

Krisen er hos Sjalse primart kommet til udtryk i et reduceret nysalg
af projekter og lavere indtjeningsmarginaler samt svaerere adgang til
finansiering af projekter og refinansiering af nuvarende 14n.

Sjeelsp har samtidig ogsa mattet konstatere, at der hos keberne til nog-
le af vore projekter har veeret problemer med at fremskaffe finansie-
ring og betale rettidigt for ejendommene. Vi har derfor i forbindelse
med salg af flere projekter vaeret nodsaget til at acceptere udsattelse af
overtagelsesdagen, ligesom Sjalse har méittet acceptere, at en del af
kobesummen forst betales pa et senere tidspunkt. Sjelse har siledes
fortsat bundet cirka 300 mio.kr. i tidligere afleverede projekter. Penge



der forst kommer tilbage til Sjzlsg, nir keberne har mulighed for at
refinansiere eller videres®lge ejendommene. At betalingsproblemer
som disse blev s markante for selv store — og pi papiret solide - akto-
rer pa markedet var vanskeligt at forudse, og har naturligvis pavirket
Sjelse og selskabets likviditet meget. Sjzlss har nir sddanne situatio-
ner er opstiet haft fokus pa at sikre og fastholde koncernens vaerdier
bedst muligt.

Som en konsekvens af erfaringerne fra de seneste ir, den forventede
markedssituation i de naeste par ar samt som led i aftalerne med sel-
skabets banker vil Sjelse fremover @ndre pA miden hvorpa selskabet
patager sig nye forpligtelser og risici. Vi vil med andre ord stille endnu
skrappere krav til de projekter som vi vil gennemfore og til de kunder
vi handler med, sa vi s& vidt muligt undgéir at blive berert af vore for-
retningspartneres eventuelle betalingsproblemer. Det er ledelsens
vurdering, at disse opstrammede investeringskriterier ikke forringer
Sjelses evne til at vaere konkurrencedygtig i det nuvarende marked,
og derved ikke svakker aktionarernes potentielle afkast.

Men en situation som den nuvarende har ogsid nogle mere positive
konsekvenser. Sjxlsg kan siledes konstatere, at konkurrencesituatio-
nen i det nuvaerende marked ®ndres markant til fordel for storre akto-
rer som Sjelsg, ligesom mulighederne for entrering er blevet betyde-
ligt forbedret, hvilket delvist kan kompensere for de svaerere markeds-
vilkar og vigende salgspriser.

Den nuvaerende situation giver ogsa en raekke nye muligheder. Sjzlse
far saledes en del henvendelser om samarbejde vedrerende ejendoms-
projekter, der pa den ene eller anden méde er havnet i en situation,
hvor Sjzlses kompetencer kan sikre den videre udvikling og gennem-
forelse af projekterne. Sddanne ejendomme og projekter handles i det
nuverende marked til vesentligt hajere afkast end faerdigudviklede
ejendomme udlejet pa lange lejekontrakter. Dette giver mulighed for
veerdiskabelse ved en ferdigudvikling af projekterne. Sjzlse er derfor



dben overfor at indgi i samarbejder om lpsning af sikaldte "distressed
assets” (dvs. nogdlidende ejendomme).

Koncernen fokuserer naturligvis ogsé p4 besparelsesmuligheder i situ-
ationen - det gelder bade store og smé besparelser. Som den vasent-
ligste besparelse har vi over det seneste ars tid reduceret medarbejder-
staben med ca. 40%. Det er her vigtigt at understrege at vi i den proces
har fokuseret meget pi at vi stadig har de nedvendige ressourcer og
kompetencer til en effektiv og professionel drift af selskabet fremover.

Sjzlse forventer samlet set, at det ogsa i 2010 vil vaere udfordrende ti-
der pd ejendomsmarkedet. Baseret pa bl.a. igangverende forhandlin-
ger og henvendelser forventes det dog, at aktivitetsniveauet vil vare
svagt stigende i labet af 2010. Forventningen underbygges af udsigten
til et fortsat lavt renteniveau i den kommende tid, hvilket understotter
investorernes afkastpotentiale i investeringsejendomme. Ogsa nar der
sammenlignes med alternative investeringsmuligheder. Det er derfor
samlet set Sjalsos forventning, at det igen i stigende grad vil veere mu-
ligt at gennemfere projekter pd gode beliggenheder, omend i mindre
omfang end normalt og med reduceret indtjening.

Sjzlso forventer pa den baggrund for 2010 et resultat pd mellem kr. o
og et underskud pa kr. 250 million for skat og eventuelle nedskrivnin-
ger og hensattelser.

BAGGRUND FOR KAPITALUDVIDELSEN

Det er en forudsetning for, at Sjzlse kan fortsette sine aktiviteter og
udnytte de fremadrettede muligheder pa ejendomsmarkedet, at Sjzlse
far styrket sit kapitalgrundlag.

Uden denne styrkelse af Sjalses likviditet ville vi realistisk set veere
inde i et afviklingsscenarie med den konsekvens at aktionzrernes
veerdier og afkastpotentiale hgjst sandsynligt ville vare tabt. Det er vo-
res forventning, at Sjaelse med kapitaltilferslen kan klare sig igennem
de naste par 4r, og at ejendomsmarkedet i lobet af denne periode vil



nerme sig en normalisering, hvilket vil styrke selskabets indtjenings-
muligheder fremadrettet.

Med sikringen af likviditet via kapitaludvidelsen vil Sj=lse st godt ru-
stet til fortsat at vaere en markant akter pad ejendomsmarkedet, nar
markedet stabiliseres og efterspargslen efter ejendomsprojekter igen
er stigende.

Sjelse har derfor indglet en betinget aftale med FIH Erhvervsbank,
Amagerbanken, Viscardi AG Investment Banking og selskabets storak-
tionaer SG Nord Holding om garanti henholdsvis forh&ndstilsagn om
tegning af nye aktier for i alt kr. 505 mio. Tegningskursen er aftalt til
kr. 10 pr. aktie, og der udstedes tegningsretter til tegning af 2 nye akti-
er pr. 1 eksisterende aktie, eller godt 53 mio. nye aktier i alt.

Tegningsretter knyttet til selskabets egen beholdning af Sjelsg-aktier
vil ikke blive solgt.

Forberedelsen af emissionen er i fuld gang og emissionen forventes af-
sluttet inden arets udgang under forudsetning af, at generalforsam-
lingen i dag godkender at gennemfore emissionen. Det er herudover
en betingelse for emissionens gennemforelse, at Sjzlsos avrige banker
bakker op om processen ved at forlenge nuvaerende lanefaciliteter.
Afklaringen af disse forhold pagér fortsat og forleber tilfredsstillende.
For sa vidt angar Sjalses evrige bankers positive medvirken ved at for-
lnge nuvaerende lan sé kan jeg oplyse, at den langt overvejende del af
bankerne har accepteret de nedvendige forlengelser pi nuvarende
tidspunkt.

Som et led i aftalerne med selskabets banker om forlengelse af nuvz-
rende ldn vil det endvidere ikke vaere muligt for Sjzlse at udbetale ud-
bytte for tidligst for regnskabsiret 2011.



Det er Sjalses vurdering, at gennemforelsen af kapitaludvidelsen er
den eneste realistiske losning til at sikre Sjzlses eksistens og fremtidi-
ge muligheder, og dermed aktionarernes vardier.

OPDELING AF EJERSKABET AF COPENHAGEN TOWERS -
TEGNINGSOPTIONER TIL SG NORD

I Orestad har Sjzlse sammen med sin storaktionzr, SG Nord Holding,
haft et joint venture om udvikling af et storre hotel- og kontorprojekt.
Etape 1 af projektet omfatter bl.a. hoteldelen og ejes 100% af SG Nord
Holding. Etape 1 er under opforelse og med Sjzlse som totalentrepre-
nor. Hotellet indvies i anden halvdel af november i ir.

Etape 2 og etape 3-5 af projektet har hidtil veeret ejet i et 50:50 joint
venture mellem SG Nord Holding og Sjelse.

Sjeelse har i forbindelse med indgaelse af aftalen om garanti for kapi-
taludvidelsen samtidig indgdet en aftale med SG Nord Holding om op-
deling af ejerskabet til de forskellige etaper i Copenhagen Towers-joint
venturet.

Aftalen, der er betinget af, at kapitaltilforslen i Sjelse Gruppen gen-
nemfgres, medferer, at Sjelse overtager det fulde ejerskab af etape 3-
5, og at SG Nord Holding overtager det fulde ejerskab af den igangvze-
rende etape 2. Samtidig frigeres Sj®lse fra sine forpligtelser i forhold
til etape 2, herunder krydssikkerhed i forhold til etape 1. Sjelse frigo-
res for forpligtelser p4 mere end kr. 100 mio., og far desuden sin inve-
stering i etape 2 frigjort.

I forbindelse med transaktionen og som vilkar for at opna frigerelsen
afgiver Sjlso i stedet for de tidligere stillede garantier en tabsgaranti
til fordel for joint venturets bankforbindelse p& kr. 25 mio., som er ef-
terstillet gvrige garantier og kapitaliseringstilsagn fra SG Nord Hol-
dings aktionzarer.



Som kompensation for delvis frigerelse fra forpligtelser og sikkerheds-
stillelser har Sjzlsg desuden afgivet betinget tilsagn om udstedelse af
tegningsoptioner ("warrants”) til SG Nord Holding til tegning af ca. 8
mio. nye aktier. Aktierne kan tegnes til en teoretisk beregnet markeds-
kurs, som opgeres baseret pd gennemsnitskursen pa Sjelsg-aktien i
perioden op til dagens generalforsamling korrigeret for effekten af
emissionen. Prisen pd de aktier der kan tegnes pa baggrund af teg-
ningsoptionerne til SG Nord Holding er herefter blevet fastsat til 11,99
kr. pr. aktie.

Tegningsoptionerne ("warrants”) pa ca. 8 mio. nye aktier svarer til ca.
10% af aktiekapitalen i Sjelse Gruppen efter fortegningsemissionen,
og vil ved udnyttelse heraf styrke selskabets kapitalgrundlag yderlige-
re.

Det er Sjelses vurdering, at opdelingen af ejerskabet af Copenhagen
Towers, herunder vilkdrene herfor er i Sjelses interesse ogsa i lyset af
den vardi, som Sjzlse kan opna ved at have fuld kontrol over etape 3-
5, ligesom der frigeres vaesentlige ledelsesressourcer samtidig med, at
Sjelses samlede risiko i medfor af de eksisterende garantier afgivet
som joint venture-deltager reduceres.

Det er samtidigt Sjeelses vurdering, at udstedelsen af den omtalte war-
rant til SG Nord Holding og dets bankforbindelse til erstatning for nu-
veerende sikkerheder, er den for Sjzlse bedste lesning, idet vi undgér
at skulle bruge likviditet til forméalet og oven i kebet vil fa tilfort likvi-
ditet, hvis SG Nord Holding udnytter de tildelte warrants.

Advokat Christian Schow Madsen vil kommer nzrmere ind p4 indhol-
det af forslaget til udstedelse af disse warrants nir dette punkt pa
dagsordenen behandles.

AFSLUTNING



Som det er fremgdet af en af selskabets fondsbersmeddelelser fra i
tredags har aktionarerne i SG Nord Holding i forbindelse med den fo-
restdende kapitaludvidelse i Sjelse besluttet at foretage en opdeling af
ejerskabet af investeringerne i SG Nord Holding. Dette medferer, at Ib
Henrik Renje og Torben Renje fremover fokuserer pi ejerskabet af
Copenhagen Towers, mens CUBE Properties - gennem et 100% ejer-
skab af SG Nord Holding - fremover vil fokusere pi ejerskabet af akti-
erne i Sjelsg Gruppen. Som en naturlig konsekvens af dette har Ib
Henrik Renje og Torben Ronje meddelt at de fra og med i fredags ud-
treeder af Sjxlsg Gruppens bestyrelse.

Jeg vil gerne udtrykke en stor og varm tak til bdde Ib Henrik og Tor-
ben for deres store engagement i Sjalse gennem mere end 32 &r. Det
er en sjelden og unik bedrift at veere med i developerbranchen i sa
mange ar.

Jeg vil slutte min redegarelse her og give ordet tilbage til dirigenten.”

De fremmedte aktionaerer kunne herefter stille spergsmal og fremkomme
med bemarkninger til formanden beretning. Der blev stillet sporgsmal
vedrerende virksomheden fremtidige aktivitet og virkningen af udstedel-
sen af tegningsoptionerne. Formanden redegjorde herfor.

Dirigenten gennemgik herefter neermere de stillede foreslog.
Ad. 1.a. Bemyndigelse til forhgjelse af aktiekapitalen
Bestyrelsen foreslog, at den bemyndiges til indtil den 31. december
2009 at forhgje aktiekapitalen med nominelt kr. 527.925.480, svarende
til 52.792.548 stk. aktier & nominelt kr. 10. Forhgjelsen kan alene ske

med fortegningsret for selskabets aktionzrer.

Bestyrelsen foreslog i den forbindelse folgende bestemmelse optaget i
selskabets vedtagter som et nyt pkt. 6.b:



"6.b

Bemyndigelse til bestyrelsen til at foretage kapitalfor-

6.b.1

6.b.2

6.b.3

6.b.4

hgjelse

I tilleg til bestemmelserne i pkt. 6.a kan selskabets ak-
tiekapital efter bestyrelsens bestemmelse forhojes med
indtil nominelt kr. 527.925.480, svarende til
52.792.548 aktier a kr. 10,00.

De nye aktier skal udstedes til ihandehaver, men skal
kunne noteres pa navn i selskabets aktiebog. De nye ak-
tier skal veere omsatningspapirer. Der skal ikke galde
indskraenkninger i de nye aktiers omsattelighed, og in-
gen aktioneer skal vare forpligtet til at lade sine aktier
indlpse. Aktierne baerer udbytte fra det tidspunkt, der
fastsattes af bestyrelsen. Ved fremtidige forhgjelser af
aktiekapitalen skal de nye aktier have samme forteg-
ningsret som de eksisterende aktier.

Kapitalforhgjelsen skal ske med fortegningsret for de
eksisterende aktionarer i forholdet 1:2, siledes at der
for hver eksisterende aktie 4 nominelt kr. 10 kan tegnes
to aktier & nominelt kr. 10 mod betaling af kr. 10 pr. ak-
tie. De tegningsretter, der knytter sig til selskabets egne
aktier, udnyttes eller overdrages ikke.

Bemyndigelsen i henhold til pkt. 6.b.1 er galdende ind-
til den 31. december 2009.”

Det foresloges endvidere, at bestyrelsen bemyndiges til at slette be-

stemmelsen i vedtzgternes § 6.b, nir bemyndigelsen til at foretage ka-
pitalforhgjelsen er udnyttet fuldt ud eller bemyndigelsen er udlgbet.

Dirigenten redegjorde for den praktiske gennemforelse af den patenkte
emission. Dirigenten oplyste, at bestyrelsen patenker at udnytte bemyn-
digelsen i november méneder. I forbindelse med beslutning om aktie-
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emissionen offentliggores et prospekt. Dirigenten oplyste, at emissionen
sker ved tildeling af tegningsretter til selskabets aktionzrer, saledes at der
for hver aktie der ejes tildeles to tegningsretter, der kan hver kan udnyttes
til tegning af en aktie 4 nominelt kr. 10 til kr. 10. Dirigenten oplyste, at
selskabet har indgéet en garantiaftale med en raekke banker, hvorefter det
patenkte udbud er garanteret under visse betingelser.

Ad. 1.b. Bemyndigelse til udstedelse af tegningsoptioner

Bestyrelsen foreslog, at den bemyndiges til at udstede 8.149.904 stk.
tegningsoptioner til SG Nord Holding A/S uden fortegningsret for sel-
skabets ovrige aktionerer, pa de betingelser der er beskrevet i vedlagte
bilag 2a "Udstedelse af tegningsoptioner til aktier i Sjelse Gruppen
A/S” med tilhorende bilag 2b "Vilkar for udstedelse af tegningsoptioner
i Sjzelsp Gruppen A/S til SG Nord Holding A/S”, og foreslog samtidigt,
at den bemyndiges til at traffe beslutning om de til tegningsoptionerne
herende forhgjelser af aktiekapitalen, pd de vilkar der er beskrevet i bi-
lag 2a og 2b.

Tegningsoptionerne kan indtil den 19. oktober 2014 anvendes til teg-
ning af aktiekapital op til i alt nominelt kr. 81.499.040, svarende til
8.149.904 stk. aktier & nominelt kr. 10, mod betaling af kr. 11,99, hvil-
ket svarer til den teoretisk beregnede markedskurs pa Sjxlsg-aktien ef-
ter emissionen baseret pd gennemsnitskursen pd aktien i perioden op
til generalforsamlingen, det vil sige i dagene 6. oktober 2009 til 19. ok-
tober 2009.

Bestyrelsen foreslog i den forbindelse at indfgje folgende bestemmelse i
vedtaegterne som et nyt pkt. 6.c:

”6.c  Tegningsoptioner
6.c.1 Generalforsamlingen besluttede den 20. oktober 2009

at bemyndige bestyrelsen til at udstede 8.149.904 stk.
tegningsoptioner til SG Nord Holding A/S uden forteg-
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ningsret for de ovrige aktionzrer. En tegningsoption
giver ret til tegning af en aktie 4 nominelt kr. 10 mod
betaling af kr. 11,99. Bestyrelsen bemyndiges tillige til
at treeffe beslutning om de til tegningsoptionerne hg-
rende forhgjelser af aktiekapitalen med hgjst nominelt
kr. 81.499.040. Sifremt og i det omfang @ndringer i
selskabets kapitalstruktur efter reglerne i bilag 2b, af-
snit 5 forer til en regulering i antallet af tegningsoptio-
ner eller aktier, der kan tegnes pd baggrund af teg-
ningsoptionerne, bemyndiges bestyrelsen til at udstede
sddanne yderligere tegningsoptioner og bemyndiges til
at treffe beslutning om de dertil horende yderligere
forhojelser af aktiekapitalen. Bemyndigelsen omfatter
registrering af tegningsoptionerne hos VP Securities
A/S.

6.c.2 De i pkt. 6.c.1 nevnte tegningsoptioner skal udstedes,
og de dertil herende forhgjelser af aktiekapitalen skal
ske i henhold til det i vedtegternes bilag 2a og 2b be-
skrevne.

6.c.3 Bemyndigelsen i henhold til pkt. 6.c.1 er gaeldende indtil
den 20. oktober 2014.”

I forbindelse med bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen erstattes
bilag 2a med et nyt bilag 2a i endelig form.

Dirigenten oplyste, at forslag 1a og 1b er sammenhangende og gensi-
digt betingede forslag, séledes at det ene delforslag ikke kan vedtages
uden samtidig vedtagelse af det andet. Dirigenten oplyste endvidere, at
forslagets vedtagelse er en betingelse for den garantistillelse, der stilles
for fortegningsemissionen, samt endvidere, at forslagets vedtagelse er
en betingelse for gennemforelsen af opdelingen af ejerskabet af Copen-
hagen Towers-projektet, og forleengelsen af 14nene fra Sjelses bankfor-
bindelser.
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Til brug for generalforsamlingens behandling af forslag 1a og 1b blev der
fremlagt forslag til nye vedtagter, herunder forslag til nyt bilag 2a "Ud-
stedelse af tegningsoptioner til aktier i Sjelseg Gruppen A/S” samt forslag
til nyt bilag 2b "Vilkdr for udstedelse af tegningsoptioner i Sjalse Grup-
pen A/S til SG Nord Holding A/S”.

Dirigenten gennemgik de vasentligste elementer af bilag 2a og 2b, her-
under at bilag 2b indeholder en rakke detaljerede vilkér for tegningsopti-
onerne og vilkirene for den beslutning om kapitalforhgjelse, der herer til
tegningsoptionerne. Bilag 2b beskriver blandt andet konsekvenserne af
@ndringerne i selskabet kapitalstruktur, der har betydning for de udsted-
te tegningsoptioners veerdi, eksempelvis nedsattelse/forhajelse af aktie-
kapitalen ved udbetaling til aktionererne til en kurs, der afgiver fra mar-
kedskursen, salg af egne aktier til en kurs lavere end markedskursen eller
udlodning af udbytte. Dirigenten oplyste endvidere, at bestyrelsen pi-
tenker at treffe beslutning om udstedelsen af tegningsoptionerne pi
samme tidspunkt, som der traffes beslutning om aktieemissionen, dog
siledes at udstedelsen af tegningsoptionerne er betinget af emissionen
gennemforelse.

I forlengelse af formanden beretning oplyste dirigenten, at et eventuelt
provenu fra SG Nord Holdings salg af aktierne efter udnyttelse af teg-
ningsoptionerne op til kr. 205 mio. skal tjene til sikkerhed overfor Co-
penhagen Towers joint venturets bankforbindelse som vilkér for frigi-
velsen af Sj®lses eksisterende garantier som joint venture-deltager.
Eventuelt provenu herudover skal forst gi til tilbagebetaling til Sjzlse
af et eventuelt traek pa den afgivede tabsgaranti p4 kr. 25 mio., og forst
derefter til SG Nord Holding A/S. Tabsgarantien og tegningsoptionerne
stiles til henholdsvis joint venturets bankforbindelse som beskrevet
ovenfor og til SG Nord Holding A/S som en del af den samlede afreg-
ning i forbindelse med Sjelses athandelse af etape 2, kab af etape 3-5
og mod frigivelse af hidtidige garantistillelser pd mere end kr. 100 mio.
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Dirigenten bemerkede, at der til vedtagelse af bestyrelsens forslag om
bemyndigelse til at foretage aktieemission og udstedelse af tegningsopti-
oner, kraves tiltreeden af mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer, som af
den péd generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktieka-
pital.

Der var herefter mulighed for at stille spergsmal og fremkomme med be-
merkninger til dirigentens gennemgang af forslag 1a og 1b.

Generalforsamlingen vedtog med alle de tilstedevarende aktionarers til-
slutning de stillede forslag.

Ad 1.c. Ordensmzessige rettelser i vedtzegterne

Bestyrelsen foreslog, at der foretages ordensmessige rettelser i vedtaeg-
terne, sdledes at oplistningen af tidligere udstedte tegningsoptioner,
som er udnyttet, bortfaldet eller udlebet, udgir. Bestyrelsen foreslog
endvidere, at den bemyndiges til at foretage tilsvarende opdateringer af
tabellen i vedtaegternes pkt. 6.4,

Bestyrelsen foreslog i den forbindelse at @ndre vedtagterne pkt. 6.4 til
folgende:

6.4 I henhold til bemyndigelsen tidligere indeholdt i ved-
tegternes punkt 6.1 har bestyrelsen i flere omgange
truffet beslutning om at udstede tegningsoptioner til
fordel for medarbejdere i selskabet, herunder beslut-
ning om de naermere vilkir for tegning og udnyttelse af
tegningsoptioner samt for den dertil horende kontante
kapitalforhgjelse. Det resterende bemyndigelsesbelgb
fremgar af vedtagternes punkt 6.1.

For de beslutninger om tildelinger af tegningsoptioner,

hvor der fortsat er udestiende tegningsoptioner, er der
nedenfor oplistet (I) tidspunktet for bestyrelsens be-
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slutning, (I) antal aktier 4 kr. 10, der oprindeligt kun-
ne tegnes ifolge de udstedte tegningsoptioner, (III)
tegningskurs pr. aktie af kr. 10,00, (IV) periode inden-
for hvilken tegningsoptionerne kan udnyttes, (V) antal
aktier, der fortsat kan tegnes ifolge de oprindeligt be-
sluttede optioner (det vil sige efter fradrag af sivel ud-
nyttede som bortfaldne optioner) og (VI) nummeret for
det bilag, der er knyttet til beslutningen og hvoraf gvri-
ge vilkar fremgér, idet tegningskurs og/eller antallet af
aktier der kan tegnes pa baggrund af tegningsoptioner-
ne kan justeres, som folge af @ndringer i selskabets ka-
pitalstruktur. Sidstneevnte bilag 1k, 1M, 10 og-1P be-
tragtes som en integreret del af disse vedtagter. Besty-
relsen er bemyndiget til at foretage opdateringer af ta-
bellen.

I. 11. III. Iv. V. VI.

Dato Opr. antal Kurs Periode Udestaen- |Bilagsnr.
de

20.04.04 | 1.500.000 Kr. 38,0 2007-2012 750.000 1k

21.06.06 | 72.000 Kr. 191,0 2009-2011 48.000 1M

24.09.07 [509.000 Kr. 178,0 2010-2012 486.500 10

11.04.08 | 118.500 Kr. 139,0 2011-2013 114.000 1P

»

Som folge heraf udgér bilag 1a-1j, samt bilag 1L og 1N af vedtaegterne.

Generalforsamlingen vedtog med alle de tilstedevaerende aktionsrers til-
slutning det stillede forslag.

Generalforsamlingen bemyndigede herefter advokat Christian Schow

Madsen til at foretage sidanne endringer og tilfgjelser i de vedtagne

vedtegtsendringer, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen matte forlange i

forbindelse med registrering af beslutningerne.
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Dirigenten konstaterede herefter, at dagsordenen var udtomt.
Formanden takkede aktionzrerne for opbakning til bestyrelsens forslag.
Generalforsamlingen havet.

Som dirigent:

Christian Schow Madsen
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