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Stora Enson osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2009
Ajoissa aloitetut toimet tuottavat tulosta — vahva rahavirta, kaikki liiketoiminta-alueet
kannattavia

STORA ENSO OYJ OSAVUOSIKATSAUS 22.10.2009 klo 9.00

e 216 milj. euron rahavirta investointien jalkeen
- vahvin neljannes vuoden 2006 viimeisen neljanneksen jalkeen
e Liikevoitto parantunut 132 milj. euroa ilman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon
muutoksia
- sisdltdd puunhankinnan varastokirjanpitovirheesté vuosilta 2003-2009
johtuvan -28 milj. euron kassavaikutuksettoman korjauksen
e 655 milj. euron kertaluonteiset erat, mukaan lukien 71 milj. euron vaikutus tuleviin
rahavirtoihin, johtuen aiemmin ilmoitetuista arvonalentumisesta ja
uudelleenjarjestelyn kustannuksista
e Vuoden 2009 viimeisen neljanneksen markkinanakymat pysyvat heikkoina

Yhteenveto kolmannen neljdnneksen tuloksesta

Jatkuvat toiminnot 7-9/09 4-6/09 7-9/08
Liikevaihto Milj. EUR 22310 2184,8 2722,7
EBITDA ilman kertaluonteisia erid ja kdyvén Milj. EUR 255,9 190,4 302,1
arvon muutoksia

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan Milj. EUR 131,5 48,5 125,5
arvon muutoksia

Liiketulos (IFRS) Milj. EUR -502,6 -209,4 -138,7
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria ~ Milj. EUR 106,4 47,2 1178
Tulos ennen veroja Milj. EUR -548,7 -370,6 -161,7
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisia erié Milj. EUR 92,5 449 116,5
Tilikauden tulos Milj. EUR -519,7 -368,3 -119,1
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,12 0,06 0,14
Tulos/osake (EPS) EUR -0,66 -0,46 -0,16
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia ~ EUR 0,29 0,24 0,37
eria

ROCE ilman kertaluonteisia eria % 1,7 2,8 54
ROCE ilman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon % 6,6 2,3 4,9
muutoksia

Ké&yvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastéoikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupdédssa metsaomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.
Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia eria
ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyista johtuvat
varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen erén tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.
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Toimitusjohtaja Jouko Karvinen:

”Kolmas vuosineljannes oli jalleen osoitus ajoissa tehtyjen ja ennakoivien toimenpiteidemme tehosta
poikkeuksellisen vaikeassa toimintaymparistdssa. Tulos parani selvasti ja kaikki liiketoiminta-alueet
olivat plussalla, vaikka tulostaso onkin viel& epatyydyttava. Parannusta ei saavutettu markkinoiden
elpymisen ansiosta tai pelkastaén ulkoisten kustannusten kehitykselld, vaan merkittavilta osin omien
toimenpiteidemme ansiosta.

Ymmarrdmme, ettd erityisesti kolmannella vuosineljannekselld ilmoitetut tehtaiden
sulkemissuunnitelmat ovat raskas taakka tyontekijoillemme. Siksi meille onkin térkeéé osallistua
aktiivisesti tyo- ja elinkeinoministerion kanssa alueellisten rakennemuutosten ennakoivaan hoitoon ja
uusien vaihtoehtojen luomiseen niille ihmisille, joihin metséteollisuuden rakennemuutos vaikuttaa.
Hyvana esimerkkind on Tolkkisten saha-alue, joka on heréttdnyt paljon kiinnostusta ja alueelle
uskotaankin 10ytyvan uudelleenty6llistymismahdollisuuksia irtisanottavalle henkildstélle.
Metséateollisuuden muutoksen nopeus ja laajuus vaativat yhteisty6ta ja suuntautumista tulevaisuuteen, ja
juuri sitd me teemme seké paikallisesti ettd valtakunnallisesti yhdessa viranomaisten kanssa.

Voimakkaiden toimenpiteidemme ansiosta kolmannen vuosineljanneksen rahavirta on vakaa, tulos
parantunut ja tase vahva. Kaikella talla on merkitystd myos pitkall4 aikavélilla. Se antaa meille perustan,
jolle rakennamme tulevaisuuttamme — olipa kyseessa sitten tuotantokannan valikoiva kehittdminen
Euroopassa tai valikoidut strategiset investoinnit Latinalaisessa Amerikassa ja Kiinassa.

Markkinat pysyvat tulevaisuudessa heikkoina, ja rakenteellinen ylikapasiteetti Euroopassa luo
hintapaineita useisiin tuotteisiin. Tama yhdistettyna talouskehityksen epdvarmuuteen seka toisaalta
raaka-aineiden kustannusten kehitykseen tekee tulevaisuuden nédkymien ja vuosineljannesten
ennustamisesta poikkeuksellisen vaikeaa. Tieddmme jo nyt, ettd kolmatta vuosineljannesté
kausiluonteisesti heikompi kysynté seka tiettyjen segmenttien huolto- ja uudistamisseisokit vaikuttavat
viimeiseen vuosineljannekseen negatiivisesti. On kuitenkin liian aikaista ja ajan haaskausta ennustaa
vuotta 2010. K&ytdamme mieluummin kaiken energiamme tuloksentekoon ja hintatason parantamiseen —
sekd kustannusleikkaus- ja uudelleenjarjestelyohjelmien oikea-aikaiseen toteuttamiseen. Keskitymme
siihen, mita voimme tehda itse. Emme odota markkinoiden elpymista tai muita ulkoisten olosuhteiden
parannuksia, vaan rakennamme itse omaa menestyksekésté tulevaisuuttamme.”

Lyhyen aikavalin ndkymat

Konsernin tuotteiden kysyntdndkymat pysyvét haastavina, silla markkinaympariston vélitonta
paranemista ei ole odotettavissa. Useimpiin graafisiin papereihin kohdistuu paineita, ja tilannetta
pahentavat heikot mainontamarkkinat ja paperinkulutuksen rakenteelliset muutokset.

Euroopassa kysynnén kausiluonteisesta vahaisesta paranemisesta huolimatta painopaperin ja
hienopaperin kysynnan arvioidaan olevan viimeiselld neljanneksell& edellisvuotta heikompaa, mika
vaikeuttaa ylitarjontatilannetta. Kysynnan ennustetaan paranevan edellisvuodesta
kuluttajapakkauskartongin osalta ja heikentyvan teollisuuspakkausten ja puutuotteiden osalta.

Euroopassa painopaperin ja hienopaperin hintoihin odotetaan kohdistuvan neljannella neljanneksell
edelleen paineita kolmanteen neljannekseen verrattuna, kun tarjonta ylittdd kysynnan. Aaltopahvin raaka-
aineen hintojen odotetaan nousevan ja muiden teollisuuspakkauslaatujen ja kuluttajapakkauskartongin
hintojen pysyvén suurelta osin ennallaan. Puutuotteiden hintojen ennustetaan nousevan hitaammin kuin
kahdella edellisell& neljannekselld, kun sahatavaran kysynta rakennusmarkkinoilla laskee
kausiluonteisesti.

Kiinassa paéllystamattéman aikakauslehtipaperin kysynnan odotetaan vahvistuvan kolmannesta
neljanneksestd mutta heikentyvén edellisvuoteen verrattuna jattden hinnat ennalleen. P&éllystetyn
hienopaperin kysynnan odotetaan olevan tasaista ja hintojen nousevan hitaasti.

Latinalaisessa Amerikassa paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynnén odotetaan nousevan jonkin verran
edellisesté neljanneksestd mutta pysyvén edellisvuotta alhaisempana. Hintoihin odotetaan kohdistuvan
edelleen paineita.
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Stora Enso sdilyttdd aiemman vuotuisen kustannusdeflaatioennusteensa ennen omia toimenpiteita noin
4 prosentissa koko vuoden 2009 osalta. Padasiallinen tekij& ovat alhaisemmat kuitukustannukset, joiden
osuus kustannusdeflaation muutoksesta on puolet.

Markkinat
Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen
Euroopassa konsernin kaikkien tuotteiden kysynta oli selvasti edellisvuotta heikompaa.

Euroopassa sanomalehtipaperin ja kuluttajapakkauskartonkien hinnat paikallisissa valuutoissa olivat
korkeammat ja pysyivat paallystetyn hienopaperin osalta suurelta osin ennallaan. Puutuotteiden hinnat
elpyivét edellisvuoden tasolle oltuaan alimmillaan aiemmin tdnd vuonna. Aikakauslehtipaperin hinnat
olivat jonkin verran alhaisemmat. Paallystamattoman hienopaperin, teollisuuspakkausten ja myds
sanomalehtipaperin hinnat Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla olivat selvéasti alhaissmmat. Tuottajien
varastot olivat pienemmat sanomalehtipaperissa, aikakauslehtipaperissa, hienopaperissa ja puutuotteissa.

Latinalaisessa Amerikassa péallystetyn aikakauslehtipaperin kysynta oli heikompaa, mutta hinnat
nousivat jonkin verran. Kiinassa paallystetyn hienopaperin kysynta vahvistui, mutta hinnat olivat
alhaisemmat, kun taas paéllystamattoman aikakauslehtipaperin kysynté oli selkedsti heikompaa ja hinnat
laskivat.

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen

Euroopassa aikakauslehtipaperin, paallystetyn hienopaperin, kuluttajapakkauskartonkien,
teollisuuspakkausten ja puutuotteiden kysynta parani lahinné kausiluonteisista tekijoista johtuen.
Sanomalehtipaperin ja paallystaméattéman hienopaperin kysynté heikkeni.

Euroopassa markkinahinnat paikallisissa valuutoissa laskivat aikakauslehtipaperin, hienopaperin,
useimpien teollisuuspakkauslaatujen ja sanomalehtipaperin osalta sekd myds Euroopan ulkopuolisten
markkinoiden sanomalehtipaperin osalta. Kuluttajapakkauskartonkien hinnat pysyivat suurelta osin
ennallaan. Kierratettaviin kuituihin perustuvan aaltopahvin ja puutuotteiden hinnat nousivat.
Sanomalehtipaperin tuottajien varastot kasvoivat jonkin verran. Paallystamattéméan hienopaperin varastot
pysyivat muuttumattomina. Aikakauslehtipaperin, paallystetyn hienopaperin ja puutuotteiden varastot
pienenivat jonkin verran.

Latinalaisessa Amerikassa paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynta vahvistui, mutta hinnat laskivat.
Kiinassa paallystetyn hienopaperin ja paallystamattdman aikakauslehtipaperin kysynta parani. Vaikka
pééllystetyn hienopaperin hinnat nousivat, paéllystamattéman aikakauslehtipaperin hinnat pysyivét
ennallaan.

Stora Enson toimitukset ja tuotanto
Muutos Muutos \4.,utos
% % %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -
7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09 1-9/08

Paperin ja kartongin toimitukset

(1 000 tonnia) 2587 2500 2971 11836 7430 898 -129 35 -173
Paperi- ja kartonkituotanto (1 000

tonnia) 2626 2460 3015 11746 7449 9048 -12,9 6,7 -17,7
Puutuotetoimitukset (1 000 m®) 1190 1301 1441 5893 3604 4471 -174 -85 -194
Aaltopahvitoimitukset (milj. m?) 245 238 271 1071 711 817 -9,6 29 -130

Tehtaiden sulkemiset ja uudelleenjarjestelyt ovat vahentaneet vertailutoimituksia vuoden 2009 ensimmaisella, toisella ja
kolmannella neljannekselld verrattuna vuoden 2008 ensimmaiseen, toiseen ja kolmanteen neljannekseen seuraavasti: Summan
tehtaan sulkeminen tammikuussa 2008 noin 39 000 tonnia sanomalehtipaperia ja 8 000 tonnia aikakauslehtipaperia, Anjalan
tehtaan uudelleenjérjestely vuoden 2008 ensimmaiselld neljannekselléd noin 25 000 tonnia aikakauslehtipaperia, Baienfurtin
tehtaan sulkeminen joulukuussa 2008 noin 119 000 tonnia kartonkia.
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Vuoden 2009 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen)
Liikevaihto 2 231,0 milj. euroa oli 491,7 milj. euroa pienempi kuin vuoden 2008 kolmannella

neljanneksella. Toimitukset vahenivat kaikissa segmenteissa. Hinnat paikallisissa valuutoissa olivat
alhaisemmat kaikissa segmenteissa.

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



5(32)

Avainluvut
Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 1-9/09 1-9/08 2008 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Jatkuvat toiminnot
Liikevaihto 2231,02184,8 2722,7 6546,3 8426,311028,8 -18,1 21  -22,3
EBITDA ilman kertaluonteisia erié ja
kayvan arvon muutoksia 2559 190,4 302,1 580,6 8639 10272 -153 344 -328
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
ja kdyvan arvon muutoksia 1315 48,5 1255 1830 360,0 3884 48 1711  -49,2
Liiketulos ilman kertaluonteisiaeria =~ 152,5 59,9 140,7 1775 338,3 3188 84 1546 -475
Liiketulos ilman kertaluonteisia erié,
% 6,8 2,7 5,2 2,7 4,0 2,9 30,8 1519 -325
Liiketulos (IFRS) -502,6 -209,4 -138,7 -7129 57,6 -726,6 -262,4 -140,0 n/m
Liiketulos, % liikevaihdosta -22,5 -9,6 -5,1  -10,9 0,7 -6,6 n/m -134,4 n/m
Tulos ennen veroja ja
vahemmistéosuuksia ilman
kertaluonteisia eria 1064 472 1178 715 2325 151,6 -9,7 1254 -69,2
Tulos ennen veroja ja
vahemmistéosuuksia -548,7 -370,6 -161,7 -967,4 -48,2 -893,8 -239,3 -48,1 n/m
Tilikauden tulos ilman
kertaluonteisia eria 925 449 1165 772 2129 1428 -206 1060 -63,7
Tilikauden tulos -519,7 -368,3 -119,1 -924,1 -24,4 -679,0 nm -41,1 n/m
Jatkuvien toimintojen ROCE ilman
kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon
muutoksia, % 6,6 2,3 4,9 3,0 4,8 41 34,7 1870 -375
Jatkuvien toimintojen ROCE ilman
kertaluonteisia erid, % 7,7 2,8 54 2,9 45 34 42,6 1750 -35,6
Tulos/osake (EPS) ilman
kertaluonteisia eria, EUR 0,12 0,06 0,14 0,10 0,26 0,18 -14,3 100,0 -61,5
Tulos/osake, EUR -066 -046 -0,16 -1,17 -0,04 -0,86 n/m -435 n/m
Kassatulos/osake (CEPS) ilman
kertaluonteisia eria, EUR 029 024 037 063 0,93 0,99 -216 20,8 -32,3
CEPS, EUR 0,24 -029 022 0,07 0,78 0,94 9,1 1828 -91,0
Oman padoman tuotto (ROE), %* -39,2 -26,8 -6,3 -231 -04 -10,1 n/m -46,3 n/m
Velkaantumisaste* 058 053 042 058 0,42 0,56 38,1 9,4 38,1
Oma padoma/osake, EUR* 6,30 7,00 9,02 6,30 9,02 7,09 -30,2 -10,0 -30,2
Omavaraisuusaste, %* 44,4 47,0 50,7 444 50,7 46,2 -124 55 -124
Henkilostd keskimaarin 28689 29116 34331 29051 34331 33815 -16,4 -15 -154
Osakkeiden keskiméaarainen maara
(milj.)
kausittainen 788,6 7886 7886 7886 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen 788,6 7886 7886 7886 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen, laimennettu 788,6 7886 7886 7886 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpi& kertaluonteisia eri&

ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjérjestelyisté johtuvat

varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.
Ké&yvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastéoikeuksien

arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupaédssa metsaomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

* Koko liiketoiminta
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Liikevoiton tasmaytyslaskelma
Muutos  Muutos Muutos

% % %

7- 7-9/09 - 7-9/09- 1-9/09 -
Milj. EUR 9/09 4-6/09 7-9/08 1-9/09 1-9/08 2008 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Toiminnan tulos ilman
kertaluonteisia eria 1255 422 1294 157,4 339,9 346,3 -3,0 1974 -53,7
Osakkuusyritykset,
operatiivinen, ilman kdyvan
arvon muutoksia 6,0 6,3 -3,9 25,6 20,1 42,1 253,8 -4,8 27,4
Liikevoitto ilman
kertaluonteisia erié ja
kayvan arvon muutoksia 1315 485 1255 183,0 360,0 3884 4.8 171,1 -49,2
Kéyvan arvon muutokset 210 114 1572 -55 -21,7 -69,6 38,2 84,2 747
Liiketulos ilman
kertaluonteisia eria 1525 59,9 140,7 1775 338,3 318,8 8,4 154,6 -47,5
Kertaluonteiset eréat
liiketuloksessa -655,1 -269,3 -279,4 -890,4 -280,7 -10454 -134,5 -143,3 -217,2
Liiketulos (IFRS) -502,6 -209,4 -138,7 -712,9 576 -726,6 -262,4 -140,0 n/m

Vuoden 2009 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen)
(jatkuu)

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia oli 131,5 milj. euroa, parannusta jonkin
verran edellisvuoden 125,5 milj. eurosta. Liikevoitto kasvoi 27,4 milj. euroa kuluttajapakkauskartongissa
ja 23,7 milj. euroa puutuotteissa, parani jonkin verran aikakauslehtipaperissa ja sanomalehtipaperissa
mutta laski 12,7 milj. euroa hienopaperissa ja 9,7 milj. euroa teollisuuspakkauksissa. Muut-segmentin
liiketappio ilman kertaluonteisia erié ja kdyvén arvon muutoksia oli 44,9 (7,8) milj. euroa. Se sisalsi 27,8
milj. euron nettomé&érdisen kassavaikutuksettoman kertatappion, jolla oikaistaan Stora Enson Suomen
puunhankinnan kirjanpidossa havaittu virhe, joka on vuodesta 2003 lahtien aiheuttanut puuvarastojen
kertyneen yliarvostuksen. Konserni on ryhtynyt toimenpiteisiin korjatakseen virheen ja menettelytavat
paikallisessa yksikdssa. Lisdksi varmistetaan, ettd varastoarvostukset ja menettelytavat ovat oikein
kaikissa muissakin yksikdissa.

Vuoden 2009 kolmannella neljanneksell& konserni rajoitti paperin ja kartongin tuotantoaan 14 prosenttia,
sellun tuotantoaan 22 prosenttia ja sahauskapasiteettiaan 19 prosenttia.

Alhaisemmat myyntihinnat paikallisissa valuutoissa laskivat paperi- ja kartonkisegmenttien liikevoittoa
50 milj. euroa. Puutuotteiden myyntihinnat pysyivat ennallaan. Alhaisemmat myyntimaarét kaikissa
segmenteissé pienensivét liikevoittoa 116 milj. euroa.

Raakapuun alentuneet kustannukset lisasivét konsernin liikevoittoa noin 27 milj. euroa puuvarastojen
virheen oikaisun huomioimisen jalkeen. Alhaisemmat muuttuvat kustannukset, mukaan lukien sellun,
kemikaalien ja kerdyspaperin kustannukset, paransivat konsernin liikevoittoa 87 milj. euroa. Kiinteat
kustannukset laskivat 52 milj. euroa, mika johtui padasiassa kustannustason parannustoimenpiteisté
uudelleenjarjestelyt mukaan lukien. Pienemmat poistot paransivat liikevoittoa 41 milj. euroa. Puuta
toimitettiin konsernin tehtaille 17 prosenttia vahemman kuin vuotta aiemmin eli 7,5 miljoonaa
kuutiometrid.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia oli 6,0 (-3,9)
milj. euroa. Liikevoitto sisaltéda 21,0 (15,2) milj. euron nettovaikutuksen, joka koostuu kayvén arvon
muutoksista liittyen osakeperusteisten maksujen kirjaamiseen, optio-ohjelmien suojausinstrumentteihin,
hiilidioksidin paastéoikeuksiin sekd padasiassa osakkuusyritysten I1AS 41:n mukaisen metsdomaisuuden
arvostuksesta.

Stora Enso on Kkirjannut kertaluonteisina erind vuoden 2009 kolmannella neljanneksella 655 milj. euron
alaskirjaukset ja varaukset, jotka liittyvat vuotuiseen aineellisten hyddykkeiden
arvonalentumistestaukseen (353 milj. euroa) ja konsernin uudelleenjérjestelyyn (302 milj. euroa), kuten
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16.10.2009 ilmoitettiin. Kertaluonteisten erien positiivinen verovaikutus oli 43 milj. euroa sisaltden
arvonalentumiset verosaatavista.

Nettorahoituserat olivat -46,1 (-23,0) milj. euroa. Nettokorkokustannukset laskivat 40,1 milj. eurosta
24,7 milj. euroon 1&8hinnd alentuneen korkotason vuoksi. Konserni pyrkii hallitsemaan korkoriskeja
sovittamalla yhteen rahoituskustannukset ja operatiivisen toiminnan tuoton liiketoimintasyklin aikana.
Tahan paéstadn vaihtamalla pitkdaikaisia kiinteitd korkoja lyhytaikaisiin vaihtuviin korkoihin.
Nettovaluuttakurssitappiot olivat 19,4 (voitot 5,6) milj. euroa, josta 7,1 milj. euroa liittyi kertyneiden
muuntoerojen purkamiseen tiettyjen ulkomaisten tytaryhtididen lopettamisen ja pddomanpalautuksen
yhteydessa. Loput valuuttakurssitappiot liittyivét lainoihin, valuuttajohdannaisiin ja pankkKitileihin.
Nettotappio muista rahoituseristé oli 2,0 (voitto 11,5) milj. euroa.

Konsernin sijoitettu padoma 30.9.2009 oli 7 892,8 milj. euroa, jossa on nettomaaraista vahennysta

2 283,2 milj. euroa. Tdma johtui aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalennuksista,
uudelleenjarjestelykustannuksista sekd noteerattujen ja noteeraamattomien arvopapereiden kdyvan arvon
laskusta.

Tammi-syyskuun 2009 tulos (verrattuna vuoden 2008 vastaavaan ajanjaksoon)
Liikevaihto 6 546,3 milj. euroa oli 1 880,0 milj. pienempi kuin edellisvuoden 8 426,3 milj. euroa, miké
johtui vahentyneista toimituksista ja hintojen laskusta paikallisissa valuutoissa.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid ja arvostuserié laski 177,0 milj. euroa 183,0 milj. euroon, silla
vahentyneiden myyntimadarien, hintojen laskun paikallisissa valuutoissa ja energiakustannusten nousun
vaikutus ylitti pienentyneet kiinteét ja kuitukustannukset seka poistot.

Vuoden 2009 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen)
Liikevaihto 2 231,0 milj. euroa oli 46,2 milj. euroa suurempi kuin edellisen neljanneksen 2 184,8 milj.
euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja arvostuserié nousi 83,0 milj. euroa 131,5 milj. euroon,
kun pienentyneet kiinteat kustannukset, kasvaneet myyntiméaéarat ja pienentyneet poistot ylittivét hintojen
laskun paikallisissa valuutoissa. Konsernin sijoitettu padoma 30.9.2009 oli 7 892,8 milj. euroa, jossa on
nettomadraistéd laskua 600,6 milj. euroa. Tdma johtui aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumisesta ja uudelleenjérjestelysté.

Paadomarakenne

Milj. EUR 30.9.2009 30.6.2009  31.12.2008  30.9.2008
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 6 037,2 6 593,7 6 853,7 8044,8
Osakkuusyritykset 1177,3 1117,9 10425 11771
Kayttopadoma 1471,0 1540,6 16747 18825
Pitkéaaikaiset korottomat erdt, netto -500,2 -482,6 -513,6 -432,3
Sidottu padoma 8185,3 8 769,6 9057,3 10672,1
Verovelat, netto -292,5 -276,2 -282,8 -496,1
Sijoitettu padoma 7892,8 84934 87745 10176,0
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma 4968,1 5518,8 5594,0 71125
Vahemmiston osuudet 57,0 57,0 56,5 74,0
Korolliset nettovelat 2 867,7 29176 3124,0 2989,5
Rahoitus yhteensa 7 892,8 8 493,4 8 774,5 10 176,0

Rahoitus vuoden 2009 kolmannella neljanneksella (verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen)
Rahavirta oli 325,5 (189,3) milj. euroa ja rahavirta investointien jalkeen 216,1 (81,0) milj. euroa, joka on
vahvin sitten vuoden 2006 viimeisen neljanneksen. Jakson pééattyesséd konsernin korolliset nettovelat
olivat 2 867,7 milj. euroa, jossa on vahennysta 49,9 milj. euroa.
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Kéyttdmattomat luotot pysyivat muuttumattomina 1 400 milj. eurossa, ja rahavarat ilman luottolimiittejé
véhenivét 107,7 milj. euroa 536,8 milj. euroon. Lisaksi Stora Ensolla on kéytettavissa erilaisia
pitkdaikaisia rahoituslahteita 700 milj. euroon saakka.

Stora Enso ilmoitti 30.9.2009 laskeneensa onnistuneesti liikkeelle 390 milj. euron seitsenvuotisen
joukkovelkakirjalainan osana EMTN (Euro Medium Term Note) -lainachjelmaansa. Seitsenvuotinen
joukkolaina pident&a Stora Enson lainojen keskimaturiteettia. Lainan kuponkikorko on Euribor + 4,21
prosenttia, eika siihen liity finanssikovenantteja. SEK Securities toimi liikkeellelaskun paajarjestajana.
Tasmaytyspdiva oli 7.10., ja transaktio kirjataan vuoden 2009 neljannelle neljannekselle.

Velkaantumisaste 30.9.2009 oli 0,58 (0,53). Valuuttojen nettovaikutus omaan pddomaan oli 108 milj.
euroa muuntoerojen suojausten jélkeen. Padasiassa noteeraamattomaan energiayhtidén Pohjolan
Voimaan liittyvét, myytavissd olevaan omaisuuteen sisaltyvét noteeraamattomien osake- ja
velkainstrumenttien arvostuserat vahensivat omaa pddomaa 49 milj. eurolla. Pohjolan Voiman kdyvan
arvon lasku johtui padasiassa ydinjatehuollon arvioitujen tulevien kustannusten noususta.

Rahoitus vuoden 2009 kolmannella neljanneksella (verrattuna vuoden 2008 kolmanteen
neljannekseen)

Vuoden 2009 kolmannen neljanneksen lopussa Stora Ensolla oli 1 414,4 milj. euroa lyhytaikaisia lainoja
verrattuna 585,5 milj. euroon vuoden 2008 kolmannen neljanneksen lopussa. Rahavaroja oli vuoden
2009 kolmannen neljanneksen lopussa 536,8 milj. euroa verrattuna 392,0 milj. euroon vuoden 2008
kolmannen neljanneksen lopussa.

Rahavirta
Muutos  Muutos  puutos
% % %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08  7-9/08  4-6/09 1-9/08
Jatkuvat toiminnot
Liiketulos -502,6 -209,4 -138,7 -726,6 -7129 57,6 -262,4 -140,0 n/m
Poistot ja muut ei-
kassavaikutteiset erat 693,2 366,8 231,8 14432 11609 6184 199,1 89,0 87,7
Kéyttépddoman muutos 1349 31,9 1001 31,8 3304 -164,3 34,8 3229 3011
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 3255 189,3 1932 7484 7784 5117 68,5 71,9 52,1
Investoinnit -109,4 -108,3 -152,8 -704,7 -321,9 -481.2 28,4 -1,0 33,1
Rahavirta investointien
jalkeen 216,1 81,0 404 43,7 4565 305 4349 166,8 n/m
Lopetetut toiminnot
Lopetettavista toiminnoista
kertyneet rahavirrat
investointien jalkeen 0,0 0,0 0,0 515 00 515 n/a n/a -100,0
Rahavirrat yhteensa
investointien jalkeen 2161 810 404 952 4565 820 434,9 166,8  456,7

Investoinnit tammi-syyskuussa 2009

Konsernin koko vuoden 2009 suunnitellut investoinnit ovat noin 400 milj. euroa. Vuoden 2009 kolmen
ensimmaisen neljdnneksen investoinnit siséltden maahankinnat olivat yhteensa 321,9 milj. euroa, joka on
76 prosenttia vuoden 2009 kolmen ensimmadisen neljanneksen poistoista. Arvonalentumisen ja
uudelleenjarjestelyn alaskirjausten vuoden 2009 kolmannella neljannekselld odotetaan pienentévén
poistoja 15 milj. euroa neljannesté kohti.

Vuoden 2009 kolmen ensimmadisen neljdnneksen tarkeimmét projektit olivat voimalaitokset ja energiaan
liittyvét projektit nykyisilla tehtailla (131 milj. euroa), nykyisen tuotannon kehittdminen (64 milj. euroa)
seké puuviljelmét Eteld-Amerikassa ja Kiinassa (31 milj. euroa).
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Lyhyen aikavélin riskit ja epavarmuustekijat
Padasialliset lyhyen aikavalin riskit ja epdvarmuustekijat liittyvat konsernin tuotteisiin kohdistuviin
hintapaineisiin, joita useiden laatujen rakenteellinen ylikapasiteetti aiheuttaa.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2010: 10 prosentin séhkén ja 6ljyn markkinahintojen muutoksen
valiton vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon on noin 15 milj. euron vuotuinen vaikutus
suojausvaikutuksen jalkeen.

Puukuidun herkkyysanalyysi vuodelle 2010: 10 prosentin puun hintojen muutoksen valiton vaikutus
vuoden 2010 liikevoittoon on noin 190 milj. euron vuotuinen vaikutus.

Lyhyen aikavalin nakymat

Konsernin tuotteiden kysyntanakymat pysyvat haastavina, silla markkinaymparistén valitonté
paranemista ei ole odotettavissa. Useimpiin graafisiin papereihin kohdistuu paineita, ja tilannetta
pahentavat heikot mainontamarkkinat ja paperinkulutuksen rakenteelliset muutokset.

Euroopassa kysynnén kausiluonteisesta vahaisesta paranemisesta huolimatta painopaperin ja
hienopaperin kysynnén arvioidaan olevan viimeiselld neljanneksell edellisvuotta heikompaa, miké
vaikeuttaa ylitarjontatilannetta. Kysynnén ennustetaan paranevan edellisvuodesta
kuluttajapakkauskartongin osalta ja heikentyvan teollisuuspakkausten ja puutuotteiden osalta.

Euroopassa painopaperin ja hienopaperin hintoihin odotetaan kohdistuvan neljannelld neljanneksell&
edelleen paineita kolmanteen neljannekseen verrattuna, kun tarjonta ylittdd kysynnan. Aaltopahvin raaka-
aineen hintojen odotetaan nousevan ja muiden teollisuuspakkauslaatujen ja kuluttajapakkauskartongin
hintojen pysyvén suurelta osin ennallaan. Puutuotteiden hintojen ennustetaan nousevan hitaammin kuin
kahdella edelliselld neljannekselld, kun sahatavaran kysynta rakennusmarkkinoilla laskee
kausiluonteisesti.

Kiinassa paallystamattoman aikakauslehtipaperin kysynnan odotetaan vahvistuvan kolmannesta
neljanneksesta mutta heikentyvén edellisvuoteen verrattuna jattden hinnat ennalleen. Paallystetyn
hienopaperin kysynnan odotetaan olevan tasaista ja hintojen nousevan hitaasti.

Latinalaisessa Amerikassa paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynnén odotetaan nousevan jonkin verran
edellisesté neljanneksesta mutta pysyvén edellisvuotta alhaisempana. Hintoihin odotetaan kohdistuvan
edelleen paineita.

Stora Enso sailyttad aiemman vuotuisen kustannusdeflaatioennusteensa ennen omia toimenpiteita noin
4 prosentissa koko vuoden 2009 osalta. P&&asiallinen tekijé ovat alhaisemmat kuitukustannukset, joiden
osuus kustannusdeflaation muutoksesta on puolet.

Kolmannen vuosineljanneksen tapahtumat

Heindkuu

Stora Enso suoritti 3.7.2009 osittaisen takaisinoston vuoden 2009 3,875 %:n Swedish Medium-Term
Note -joukkovelkakirjasta. Takaisinoston nimellisarvo oli 867,2 milj. Ruotsin kruunua (80 milj. euroa) ja
maksettu rahamééra 892,4 milj. Ruotsin kruunua (82,6 milj. euroa), josta 18,5 milj. Ruotsin kruunua (1,7
milj. euroa) liittyi korkoon. Vuoden 2009 kolmannelle neljadnnekselle on Kirjattu 6,7 milj. Ruotsin
kruunun (0,6 milj. euron) tappio.

Stora Enso ilmoitti 15.7.2009, ettd Stora Enso Oyj, NewPage Corporation (NewPage) ja NewPagen
suurin osakkeenomistaja, Cerberus Capital Management, L.P., suunnittelivat NewPagen
padomarakenteen uudelleenjarjestelemistéd usealla samanaikaisella toimella. Suunnitelman puitteissa
tehddan lainojen ostotarjouksia ja Stora Enso luopuu mahdollisesti osasta NewPagelle antamaansa lainaa
ja kyseinen osuus mitatdidaan. Suunnitelma siséltdd myods Cerberuksen ottaman lainan. NewPage ilmoitti
25.9., ettd se ei jatka Second Lien-, Senior Subordinated- ja Payment-in-Kind-velkakirjojensa
ostotarjousta. Sen vuoksi Stora Enson NewPagelle antamasta lainasta ei luovuttu eika sitd mitatoity.
Cerberus oli 23.9. lahtien tarjonnut vaihtuvakorkoisia velkakirjoja 11,1 milj. Yhdysvaltain dollarilla ja
10 %:n velkakirjoja 49,0 milj. Yhdysvaltain dollarilla. NewPage ilmoitti 30.9. vuonna 2014 erdantyvien
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11,375 % Senior Secured -velkakirjojen 1,7 miljardin Yhdysvaltain dollarin erillislainaemissiosta.
Emission nettotuotot kéytettiin yhdessd NewPagen valmiusluoton alaisen noin 5 milj. Yhdysvaltain
dollarin lainan kanssa NewPagen mééaraaikaislainan eraantyneiden summien takaisinmaksuun.

Stora Enso ilmoitti 22.7.2009, etté patentti- ja rekisterihallitus oli antanut Stora Ensolle luvan alentaa
ylikurssirahastoaan. Myds varojenjaon aikataulu vahvistettiin.

Stora Enso ilmoitti 24.7.2009, ettd patentti- ja rekisterihallitus oli myontanyt Stora Enso Oyj:lle luvan
alentaa ylikurssirahastoaan 1 688 145 310,08 euroa ja vararahastoaan 353 946 990,12 euroa. Varat
siirrettiin sijoitetun vapaan oman pd&doman rahastoon.

Elokuu
Stora Enso ilmoitti 19.8.2009 suunnittelevansa lisdéd vahennyksid tuotantokapasiteettiinsa heikkona
jatkuneen kysynndn ja siitd aiheutuvien raskaiden tappioiden vuoksi. Suunnitelmiin kuuluivat seuraavat
toimenpiteet:
- Sunilan sellutehtaan sulkeminen vuoden 2010 toisella neljanneksella
- Tolkkisten sahan sulkeminen vuoden 2009 loppuun mennessd, seisokit muilla sahoilla jatkuvat
- Kotkan tehtaiden myyntiprosessin kaynnistdminen uudelleen
- Paallystamattoman hienopaperin tilaukset keskitetaan ensisijaisesti Veitsiluotoon ja Ruotsin
Nymollaan kokonaiskustannusten vahentamiseksi; lisdé tuotannonrajoituksia Varkauden ja
Imatran hienopaperikoneilla
- Imatran tehtaiden hienopaperikone PK 8:n sulkeminen vuoden 2010 ensimmaisella
neljanneksell
- Varkauden tehtaiden sulkeminen vuoden 2010 loppuun mennessd, ellei paallystamattoméan
hienopaperin kysynnan ja tarjonnan tasapaino ja hinnat parane selvasti
Suunnitelmat vaikuttaisivat 450-1 100 tydntekijaan Suomessa riippuen Varkauden tehtaita koskevien
suunnitelmien toteutumisesta ja ilman Kotkan tehtaiden myyntiprosessin mahdollista vaikutusta.

Syyskuu

Stora Enso ilmoitti 28.9.20009, etté se kdynnistdd Enocellin sellutehtaan tuotannon uudelleen.
Uimaharjussa sijaitseva Enocellin sellutehdas on seisonut maaliskuun 2009 lopusta l&htien. Stora Enso
arvioi kdynnistavansa tehtaan uudelleen marraskuun alussa.

Stora Enso ilmoitti 30.9.2009 laskeneensa onnistuneesti liikkeelle 390 milj. euron seitsenvuotisen
joukkovelkakirjalainan osana EMTN (Euro Medium Term Note) -lainachjelmaansa. Seitsenvuotinen
joukkolaina pident&a Stora Enson lainojen keskimaturiteettia. Lainan kuponkikorko on Euribor + 4,21
prosenttia, eika siihen liity finanssikovenantteja.

Uudelleenjarjestelytoimenpiteet

Stora Enso ilmoitti 23.4.2009 organisoivansa toimintonsa uudelleen tavoitteena 250 milj. euron
vuotuinen kiinteiden kustannusten séésto, joka saavutetaan l1ahinnd hallinnossa tehtavilla
sdastotoimenpiteilld. Uudelleenorganisointi etenee aikataulun mukaisesti tavoiteltujen sééstéjen
saavuttamiseksi. Sadstdésuunnitelmat ovat nyt valmiit hallinnon eri osissa, kuten myynnissé ja
markkinoinnissa. Toimenpiteiden kohteena olevien tydntekijoiden maara riippuu yt-menettelyjen
lopputuloksesta. Suurin osa yt-menettelyistd on suunniteltu saatettavan paatéksen vuoden 2009 aikana tai
viimeistaan vuoden 2010 alussa. Suurin osa kustannussaastoistd saavutetaan vuoden 2009 neljannen
neljanneksen loppuun mennessg, ja niiden vaikutus Stora Enson liikevoittoon alkaa vuoden 2010
ensimmaisestd neljanneksestd. Uusi kustannusleikkausohjelma sisaltdd aiemman hallinnon
keventamisprojektin ja vuonna 2007 alkaneet taloushallinnon uudelleenjérjestelyt. T&man seurauksena
Stora Enso on kirjannut kertaluonteisena erédna 51 milj. euron uudelleenjérjestelyvarauksen kolmannen
neljanneksen tulokseensa.

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008, ettd liittovaltion tuomari Brasiliassa oli antanut pa4toksen, jonka mukaan
Bahian osavaltion Stora Enson Veracel-osakkuusyrityksen toiminnalle myéntdmat luvat eivét olleet
laillisia. Lisaksi tuomari maarasi Veracelin ryhtyméan tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsén
istuttamiseen osaan Veracelin puuviljelmistd, ja mahdollisen 20 milj. Brasilian realin (8 milj. euron)
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sakon. Veracel kiistd4 paatoksen ja on tehnyt siitd valituksen. Veracel toimii taysin kaikkien Brasilian
lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki tarvittavat ymparisto- ja
liiketoimintaluvat teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin lykkasi
paatoksen taytantdonpanoa valiaikaisena toimenpiteend. Veracel ei ole kirjannut varauksia
uudelleenmetsittdmisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 véliaikaisen paatoksen, joka méaérad Bahian hallintoa olemaan
myontamattd Veracelille uusia istutuslupia Eundpolisin kunnassa. Paatds on vastaus valtionsyyttdjan
véitteille, joiden mukaan Veracelin istutukset ylittdvat lainmukaiset rajat. Veracel torjuu véitteet.

Kilpailuviranomaisten tutkinta

Yhdysvaltain liittovaltion alueellisessa alioikeudessa pidetyn valamiesoikeudenkéynnin jalkeen vuonna
2007 todettiin, ettd Stora Enso ei ollut syyllistynyt toimintaan, josta Yhdysvaltain oikeusministerio syytti
sitd Yhdysvalloissa 2002 ja 2003 tapahtuneen paallystetyn aikakauslehtipaperin myynnin osalta.
Samanaikaisesti timén oikeusjutun kanssa Stora Enso on joutunut Yhdysvalloissa useiden vield vireilld
olevien joukkokanteiden kohteeksi.

Suomen kilpailuvirasto on tutkinut raakapuun hankintaan liittyvad toimintaa Suomessa. Kilpailuvirasto
on esittdnyt markkinaoikeudelle, ettd Stora Ensolle maarataan 30 milj. euron seuraamusmaksu
Kilpailulakien rikkomisesta raakapuun hankinnassa vuosina 1997-2004. Markkinaoikeus kasittelee
tapausta, ja sen paatosté odotetaan vuoden 2009 loppuun mennessa. Stora Enso katsoo kilpailuviraston
esityksen olevan perusteeton.

Stora Enso ei ole tehnyt kirjanpidollisia varauksia, joilla varauduttaisiin edell& mainittujen
joukkokanteiden ja tutkimuksen kustannuksiin.

Osake-padaoma
Vuosineljanneksen aikana kirjattiin kaupparekisteriin 2 000 A-osakkeen muunto R-osakkeiksi 14.8.20009.

30.9.2009 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita oli 177 150 084 kappaletta ja R-sarjan
osakkeita 612 388 415 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita. Yhtion omistuksessa
oli 918 512 R-sarjan osaketta, joiden nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtion
osakepddomasta ja 0,04 % aanimaaréasta.

Muutokset osakeomistuksissa

Stora Enso Oy sai 7.10.2009 ilmoituksen, ettd Tradewinds Global Investors, LLC:n (rekisteréintitunnus
Yhdysvalloissa: 801-65208) hallinnoimien rahastojen omistamien osakkeiden osuus Stora Enso Oyj:ssé
oli laskenut alle viiteen prosenttiin yhtion osakepadomasta ja osakeméaarasta 30.9.2009.

Katsauskauden jéalkeiset tapahtumat

Stora Enso ilmoitti 9.10.2009 yhteistoimintaneuvottelujen paattymisestd Tolkkisten sahalla Porvoossa.
Tolkkisten saha suljetaan pysyvasti vuoden 2009 loppuun mennessé. Sahan sulkeminen vahent&é Stora
Enson vuotuista sahatavaran tuotantokapasiteettia 260 000 kuutiometrilla.

Stora Enso ilmoitti 13.10.2009 nimityskomitean nimittdmisestd. Komiteassa on seuraavat jasenet: Claes
Dahlbéck (hallituksen puheenjohtaja), Ilkka Niemi (hallituksen varapuheenjohtaja), Marcus Wallenberg
(osakkeenomistaja FAM:n nimittdma) ja Keijo Suila (osakkeenomistaja Solidiumin nimittdma). Keijo
Suila on nimityskomitean puheenjohtaja.

Stora Enso ilmoitti 16.10.2009, etta Stora Enso ja Arauco olivat saaneet paatokseen kaupan paaosasta
Grupo ENCE:n Uruguayn toimintoja 18.5.2009 ilmoitetun mukaisesti. Yhtitt ostavat tasaosuuksin noin
130 000 hehtaaria maa-alueita ja puuviljelmid sekd 6 000 hehtaaria vuokramaita ja muita toimintoja
Grupo ENCE:lta Keski- ja Lansi-Uruguayssa. Kuten aikaisemmin ilmoitettiin, kaupan markkina-arvo on
344 milj. Yhdysvaltain dollaria (253 milj. euroa) mukaan lukien 33 milj. Yhdysvaltain dollarin
velkaosuus. Kauppa saatiin paatdkseen etuajassa, silla alkuperdinen aikataulu oli vuoden 2009 loppuun
mennessa. Stora Enson osuus kaupan markkina-arvosta on 50 prosenttia.
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Segmentit vuoden 2009 kolmannella neljanneksella verrattuna vuoden 2008 kolmanteen
neljannekseen

Sanomalehti- ja Kirjapaperi

Muutos % Muutos % Muutos %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -

Milj. EUR 7-9/09  4-6/09  7-9/08 2008  1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Liikevaihto 3300 3275 4052 15947 9662 11807  -186 08  -182
Liiketulos ennen
poistoja (EBITDA)* 586 579 60,7 2552 1649 1716 -35 1,2 -3,9
Liiketulos* 348 31,1 335 1408 874 87,8 3,9 11,9 -0,5
% liikevaihdosta 10,5 9,5 8,3 8,8 9,0 7,4 26,5 10,5 21,6
ROOC, %** 126 109 116 121 10,6 10,0 8,6 15,6 6,0
Toimitukset, 1 000 t 622 610 712 2870 1778 2125  -12,6 20  -163
Tuotantomaarat, 1 000 t 627 600 707 2808 1800 2109  -11,3 45  -14,7

*|lman kertaluonteisia erida **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Sanomalehti- ja kirjapaperin liikevaihto oli 330,0 milj. euroa, joka oli 19 % pienempi kuin vuoden 2008
kolmannella neljannekselld, mika johtui vdhentyneisté toimituksista. Liikevoitto oli 34,8 milj. euroa, joka
oli 4 % suurempi kuin vuoden 2008 kolmannella neljannekselld, mika johtui alentuneista
tuotantokustannuksista erityisesti kuitu- ja kiinteiden kustannusten osalta. Hintojen nousu Euroopassa
kumosi suurelta osin epasuotuisat valuuttakurssimuutokset.

Markkinat

Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen

Euroopassa kysyntd pysyi edellisvuotta heikompana levikkien jatkaessa laskuaan ja mainonta pysyi
edelleen erittain heikkona. Hinnat Euroopassa nousivat, mutta niihin kohdistui paineita. Euroopan
ulkopuolisilla markkinoilla hinnat laskivat.

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen

Kysynta heikkeni kaikkialla Euroopassa edelleen, kun ilmaisjakelulehdet vahensivat sivuméaaria. Hinnat
Euroopassa alkoivat kaantyé laskuun, kun taas Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla hinnat vaikuttivat
tasaantuvan.

Aikakauslehtipaperi

Muutos Muutos  Muutos

% % %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Liikevaihto 469,0 396,0 5449 2177,0 12458 1632,7  -13,9 184  -237
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 553 339 614 2235 1165 1703 9,9 631  -316
Liiketulos* 30,6 57 274 838 362 691 11,7 nim  -476
% liikevaihdosta 6,5 1,4 5,0 4,1 2,9 4,2 30,0 n/m -31,0
ROOC, %** 9,3 1,6 7,2 6,0 3,6 6,1 29,2 nim  -41,0
Toimitukset, 1 000 t 565 512 688 2786 1564 2077  -17,9 10,4 -24,7
Tuotantomaarat, 1 000 t 555 503 706 2774 1559 2130 -214 103  -26,8

*1lman kertaluonteisia erid **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 %

Aikakauslehtipaperin liikevaihto oli 469,0 milj. euroa, joka oli 14 % pienempi kuin vuoden 2008
kolmannella neljanneksella kysynnéan heikkenemisen vuoksi. Liikevoitto oli 30,6 milj. euroa, joka oli
12 % suurempi kuin vuoden 2008 kolmannella neljannekselld, kun alentuneiden tuotantokustannusten
vaikutus ylitti pienentyneet myyntimaérat. Kuitu- ja kiintedt kustannukset olivat edellisvuotta
pienemmat.
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Markkinat

Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen

Euroopassa kysynta pysyi edellisvuotta heikompana erityisesti paallystetyn aikakauslehtipaperin osalta,
mutta p&éllystetyn paperin vuotuinen lasku on hidastunut. Hintoihin kohdistui paineita, ja ne olivat
edellisvuotta alhaisempia.

Kysynta oli koko Latinalaisessa Amerikassa heikompaa talouskriisin vuoksi, mutta hinnat olivat jonkin
verran korkeammat.

Kiinassa SC-paperin kysynta oli huomattavasti heikompaa, silla asiakkaat vaihtoivat LWC-paperiin, joka
maksoi paljon edellisvuotta vahemman, ja sanomalehtipaperiin.

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen
Euroopassa péallystettyjen ja paallystaméattémien laatujen kysynté alkoi parantua lahinnd kuvastokauden
vuoksi. Hintoihin kohdistui paineita, ja ne laskivat Euroopassa ja Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla.

Latinalaisessa Amerikassa kysynté vahvistui jonkin verran parantuvien talousnédkymien ja
asiakasvarastojen vakauttamisen myo6td. Hinnat laskivat Brasilian valuutan arvonnousun johdosta.

Kiinassa SC-paperin kysynta oli kausiluonteisesti vahvempaa, mutta hinnat pysyivét vakaina.

Hienopaperi
Muutos
% Muutos % Muutos %
7-9/09 -  7-9/09- 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09  1-9/08
Liikevaihto 449,6 4504 5439 2111,7 13319 1626,9 -17,3 -0,2 -18,1
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 42,0 25,2 69,3 219,8 89,8 200,3 -39,4 66,7 -55,2
Liiketulos* 20,4 -4,1 33,1 80,4 10,6 90,1 -38,4 n/m -88,2
% liikevaihdosta 45  -09 6,1 38 0,8 55  -262 n/m -85,5
ROOC, %** 7,3 -1,3 7,5 5,3 1,2 7,0 -2,7 n/m -82,9
Toimitukset, 1 000 t 616 638 694 2730 1844 2108 -11,2 -3,4 -12,5
Tuotantomaarat, 1 000 t 639 625 706 2707 1855 2096 -9.5 2,2 -11,5

*1lman kertaluonteisia erid **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 %

Hienopaperin liikevaihto oli 449,6 milj. euroa, joka oli 17 % pienempi kuin vuoden 2008 kolmannella
neljannekselld. Tama johtui alentuneista myyntihinnoista ja -madrista. Liikevoitto oli 20,4 milj. euroa,
joka oli 38 % pienempi kuin vuoden 2008 kolmannella neljannekselld pienemmistd muuttuvista ja
kiinteistd kustannuksista sekd pienemmista poistoista huolimatta.

Stora Enson yhteistoimintaneuvottelut Imatran paperikone (PK) 8:n sulkemisesta ovat péattyneet.
Sulkemisen syind ovat paallystaméattdman hienopaperin kysynnan merkittavé lasku ja sitd seurannut
ylikapasiteettitilanne. Imatran PK 8 suljetaan vuoden 2010 ensimmaisen neljanneksen aikana.
Sulkeminen vahentaa Stora Enson vuotuista hienopaperin tuotantokapasiteettia 210 000 tonnia.

Nymaollan tehtaan vuotuinen huoltoseisokki vaikuttaa negatiivisesti hienopaperin neljannen neljanneksen
liikevoittoon.

Markkinat

Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen

Euroopassa péaéllystetyn hienopaperin kysynta oli selvasti edellisvuotta heikompaa, mika johtui
alhaisemmista mainontaan kdytettavista varoista. Paallystaméattoman hienopaperin kysynta oli paljon
heikompaa taloustaantuman vuoksi. Paallystetyn hienopaperin hinnat pysyivat ennallaan, mutta
paallystamattoman hienopaperin hinnat olivat alhaissmmat kuin edellisvuonna. Teollisuuden varastot
olivat pienemméat molempien paperilaatujen osalta.
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Kiinassa paallystetyn hienopaperin kysynta vahvistui, mutta hinnat pysyivat edellisvuotta alhaisempina.
Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljdnnekseen

Euroopassa paéllystetyn hienopaperin kysynta vahvistui ja teollisuuden varastot pienenivét jonkin verran.
Paallystaméattéman hienopaperin kysyntd heikkeni kausiluonteisesti, mutta teollisuuden varastot olivat
vakaat. Paallystetyn ja paallystamattoman hienopaperin hinnat laskivat.

Kiinassa paallystetyn hienopaperin kysynta kasvoi ja hinnat jatkoivat nousuaan.

Kuluttajapakkauskartonki

Muutos Muutos  Muutos

% % %
7-9/09- 7-9/09- 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Liikevaihto 470,7 460,3 563,9 2231,9 1390,9 1725,6 -16,5 2,3 -194
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 93,7 71,9 71,8 2420 210,2 2104 30,5 30,3 -0,1
Liiketulos* 64,9 41,6 375 107,3 1220 103,0 73,1 56,0 18,4
% liikevaihdosta 13,8 9,0 6,7 4,8 8,8 6,0 106,0 53,3 46,7
ROOC, %** 21,3 13,5 9,6 7,2 13,1 8,7 121,9 57,8 50,6
Toimitukset, 1 000 t 567 545 617 2442 1641 1896 -8,1 4,0 -134
Tuotantomaarat, 1 000 t 589 551 625 2437 1649 1911 -5,8 69  -137

*|lman kertaluonteisia erida **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Kuluttajapakkauskartongin liikevaihto oli 470,7 milj. euroa, joka oli 17 % pienempi kuin vuoden 2008
kolmannella neljannekselld. Tama johtui paaasiassa Enocellin sellutehtaan véliaikaisesta sulkemisesta ja
Baienfurtin kartonkitehtaan pysyvasta sulkemisesta. Liikevoitto oli 64,9 milj. euroa, joka oli 73 %
suurempi kuin vuoden 2008 kolmannella neljannekselld. T&mé johtui 1&hinnd kustannusten alenemisesta
ja hintojen noususta.

Kuluttajapakkauskartongin tuloksen odotetaan laskevan merkittavasti vuoden 2009 viimeiselld
neljdnnekselld johtuen kausiluonteisesta hidastumisesta sek& Skoghallin ja Imatran tehtaiden
huoltoseisokeista neljanneksen aikana. Lisaksi Imatran kartonkikone 4:n laatua ja tuottavuutta
uudistetaan marraskuussa.

Markkinat

Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen

Kuluttajapakkauskartongin kysynta oli edellisvuotta heikompaa, mutta hinnat olivat yleisesti ottaen
korkeampia.

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen
Kuluttajapakkauskartongin kysynta vahvistui ja hinnat pysyivét suurelta osin ennallaan.
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Teollisuuspakkaukset

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09  1-9/08
Liikevaihto 203,7 194,0 273,1 10765 5949 8340 -254 50 -28,7
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 225 129 354 1327 506 1125 -364 744 -550
Liiketulos* 103 09 200 739 147 67,7 -485 nm  -783
% liikevaihdosta 51 0,5 7.3 6,9 25 8,1 -30,1 n/m -69,1
ROOC, %** 72 06 108 112 33 1266 -333 n/m  -73,8
Paperin ja kartongin toimitukset, 1 000
t 217 195 260 1008 603 779 -16,5 113  -22,6
Paperin ja kartongin tuotantomaérat,
1000t 216 181 271 1020 586 802 -20,3 193 -269
Aaltopahvin toimitukset, milj. m? 245 238 269 1071 711 817 -8,9 29 -130

Aaltopahvin tuotantomaarat, milj. m? 239 239 271 1066 704 814 -118 00 -135
*|lman kertaluonteisia erida **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 203,7 milj. euroa, joka oli 25 % pienempi kuin vuoden 2008
kolmannella neljanneksella. Tama johtui hintojen laskusta ja myyntimaarien pienenemisesta kaikissa
lilketoiminnoissa. Liikevoitto oli 10,3 milj. euroa, joka oli 49 % pienempi kuin vuoden 2008 kolmannella
neljannekselld, silla myyntimaérien ja hintojen lasku ylitti alentuneiden kustannusten hyddyt.

Markkinat
Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen
Teollisuuspakkauslaatujen kysynté oli edelleen selvésti edellisvuotta heikompaa ja hinnat alhaisempia.

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen
Kausiluonteiset tekijat paransivat kysyntdd. Hinnat olivat yleisesti ottaen alhaisempia, mutta
Kierratettaviin kuituihin perustuvan aaltopahvin raaka-aineen hinnat nousivat neljanneksen loppua kohti.

Puutuotteet

Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/09 - 7-9/09- 1-9/09 -
Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 2008 1-9/09 1-9/08 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Liikevaihto 3069 3158 366,2 1503,3 894,7 1154,6 -16,2 -2,8 -22,5

Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 17,1 -11 -2,0 -19,4 1,7 -10,9 n/m n/m 115,6
Liiketulos* 9,4 -8,7 -14.3 -675 -23,0 -48,6 165,7 208,0 52,7
% liikevaihdosta 3,1 -2,8 -3,9 -4,5 -2,6 -4,2 179,5 210,7 38,1
ROOC, %** 6,4 -5,9 -7,5 -9,8 -5,1 -8,6 185,3 208,5 40,7
Toimitukset, 1 000 m® 1190 1301 1441 5893 3604 4471 -17,4 -8,5 -194

*|lman kertaluonteisia erida **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Puutuotteiden liikevaihto oli 306,9 milj. euroa, joka oli 16 % pienempi kuin vuoden 2008 kolmannella
neljanneksella. Tama johtui véhentyneisté toimituksista. Liikevoitto oli 9,4 milj. euroa, joka oli 166 %
suurempi kuin vuoden 2008 kolmannella neljannekselld. Tdmé johtui alentuneista raaka-aine- ja
kiinteistd kustannuksista.

Markkinat

Verrattuna vuoden 2008 kolmanteen neljannekseen

Kysyntd oli edellisvuotta heikompaa, mika kuvastaa rakennustoiminnan véhentymista useimmilla
markkinoilla. Kéytydan pohjalukemissa vuoden 2009 ensimmaiselld neljannekselld hinnat elpyivat
kolmannella neljanneksella edellisvuoden tasolle kysynnan ja tarjonnan parantuneen tasapainon vuoksi.
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Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljannekseen
Tilauskanta oli hyvé ja hinnat nousivat kysynnan kausiluonteisen paranemisen seka kysynnén ja
tarjonnan kohtuullisen tasapainon seurauksena.
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Tilinpaatos

Yleista

Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia koskevan 1AS 34 -standardin
laskentaperiaatteiden ja konsernin vuoden 2008 vuosikertomuksen mukaisesti lukuun ottamatta alla
kuvattujen standardien kayttoonotosta aiheutuneita vaikutuksia:

IFRS 8 Toimintasegmentit

Konsernin raportoitavat segmentit pysyvat muuttumattomina aiemmissa osavuosikatsauksissa
raportoiduista. T&man standardin kayttdonotto ei ole vaikuttanut konsernin raportoituun tulokseen tai
taloudelliseen asemaan.

IAS 1 (muutettu 2007) Tilinpaatoksen esittdminen

Muutetussa standardissa on tehty terminologiamuutoksia ja muutettu padasiallisten laskelmien otsikoita.
Taman standardin kayttoonotto ei ole kuitenkaan vaikuttunut konsernin raportoituun tulokseen tai
taloudelliseen asemaan.

Lopetetut toiminnot

Tukkuriliiketoimintasegmentin myynti vuonna 2008 on kirjattu lopetettuna toimintona. Tuloslaskelmat
on esitetty uudelleen siten, etté lopetettujen toimintojen tulos esitetddn erikseen, mutta tase ja
rahavirtalaskelma on esitetty aiemmin raportoidun mukaisesti.

Myytavana olevat omaisuuseréat

Konserni luovutti 1.10.2009 koko osakekantansa Stora Enso Uruguay S.A. -yhtiéssa uudelle
yhteisyritykselle. Koska kyseinen tytaryhtio ei ole endé konsernin hallinnassa, sen varat ja velat on
luokiteltu uudelleen myytévéna oleviksi omaisuuseriksi IFRS 5:n (myytavana olevat pitkdaikaiset
omaisuuserat ja lopetetut toiminnot) mukaisesti.
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Muutos Muutos Muutos

%

% %

7-9/09 - 7-9/09 - 1-9/09 -

Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 1-9/09 1-9/08 2008 7-9/08 4-6/09 1-9/08
Jatkuvat toiminnot
Liikevaihto 2231,0 2184,8 2722,7 6546,3 8426,3 110288 -18,1 21 -223
Liiketoiminnan muut tuotot 30,7 31,4 23,8 113,9 68,7 120,2 29,0 -2,2 65,8
Materiaalit ja palvelut -1403,7-1363,4-1712,1-4138,7-51746 -69050 180 -3,0 200
Toimituskulut ja komissiot -207,2 -196,9 -2924 -6152 -861,1 -1127,1 29,1 -52 286
Henkilostokulut -298,1 -325,6 -364,5 -999,7-1266,9 -1669,1 18,2 84 211
Liiketoiminnan muut kulut -155,9 -401,1 -2232 -671,7 -530,4 -752,7 30,2 61,1 -266
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 8,8 6,0 16 342 379 07 n/m 46,7 -98
Poistot ja arvonalentumiset -708,2 -1446 -2946 -982,0 -642,3 -1422,4 -1404 n/m -529
Liiketulos -502,6 -209,4 -138,7 -7129 576 -726,6 n/m -1400 n/m
Nettorahoituserat -46,1 -1612 -230 -2545 -1058 -167,2 -1004 71,4 -1405
Tulos ennen veroja -548,7 -370,6 -161,7 -967,4 -482 -893,8 -239,3 -48,1 n/m
Tuloverot 29,0 23 426 433 238 2148 -319 n/m 819
Jatkuvista toiminnoista kertynyt
tilikauden tulos -519,7 -368,3 -119,1 -9241 -244 -6790 n/m -411 n/m
Lopetetut toiminnot
Lopetetuista toiminnoista kertynyt - - 0,9 - 4,2 4,3 -100,0 n/a -100,0
tilikauden tulos verojen jalkeen
Tilikauden tulos -519,7 -368,3 -118,2 -924,1 -20,2 -6747 n/m -41,1 n/m
Jakaantuminen:
Emoyhtién omistajille -519,7 -367,9 -118,7 -9258 -249 -6734 n/m -413 n/m
Vahemmiston osuudet 0,0 -0,4 0,5 1,7 4,7 -1,3 -100,0 100,0 -63,8
-519,7 -368,3 -118,2 -924,1 -202 -6747 n/m -41,1 n/m
Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR -066 -046 -0,15 -1,17 -0,03 -085 n/m -435 n/m
Tulos/osake (laimennettu), EUR -066 -046 -0,15 -1,17 -0,03 -0,85 n/m -435 n/m
Jatkuvien toimintojen
osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR -066 -046 -0,16 -1,17 -0,04 -0,86 n/m -435 n/m
Tulos/osake (laimennettu), EUR -066 -046 -0,16 -117 -0,04 -0,86 n/m -435 n/m
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Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 7-9/08 1-9/09  1-9/08 2008

Tilikauden tulos -519,7 -368,3 -118,2 -924,1 -20,2  -674,7

Muut laajan tuloksen eréat

Etuuspohjaisten elékejdrjestelyiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -5,5 - - -5,5 - -12,7

Vé&hemmistdn osuuksien osto - - -0,7 - -0,7 -0,7

Vaiheittaisen hankinnan omaisuuserén

uudelleenarvostus - 39 0,0 3,9 - -

Myytévissa olevat rahoitusvarat -456 3344 -371,7 105,3 79 -398,0

Valuutta- ja hyddykesuojaukset 98,4 103,3 -116,7 204,0 -746 3122

Osakkuusyritysten muiden laajan tuloksen erien

osuus 1,2 2,2 -54 -9,2 1,5 -9,5

Oman padoman nettoinvestointien valuuttamuunnon

muutokset 101,8 85,0 -158,5 205,3 -128,8  -310,2

Nettosijoituksen suojaukset -9,1 21,0 81,4 16,4 87,5 0,6

Omaan padomaan ja tuloslaskelmaan kirjatut maaréat 13,0 -13,0 10,6 - - -32,4

Muihin laajan tuloksen eriin liittyva tulovero -27,5 -32,3 14,4 -63,8 3,3 89,7

Muut laajan tuloksen erét verojen jéalkeen 126,7 5045 -552,6 456,4 -103,9 -9854

Laaja tulos yhteensa -393,0 1362 -670,8 -467,7 -124,1 -1 660,1

Laajan tuloksen jakaantuminen:

Emoyhtién omistajille -393,0 136,55 -670,0 -468,2 -126,2 -1644,7

Vahemmiston osuudet 0,0 -0,3 -0,8 0,5 2,1 -154
-393,0 1362 -670,8 -467,7 -124,1 -1660,1
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Milj. EUR 1-9/09 1-9/08
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos -712,9 69,4
Suojaustulos laajasta tuloksesta 213,6 -3,7
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 1160,9 629,0
Nettokayttépdadoman muutos 352,2 -244,0
Liiketoiminnan rahavirrat 1013,8 450,7
Maksetut nettorahoituserat -271,1 -128,3
Maksetut tuloverot -4,5 -22,2
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 738,2 300,2
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta -8,3 -4,2
Osakkuusyritysten hankinta -0,5 -52,4
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden myynnista 84,6 208,5
Investoinnit -321,9 -483,5
Pitk&aikaisten saamisten nettomuutos -33,5 -17,3
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -279,6 -348,9
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 225,2 278,0
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -164,9 -371,1
Lyhytaikaisten lainojen muutos -171,2 -30,6
Maksetut osingot ja pddoman takaisinmaksut -157,7 -354,9
P&doman palautus ja véhemmistdosuuksien osinko -75 2,7
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -276,1 -481,3
Rahavarojen nettomuutos 182,5 -530,0
Rahavarat myydyissa yrityksissa - -8,8
Rahavarat hankituissa yrityksissa 4,3 -
Muuntoerot -22,6 51,5
Rahavarat tilikauden alussa 372,6 879,3
Nettorahavarat tilikauden lopussa 536,8 392,0
Rahavarat tilikauden lopussa 548,3 398,5
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -11,5 -6,5
Nettorahavarat tilikauden lopussa 536,8 392,0
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat 4.4 -
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet 18,4 4,2
Kéyttopddoma 20,4 0,2
Verosaamiset ja verovelat 15,1 -0,5
Korolliset velat -44,1 -1,2
Vahemmiston osuudet -2,0 15
Omaisuuden kaypa arvo 12,2 42
Voitto suoraan omaan pddomaan toteutetusta vaiheittaisesta hankinnasta -3,9 -
Yritysostot yhteensa 8,3 4,2
Konserniyritysten myynnit
Rahavarat - 8,8
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Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet - 294,7
Kéyttépddoma 0,1 172,5
Korolliset velat - -230,4
Verovelat - -25,9
Myytyjen yhtididen nettovarat 0,1 219,7
Tuloslaskelman myyntivoitot - 1,5
Y ritysmyynnit yhteensa 0,1 221,2
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden muutokset ja liikearvo
Milj. EUR 1-9/09 1-9/08 2008
Tilanne kauden alussa 5899,4 72324 72324
Konserniyritysten hankinta 18,4 4,2 3,9
Investoinnit 293,8 444.8 648,2
Lisdykset biologisiin hyddykkeisiin 28,1 38,6 58,7
Paastooikeuksien muutos -27,9 75,9 61,8
Vahennykset -26,7 -50,4 -54,7
Konserniyritysten myynnit - -294,7 -281,8
Poistot ja arvonalentumiset, jatkuvat toiminnot -982,0 -642,3 -1422.4
Poistot ja arvonalentumiset, lopetetut toiminnot - -27,8 -46,1
Myytévand olevat omaisuuserat -98,3 - -
Muuntoero ja muut 108,7 -48,0 -300,6
Yhteensa 52135 67327 5899,4
Korolliset lainat
Milj. EUR 30.9.2009 30.9.2008 31.12.2008
Pitkaaikaiset lainat 24535 3404,4 3007,8
Lyhytaikaiset lainat 14144 585,5 1 068,3
3867,9 3989,9 4076,1
1-9/09 1-9/2008 2008
Tilanne kauden alussa 4076,1 44414 44414
Uusien tytaryritysten velat 44,1 1,2 1,0
Myytyjen tytaryritysten velat - -230,4 -230,4
Lainojen nostot (netto) -316,2 -220,3 -59,7
Muuntoero ja muut 63,9 -2,0 -76,2
Tilanne kauden lopussa 3867,9 3989,9 4076,1
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Milj. EUR 30.9.2009 31.12.2008 30.9.2008
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet O 5031,0 5698,8 6 536,7
Biologiset hyddykkeet 0 143,4 133,6 114,9
Paastooikeudet o] 39,1 67,0 81,1
Osuudet osakkuusyrityksissa O 1177,3 10425 11771
Myytévissa olevat julkisesti noteeratut osakkeet I 68,7 154,9 174,2
Myytavissa olevat muut osakkeet @] 723,5 954,3 1312,1
Pitkéaikaiset lainasaamiset I 169,1 130,3 140,5
Laskennalliset verosaamiset T 187,9 74,5 113,9
Muut pitkaaikaiset varat O 22,7 16,2 28,8
7562,7 82721 9679,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus @] 14299 1693,6 1910,5
Verosaamiset T 9,7 25,0 51,6
Korottomat saamiset 0 1447,2 15832 18413
Korolliset saamiset I 214,1 251,1 287,2
Rahavarat I 548,3 415,8 398,5
3649,2 3968,7 4489,1
Luovutettavat, myytaviksi tarkoitetut varat 103,0 - -
3752,2 3968,7 4489,1
Varat yhteensé 11 314,9 12 240,8 14 168,4
Oma padoma ja velat
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdaoma 4968,1 5594,0 71125
Véahemmiston osuudet 57,0 56,5 74,0
Oma padoma yhteensa 5025,1 5650,5 7186,5
Pitkaaikaiset velat
Ty6suhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvét
varaukset 0] 307,4 299,0 305,7
Muut varaukset 0 193,8 202,3 127,8
Laskennalliset verovelat T 363,6 2715 599,6
Korollinen pitkaaikainen velka I 24535 3007,8 3404,4
Muut pitkaaikaiset velat o 21,7 28,5 27,6
3340,0 3815,1 4 465,1
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserat I 998,2 437,4 94,2
Korolliset velat I 416,2 630,9 491,3
Lyhytaikaiset korottomat velat 0 1406,1 1602,1 1869,3
Verovelat T 126,5 104,8 62,0
2947,0 27752 2516,8
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Myytéviksi luokiteltuihin varoihin suoraan liittyvat velat

Velat yhteensa

Oma péaoma ja velat yhteensa

O-kirjaimella merkityt eréat sisaltyvat sidottuun padomaan.
I-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt eréat sisaltyvat verovelkaan.

2,8 - -
2949,8 27752 2516,8
6 289,8 6 590,3 69819

11 314,9 12 240,8 14 168,4
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Vaiheit Kertyn
-taisen eet
Sijoitet hankin muunt
un nan oerot
Yli- vapaan uudelle ja Jakaant
kurssi- oman en- Myyta Valuut nettoin uminen
rahasto paaom arvost vissd ta- ja vestoin Kerty- emoyhti Vahem
ja an Omat uksen olevathyddyk Osakk  tien  neet 6n mistén
Osake- Varara rahast osak- ylijaarahoitu esuoja uusyrit suojau voitto- omistaji osuude Yhteen
Milj. EUR paddoma  hasto 0 Kkeet ma svarat ukset ykset  kset varat lle t sa
Oma pagoma 31.12.2007 13422 22764 00 -102 00 8991 624 -11 -1156 31404 75936 71,9 76655
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - - 249 249 47 -20.2
Muut laajan tuloksen erdt
ennen veroja - - - - - 79 -74,6 15 -38,7 -0,7 -104,6 -2,6 -107,2
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 58 20,3 - 228 - 33 - 3,3
Laaja tulos yhteensé - - - - - 137 543 15 -615 -256 -126,2 21 -1241
Maksetut osingot (0,45
euroa/osake) - - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 -354,9 -354,9 0,0 -354,9
Oma pagoma 30.9.2008 13422 22764 00 -102 00 9128 81 04 -177,127599 71125 740 71865
Tilikauden tappio - - - - - - - - - -6485 -6485 -6,0 -654,5
Muut laajan tuloksen erdt
ennen veroja - - - - - -4059 -237,7 -109 -289,3 -12,6 -956,4 -115 -967,9
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 3,7 635 - 226 -34 86,4 - 86,4
Laaja tulos yhteensé - - - - - -402,2 -1742 -10,9 -266,7 -664,5-15185 -17,5-1536,0
Oma pagdoma 31.12.2008 13422 22764 00 -102 00 5106 -1661 -105 -4438 20954 55940 56,5 5650,5
Tilikauden tappio - - - - - - - - - -9258 -9258 17 -924,1
Muut laajan tuloksen erat
ennen veroja - - - - 3,9 105,3 204,0 -9,2 2229 -5,5 5214 -1,2 520,2
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 61 -534 - 43 - 638 - -638
Laaja tulos yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 39 992 150,6 -9,2 218,6 -931,3 -468,2 0,5 -467,7
Siirto jakokelpoiseen omaan
padédomaan --1927,11927,1 - - - - - - - 0,0 - 0,0
Paadomanpalautus (0,20
euroa/osake) - -157,7 - - - - - - - - -157,7 - -157,7
Oma pagoma 30.9.2009 13422 191,619271 -102 39 6098 -155 -19,7 -2252 11641 49681 57,0 5025,1
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Milj. EUR 30.9.2009 31.12.2008 30.9.2008
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit 0,8 0,8 0,8
Kiinnitykset 46,2 62,0 85,3
Osakkuusyritysten puolesta annetut vakuudet
Takaukset 185,9 180,5 203,5
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 123,5 156,3 162,1
Muut omat vastuut
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 26,3 28,9 28,2
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n jalkeen 83,5 95,0 102,6
Elakevastuut 0,2 0,2 0,2
Muut vastuut 36,8 40,4 26,0
Yhteensa 503,2 564,1 608,7
Pantit 08 0,8 0,8
Kiinnitykset 46,2 62,0 85,3
Takaukset 309,4 336,8 365,6
Leasing-vastuut 109,8 123,9 130,8
Elakevastuut 0,2 0,2 0,2
Muut vastuut 36,8 40,4 26,0
Yhteensa 503,2 564,1 608,7
Sitovat ostosopimukset
Milj. EUR Suunnitellut sopimusmaksut
Toimitustyyppi Sopimuksia yhteensd  10-12/09  2010-11  2012-13 2014+
Kuitu 1282,0 50,0 3139 299,5 618,6
Energia 1835,3 109,1 623,1 327,6 775,5
Kuljetus 488,1 17,0 128,1 98,6 244,4
Muut tuotantokustannukset 659,4 44,5 134,6 71,0 409,3
4264,8 220,6 1199,7 796,7 20478
Investoinnit 119,8 253 94,5 - -
Yritysostot - Uruguay 114,0 114,0 - - -
Sitoumukset yhteensa 30.09.2009 4 498,6 359,9 1294,2 796,7 20478
Johdannaisten kayvat arvot
Milj. EUR 30.9.2009 31.12.2008 30.9.2008
Kéayvan Ké&yvan Kéayvat Kayvat Kéayvat
arvon arvon arvot, arvot, arvot,
ylittavat alittavat netto netto netto
Koronvaihtosopimukset 248,9 -42,4 206,5 2272 84,0
Korko-optiot - -29,9 -29,9 -38,0 -12,4
Termiinisopimukset 30,2 -136,0 -105,8 -73,9 40,9
Valuuttaoptiot 44,8 -12,3 32,5 -14,6 -16,1
Hyddykesopimukset 16,1 -69,9 -53,8 -90,7 78,1
Synteettiset osakevaihtosopimukset
(TRS) ja osakeoptiot 4,7 -19,3 -14,6 -57,4 -37,2
Yhteensa 3447 -309,8 34,9 -47,4 137,3
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Johdannaisten nimellisarvot

Milj. EUR 30.9.2009 31.12.2008 30.9.2008
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

Erdéntyy alle 1 vuodessa 1287,7 592,8 74,4

Erdédntyy 2-5 vuodessa 2430,3 1683,4 2259,3

Erddntyy 6-10 vuodessa 848,9 2341,6 2329,2

4 566,9 4617,8 4662,9

Korko-optiot 382,3 394,3 390,7
Yhteensa 4949,2 5012,1 5 053,6
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 2716,8 30494 3297,0

Valuuttaoptiot 1768,1 1438,9 1583,8
Yhteensa 44849 4 488,3 4 880,8
Hyddykejohdannaiset

Hyodykesopimukset 435,8 604,6 507,3
Yhteensa 435,8 604,6 507,3
Optio-ohjelmiin liittyvat suojausinstrumentit

Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 104,7 158,2 158,2

Synteettiset osakeoptiot - 22,0 21,9
Yhteensa 104,7 180,2 180,1
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Milj. EUR 7-9/09  4-6/09 1-3/09 2008 10-12/08  7-9/08  4-6/08 1-3/08
Sanomalehti- ja Kirjapaperi 330,0 3275 308,7 15947 4140 405,2 389,0 386,5
Aikakauslehtipaperi 469,0 396,0 3808 2177,0 544,3 5449 5405 5473
Hienopaperi 449,6 4504 4319 21117 484.8 543,9 537,8 5452
Kuluttajapakkauskartonki 470,7 460,3 4599 22319 506,3 563,9 587,3 5744
Teollisuuspakkaukset 203,7 1940 1972 10765 2425 273,1 2854 2755
Puutuotteet 306,9 3158 272,0 1503,3 348,7 366,2 409,8 378,6
Muut 450,1 507,8 6825 35869 794,6 857,0 947,7 987,6
Segmenttien valinen

liikevaihto -449,0  -467,0 -602,5 -3253,2 -732,7 -831,5 -825,7 -863,3
Jatkuvat toiminnot 22310 21848 21305 110288 26025 27227 28718 28318
Lopetetut toiminnot - - - 708,7 -1,8 0,4 180,5 529,6
Segmenttien valinen

liikevaihto - - - -179,3 0,9 0,0 -458 -1344
Yhteensa 22310 21848 21305 115582 26016 27231 30065 3227,0
Liiketulos segmenteittdin ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia

10-

Milj. EUR 7-9/09 4-6/09 1-3/09 2008 12/08 7-9/08 4-6/08 1-3/08
Sanomalehti- ja kirjapaperi 34,8 31,1 215 1408 53,0 335 279 26,4
Aikakauslehtipaperi 30,6 57 -01 88,8 19,7 27,4 145 272
Hienopaperi 20,4 41  -57 80,4 -9,7 33,1 19,7 37,3
Kuluttajapakkauskartonki 64,9 416 155 107,3 4,3 37,5 23,0 425
Teollisuuspakkaukset 10,3 0,9 3,5 73,9 6,2 20,0 20,1 27,6
Puutuotteet 9,4 -87 -237 -675 -189 -143 -109 -234
Muut -449 243 -213 774  -48.2 -7,8 -8,2 -1372
Liiketulos

segmenteittain ilman kertaluonteisia eria ~ 125,5 42,2 -10,3  346,3 6,4 1294 86,1 1244
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ilman

kayvén arvon muutoksia 6,0 6,3 133 42,1 22,0 -3,9 8,3 157
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria ja

kayvan arvon muutoksia* 131,5 48,5 3,0 3834 284 1255 94,4 1401
Kayvan arvon muutokset* 21,0 114 -379 -696 -47,9 152 -218 -151
Liiketulos ilman kertaluonteisia erié 152,5 59,9 -349 3188 -195 140,7 72,6 1250
Kertaluonteiset erat -655,1 -269,3 34,0 -10454 -764,7 -279/4 -1,3 -
Liiketulos (IFRS) -502,6 -209,4 -09 -726,6 -784,2 -138,7 71,3 1250
Nettorahoituserat -46,1 -1612 -472 -1672 -614 -230 -409 -419
Tulos ennen veroja ja vahemmiston

osuuksia -548,7 -370,6 -48,1 -893,8 -8456 -161,7 304 831
Tuloverot 29,0 23 120 2148 1910 42,6 -1,8 -17,0
Jatkuvista toiminnoista kertynyt tulos -519,7 -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1
Lopetetut toiminnot

Lopetetuista toiminnoista kertynyt

tilikauden tulos verojen jalkeen - - - 4,3 0,1 0,9 -1,8 51
Tilikauden tulos -519,7 -368,3 -36,1 -674,7 -6545 -1182 268 7172
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* K&yvan arvon muutokset siséltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastdoikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupéédssa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erdt segmenteittain

Milj. EUR 7-9/09  4-6/09 1-3/09 2008 10-12/08 7-9/08 4-6/08 1-3/08
Sanomalehti- ja kirjapaperi -80,1 - 29,0 -15,2 -5,0 -7,8 -2,4 -
Aikakauslehtipaperi -152,1 - - -60,4 -19,1 -38,7 -2,6 -
Hienopaperi -313,6 - - -394,2 -399,7 -1,5 7,0 -
Kuluttajapakkauskartonki -35,8 - - -301,4 -118,9 -178,2 -4,3 -
Teollisuuspakkaukset -28,2 - - -64,6 -45,4 -18,2 -1,0 -
Puutuotteet -8,7 - - -88,0 -80,0 -8,0 - -
Muut -36,6 -269,3 5,0 -121,6 -96,6 -27,0 2,0 -
Liikevoiton

kertaluonteiset erat -655,1 -269,3 340 -10454 -764,7 -279,4 -1,3 -
Rahoituserien

kertaluonteiset erat - -148,5 - - - - - -
Verojen kertaluonteiset

erat 42,9 4,6 -9,9 223,6 177,3 43,9 2,4 -
Nettovoiton

kertaluonteiset erat -612,2 -413,2 24,1 -821,8 -587,4 -235,5 1,1 -

Lopetetut toiminnot

Lopetettujen toimintojen
kertaluonteiset erét - - - -45 - - -4,5 -

Liikevoitto segmenteittdin

Milj. EUR 7-9/09  4-6/09 1-3/09 2008 10-12/08  7-9/08  4-6/08 1-3/08
Sanomalehti- ja kirjapaperi -45,3 31,1 50,5 125,6 48,0 25,7 255 26,4
Aikakauslehtipaperi -1215 57 -0,1 28,4 0,6 -11,3 11,9 27,2
Hienopaperi -293,2 -4,1 -5,7 -313,8 -409,4 31,6 26,7 37,3
Kuluttajapakkauskartonki 29,1 41,6 15,5 -194,1 -114,6 -140,7 18,7 42,5
Teollisuuspakkaukset -17,9 0,9 35 9,3 -39,2 1,8 19,1 27,6
Puutuotteet 0,7 -8,7  -23,7 -155,5 -98,9 -22,3 -10,9 -23,4
Muut -63,3 -2819  -60,3 -227,2 -133,5 -25,1 -32,1 -36,5
Osuus osakkuusyritysten

tuloksesta 8,8 6,0 19,4 0,7 -37,2 1,6 12,4 23,9
Liiketulos (IFRS) -502,6  -209,4 -0,9 -726,6 -784,2 -138,7 71,3 1250
Nettorahoituserat -46,1 -161,2  -47.2 -167,2 -61,4 -23,0 -40,9 -41,9
Tulos ennen veroja ja

vahemmistdosuuksia -548,7 -370,6  -48,1 -893,8 -845,6 -161,7 30,4 83,1
Tuloverot 29,0 2,3 12,0 214,8 191,0 42,6 -1,8 -17,0
Jatkuvista toiminnoista

kertynyt tulos -519,7 -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1

Lopetetut toiminnot

Lopetetuista toiminnoista
kertynyt tilikauden tulos
verojen jélkeen - - - 4,3 0,1 0,9 -1,8 51

Tilikauden tulos -519,7 -3683  -36,1 -674,7 -654,5 -118,2 26,8 71,2
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Euron vaihtokurssit

Yksi euro on pPaatoskurssi Keskikurssi

30.9.2009 31.12.2008 30.9.2009 31.12.2008
SEK 10,2320 10,8700 10,7089 9,6280
usD 1,4643 1,3917 1,3664 1,4710
GBP 0,9093 0,9525 0,8865 0,7972
Transaktioriski ja padvaluuttojen suojaukset 30.09.2009
Milj. EUR usbD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 700 450 -1 000
Transaktioriskin suojaukset 30.9.2009 -370 -235 625
Suojausprosentti 30.9.2009 seuraavalle 12 kuukaudelle 53 % 52 % 63 %
Valuuttakurssimuutosten vaikutus liikevoittoon
Liikevoitto: valuuttakurssivaikutus +/- 10 % Milj. EUR
usD 70
SEK -100
GBP 45

Herkkyys perustuu vuoden 2009 oletettuun liiketoiminnan nettorahavirtaan. Laskelmassa ei ole huomioitu valuuttasuojauksia ja
siind oletetaan, ettd ainoastaan yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Stora Enson osakkeet

Vaihtomaara Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heinakuu 123 246 77 741 480 184 727 21901 842
Elokuu 170721 126 710 808 264 794 21 004 691
Syyskuu 301 194 107 355 161 232 259 24 053 464
Yhteensa 595 161 311 807 449 681 780 66 959 997
Paatdskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake

Heinakuu 5,34 4,46 55,00 46,20
Elokuu 5,92 4,79 60,00 48,90
Syyskuu 6,28 4,76 64,75 48,50
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Sijoitetun padoman tuotto,
ROCE (%) 100 x Liikevoitto

Sijoitettu paaoma »?

Sidotun pd&doman tuotto, 100 x Liikevoitto

ROOC (%) Sidottu paaoma »?

Oman pééoman tuotto, 100 x Tulos ennen veroja ja véhemmistfosuutta — verot
ROE (%) Oma padoma yhteensa *

Omavaraisuusaste (%) 100 x Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma

Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset
Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
Oma padoma

U Sijoitettu padoma = sidottu paaoma — nettoverovelka
2 Tilikauden keskiarvo

Lisatietoja:

Jouko Karvinen, toimitusjohtaja, puh. 02046 21410

Markus Rauramo, talousjohtaja, puh. 02046 21121

Lauri Peltola, viestintdjohtaja, puh. 02046 21380

Ulla Paajanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 02046 21242

Stora Enson koko vuoden 2009 tulos julkistetaan 4.2.2010.

LEHDISTOTILAISUUS HELSINGISSA

Aika: 12.00 paikallista aikaa tan&an
Paikka: Stora Enso Oyj

Osoite: Kanavaranta 1

Isénnat: Jouko Karvinen, toimitusjohtaja

Markus Rauramo, talousjohtaja

Tilaisuus pidetd&n suomeksi. Kysymyksia voi esittdd Jouko Karviselle ja Markus Rauramolle esityksen
jalkeen.

PUHELINKONFERENSSI ANALYYTIKOILLE
Toimitusjohtaja Jouko Karvinen seka talousjohtaja Markus Rauramo isdnndivét tdnaan klo 16.00 Suomen
aikaa puhelinkonferenssin, jota voi seurata myos verkkolahetyksena (webcast).

Yhteystiedot puhelinkonferenssiin:

Suomi 09 8171 0318
Kansainvélinen/Iso-Britannia +44 (0)20 8609 0581
Ruotsi 08 5661 9353
Yhdysvallat +1 703 865 2823
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Koodi 274272#

Linkki verkkolahetykseen (webcast) 10ytyy osoitteesta www.storaenso.com/investors.

Stora Enso on maailman johtava vastuullinen metsateollisuusyritys. Tarjoamme asiakkaillemme
uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvia ratkaisuja ja tuotteemme tarjoavat ilmastoystavallisen seka
hiilijalanjaljeltdéan pienemman vaihtoehdon monille kilpaileville tuotteille, jotka on valmistettu
uusiutumattomista materiaaleista. Stora Enso on mukana maailman vastuullisimpien yritysten Global
100 -listalla. Stora Enso on myds listattu Dow Jonesin kestavan kehityksen indeksiin, FTSE4Good-
indeksiin ja Climate Disclosure Leadership -indeksiin. Stora Enson palveluksessa on
maailmanlaajuisesti 29 000 ihmista ja liikevaihtomme vuonna 2008 oli 11,0 miljardia euroa. Stora
Enson osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsingissa (STEAV, STERV) ja Tukholmassa (STE A, STE
R). Lisaksi Stora Enson ADR-todistuksilla (SEOAY) kdyd&an Yhdysvalloissa kauppaa OTC-listalla
International OTCQX:ssa.

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvéat lausumat ja
muut kasvu- ja tuottavuusolettamat sek& lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla
ilmaisuilla, ovat tulevaisuudennékymiin liittyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkayntien
Uudistamisesta annetun lain (The United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska namé lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskeja ja epdvarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta
tulokset poikkeavat merkittavasti niité koskevista arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat
merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1) toiminnalliset tekijat, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja
siin& saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessa, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksya uusia tuotteita ja
palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoiminnan strategioissa,
kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka paddoman saatavuus
hyvéksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden
markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja
kilpailijoiden taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittaminen kilpailijoiden toimesta; ja (3)
yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin tarkeimmilla markkina-alueilla sek& valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.
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