Hovedtraek ATP Koncernens hovedtal Beretning for 1.-3. kvartal 2009

Forretningsomrdader Regnskab

ATP Koncernen Kvartalsrapport 1.-3. kvartal

2009

¢ Koncernens resultat blev et overskud pa 14,5 mia. kr. Re-

sultatet er preeget af en gunstig udvikling pd de finansielle

markeder.

e ATP's resultat af Investeringsvirksomheden blev et over-
skud pd 14,7 mia. kr., mens SP's resultat af Investerings-

virksomheden blev et overskud pd 1,2 mia. kr.

e Det markedsmeessige afkast af investeringsportefalien i
ATP blev pd 22,2 mia. kr., svarende til 6,6 pct.

e Koncernens resultat af Afdaekningsvirksomheden blev et

overskud pd 4,4 mia. kr. Resultatet aof Afdeekningsvirksom-

heden er positivt pdvirket af den udvidelse af rentespaendet,
der har veeret mellem den danske og europziske swapren-

te.

ATP's reserver er steget med 14,5 mia. kr. i de forste tre
kvartaler af 2009, og udgjorde 61,9 mia. kr. pr. 30. septem-
ber 2009, svarende til 17,7 pct. af de garanterede ydelser
pa 350,8 mia. kr.

Den overvaeldende interesse for udbetaling af SP-midler har
resulteret i, at der pr. 30. september 2009 var udbetalt ca.
39 mia. kr. Herefter er der 5 mia. kr. tilbage ultimo septem-
ber 2009.

"Resultatet for de forste tre kvartaler af 2009 er meget tilfredsstillende. Vi har naesten indhentet det tabte for 2008, og resultatet lig-

ger langt over vores mdl for hele 2009, " siger direktor i ATP, Lars Rohde.
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ATP Koncernens hovedtal

L]
—

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Aret
Mio. kr. 2009 2008 2008
Investeringsvirksomheden
Resultat af Investeringsvirksomheden for
pensionsafkastskat 18.831 -21.598 -36.189
Pensionsafkastskat -2.685 3.995 6.498
Resultat af Investeringsvirksomheden efter
pensionsafkastskat 16.146 -17.603 -29.691
Afdaekningsvirksomheden
Afkast af afdaekningsportefolje mv. -14.031 24.223 93.455
/ndr. i garanterede ydelser 16.308 -20.054 -76.257
Resultat af Afdaekningsvirksomheden for
pensionsafkastskat 2.277 4.169 17.198
Pensionsafkastskat 2.105 -3.633 -14.018
Resultat af Afdaekningsvirksomheden efter
pensionsafkastskat 4.382 536 3.180
Pensionsvirksomheden
Resultat af Pensionsvirksomheden for aendr. i levetid -415 1.218 2.073
Andr. i garanterede ydelser som folge af sendr. i levetid -4.276 -1.213 -1.244
Resultat af Pensionsvirksomheden -4.691 5 829
Overfort til kundernes indestéende i SP og SUPP -1.378 5.023 7.927
Resultat af Administrationsvirksomheden 27 32 -8
Skat -3 -5 -6
Resultat for bonus 14.483 -12.012 -17.769
Arets tilskrevne bonus 0 -5.947 -7.970
Arets resultat 14.483 -17.959 -25.739
Heraf minoritetsinteressers andel 196 -195 -372
Investeringsaktiver 558.171 421.471 587.915
Qvrige aktiver 179.474 38.529 136.804
Aktiver i alt 737.645 460.000 724.719
Garanterede ydelser 350.828 306.646 363.408
Bonuspotentiale 62.095 55.415 47.809
Hensaettelser til unit-linked kontrakter i SP 5.219 46.542 43.445
@vrige passiver 319.503 51.397 270.057
Passiver i alt 737.645 460.000 724.719
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Beretning for 1.-3. kvartal 2009

Koncernens resultat fordeler sig sa@ledes pa ATP, SP, SUPP og @vrige

1.-3. kvartal 2009 i mio. kr.

Resultat af Investeringsvirksomheden

Resultat af Afdaekningsvirksomheden

Resultat af Pensionsvirksomheden

Overfort til kundernes indestdende i SP og SUPP
Resultat af Administrationsvirksomheden

Skat

Arets tilskrevne bonus

Periodens resultat

Noagletal

Afkast for pensionsafkastskat (i pct.
Afkast efter pensionsafkastskat (i pct.
Omkostninger vedr. Pensionsvirksomheden pr. medlem (kr.)
Omkostninger vedr. Investeringsvirksomheden pr. medlem (kr.)
Bonusgrad (i pct.)

)2
)2

ATP SP SUPP ﬁvrige1 Koncern
14.681 1.168 106 191 16.146
4.382 - - - 4.382
-4.599 -93 1 - -4.691
- -1.272 -106 -1.378

19 - - 8 27

- - - -3 -3

0 - - 0 0
14.483 -197 1 196 14.483
0,8 3,0 10,3 - -
0,7 2,7 8,8 - -
32,0 120,0 86,0 - -
24,0 11,0 2,0 - -
17,7 - - - -

1) Bestdr primeert af reklassifikationer i forbindelse med konsolidering af koncernregnskabet.
2) Afkastnagletallene 'Afkast for pensionsafkastskat og - efter pensionsafkastskat' er opgjort ud fra Finanstilsynets model, som pékraevet i bilag 7 i
'‘Bekendtgerelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Tillaegspension, Szerlig Pensionsopsparing og Supplerende Arbejdsmarkedspension

for Fartidspensionister'.

Resultatet for perioden forste kvartal til tredje kvartal 2009,
blev et overskud pd 14,5 mia. kr. efter henseettelse til opdate-
ring af danskernes levetid pd 4,3 mia. kr. Resultatet er fortsat
pavirket af det positive stemningsskifte pd aktiemarkederne,
der indtraf i begyndelsen af marts. Herudover er rentespaen-
dene mellem kredit- og statsobligationer blevet indsnzevret
markant, hvilket ogs@ har bidraget veesentligt til resultatet. Re-
sultatet p& 14,5 mia. kr. for de forste tre kvartaler af 2009 er

meget tilfredsstillende.

Resultatet af Investerings- og Afdaekningsvirksomheden for
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) skal over tid veere til-
streekkeligt til at opskrive pensionerne i takt med prisudviklin-
gen, samt deekke de hensaettelser, der skal finansiere, at med-
lemmerne lever leengere. | forhold til denne mdlseetning var re-

sultatet af Investerings- og Afdaekningsvirksomheden for de

forste tre kvartaler af 2009 pd& 19,1 mia. kr. meget tilfredsstil-

lende.

Investeringsresultatet for Saerlig Pensionsopsparing (SP) inklu-
sive Supplerende arbejdsmarkedspension for fartidspensioni-
ster (SUPP) blev et overskud pé& 1,3 mia. kr for de forste tre
kvartaler af 2009.

Afdaekningsvirksomheden, som garderer mod markedsbe-
stemte udsving i veerdien af ATP’s pensionsforpligtelser, endte
med et overskud pé 4,4 mia. kr. ved udgangen af tredje kvar-
tal 2009. Afdeekningsportefolien bestar af obligationer med
lang restlebetid og finansielle instrumenter, som p.t. er ren-
teswaps og repoforretninger. Overskuddet af Afdaekningsvirk-
somheden kan primeert tilskrives en udvidelse af rentespaen-
det mellem den danske og europaeiske swaprente. Det positi-

ve resultat understottes dog ogsd af den fordel ATP har haft
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Beretning for 1.-3. kvartal 2009

af at erstatte renteswaps med repoforretninger siden tredje
kvartal 2008. Det skyldes, at ATP har opndet en billigere fi-
nansiering som felge af erstatning af renteswaps med repofor-

retninger og obligationer.

Den fortsat @ggede anvendelse af repoforretninger til finansie-
ring af investeringer i statsobligationer med lang restlgbetid i
afdaekningsportefolien medferte en stigning i ATP's balance i
de forste tre kvartaler af 2009. Det skyldes, at bdde obligatio-
nerne og repoforretningerne — modsat swapkontrakter - ifalge

de regnskabstekniske regler (IFRS) skal indgd i balancen.

Resultatet af Pensionsvirksomheden, der blev et underskud

pd 4,7 mia. kr., er pavirket af den henseettelse pa 4,3 mia. kr.

til den drlige opdatering af udviklingen i levetid, der blev fore-

taget ved udgangen af ferste halvar.

Regeringens Fordrspakke gav mulighed for saerudbetaling af
SP-midler. Der er fra 1. juni til 30. september udbetalt i alt 39
mia. kr. af SP-indest&enderne til i alt ca. 2,5 mio. danskere
svarende til 84 pct. af det samlede antal kontohavere i SP.
Ved udgangen af tredje kvartal er der sé@ledes 0,5 mio. kunder
tilbage i SP-ordningen med et samlet indestdende pd ca. 5
mia. kr. Primo 2009 udgjorde indestdendet i SP ca. 43 mia. kr.
Til sammenligning udgjorde summen af de garanterede ydel-
ser og bonuspotentialet i ATP ca. 413 mia. kr. pr. 30. septem-
ber 2009.
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Beretning for 1.-3. kvartal 2009

Udviklingen pé de finansielle markeder i de tre forste kvartaler
af 2009 har veeret praeget at det markante, positive stem-
ningsskifte, der indtraf i begyndelsen af marts. Risikofyldte ak-
tiver — aktier og ravarer — er steget markant, mens rentespaen-
dene mellem kredit- og statsobligationer er indsnaevret. Det er
ledelsens vurdering, at den fremgang pd aktiemarkederne, der
preegede drets forste tre kvartaler, ikke nedvendigvis fortsaet-

ter, og at der er risiko for nye kursfald i arets sidste kvartal.

ATP's langsigtede malsaetning er, at resultatet skal veere til-
straekkeligt til at realsikre pensionerne, ndr der ogsd indregnes
henseettelser som folge af forlaenget levetid. Det er et ambi-

tigst mal, som forventes opfyldt pd langt sigt.

For 2009 medferer malszetningen et afkastkrav for Investe-
ringsvirksomheden og Afdaekningsvirksomheden i ATP pd 8
mia. kr. Savel Investeringsvirksomheden som Afdaekningsvirk-
somheden bidrager til opfyldelse af ATP’s malseetning. Resul-
tatet af Investeringsvirksomheden og Afdaekningsvirksomhe-
den udgjorde under ét 19,1 mia. kr. i de forste tre kvartaler af

2009. Samlet set finder ledelsen det realistisk at resultatmal-

saetningen vil blive opfyldt for hele 2009.

Med udgangspunkt i ATP's reserver — bonuspotentialet — ved
udgangen af tredje kvartal 2009 og under hensyntagen til den
usikkerhed, der er omkring udviklingen pd de finansielle mar-
keder i fierde kvartal 2009, har ATP's bestyrelse besluttet, at
pensionerne ved indgangen til 2010 fastholdes p& niveauet for
2009.

Administrationsomkostningerne for ATP forventes i 2009 fort-
sat fastholdt pd samme niveau som i 2008, mens der ogsd i
lighed med tidligere udmelding, forventes en svag stigning i de

samlede investeringsomkostninger.

Det forventes at op mod 95 pct. af danskere med en SP konto
vil haeve deres indestdende inden drets udgang. Beskeeftigel-
sesministeren har, som felge af de meget fa tilbagevaerende
kontohavere i SP, sendt et lovforslag om lukning af SP i ho-

ring.
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ATP’s portefolje er opdelt i to delportefaljer, der matcher de to
hovedformdl, som styringen af ATP’s investeringer er under-
lagt. Opdelingen bestdr af:

e En afdaekningsportefelje bestéende af renteswaps, repofor-
retninger og obligationer med lang restlgbetid, som har til
formdl at afdeekke ATP’s pensionsforpligtelser bedst muligt,
og som over tid ikke forventes at skabe afkast

e En investeringsportefolje, der skal skabe et absolut afkast,
der er tilstraekkeligt til at sikre en vaekst i bonuspotentialet
og dermed gere det muligt at sikre kebekraften af pensio-

nerne pd langt sigt.

Forretningsomréader

Renteswaps og obligationer, der har til formdl at afdeskke
ATP’s pensionsforpligtelser, indgdr alene i afdaekningsporte-
foljen. Afkast af afdeekningsportefeljen indgdr i resultatet af
Afdaekningsvirksomheden, mens Investeringsvirksomheden

omfatter de evrige investeringer.

Investeringsvirksomheden omfatter ATP og SP, herunder

SUPP. Afdaekningsvirksomheden vedrerer alene ATP.
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Periodens resultat af Investeringsvirksomheden

1.-3. kvartal 2009 i mio. kr. ATP
Investeringsafkast 17.296
Omkostninger -109
Pensionsafkastskat -2.506
Resultat af Investeringsvirksomheden 14.681

1) Bestdr primeert af reklassifikationer i forbindelse med konsolidering af koncernregnskabet.

Koncernens investeringsvirksomhed omfatter som naevnt for-
mueforvaltningen i ATP og SP, herunder SUPP. Formueforvalt-
ningen indebeerer overordnet investeringsstyring, risikoover-
végning og lebende portefoljepleje. Den altovervejende del af
virksomheden er rettet mod forvaltningen af ATP’s formue.
ATP’s investeringer i fast ejendom, skov og unoterede aktier er
placeret i koncernforbundne datterselskaber. Herudover for-
valtes opsparingsordningerne SP og SUPP, som placeres i

foreninger og afdelinger under ATP Invest.

Koncernens samlede resultat af Investeringsvirksomheden
blev et overskud pd 16,1 mia. kr. ATP’s resultat af Investe-
ringsvirksomheden udgjorde et overskud pd& 14,7 mia. kr. Re-
sultatet af Investeringsvirksomheden i SP, inklusive SUPP,
blev et overskud pd 1,3 mia. kr. Dette resultat overfores til

kundernes indestdender.

Udviklingen pé& de finansielle markeder i de tre faorste kvartaler
af 2009 har veeret preeget af det markante, positive stem-
ningsskifte, der indtraf i begyndelsen af marts. Med bedre ma-
krogkonomiske nggletal og sterre risikoappetit hos investorer-
ne steg risikofyldte aktiver — r@varer og aktier — markant frem
mod udgangen af tredje kvartal, mens rentespeendene mellem
kredit- og statsobligationer blev markant indsnaevret. Renter-

ne pd obligationer med restlebetid udover et par &r faldt i lo-

Forretningsomréader

—
—
SP SUPP ﬂvrige1 Koncern
1.346 125 402 19.169
-18 0 -211 -338
-160 -19 0 -2.685
1.168 106 191 16.146

bet af tredje kvartal, men var ved udgangen af kvartalet fort-

sat hgjere end ved drets begyndelse.

Investeringsportefoljen i ATP

Investeringsvirksomhedens portefolie bestdar af en beta- og en

alphaportefalje.

¢ Betaportefelien p& 345,0 mia. kr. er investeret bredt i aktiv-
klasser fordelt p& fem risikoklasser, der indebzerer en vis in-
vesteringsrisiko, herunder stats- og kreditobligationer, note-
rede og unoterede aktier, ejendomme, révarerelaterede in-
vesteringer mv. Da investorer normalt tager sig betalt for at
beere investeringsrisici, giver sddanne investeringer over tid
erfaringsmaessigt et sterre afkast end risikofrie investerin-
ger. Dette afkast, der kan ses som en kompensation til in-
vestorerne for at baere risikoen, bensevnes 'beta’

¢ Alphaportefglien pd 4,1 mia. kr. investeres aktivt fx ved at
kebe og saelge de enkeltaktier, som forventes at stige hen-
holdsvis falde mest i kurs inden for en given horisont. Afka-

stet ved aktiv formueforvaltning benaevnes "alpha’.

Hos ATP er investeringsbeslutningerne i beta- og alphaporte-
foljen adskilte, og portefoljeansvaret er overladt til en reekke
selvsteendige investeringsteams. Det sikrer en fokuseret og
fleksibel tilgang til investeringerne, en klar ansvarsfordeling og

effektive beslutningsprocesser.
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Investeringsportefoljen i ATP!

Beta

Nominel renterisiko
Kreditrisiko
Aktierelateret risiko
Inflationsrelateret risiko
Révarerelateret risiko

Alpha
Investeringsportefolje i alt

Overfort til Afdaekningsvirksomheden3
Investeringsportefolje i alt efter finansiering

Forretningsomréader

L]
—
Portefolje
ultimo Afkast
3. kvartal 2009 1.-3. kvartal 2009
mia. kr. pct. mio. kr. pct.2
345,0 100,0 22.078,0 6,6
157,9 45,8 8.832,9 4,4
35,2 10,2 5.238,0 14,4
45,0 13,1 6.052,1 19,1
95,5 27,7 1.467,2 3,0
11,4 3,3 487,9 7,7
4,1 122,6 5,2
349,1 22.200,6 6,6
-293,1 -4.425,1 1,5
56,0 17.775,5

1) De enkelte tal er afstemt hver for sig, og der kan derfor opstd afrundingsdifferencer.

2) Afkastet er beregnet pengeveegtet baseret pé daglige veerdier.

3) Afdeekningsportefelien bestdr af finansielle instrumenter og obligationer til afdeekning af renterisikoen pa ATP’s
pensionsforpligtigelser. De midler, der som felge af anvendelse af finansielle instrumenter ikke bindes i
afdaekningsportefoljen, er til raddighed for investering i investeringsportefeljen. Herfor betales en markedsrente til
Afdaekningsvirksomheden. Belobet er her benaevnt "Overfort til Afdaekningsvirksomhed”.

| drets forste tre kvartaler opndede investeringsportefolien et
samlet markedsmaessigt afkast pd 22,2 mia. kr. for skat, sva-
rende til 6,6 pct. Heri indgdr et afkast p& 4,4 mia. kr., der er
overfort til afdaekningsportefalien. Der overferes afkast til af-

daekningsportefolien som felge af, at afdeekningsportefoljen

stiller likviditet til rddighed for investeringsportefoljen. Afkastet
af investeringsportefaljen efter finansiering udger sdledes 17,8

mia. kr.
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Hovedtraek ATP Koncernens hovedtal Beretning for 1.-3. kvartal 2009 Forretningsomréader Regnskab

Betaportefoljens fordeling pa risikoklasser ultimo tredje kvartal 2009

Obligationer med Obligationer med Den ’brede’ aktie- Stabile og inflationssikre Eksponeringer
rentefelsomhed kreditrisiko eksponering betalinger mod révarer
Eksempler: Eksempler: Eksempler: Eksempler: Eksempler:
Statsobligationer Lavt ratede stats- og Borsnoterede aktier Indeksobligationer Rdvareindekserede
Realkreditobligationer virksomhedsobligationer Unoterede aktier Ejendomme obligationer
('Emerging Markets’ og Venturekapital Infrastrukturaktiver
*high yield’)

Note: Summen af risikoen for de fem risikoklasser udger 9,6 mia. kr. Det overstiger betaportefaljens risiko pa 6,1 mia. kr. med 3,5 mia. kr. Tallet 3,5 mia. kr. er
udtryk for starrelsen af den risikospredningseffekt, det giver at sprede investeringerne p& de fem risikoklasser.

Allokering udtrykker markedsveerdien af investeringerne.

Eksponering udtrykker, hvor falsom risikoklassen er over for kursandringer. Aktieeksponeringen er veesentligt mindre end markedsvaerdien af aktieinvesteringerne,
fordi ATP har beskyttet aktieportefaljen mod aktiekursfald med forsikringsstrategier, hovedsageligt gennem keb af putoptioner. For renter er anfert rentefelsom-
heden ved et rentefald pd 1 procentpoint.

Risiko udtrykker det gennemsnitlige tab i en raeekke worst case-scenarier pa baggrund af beregninger af 10.000 forskellige markedsscenarier. For aktier udtrykker
risikoen pd 3,7 mia. kr., at ATP’s aktieportefolje i de 5 pct. veerste tilfaelde i gennemsnit forventes at tabe 3,7 mia. kr. pa en femdages horisont.

| betaportefaljen gav alle fem risikoklasser positive afkast afkast pé& 22,1 mia. kr., svarende til 6,6 pct. Der har veeret po-
Betaportefeljen er opdelt i fem risikoklasser: Renter, Kredit, sitive afkast i alle fem risikoklasser. Det hgjeste afkast i kroner
Aktier, Inflation og Ravarer. Den ovenstdende figur viser be- blev opndet i risikoklassen Renter, der gav et afkast pd& 8,8
taportefeljen fordelt pd risikoklasserne ved udgangen af tredje mia. kr., svarende til 4,4 pct. Risikoklasserne Aktier, Kredit,
kvartal 2009. Figuren illustrerer ogsd eksempler pda aktiver, der Inflation og Ravarer gav positive bidrag pd henholdsvis 6,1
kan indgd i risikoklasserne. mia. kr., 5,2 mia. kr., 1,5 mia. kr. og 0,5 mia. kr.

| drets forste tre kvartaler gav den samlede betaportefolie et
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Betaportefoljens afkast pa risikoklassen Renter

Afkast
1.-3. kvartal 2009

Aktivtype mio. kr. pct.
Globale obligationer 6.586,3 3,9
Danske realkreditobligationer 2.125,5 5,8
Amerikanske realkreditobligationer 1211 9,6
1 alt 8.832,9 4,4
Renter

Beholdningen i risikoklassen Renter gav et afkast pd 8,8 mia.
kr., svarende til 4,4 pct. Denne beholdning er sammensat af
globale obligationer, danske realkreditobligationer og ameri-
kanske realkreditobligationer. Beholdningen af globale obliga-
tioner bestdr primzert af danske og udenlandske statsobliga-
tioner. Det har bidraget positivt til resultatet, at portefaljen ho-
vedsagligt har veeret placeret i obligationer med kort Igbetid,
da renterne pd obligationer med kort restlgbetid er faldet be-

tragteligt i drets forste tre kvartaler.

Kredit
Beholdningen i risikoklassen Kredit gav et afkast pa 5,2 mia.

kr., svarende til 14,4 pct. Denne beholdning bestar aof hgijrisi-

Forretningsomréader

Udviklingen i kreditspaendet de forste tre kvartaler af 2009

Basispunkter High Yield Credit, USA (Merrill Lynch High Yield Master Indeks)
2.000
1.750
1.500
1.250
1.000
750
N - @ < o} © ~ © (=2}
< < < < < < < < 4
— — [w} [} [} [w} 2] o0 )
2] 2] o o o o o o o

koobligationer og af Ian til kreditinstitutter og fonde. Hgjrisi-
koobligationer, der er obligationer udstedt af virksomheder
med lav kreditvurdering eller af udviklingslande, gav et afkast
pd 4,2 mia. kr., svarende til 30,5 pct. Det meget hgje afkast
skyldes en markant indsnaevring af kreditspaendene jf. figuren
ovenfor. Kreditspaend angiver forskellen mellem renten pd ob-
ligationer med forskellig kreditkvalitet men med samme lgbe-
tid. Et kreditspaend er udtryk for betalingen for kreditrisikoen
forbundet med obligationen, og jo sterre speendet er, jo storre
vurderer markedet risikoen for, at udsteder ikke kan opfylde
sine forpligtigelser. Lan til kreditinstitutter og -fonde gav et af-

kast pda 1,1 mia. kr., svarende til 4,7 pct.
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Betaportefoljens afkast pa risikoklassen Aktier

Afkast
1.-3. kvartal 2009

Aktivtype mio. kr. pct.

Borsnoterede danske aktier

(inklusive finansielle instrumenter) 6.442,5 50,9
Barsnoterede udenlandske aktier 4412 19,2
Unoterede aktier -831,6 -5,0
I alt 6.052,1 19,1
Aktier

Beholdningen i risikoklassen Aktier gav et afkast pd 6,1 mia.
kr., svarende til 19,1 pct. Denne beholdning er sammensat af
bersnoterede danske og udenlandske aktier inklusive aktiere-

laterede finansielle instrumenter samt unoterede aktier.

Det hgje afkast skyldes navnlig beholdningen af bersnoterede
danske aktier. Beholdningen af begrsnoterede danske aktier in-
klusive aktierelaterede finansielle instrumenter gav et afkast

pd 6,4 mia. kr., svarende til 50,9 pct.

Portefalien af bersnoterede danske aktier er beskyttet mod
kursfald ved hjeelp af aktierelaterede finansielle instrumenter. |
drets forste tre kvartaler bidrog disse instrumenter negativt
med 1,7 mia. kr. Da der ikke findes et tilstrackkeligt stort og lik-
vidt marked for aktierelaterede finansielle instrumenter i Dan-
mark, er beskyttelsen af den danske aktieportefolje foretaget
ved hjeelp af europeeiske instrumenter. Anvendelsen af euro-
paeiske finansielle instrumenter betyder, at disse yder en til-
naermet beskyttelse af den danske aktieportefolje, idet et fald i
danske aktier ikke nedvendigvis folges af preecist tilsvarende

fald i europeeiske aktier. Historisk set har store kursfald pd ak-

Forretningsomréader

Det samlede afkast pa danske aktier inklusive finansielle
instrumenter i de forste tre kvartaler af 2009
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tiemarkederne imidlertid haft en klar tendens til at veere inter-

nationale.

Inflation

Beholdningen i risikoklassen Inflation gav et afkast pd 1,5 mi-
a. kr., svarende til 3,0 pct. Beholdningen er sammensat af in-
deksobligationer, fast ejendom, udenlandske infrastrukturinve-
steringer, en eksternt forvaltet veldiversificeret betaportefolje -
en sdkaldt ’All Weather’-portefolije — samt af finansielle kon-
trakter, der yder beskyttelse mod stigende inflation. Disse fi-
nansielle kontrakter bestdr af sakaldte ’inflation caps’ og ren-
teswaptioner. Beholdningen af indeksobligationer gav et af-
kast pd 4,9 mia. kr., svarende til 12,2 pct. Det positive afkast
skyldes primeaert udviklingen i realrenterne i Europa og Japan,
der er faldet i forhold til primo dret. Investeringerne i fast ejen-
dom gav et negativt afkast pd 1,4 mia. kr., svarende til -8,3
pct. Investeringerne i infrastruktur gav et negativt afkast pd
0,4 mia. kr., svarende til -6,4 pct., mens ’All Weather’ gav et
afkast pd& 0,2 mia. kr., svarende til 12,0 pct. Endelig gav be-
holdningen af finansielle kontrakter, der har til formdl at be-
skytte ATP mod stigende inflation, et negativt afkast pd 1,8
mia. kr., svarende til -31,7 pct. Afkastet af denne beholdning

blev i drets forste tre kvartaler pdvirket negativt af den falden-
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de volatilitet, der har veeret pd& renter med lang restlgbetid i

eurolandene.

Ravarer

Beholdningen i risikoklassen Ravarer gav et afkast pa 0,5 mi-
a. kr., svarende til 7,7 pct. Denne beholdning bestdr alene af
olierelateret risiko, hvorfor afkastet primaert kan forklares ved
udviklingen i olieprisen. | starten af dret blev eksponeringen
oget ved indgdelse af finansielle kontrakter, der giver positivt

afkast ved sével ueendrede som ved stigende oliepriser.

ATP Alpha

Mdlsaetningen for ATP Alpha er at skabe et stabilt afkast, der

er uafhaengigt af de langsigtede beveegelser pd de finansielle

Forretningsomréader

markeder, og at begraense potentielle tab ved hjeelp af aktiv
positions-, portefglje- og risikostyring. | drets forste tre kvarta-

ler gav ATP Alpha et samlet afkast p& 0,1 mia. kr.

Skabelse af markedsuafheengige afkast opnds primeert ved at
tage sdvel lange som korte positioner pd de finansielle marke-
der. | en lang position opnds der positivt afkast, hvis prisen
stiger, mens en kort position giver positivt afkast, hvis prisen
falder. En sadan strategi kreever stort fokus pé aktiv risikosty-
ring for at begraense potentielle tab i sével enkelte positioner
som i den totale portefalje. Endvidere sikrer en stor spredning i
portefeljen, at risikoen fra de enkelte positioner mindskes be-

tragteligt.
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Forretningsomréader

L]
—
Portefojle og afkast for SP og SUPP
Portefojle ultimo Afkast
3. kvartal 2009 1.-3. kvartal 2009 Benchmark’
mio. kr. pct. mio. kr. pet.! pct.
SP-midler placeret direkte af ATP 4.800 76,1 1.311 9,5
ATP Invest Basis Lav Risiko 1.031 21,5 243 71 9,0
ATP Invest Basis Mellem Risiko 1.449 30,2 358 8,9 14,7
ATP Invest Basis Hgj Risiko 2.321 48,4 710 111 19,8
SP-midler placeret direkte af kunderne 62 1,0 46 39,6
Supplerende arbejdsmarkedspension for
fortidspensionnister (SUPP) 1.445 229 125 9,6
ATP Invest Basis Lav Risiko 344 23,8 23 7,4 9,0
ATP Invest Basis Mellem Risiko 556 38,5 47 9,2 14,7
ATP Invest Basis Hgj Risiko 545 37,7 56 11,4 19,8
Samlede investeringsaktiver 6.308 1.483,0 9,7

1) Afkastet er beregnet tidsveegtet pd daglig basis.

Investeringsportefoljen i SP inklusive SUPP

| drets forste tre kvartaler blev SP’s og SUPP’s samlede mar-
kedsmaessige investeringsafkast 1,5 mia. kr. for skat, svaren-
de til 9,7 pct.

Formuen bestér af:
e SP-midler, som placeres direkte af ATP
e SP-midler, som placeres af kunderne selv

e SUPP-midler, som placeres af ATP

SP-midler placeret direkte af ATP

SP-midlerne, som ATP placerer pd kundernes vegne, har fra
drets start veeret placeret sdledes, at risikoen var tilpasset den
enkeltes alder. For kunder op til 45 &r var der placeret ca. 60
pct. i aktier og ca. 40 pct. i obligationer. For kunder over 65 ar

placeredes ca. 20 pct. i aktier og ca. 80 pct. i obligationer, og

for kunder mellem 45 og 65 &r blev aktieandelen jaevnt ned-

trappet fra ca. 60 pct. til ca. 20 pct.

| lyset af Regeringens Fordrspakke 2.0, hvor der blev skabt
mulighed for, at SP-midler kunne udbetales fra 1. juni 2009,
blev aktieandelen mod slutningen af ferste kvartal reduceret
med ca. 25 pct. i hver af de tre basisafdelinger under ATP In-

vest.

SP-midler, placeret direkte af ATP, investeret i de tre basisaf-
delinger under ATP Invest, gav et afkast p& 1,3 mia. kr., sva-
rende til 9,5 pct. Afkastet er pavirket af, at aktiemarkederne

fortsat steg efter reduktionen af aktieandelene.

Bdde aktie- og obligationsmarkederne gav positive afkast i
drets forste tre kvartaler, om end aktiemarkederne generelt
gav de hgjeste afkast. Aktieandelen har derfor vaeret afgeren-

de for det opndede afkast. Det bedste afkast blev sdledes op-
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ndet for de yngste kontohavere i ATP Invest Basis Hgj Risiko,

hvor risikoen er starre i kraft af en hgjere aktieandel.

For hver af de tre basisafdelinger under ATP Invest er der op-
stillet et benchmark baseret p&d markedsindeks og mar-
kedsportefgljer. Til og med august mdned afspejlede de tre
benchmark portefoliernes strategiske mdlsaetning fra drets
start og altsd for ovennaevnte reduktion af aktieandelen mod
slutningen af forste kvartal. Herefter er der foretaget en tilpas-
ning af benchmarkene, sdledes at sammensastningen af disse
afspejler den reducerede aktieandel. Alle tre basisafdelinger
opndede et lavere afkast end deres respektive benchmarks.
Dette er en folge af, at aktieandelen i de tre basisafdelinger
blev reduceret mod slutningen af ferste kvartal og dermed
havde lavere aktieandel end de respektive benchmarks frem
til og med august méned, hvor aktiekurserne samlet set for

perioden steg.

Forretningsomréader

SP-midler placeret af kunderne

En mindre del af SP-kunderne - ca. 8.000 ved drets start og
ca. 3.000 ultimo tredje kvartal — benyttede sig af muligheden
for selv at placere deres SP-indestdende via Folkebgrsen. Dis-
se midler gav et afkast p& 46 mio. kr., svarende til 39,6 pct.
Afkastet afspejler, at kunderne overvejende har valgt aktieba-
serede fonde, der generelt opndede hgjere afkast end obliga-

tionsbaserede fonde.
SUPP-midler placeret af ATP

ATP administrerer SUPP. Det sker inden for rammerne af SP,
og SUPP-midlerne forvaltes som en del af SP-portefaljen.
SUPP-midlerne investeres individuelt i forhold til den enkeltes

alder pd linje med SP-midler placeret direkte af ATP.
| drets forste tre kvartaler gav SUPP-portefalien et afkast pd

125 mio. kr. Det svarer til 9,6 pct., hvilket er pd niveau med af-
kastet for SP-midler placeret direkte af ATP.
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Periodens resultat af Afdaekningsvirksomheden

1.-3. 1.-3.
kvartal  kvartal Aret

2009 2008 2008
Mio. kr.
Afkast af afdaekningsportefeljen mv. -14.031 24223  93.455
/ndr. i garanterede ydelser 16.308 -20.054 -76.257
Resultat af
Afdaekningsvirksomheden for
pensionsafkastskat 2.277 4.169 17.198
Pensionsafkastskat 2.105 -3.633 -14.018
Resultat af
Afdsekningsvirksomheden efter
pensionsafkastskat 4.382 536 3.180

ATP’s afdsekningsvirksomhed er en sikkerhedsforanstaltning,
som serger for, at aendringer i renteniveauet ikke pdvirker
ATP’s evne til at leve op til pensionsforpligtelserne. Markeds-
veerdien af pensionsforpligtelserne stiger ved rentefald og fal-
der ved rentestigninger. Afdsekningsvirksomheden vedrgrer
alene ATP.

Afdeekningsportefeljen kan bestd af obligationer med lang re-
stlobetid eller tilsvarende finansielle instrumenter, fx ren-
teswaps. Udgangspunktet er, at disse instrumenter har en
renterisiko efter skat, som modsvarer renterisikoen pd& de ga-

ranterede ydelser.

Periodens resultat af Afdeekningsvirksomheden

Koncernens resultat af Afdaekningsvirksomheden blev pé 4,4
mia. kr., som isoleret set styrkede bonuspotentialet. Resultatet
af Afdeekningsvirksomheden er positivt pdvirket af den udvi-
delse af rentespaendet, der har vaeret mellem den danske og

den europaeiske swaprente.

Samtidig er forskellen mellem den danske swaprente og ren-
ten pd lange danske statsobligationer blevet forgget, og det

har ogsd bidraget positivt til resultatet.

Forretningsomréader

Rentespaendet mellem 30-drige danske og europzeiske
swaprenter i de forste tre kvartaler af 2009

Basispunkter

25

20

3112
31/01
03/03
03/04
03/05
03/06
03/07
03/08
03/09

Markedsveerdien af ATP’s pensionsforpligtelser — de garante-
rede ydelser — faldt i de forste tre kvartaler af 2009 med 24,7
mia. kr. som felge af periodens stigning i renterne pd swaps
med meget lang restlgbetid. Samtidig medferte periodens af-
kortning af forpligtelsernes restlgbetid, at vaerdien af forpligtel-
serne steg med 8,4 mia. kr. Summen af disse andringer var

sdledes et fald i de garanterede ydelser pd 16,3 mia. kr.

Afkastet af afdeekningsportefelien blev pd -14,0 mia. kr. for
skat. Som felge af dette afkast udgjorde pensionsafkastskat-
ten en indteegt pd 2,1 mia. kr., sdledes at afkastet af afdaek-

ningsportefolien efter skat blev p& -11,9 mia. kr.

Afkast af afdeekningsportefelien bestér af afkast af finansielle
instrumenter og obligationer til afdaekning af ATP’s pensions-
forpligtelser samt af renteindtaegter overfert fra Investerings-
virksomheden. | de forste tre kvartaler af 2009 gav de finansi-
elle instrumenter og obligationer et afkast p& -18,5 mia. kr.,
mens renteindtaegterne overfort fra investeringsportefaljen ud-

gjorde 4,4 mia. kr.

Resultatet af Afdsekningsvirksomheden pdvirkes af, at pen-

sionsforpligtelserne, hvis markedsveerdi beregnes med ud-

ATP Koncernen - kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2009 15



gangspunkt i en swaprentekurve i danske kroner, for en stor
dels vedkommende afdaekkes af dels renteswaps i euro dels
statsobligationer i bdde danske kroner og euro. Nar forskellen
mellem renten pd renteswaps i danske kroner og renten pd de
fordringer i danske kroner og i euro, som afdaskker pensions-
forpligtelserne eendres, pdvirkes resultatet af Afdeekningsvirk-

somheden. Ved en reduktion i renteforskellen mellem danske

Forretningsomréader

renter og eurorenter pd et basispunkt — 0,01 procentpoint - ta-

ber Afdsekningsvirksomheden 0,4 mia. kr. efter pensionsaf-

kastskat. For hvert basispunkt rentespaendet

mellem

swaprenter og statsobligationsrenter indsnaevres, taber Af-

deekningsvirksomheden 0,2 mia. kr. efter pensionsafkastskat.
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Periodens resultat af Pensionsvirksomheden

Mio. kr.

Bidrag

Gebyrindtaegter

Pensionsydelser

/Andr. i garanterede ydelser som felge af bidrag og pensionsydelser
Omkostninger

Resultat for aendring i levetid

Andr. i garanterede ydelser som felge af aendring i levetid

Resultat af Pensionsvirksomheden

Pensionsvirksomheden omfatter administrationen af pen-

sionsordningen ATP og opsparingsordningerne SP og SUPP.

SP og SUPP dafleegger regnskaber som sdkaldte unit-linked
ordninger, hvilket blandt andet betyder, at bidragsindbetalin-
ger og pensionsydelser indregnes direkte i regnskabsposten

‘Henseettelser til unit-linked kontrakter’ under balancen.

Koncernens resultat af Pensionsvirksomheden blev et under-
skud pd 0,4 mia. kr. for den darlige opdatering af danskernes
levetid, som medferte en ekstra hensesttelse pd 4,3 mia. kr.
Herefter er det samlede resultat af Pensionsvirksomheden et

underskud pd 4,7 mia. kr. pr. 30. september 2009.

Koncernen har i de forste tre kvartaler i 2009 modtaget bidrag
pd 6,1 mia. kr., hvilket er en stigning p&d 530 mio. kr. i forhold
til samme periode sidste @r. Stigningen skyldes forhgjelse af
ATP-bidraget pr. 1. januar 2009.

Der er i perioden udbetalt pensioner pd 6,8 mia. kr., hvilket er
626 mio. kr. mere end i samme periode i 2008. Stigningen
skyldes primeert en stigning i antallet af pensionister med lg-
bende pension fra ATP. Ved udgangen af 3. kvartal 2009 var

der sdledes mere end 740.000 pensionister, der modtog lg-

Forretningsomréader

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Aret
2009 2008 2008
6.057 5.527 7.210
123 63 90
-6.778 -6.152 -8.413
548 1.969 3.463

-365 -189 277
-415 1.218 2.073
-4.276 -1.213 -1.244
-4.691 5 829

bende pension fra ATP, hvilket er mere end 50.000 flere end

samme tidspunkt sidste dr.

| forbindelse med halvarsregnskabet foretog ATP den arlige
opdatering af danskernes levetid. Som en konsekvens af
veekst i levetiden hensatte ATP pd det tidspunkt yderligere ca.
4,3 mia. kr., svarende til ca. 1,2 pct. af de garanterede ydel-

ser.

| det samlede resultat af Pensionsvirksomheden indgdr posten
gendring i garanterede ydelser som felge af bidrag og pen-
sionsydelser. Posten pdvirkes positivt af periodens udbetalte
ydelser og negativt i forbindelse med keb af nye pensionsret-
tigheder for periodens indbetalte bidrag. Den positive pavirk-
ning pd 548 mio. kr. efter de forste tre kvartaler er veesentlig
mindre end den positive pdvirkning p& 1.969 mio. kr. pd sam-
me tidspunkt sidste dr. Dette skyldes primaert, at veerdiansaet-
telsen af de nye pensionsrettigheder for periodens indbetalte
bidrag i regnskabet foretages med udgangspunkt i markeds-

renten primo dret.

Omkostningerne vedrgrende Pensionsvirksomheden var i de
forste tre kvartaler pad 365 mio. kr., hvilket er en stigning p&
176 mio. kr. i forhold til samme periode sidste dr. Stigningen

skyldes primeert ekstra omkostninger vedrgrende SP i forbin-
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delse med vedtagelsen af Regeringens Fordrspakke 2.0 inde-
holdende muligheden for seerudbetaling af SP fra 1. juni 2009
frem til 31. december 2009.

Koncernen har ved udgangen af tredje kvartal 2009 modtaget
gebyrindteegter p&d 123 mio. kr. Gebyrerne opkreeves direkte
hos den enkelte kunde i SP og ikke-pensionerede SUPP-kun-
der til deekning af omkostningerne. Ultimo september 2009 var
der en halv million kunder tilbage i SP, hvilket er en reduktion
pd 84 pct. i forhold til ultimo 2008. P& trods heraf er gebyrind-
taegterne steget med 60 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste @r som felge af opkreevning af gebyrer ved udbetaling

af SP midler til deekning af handelsomkostninger.

Administrationsomkostningerne for SP’s basisdrift forventes i

Forretningsomréader

2009 som udgangspunkt uzendret at ligge pd niveau med
2008 pd ca. 90 mio. kr., svarende til 29 kr. pr. kunde. Som fal-
ge af Regeringens Fordrspakke 2.0 realiseres der yderligere
omkostninger i SP, som skensmaessigt forventes at ligge i ni-
veauet 150 mio. kr. Disse omkostninger dsekker i hovedtraek
etablering af lesningen til udbetaling, orienteringsbreve til kun-
derne samt generel aktivitetsforogelse som falge af udbeta-

lingsmuligheden.

Ved udgangen af september méned havde 2,5 mio. kunder f&-
et udbetalt deres SP-indestdende. Det svarer til 84 pct. af
kontohaverne i forhold til primo 2009. De foretagne udbetalin-
ger udgjorde et samlet belgb pé& 39 mia. kr. pr. 30. september
2009.
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Periodens resultat af Administrationsvirksomheden

Mio. kr.

Indteegter
Omkostninger
Resultat af Administrationsvirksomheden

| tilknytning til Pensionsvirksomheden saelger ATP administra-
tionsydelser inden for sikring og pension til andre ordninger,
blandt andre LG, AER, AES, FerieKonto, Barsel.dk og LD, der
alle afregnes efter reglerne om omkostningsdaekket virksom-
hed. Derudover szlger ATP blandt andet administrationsydel-
ser til arbejdsmarkedspensioner. Administrationsydelserne le-

veres af Koncernens administrationsvirksomhed.

Herudover indregnes under Administrationsvirksomheden gvri-

ge saedvanligt forekommende indtaegter og omkostninger, der

Hillerad den 29. oktober 2009
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Jergen Sendergaard

formand

For yderligere information kontakt direkter Lars Rohde p& 4820 4211

Forretningsomréader

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Aret
2009 2008 2008
415 369 506

-388 -337 -514

27 32 -8

ikke kan henferes til pensions- eller investeringsvirksomhed

under posterne ’Andre indtaegter’ og ’Andre omkostninger’.

Koncernens resultat af Administrationsvirksomheden blev po-
sitivt med 27 mio. kr. og omfatter salg af administrative ydel-
ser til s@vel eksterne kunder som andre nzertstGende parter
samt de omkostninger, der er medgdet til salg af de admini-

strative ydelser.

S et

Lars Rohde
direktor
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Resultatopgorelse

Mio. kr.

Investeringsvirksomheden

Indteegter fra associerede virksomheder

Indtaegter af investeringsejendomme
Ré&dgivningshonorar

Renteindtaegter og udbytter mv.

Gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Gebyrudgifter

Omkostninger vedr. investeringsvirksomhed
Resultat af Investeringsvirksomheden for pensions-
afkastskat

Pensionsafkastskat vedr. Investeringsvirksomheden
Resultat af Investeringsvirksomheden efter pen-
sionsafkastskat

Afdaekningsvirksomheden

Renteindtaegter og udbytter mv.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Pensionsafkastskat vedr. Afdeekningsvirksomheden
Andring i garanterede ydelser som folge af sendret op-
gorelsesrente

Andring i garanterede ydelser som falge af faldende re-
stlobetid

Resultat af Afdaeekningsvirksomheden

Pensionsvirksomheden

Bidrag

Gebyrer

Udbetalte ydelser

Andr. i erstatningshenseettelser

Andr. i garanterede ydelser som felge af bidrag og pen-
sionsydelser

Omkostninger vedr. pensionsvirksomhed

Resultat for sendring i levetid

Andr. i garanterede ydelser som folge af eendr. i levetid
Resultat af Pensionsvirksomheden

Overfort til kundernes indestdende i SP og SUPP

Administrationsvirksomheden

Andre indtaegter

Andre omkostninger

Resultat af Administrationsvirksomheden

Resultat for skat
Skat

Resultat for bonus
Arets tilskrevne bonus
Arets resultat

Minoritetsinteressers andel af periodens resultat
ATP Koncernens andel af periodens resultat
Fordelt resultat

1.- 3. kvt.
2009

-118
461

59
17.343
219
14.147
-12.942
0

-338

18.831
-2.685

16.146

10.041
-23.824
-248
2.105

24.711

-8.403
4.382

6.057
123
-6.778

548
-365
-415

-4.276
-4.691

-1.378

415
-388
27

14.486
-3
14.483

14.483

196

14.287
14.483

1.- 3. kvt.
2008

151
450

0
10.370
253
-22.142
-10.369
-5

-306

-21.598
3.995

-17.603

8.354
15.869

-3.633

-11.236

-8.818
536

5.527
63
-6.152

1.969
-189
1.218
-1.213

5.023

369
-337
32

-12.007

-12.012
-5.947
-17.959

-195
-17.764
-17.959

3. kvartal
2009

251
151
20
6.094
70
9.544
-4.697

-110

11.323
-1.514

9.809

3.818

10.825

-248

-2.159

-5.762

-2.811

3.663

1.939
15
-2.277

174

-114

-611

-620

-468

124

-128

-4

12.380

12.380

12.380

125

12.255
12.380
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2. kvartal
2009

-180
149
15
4.525
72
8.065
-3.418

-117

9.111
-1.369

7.742

3.277

-20.409

2.570

20.888

-2.798

3.528

1.973
87
-2.264

332

-162

-4.267
-4.301

-2.466

149

-125

24

4.527

4.526

4.526

152

4.374
4.526

Regnskab

1. kvartal
2009

-189
161
24
6.724
7
-3.462
-4.827

-111

-1.603
198

-1.405

9.585

-2.794
-2.809

2.145
21
-2.237

390
-89
230

230
1.556

142
-135

-2.421
-2
-2.423

-2.423
-81

-2.342
-2.423

4. kvartal
2008

-14.591
2.503

-12.088

2.470

66.762

-10.385

-53.248

-2.955

2.644

1.683
27
-2.265

1.494
-88
855

824

2.904

137

-177

-5.756

-5.757

-2.023

-7.780

-177

-7.603
-7.780

3. kvartal
2008

-10.266
2.352

-7.914

2.442

19.916

-3.353

-15.150

-2.949

906

1.835

1.936

107
-109
-2

-4.677
-4.684
-5.947
-10.631
95

-10.726
-10.631
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Balance

Mio. kr.
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehaven-
der

Obligationer

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kon-
trakter

Afledte finansielle instrumenter

Andre udlan

Udlan til portefeljevirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Immaterielle aktiver i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

Driftsmidler

Selskabsskat

Tilgodehavende pensionsafkastskat
Udskudt skat

Udskudt pensionsafkastskat
Tilgodehavende renter samt optjent leje
Tilgodehavende bidrag

Andre tilgodehavender

Andre periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

PASSIVER

Kortfristet Ian

Afledte finansielle instrumenter
Skyldig pensionsafkastskat
Anden geeld

Forpligtelser i alt

Garanterede ydelser
Erstatningshensaettelser

Bonuspotentiale
Opskrivningshenlaeggelser

Bonuspotentiale i alt

Hensaettelse til unit-linked kontrakter
Hensaettelser til SUPP

Pensionsmaessige henszettelser i alt
Minoritetsinteresser i alt

Passiver i alt

1.-3. kvt.
2009

7.230
439.345
55.552
4

6.308
37.817
2.002
41
7.776
1.059
9.326
426

10

2

0

0

1.222
9.091
2175
157.647
612

737.645

41
21.469
466
295.131
317.107

350.828
36

62.068
27
62.095

5.219
1.536

419.714

824

737.645

1.- 3. kvt.
2008

2.644
262.949
65.982
17

46.746
18.176
11.198
9
6.273
924
10.121
463

15

1

735

5
1.137
3.805
2.006
23.912
2.882

460.000

54
18.033
0
31.305
49.392

306.646
40

55.357
58
55.415

46.542
1.207

409.850

758

460.000

3. kvartal
2009

7.230
439.345
55.552
4

6.308
37.817
2.002
41
7.776
1.059
9.326
426

10

2

0

0

1.222
9.091
2.175
157.647
612

737.645

41
21.469
466
295.131
317.107

350.828
36

62.068
27
62.095

5.219
1.536

419.714

824

737.645

2. kvartal
2009

25.455
419.574
50.052
4

9.505
34.404
6.320
33
7.250
1.054
9.248
429

12

0

0

1
4.493
8.780
2.196
157.358
4.215

740.383

46
20.396
2.769
309.079
332.290

342.072
36

49.817
27
49.844

13.996
1.382

407.330

763

740.383

Regnskab

1. kvartal
2009

9.689
414.810
46.186
4

40.943
45.024
11.942
23
7.140
976
9.685
429

13

0

0

1
3.298
6.382
2.208
143.079
5.932

747.764

26
18.432
2.769
281.354
302.581

356.227
36

45.440
27
45.467

41.495
1.259

444.484
699

747.764

4. kvartal
2008

10.852
398.776
53.730
12

42.927
63.685
11.944
20
7.099
975
9.722
430

15

0

0

11
1.400
5.759
1.875
115.332
155

724.719

36
16.646
2.769
248.750
268.201

363.408
36

47.782
27
47.809

43.445
1216

455.914

604

724.719

3. kvartal
2008

2.644
262.949
65.982
17

46.746
18.176
11.198
9
6.273
924
10.121
463

15

1

735

5
1.137
3.805
2.006
23.912
2.882
0
460.000

54
18.033
0
31.305
0
49.392

306.646
40

55.357
58
55.415

46.542
1.207

409.850

758

460.000
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Regnskab

L]
—

Pengestromsopgorelse

1. - 3. kvt. 1. - 3. kvt. 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal
Mio. kr. 2009 2008 2009 2009 2009 2008 2008
Pengestromme fra driftsaktivitet
Indbetalt vedr. Pensionsvirksomheden -39.976 -1.663 -15.229 -24.127 -620 80 -925
Modtagne forvaltningsindtaegter 39.082 9.115 19.347 9.384 10.351 8.640 2.560
Afregnet pensionsafkastskat -2.664 47 -2.664 0 0 -4.648 47
Andre driftsaktiviteter -24 -538 246 -108 -162 -732 -287
I alt -3.582 6.961 1.700 -14.851 9.569 3.340 1.395
Nettolikviditet fra investeringsaktivite-
ter
Kaeb og salg af investeringsaktiver 173 -9.880 -19.863 30.762 -10.726 4.845 -3.771
Immaterielle anleeg -106 -233 -23 =77 -6 -60 -58
Materielle anleeg -107 -83 -39 -68 0 83 -40
1 alt -40 -10.196 -19.925 30.617 -10.732 4.868 -3.869
/Endr. of likvide beholdninger -3.622 -3.235 -18.225 15.766 -1.163 8.208 -2.474
Likvide beholdninger primo 10.852 5.879 25.455 9.689 10.852 2.644 5.118
Likvide beholdninger ultimo 7.230 2.644 7.230 25.455 9.689 10.852 2.644

"Der er foretaget korrektion i regnskabsposten "Renteindtaegter og udbytter mv." i resultatopgerelsen for ATP Koncernenen i 2. kvar-
tal 2009. Korrektionen er foretaget som felge af, at det er konstateret, at posten i 2. kvartal har vaeret 1,4 mia. kr. for hgj. Korrektio-
nen har udover ovennzevnte ogsa effekt pd folgende poster i resultatopgerelse og balance: "Pensionsafkastskat vedr. Investerings-

virksomheden", "Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender”, "Udskudt pensionsafkastskat" og "Bonuspotentiale”.
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Regnskab

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Kvartalsrapporten for ATP Koncernen for perioden 1. januar - 30. september 2009 er aflagt i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards (IFRS), som er godkendt af EU, og yderligere danske oplysningskrav i bekendtgerelse om finansielle
rapporter for ATP, SP og SUPP.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til den aflagte arsrapport for 2008.

Koncernens veesentlige risici og de af ledelsen foretagne veesentlige regnskabsmeessige sken og estimater, som kan pdvirke Kon-

cernen, er mere udferligt beskrevet i &rsrapport for 2008.

Der er ikke foretaget review eller revision af del@rsrapporten.

Note 2 - Eventualforpligtelser

1. - 3. kvt. 1. - 3. kvt. 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal
Mio. kr. 2009 2008 2009 2009 2009 2008 2008
Sikkerhedsstillelse vedr. derivater 4.984 17.132 4.984 7.249 4.963 1.949 17.132
Leje/leasingforpligtelser 127 111 127 134 141 148 111
Investeringstilsagn, kapitalandele samt
tilsagn afgivet af ATP Private Equity Part-
ners 12.573 15.488 12.573 12.785 13.949 13.737 15.488
Investeringstilsagn, kapitalandele samt
tilsagn afgivet af ATP Timberland Invest
K/S 0 1.328 0 0 0 0 1.328
Investeringstilsagn, ejendomsfonde 2.615 4.829 2.615 3.620 3.854 4.191 4.829
Investeringstilsagn, infrastrukturfonde 4.955 4.219 4.955 5.060 5.011 5.025 4.219
Investeringstilsagn, kreditfonde 4.249 5.750 4.249 4.303 4.558 4.467 5.750
Investeringstilsagn, biotekselskaber 376 920 376 482 681 801 920
Lanetilsagn, kreditinstitutter 13.000 3.800 13.000 8.700 16.235 16.417 3.800
Lanetilsagn, kreditfonde 13.379 18.730 13.379 14.163 3.100 3.100 18.730
Indgdede aftaler om levering af it-syste-
mer 70 124 70 96 129 167 124

ATP indgdr i feelles momsregistrering med en raekke dattervirksomheder. Disse enheder heefter solidarisk for moms og lensumsaf-

gift, der indgar i den feelles momsregistrering.
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Note 3 - Pensionsmaessige hensaettelser

1.-3. kvt. 1.- 3. kvt. 3. kvartal
Mio. kr. 2009 2008 2009

Garanterede ydelser

Markedsveerdi primo 363.408 281.400 342.072
Periodens aendring af henseettelserne -12.580 19.299 8.756
Bonushensaettelse 0 5.947 0
Markedsveerdi ultimo 350.828 306.646 350.828

Periodens eendring af henseettelser:

Bidrag 6.057 5.527 1.939
Pensionsydelser -6.060 -6.152 -1.559
Andret restlevetid -4.276 1.213 -8.543
/Andret opgerelsesrente -24.711 11.236 5.762
@vrige eendringer 16.410 7.475 11.157
I alt -12.580 19.299 8.756

Erstatningshensezettelser

Saldo primo 36 40 36
Periodens aendring af henseettelser 0 0 0
Saldo ultimo 36 40 36

Bonuspotentiale
Bonuspotentiale:

Saldo primo 47.423 72.808 49.631
Periodens bevaegelser 14.483 -17.817 12.275
Saldo ultimo 61.906 54.991 61.906

Reguleringspulje:

Saldo primo 359 339 186
Periodens bevaegelser -197 27 -24
Saldo ultimo 162 366 162

Opskrivningshenlzeggelser:

Saldo primo 27 34 27
Periodens bevaegelser 0 24 0
Saldo ultimo 27 58 27
Bonuspotentiale i alt 62.095 55.415 62.095

Hensaettelser til unit-linked kontrakter

Saldo primo 43.445 52.574 13.996
Periodens bevaegelser -38.226 -6.032 -8.777
Saldo ultimo 5.219 46.542 5.219

Hensaettelser til SUPP

Saldo primo 1.216 1.112 1.382
Periodens bevaegelser 320 95 154
Saldo ultimo 1.536 1.207 1.536
Pensionsmaessige henszettelser i alt 419.714 409.850 419.714

2. kvartal
2009

356.227
-14.155

0
342.072

1.972
-2.264
4.267
-20.888
2.758
-14.155

36

36

45.107
4.524
49.631

333

-147

186

27

27

49.844

41.495

-27.499
13.996

1.259
123
1.382

407.330

Regnskab

1. kvartal
2009

363.408
-7.181
0
356.227

2.146
-2.237

-9.585
2.495
-7.181

36

36

47.423
-2.316
45.107

359
-26
333
27

27
45.467
43.445

-1.950
41.495

1.216
43
1.259

444.484

4. kvartal
2008

306.646
54.739
2.023
363.408

1.683
-2.266
31
53.248
2.043
54.739
40

36

54.991

-7.568

47.423

366

359

58

27

47.809

46.542

-3.097
43.445

1.207
9
1.216

455.914

3. kvartal
2008

283.277
17.422
5.947
306.646

1.835
-2.075
31
15.150
2.481
17.422

40

40

65.572
-10.581
54.991

326

40

366

53

58

55.415

48.691

-2.149
46.542

1.181
26
1.207

409.850
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Regnskab

Note 4 - Sammenhaengen mellem beholdninger i ATP's investerings- og afdaekningsportefojle i forhold til aktiverne i ATP's

regnskab
Balance
Investeringmaessig Regnskabsmeessig Forskel

Mia. kr. Afdzeknings- Investerings- Funding- opggarelse opggrelse

portefolje portefalje konto Total Total
Kassebeholdning 293,8 3,6 -293,1 4,3 5,4 1,1
Ejendomme 6,7 6,7 6,7 1
Afledte finansielle instrumenter -106,2 -10,6 -116,8 37,7 154,5
Kapitalandele 36,7 36,7 36,6 -0,1
Tilknyttede virksomheder 46,4 46,4 46,4 2
Obligationer 167,8 266,3 4341 4252 3 -8,9
Andet 168,5 * 168,5
lalt 355,4 349,1 5 -293,1 © 411,4 726,5 7 315,1

1) Jf. posterne "Investeringsejendomme" og "Domicilejendomme" i ATP's balance, side 30.

2) Jf. posterne "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Kapitalandele i associerede virksomheder" i ATP's balance, side 30.

3) Jf. posterne "Obligationer" og "Andre udlan" i ATP's balance, side 30.

4) Jf. posterne "Immaterielle aktiver", "Driftsmidler", "Tilgodehavende bidrag", "Tilgodehavende renter samt optjent leje", "Andre tilgodehavender"”,
"Udskudt pensionsafkastskat", Udlén til tilknyttede virksomheder" og "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder" i ATP's balance, side 30.

5) Jf. markedsveerdien af investeringsporteteljen ultimo tredje kvartal 2009, side 8.

6) Jf. markedsveerdien ultimo tredje kvartal 2009 angivet under posten "Overfort til Afdeekningsvirksomhed", side 8.

7) Jf. "Aktiver i alt" i ATP's balance, side 30.

ATP’s portefelje er delt i to — afdaekningsportefolien og investeringsportefeljen. P grund af denne opsplitning, og fordi der er forskel
i definitionen af aktiver i portefelje- og regnskabsmaessig sammenhaeng, kan investeringsportefoljen ikke direkte aflaeses af ATP’s
regnskab. Sammenhaengene mellem portefglierne, herunder deres markedsveerdi, samt aktiverne i regnskabet fremgdr af ovenstd-

ende tabel.

Tabellen viser de forskellige regnskabsmaessige aktiver opgjort henholdsvis investerings- og regnskabsmeessigt. Forskellen pd de to

opgerelser fremgar af sgjlen yderst til hgjre.

Forskellen i kassebeholdningen pd 1,1 mia. kr. skyldes primeert uafviklede handler. | den investeringsmaessige opgerelse pdvirkes
likviditeten af keb og salg allerede pd handelsdagen, mens likviditeten forst pdvirkes pé valerdagen i den regnskabsmaessige opge-
relse.

Forskellen i afledte finansielle instrumenter p& 154,5 mia. kr. skyldes to forhold. For det forste medtager den investeringsmaessige
opgoerelse nettovaerdien af sdvel positive som negative markedsveerdier. | den regnskabsmaessige opgerelse opdeles disse positive
og negative markedsveerdier i henholdsvis aktiver og passiver. De negative markedsvaerdier pd i alt 21,4 mia. kr. indgdr sdledes i
den regnskabsmaessige opgerelse for afledte finansielle instrumenter men som en forpligtelse (et passiv) jf. ATP’s balance side 30
og ikke som en negativ markedsveerdi som i den investeringsmaessige opgerelse. For det andet klassificeres vaerdien af repoforret-
ninger forskelligt. Den investeringsmaessige opgerelse medtager sdvel positive som negative markedsveerdier vedrerende repoforret-
ninger under finansielle instrumenter. | den regnskabsmaessige opgerelse medtages negative markedsvaerdier vedrgrende repofor-

retninger som et passiv under anden geeld. Denne forskel udger 133,1 mia. kr. Tilsammen forklarer det forskellen pd 154,5 mia. kr.
Forskellen i obligationer pd -8,9 mia. kr. kan henferes til, at tiilgodehavende renter medtages i markedsveerdierne af obligationer i

den investeringsmaessige opgerelse, mens disse i den regnskabsmaessige opgerelse ikke indgdr i posten 'Obligationer’ men i posten

‘Tilgodehavende renter samt optjent leje’, jf. ATP’s balance side 30.
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Regnskab

Endelig er forskellen i regnskabsposten ’Andet’ pd 168,5 mia. kr. udtryk for tiigodehavende rente og markedsveerdi pé repoforretnin-

ger jeevnfer ovenfor, og regnskabsposter der ikke er med i den investeringsmaessige opgerelse jaevnfer note 4 i tabel pd side 25.
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Note 5: Specifikation af andre tilgodehavender og anden geeld

Mio. kr.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender vedr. repoforretnin-
ger’!

Uafviklede handler

@vrige tilgodehavender

Andre tilgodehavender i alt

Anden geeld

Geeld vedr. repoforretninger’
Uafviklede handler vedr. repoforret-
ninger1

@vrige uafviklede handler

Skyldig afgift vedr. SP udbetaling
@vrig anden geeld

Anden geeld i alt

1. - 3. kvt.
2009

155.623
0
2.024

157.647

155.552

133.235
2.431

0

3.913

295.131

1.-3. kvt.
2008

23.220
329
363

23.912

23.206

2.727
4.516

856

31.305

3. kvartal
2009

155.623
0
2.024

157.647

155.552

133.235
2.431

0

3.913

295.131

2. kvartal
2009

144.447
12.503
408

157.358

144.611

143.039
13.946
5.280
2.203

309.079

Regnskab

1. kvartal
2009

137.075
5.669
335

143.079

136.778

123.838
18.766
0

1.972

281.354

4. kvartal
2008

114.577
67
688

115.332

114.927

114.207
17.653
0

1.963

248.750

. kvartal

2008

23.220
329
363

23.912

23.206

2.727
4.516

856

31.305

T En repoforretning er en kontrakt om l&n eller udlén af et aktiv (typisk) obligationer, som skal leveres tilbage til en pd forhdnd aftalt

pris og tidspunkt. Repoforretninger fungerer sdledes reelt som Ian og udldn af likviditet med hej grad af sikkerhed. Efter IFRS skal

bdde veerdien af obligationerne og repoforretningen indregnes pd balancen i regnskabsposterne obligationer, andre tilgodehaven-

der og anden gaeld.
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Resultatopgorelse

Mio. kr.

Investeringsvirksomheden

Indteegter fra tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra associerede virksomheder
Indteegter af investeringsejendomme
Renteindtaegter og udbytter mv.
Gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Gebyrudgifter

Omkostninger vedr. Investeringsvirksomheden
Resultat af Investeringsvirksomheden

for pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat vedr. Investeringsvirksom-
heden

Resultat af Investeringsvirksomheden

efter pensionsafkastskat

Afdzekningsvirksomheden
Renteindtaegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Renteudgift

Pensionsafkastskat vedr. Afdeekningsvirksom-
heden

/Andr. i garanterede ydelser som folge
af eendret opgerelsesrente

Andr. i garanterede ydelser som falge
af faldende restlobetid

Resultat af Afdaekningsvirksomheden

Pensionsvirksomheden

Bidrag

Udbetalte ydelser

Andr. i erstatningshensaettelser

Andr. i garanterede ydelser som folge af
bidrag og pensionsydelser
Omkostninger vedr. pensionsvirksomhed
Resultat for aendring i levetid

Andr. i garanterede ydelser som falge
af eendr. i levetid

Resultat af Pensionsvirksomheden

Administrationsvirksomheden

Andre indtaegter

Andre omkostninger

Resultat af Administrationsvirksomheden

Resultat for bonus
Arets tilskrevne bonus
Arets resultat

1.- 3. kvt.
2009

2.806
147
281

15.363
218
11.410
-12.929

-109

17.187

-2.506

14.681

10.041

-23.824

-248

2.105

24.711

-8.403

4.382

6.057
-6.778

548
-150
-323

-4.276

-4.599

632
-613
19
14.483

14.483

1.

- 3. kvt.

2008

-2.986

273

7.041

253

-9.573

-10.371

-115

-15.481

3.071

-12.410

8.354

15.869

-3.633

-11.236

-8.818

536

5.527
-6.152

1.968
-126
1.217

-1.213

467
-443
24

-11.846
-5.947
-17.793

3. kvartal
2009

-1.473

9.193

3.818

10.825

-248

-2.159

-5.762

-2.811

3.663

1.939
-2.277

-174
-52
-564

-573

159
-167
-8
12.275

12.275
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2. kvartal
2009

-956

5.253

3.277

-20.409

2.570

20.888

-2.798

3.528

1.972

-2.264

332

-1

-4.267

-4.278

266
-245
21
4.524

4.524

Regnskab

1. kvartal
2009

77
235
2.946
-14.240
1.694
9.585
-2.794

-2.809

2.146
-2.237

390

252
252

207
-201

-2.316

-2.316

4. kvartal
2008

-53.248

-2.955
2.644

1.683
-2.265

1.495
-56
861

-31
830

176
-209

-5.576
-2.023
-7.599

3. kvartal
2008

-1.082

1.974

-5.923

2.442

19.916

-3.353

-15.150

-2.949

906

1.835

-2.075

708

424

393

132
-137
-5

-4.629

-5.947
-10.576
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Resultatopgerelse, fortsat

1.- 3. kvt.
Mio. kr. 2009
Nogletal
Afkast for pensionsafkastskat (i pct.)1 0,8
Afkast efter pensionsafkastskat (i pct.)’ 0,7
Medlemmer (antal i 1.000) 4.640
Omkostninger
Vedr. Pensionsvirksomheden pr. medlem
(kr.) 32
Vedr. Investeringsvirksomheden pr. medlem
(kr.) 24

1.- 3. kvt.
2008

2,5
2,3

4.591

28

25

3. kvartal
2009

6,0
5,2

4.640

11

12

2. kvartal
2009

-2,6
-2,2

4.650

11

Regnskab

1. kvartal
2009

-2,7
-2,3

4.631

10

4. kvartal
2008

15,8
13,6

4.611

12

3. kvartal
2008

4,1
3,8

4.591

1Afkustn;agletcllene 'Afkast for pensionsafkastskat og - efter pensionsafkastskat' er opgjort ud fra Finanstilsynets model, som pa-

kraevet i bilag 7 i '‘Bekendtgerelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Tillaegspension, Seerlig Pensionsopsparing og Sup-

plerende Arbejdsmarkedspension for Fertidspensionister'.

ATP Koncernen - kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2009 29



Balance

Mio. kr.
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodeha-
vender

Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter

Andre udlan

Udlan til tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Immaterielle aktiver
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

Driftsmidler

Pensionsafkastskat

Udskudt pensionsafkastskat
Tilgodehavende renter samt optjent leje
Tilgodehavende bidrag

Andre tilgodehavender

Aktiver i alt

PASSIVER

Kortfristet 18n

Geeld til tilknyttede virksomheder
Afledte finansielle instrumenter
Anden geeld

Forpligtelser i alt

Garanterede ydelser
Erstatningshensaettelser
Bonuspotentiale

Pensionsmaessige hensaettelser i alt

Passiver i alt

1.-3. kvt.
2009

5.380
423.188
36.632
37.692
2.002
1.045

75
40.402
6.043
1.058
6.274
406

9

0

0
8.795
2.143
155.373

726.517

41
|
21.379
292.299

313.720

350.828

36

61.933

412.797

726.517

1.-3. kvt.
2008

1.225
250.732
42.569
17.824
11.198
33

58
40.807
4.317
923
6.701
438

13

735
243
3.529
1.956
23.510

406.811

54

0
17.128
27.894

45.076

306.646

40

55.049

361.735

406.811

Regnskab

|
]

3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2009 2009 2009
5.380 13.268 ! 7.279

423.188 406.318 404.870
36.632 31.939 27.340
37.692 33.850 44.416

2.002 6.320 11.942
1.045 1.032 33
75 119 89
40.402 37.936 36.363
6.043 5.574 5.351
1.058 1.053 976
6.274 6.207 6.470
406 407 408

9 10 11

0 0 0

0 3.231 1 1.617
8.795 8.481 6.183
2.143 2.163 2.175
155.373 144,772 137.382
726.517 702.680 692.905
41 46 36

1 0 0
21.379 20.267 18.365

292.299 290.601 273.107

313.720 310.914 291.508

350.828 342.072 356.227

36 36 36
61.933 49.658 45134
412,797 391.766 401.397
726.517 702.680 692.905

4. kvartal
2008

8.777
388.356
32.516
62.491
11.944
33

56
37.712
5.340
974
6.451
409

13

0

0
5.557
1.847
115.068

677.544

36

0
16.283
250.331

266.650

363.408

36

47.450

410.894

677.544

3. kvartal
2008

1.225
250.732
42.569
17.824
11.198
33

58
40.807
4.317
923
6.701
438

13

735
243
3.529
1.956
23.510

406.811

54

0
17.128
27.894

45.076

306.646

40

55.049

361.735

406.811

"Der er foretaget korrektion i regnskabsposten "Renteindtaegter og udbytter mv." i resultatopgerelsen for ATP i 2. kvartal 2009. Kor-

rektionen er foretaget som folge af, at det er konstateret, at posten i 2. kvartal har vaeret 1,4 mia. kr. for hgj. Korrektionen har udover

ovennaevnte ogsd effekt p& folgende poster i resultatopgerelse og balance: "Pensionsafkastskat vedr. Investeringsvirksomhe-

den","Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender", "Udskudt pensionsafkastskat" og "Bonuspotentiale”.
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Resultatopgorelse

Mio. kr.

Investeringsvirksomheden

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer

Renteudgifter

Omkostninger vedr. Investeringsvirksomheden
Pensionsafkastskat

Resultat af Investeringsvirksomheden

Pensionsvirksomheden

Gebyrer

Omkostninger vedr. Pensionsvirksomheden
Resultat af Pensionsvirksomheden

Overfort til kundernes indestdende i SP
Administrationsvirksomheden

Andre indteegter
Resultat af Administrationsvirksomheden

Arets resultat

Noagletal
Afkast for pensionsafkastskat (i pct.)’!
Afkast efter pensionsafkastskat (i pct.)1

Kunder (antal i 1.000)

Omkostninger SP
Vedr. Pensionsvirksomheden pr. kunde (kr.)2

Vedr. Investeringsvirksomheden pr. kunde (kr.)2

1.- 3. kvt.

2009
15
1.8352
-18

-160
1.168

115
-208

-1.272

-197

3,0
2,7

494

120
11

Regnskab

1. - 3. kvt. 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
2008 2009 2009 2009 2008
37 3 8 4 4
-5.823 454 2.688 -1.790 -3.354
-10 -10 -10 -1 -1
-14 -5 -6 -7 -3
908 -27 -402 269 503
-4.902 415 2,278 -1.525 -2.851
58 12 85 18 25
-59 -59 -108 -41 -30

-1 -47 -23 -23 -5
4.930 -388 -2.405 1.521 2.851
1 0 0 0 0

1 0 0 0 0

28 -20 -150 -27 -5
-11,0 3,1 6,4 -4,1 -7,2
-9,3 2,9 54 -3,5 -6,1
2.987 494 1.086 2.957 2.971
21 75 54 14 8

4 6 3 3 1

3. kvartal
2008

2.235
-2

-4

372
-1.862

18
-16

1.899

39

-4,6
-3,8

2.987

1Afkustn;agletcllene 'Afkast for pensionsafkastskat og - efter pensionsafkastskat' er opgjort ud fra Finanstilsynets model, som pa-

kraevet i bilag 7 i '‘Bekendtgerelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Tillaegspension, Seerlig Pensionsopsparing og Sup-

plerende Arbendsmarkedspension for Fartidspensionister'.

2Omkostningstallene for SP er ekstraordinzert pdvirket af agede omkostninger samt et fald i antallet af kunder i ferste halvar 2009.

Dette er en folge af vedtagelsen af Regeringens Fordrspakke 2.0, der dbnede mulighed for at haeve SP-indestdender. Negletallene

er derfor ikke sammenlignelige med tidligere perioder.
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Balance

Mio. kr.
AKTIVER

Anfordringstilgodehavender
Investeringsforeningsandele
Andre periodeafgreensningsposter
Udskudt pensionsafkastskat
Andre tilgodehavender

Aktiver i alt

PASSIVER
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld1

Forpligtelser i alt

Bonuspotentiale

Hensaettelse til unit-linked kontrakter
Pensionsmaessige hensaettelser i alt

Passiver i alt

TStigningen i 'Anden gaeld' i 2. kvartal 2009 skyldes primaert ikke afregnede afgifter vedr. SP saerudbetalinger

1.- 3. kvt.
2009

257
4.863

1.215
149
6.484

1.034
67
1.101

164
5.219
5.383

6.484

1.- 3. kvt.
2008

361
45.647

877
17
46.910

N

366
46.542
46.908

46.910

3. kvartal
2009

257
4.863

1.215
149
6.484

1.034
67
1.101

164
5.219
5.383

6.484

2. kvartal
2009

8.784
8.243

1.242
2.247
20.518

1.056
5.282
6.338

184
13.996
14.180

20.518

Regnskab

1. kvartal
2009

377
39.819

1.648
18
41.862

32
1
33

334
41.495
41.829

41.862

4. kvartal
2008

463
41.831
147
1.374

43.817

11

11

361
43.445

43.806

43.817

3. kvartal
2008

361
45.647

877
17
46.910

N

366
46.542
46.908

46.910
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Resultatopgorelse

Mio. kr.

Investeringsvirksomheden
Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer

Omkostninger vedr. Investeringsvirksomhe-
den

Pensionsafkastskat

Resultat af Investeringsvirksomheden

Pensionsvirksomheden

Gebyrer

Omkostninger vedr. Pensionsvirksomheden
Resultat af Pensionsvirksomheden

Overfort til kundernes indestdende i SUPP

Arets resultat

Nogletal
Afkast for pensionsafkastskat (i pct.)’
Afkast efter pensionsafkastskat (i pct.)1

Kunder (antal i 1.000)

Omkostninger SUPP

Vedr. Pensionsvirksomheden pr. kunde (kr.)
Vedr. Investeringsvirksomheden pr. kunde
(kr.)

1.-3. kvt.
2009

125

-19
106

-106

10,3
8,8

80

86

1.-3. kvt.
2008

111

16
-93

-9,9
-8,4

73

69

3. kvartal
2009

95

14
80

6,8
5,8

80

33

2. kvartal
2009

71

-11
61

5,8
4,9

78

31

Regnskab

1. kvartal
2009

35

3,4
2,9

76

22

4. kvartal
2008

53

-5,2
-4,4

75

24

3. kvartal
2008

37

-3,7
-3,1

73

1Afkostne)gletallene 'Afkast for pensionsafkastskat og - efter pensionsafkastskat' er opgjort ud fra Finanstilsynets model, som pa-

kraevet i bilag 7 i 'Bekendtgerelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Tillaegspension, Saerlig Pensionsopsparing og Sup-

plerende Arbendsmarkedspension for Fartidspensionister'.

ATP Koncernen - kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2009

33



Regnskab

Balance

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal
Mio. kr. 2009 2008 2009 2009 2009 2008 2008
AKTIVER
Anfordringstilgodehavender 53 47 53 94 83 72 47
Investeringsforeningsandele 1.445 1.099 1.445 1.262 1.124 1.096 1.099
Udskudt pensionsafkastskat 7 24 7 21 32 26 24
Tilgodehavende bidrag 33 50 33 32 32 28 50
Andre tilgodehavender 7 22 7 0 0 0 22
Aktiver i alt 1.545 1.242 1.545 1.409 1.271 1.222 1.242
PASSIVER
Geeld til tilknyttede virksomheder 7 29 7 7 5 5 29
Anden geeld 4 5 4 18 8 3 5
Forpligtelser i alt 11 34 11 25 13 8 34
Bonuspotentiale -1 1 -1 2 -1 -2 1
Henszettelser til SUPP 1.535 1.207 1.535 1.382 1.259 1.216 1.207
Pensionsmaessige hensaettelser i alt 1.534 1.208 1.534 1.384 1.258 1.214 1.208
Passiver i alt 1.545 1.242 1.545 1.409 1.271 1.222 1.242
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