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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE

1. DEFINITIONER

Folgende definitioner er anvendt og har falgende mening i disse Betingelser:

"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Ansvarlig L8nekapital" betyder ldnekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-
nansiel virksomhed, samt al anden (dnekapital, der angiver at vaere efterstillet anden

ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gzeld, der angiver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.,

"Bankdag” betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 3bne for forretning i
Danmark.

"Betingelser" betyder disse Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne.

"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort pd en VU-beregningsdag
og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for s vidt angdr den forste VU-beregningsdag, i perio-
den fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten (i) be-
talt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betalt i perioden efter VU-beregningsdagen,
hvor udbyttet opgores. S3fremt der er truffet beslutning om at udlodde udbytte i en an-
den valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret pd den af Danmarks National-
bank offentliggjorte kurs pd datoen for beslutningen om at udiodde udbytte.

"Delvis Indfrielse” har den i afsnit 7.6 anfarte betydning.
"DKK" betyder danske kroner,
"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente pd 11,140 % p.a.

"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anforte betydning.
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"Erie Reserver" betyder de frie reserver, som fremg&r af Udstederens seneste revidere-
de drsrapport godkendt pd Udstederens generalforsamling.

"Fgrtidig Indfrielsesbeigb"” betyder et belpb, hvis betaling pa Indfrielsesdagen medfgrer,
at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i

perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Hovedstol over Markedsveerdi" betyder den pd en VU-beregningsdag Udest3ende Ho-
vedstol divideret med Markedsvaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder ianekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-
siel virksomhed.

“Indfrielsesdagen” betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 7.

"Kapitalbeviser” har den i afsnit 2.1 anfarte betydning.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som
indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP’s register.

"Kapitalkrav" betyder det hojeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127
i Lov om finansiel virksomhed.

"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillaeg.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtgarelse nr. 793 af 20. august 2009
samt bekendtgorelser udstedt i medfer heraf, alle med senere a&ndringer.

“Lov om statsligt kapitalindskud” betyder lovbekendtgerelse nr. 876 af 15. september
2009 samt bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, alle med senere 2ndringer.

"Markedsveerdi” betyder DKK 8.434.566.000 med tiflaeg af et eventuelt nettokontant-
provenu ved en kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra

Udstedelsesdagen til en VU-beregningsdag.

"Nominel Rente" betyder en nominel rente p& 10,845915 % p.a. svarende til den Effek-
tive Rente ved halvarlige betalinger af Fast Kuponrente.

"palydende Veerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentetilskrivningsdag” betyder den 1. maj og 1. november i hvert &r.
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"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. § 124,

stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Udestdende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Pélydende Var-
di.

"Udstedelsens Totale Belgb" har den i afsnit 2.1 anfarte betydning.

"Udstedelsesdagen" betyder den 10. november 2009.

"Udsteder" betyder BRFkredit a/s, CVR-nr. 13409838, Klampenborgvej 205, 2800 Kgs.
Lyngby.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anforte betydning.
"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anforte betydning.

"Rrlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-
serne i perioden fra og med 1. maj i et ar og indtil 1. maj det folgende &r.

FORM OG PALYDENDE V/ERDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 222.100.000.000 kapitalbeviser (hvert et "Kapi-
talbevis" og samlet "Kapitalbeviserne") 4 nominelt DKK 0,01, i alt DKK 2.221.000.000
(skriver danske kroner tomilliardertohundredeenogtyvemillioner 00/100) ("Udstedelsens
Totale Belpb"), i henhold til disse Betingelser.

Registrering i VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt via VP. Medmindre
andet fremgar af disse Betingelser, skal beregning og betaling af renter mv. ske i over-
ensstemmelse med VP's til enhver tid galdende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden geeld, der angiver at vaere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital
og geeld, der angiver at vaere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-
tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet geeld, som pahviler Ud-
steder, samt Ansvarlig Lanekapital i Udsteder.
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RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i
overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udest3ende Hoved-
stol ("Fast Kuponrente"), Fast Kuponrente betales halvérligt p3 hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med faktisk/faktisk

(ICMA) og VP's til enhver tid geeldende regler.

Variabelt Udbyttetillzeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillzeg
("Variabelt Udbyttetillaeg™), der beregnes som det hpjeste belgb af:

(i) DKK 0, og
(ii) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsveerdi) - Arlig Fast Kupon-
rente.

Variabeit Udbyttetillaeg beregnes 5 Bankdage fer den 1. maj hvert ar ("VU-
beregningsdagen"). Safremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har bes/ut-
tet at udlodde et udbytte pd en senere dato i april i det pdgzeldende &r anses denne da-
to for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetillaag betales hvert 3r den 1. maj, ferste

gang den 1. maj 2012,

ANNULLERING AF KUPONRENTE
Betingelser. Kuponrente skal betales p3 forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, ef-
ter betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller

(ii)  Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132 stk. 1, nr. 7 i Lov om flnansiel

virksomhed.

Delvis betaling. S3fremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 5.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sadant mindre belgb, som kan beta-
tes, uden at undtagelserne i (i} og (i) i afsnit 5.1 finder anvendelse. I tilfaIde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5.2, skal det belgb, der betales
pd Kapitalbeviserne udgere en farholdsmaesslg andel af det samlede belgb, der er til r3-
dighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udest3ende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital p& forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 5.1

eller 5.2, bortfalder og kan ikke senere kraves betalt,
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Genindtreeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,
og pligt til betaling af Kuponrente genindtraeder, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i
afsnit 5.1 ikke leengere finder anvendelse,

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom p3, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pa for-

faldsdagen efter dette afsnit 5.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til p& en ordinaer eller ekstraordinzer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestiende Hovedstol og pﬁlabet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-
ders aktiekapital er nedskrevet tit nul eller, hvis Udstederen har etableret seriereserve-
fond, safremt egenkapitalen i seriereservefonden er tabt. S3fremt der sker delvis ned-
skrivning af den Udestaende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfgres ved en for-
holdsmaessig nedskrivning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udest8ende Hovedstol og palgbet ikke-betalt Kupon-
rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 6.1, hvis (i) Udsteder efterfpl-
gende tilfares ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der
pa forhand er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddeleise. Udsteder er forpligtet til straks, elfler i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitaibevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik
pa beslutninger af den i afsnit 6.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udieb, forfalder hverken helt eller del-
vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kraeves tilbagebetalt helt eller del-

vist, medmindre andet udtrykkeligt fremg&r af disse Betingelser.

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fgr 11. november
2012. Hvis Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrielse, far 11.
november 2014 kan indfrielse alene ske under forudsaetning af, at betingeiserne i §
132, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden
fra den 11. november 2012 til den 10. november 2014 indfri Kapitalbeviserne helt eller
ved Delvis Indfrielse, med tillazg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belsb per
Kapitalbevis svarende til det hajeste af

a)  Palydende Veerdi, eller

b) Fartidig Indfrielsesbelgb,
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med tilleeg af

(i) For s& vidt angdr a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med se-
neste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(i)  For sd vidt angar b&de a) og b) ovenfor, Variabelt Udbyttetillaeg pdlabet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden fra den 11.
november 2014 til den 10. november 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et beleb per Kapitalbevis
svarende til 105 % af Palydende Veerdi, med tilleg af

a) 5 % af Palydende Veerdi, sifremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedel-
sesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 5.3,

b) Fast Kuponrente palebet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

c) Variabelt Udbyttetillzeg pélsbet i perioden fra og med seneste VU-
beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i og efter det syvende ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den
11. november 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tillaeg af
forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 % af P3-

lydende Veerdi, med tilleg af

a) Fast Kuponrente palebet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag ind-
til Indfrielsesdagen, og

b) Variabelt Udbyttetillzzg pdlebet i perioden fra 0g med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 7.1 til 7.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke
alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pa felgende betingelser:

a) Udsteder kan maksimalt foretage 2 Delvise Indfrielser, fgr der skal ske fuld ind-

frielse af alle Kapitalbeviserne,
b) Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Beleb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

c) Den Udest3ende Hovedstol skal udgere mindst 30 % af Udstedelsens Totale Beleb
efter en Delvis Indfrielse, og

d) Udvelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i over-
ensstemmelse med VP's Lil enhver tid gaeldende regler.
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Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse |
henhold til dette afsnit 7 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fer indfrielsen kan

finde sted.

Finanstilsynets tilladelse. Savel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kreever Finanstilsy-
nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.

BETALINGER

Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser skal fo-

retages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger pa Kapitalbeviserne skal ske senest pa forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og veere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pa denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid geeldende

regler.

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder pa en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den folgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 8.3 udlaser ikke yderligere betaling.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfert i dette

afsnit 9 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit 6
eller indfriet jf. afsnit 7.

Kapitalnedseettelse 0g egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedsaettelse

undtagen for at daekke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 6.1, eller (ii)
kobe egne Aktier, herunder ivaerkseette tilbageksbsprogrammer for egne Aktier, s&fremt
s&danne keb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Udstederen m3 alene af-
haende egne Aktier pd markedsvilkr.

Udbytte og indfrielse af efterstillet gaeld, Udstederen m§ ikke udbetale udbytte, indfri
eller tilbageksbe geeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-
den Hybrid Kernekapital, s&fremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 5 og der ikke er sket fuld beta-
ling af Kuponrente p& to pd hinanden folgende Rentetilskrivningsdage efter datoen for
bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranst8ende kan Udstederen dog tilbageksbe gaeld,
der er efterstillet Kapitaibeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik p8 at kunne opfylde
kebsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som "market

maker”,
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MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne. I tilfaelde af Udstederens misligholdelse eller anticipere-

de misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse Betingelser, er enhver Kapital-
bevisindehaver berettiget til at udave misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret.

Udsvelse af en misligholdelsesbefajelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udste-

deren bliver forpligtet til at betale et belgb tidligere, end det padgaldende belgb i gvrigt
ville veere forfaldet til betaling i henhold til Betingeiserne, jf. dog afsnit 10.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen trader
i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstiisynet
inddrager Udstederens tilladelse som realkreditinstitut og godkender afvikling af Udste-
deren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om Ffinansiel virk-
somhed. Safremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 10.2, kan enhver Kapital-
bevisindehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tilleeg af palgbet Kupon-
rente, er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 10.2 opgeres | over-
ensstemmelse med afsnit 7.3 til 7.5, idet indfrielsesbelgbet ved forfald inden 11. no-
vember 2012 dog fastszettes til kurs pari.

AENDRINGER OG GODKENDELSE

£ndringer. £ndringer i disse Betingelser som medferer, at Kapitalbeviserne ikke udger
Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsynets forudgéende skriftlige tilladelse,

Samtvkke, Hvis Udstederen opherer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befajelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser.

LOVVALG OG VARNETING

Lovvalg og vaerneting. Disse Betingelser er underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbin-
delse med disse Betingelser skal afgpres ved Kebenhavns Byret. Udstederen eller en
Kapitalbevisindehaver har dog ret til at begaere sagen henvist til behandling ved @stre

Landsret.

Dato: 5. november 2009

Udsteder:

BRFkredit a/s:
g( T / %g '

Navn: Sven A. Blomb Navn: Carsten Tirsbak Madsen

Stilling: Administrerende direktor Stilling: Direktor
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