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AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

Denne aftale om statsligt kapitalindskud (herefter kaldet "Aftalen") med bilag er indgaet den 5.

november 2009 mellem

(i)

(it)

1.1

1.2

2.1

BRFkredit a/s, CVR-nr. 13409838, Klampenborgvej 205, 2800 Kgs. Lyngby. (herefter
kaldet "Realkreditinstituttet"), som l8ntager, og

Den Danske Stat v/ @konomi- og Erhvervsministeriet, Slotsholmsgade 10-12, 1216 Ke-
benhavn K (herefter kaldet "Staten"), som langiver.

BAGGRUND OG FORMAL

Ansganing. Realkreditinstituttet har den 30. juni 2009 i henhold til Lov om statsligt ka-
pitalindskud (som defineret nedenfor) indleveret en ansggning med bilag ("Ansggnin-
gen”) om Statens Kapitalindskud (som defineret nedenfor) af Hybrid Kernekapital (som
defineret nedenfor) i Realkreditinstituttet, og Staten har pa datoen for denne Aftale gi-
vet tilsagn om Kapitalindskuddet p3 vilkdrene i denne Aftale og i Betingelserne (som

defineret nedenfor),

Formal. Formalet med Kapitalindskuddet til Realkreditinstituttet er at fremme Realkre-
ditinstituttets Iangivning til sunde virksomheder og husholdninger ved at gge Realkre-
ditinstituttets kapital og solvens og dermed Realkreditinstituttets mulighed for at tilby-
de finansiering til realokonomien i overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalind-

skud.
DEFINITIONER
Felgende definitioner er anvendt og har felgende mening | denne Aftale:

"Aftaleperioden” betyder perioden fra datoen for denne Aftale indtil det tidligste tids-
punkt, hvor (i) alle skyldige belgb under Kapitalbeviserne, inklusive renter og omkost-
ninger, er fuldt ud tilbagebetalt eller bortfaldet i henhold til denne Aftale og Betingel-
serne, eller (ii) Staten har overdraget samtlige Kapitalbeviser, og saledes ikke er kredi-
tor i henhold til alle eller en del af Kapitalbeviserne.

"Ansggningen” har den i afsnit 1.1 angivne betydning.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 8bne for forretning i
Danmark.
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"Betingelserne” betyder Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne, vedhaftet som Bilag
1, som efterfpigende zendret i overensstemmelse med denne Aftale eller Betingelserne.

"Barsnotering” betyder Statens salg eller overdragelse af alle eller en del af Kapitalbe-
viserne i forbindelse med optagelse af alle elfer en del af Kapitalbeviserne til handel pa
et reguleret marked eller et andet marked inden for den Europaiske Union, det Euro-
paiske @konomiske Samarbejdsomride eller i et OECD-medlemsiand.

"Dattervirksomhed" har den i § 5, stk. 1, nr. 8 i Lov om finansiel virksomhed angivne
betydning.

"Direktionen” betyder den til enhver tid ansatte direktion i Realkreditinstituttet som re-

gistreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

"DKK" betyder danske kroner.

"Hybrid Kernekapital" betyder lanekapital, der opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.
"Kapitalbevis" og "Kapitalbeviserne” har den i afsnit 3.1 angivne betydning.

"Kapitalindskuddet" har den i afsnit 3.1 angivne betydning.

"Kernekapital" betyder kernekapital som definereti § 5, stk. 7, nr. 4 i Lov om finansiel

virksomhed.

"Kernekapitalprocent" betyder Kernekapitalen i procent af de risikovaegtede poster som
opgjort i overensstemmelse med principperne i Finanstilsynets skema for indberetning
af kapitaldekningsopggrelsen, CS01, post 4 (Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) ef-

ter fradrag i procent af vagtede poster).

"Koncern" betyder Realkreditinstituttet og dettes Dattervirksomheder som defineret | §

5, stk. 1, nr. 9i Lov om finansiel virksomhed.

"Koncernvirksomhed" betyder en virksomhed, som indg&r i Koncern med Realkreditin-

stituttet.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtgerelse nr. 793 af 20. august 2009
samt bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, alle med senere sndringer.
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"Lov om realkreditlan og realkreditobligationer” betyder lovbekendtgerelse nr. 898 af 4.
september 2008 samt bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, alle med senere sendrin-

ger,

"Lov om statsligt kapitalindskud” betyder lovbekendtgarelse nr. 876 af 15. september
2008 samt bekendtgarelser udstedt i medfer heraf, alle med senere andringer.

"Part" betyder Realkreditinstituttet eller Staten.
"Parterne" betyder Realkreditinstituttet og Staten.

"Privat Placering” betyder Statens salg eller overdragelse af alle eller en del af Kapital-
beviserne i en struktureret proces {som ikke udger en Bersnotering) til én eller flere In-

vestorer.

"Salgsstrategier"” betyder Statens overdragelse af rettigheder og forpligtelser i henhold
til denne Aftale elier Betingelserne og/eller salg eller overdragelse af alle eller en del af
Kapitalbeviserne, herunder ved Privat Placering eller i forbindelse med Bgrsnotering,

herunder "securitisation” af Kapitalbeviserne.

"Solvensbehovet” betyder det af Realkreditinstituttets bestyrelse og Direktion fastsatte
individuelle solvensbehov, jf. & 124, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed.

"Solvenskravet" betyder det hejeste af (i) solvenskravet, jf. Lov om finansiel virksom-
hed § 124, stk. 2, og (ii) et af Finanstilsynet individuelt fastsat solvenskrav, jf. Lov om

finansiel virksomhed § 124, stk. 5.
"Udstedelsesdag" har den i afsnit 4.1 angivne betydning.
"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336,

I denne Aftale anvendes definitioner i ental ogsa i flertal og omvendt, definitioner i ube-
stemt form anvendes ogsa i bestemt form og referencer til afsnit og bilag er referencer
til afsnit og bilag i denne Aftale, medmindre andet er angivet.

KAPITALINDSKUD I FORM AF HYBRID KERNEKAPITAL

Kapitalindskud og Kapitalbeviser. Under forudsaetning af opfyldelse af betingelserne i
afsnit 5 yder Staten et I13n med en samlet hovedstol pé DKK 2.221.000.000 (skriver
danske kroner tomilliardertohundredeenogtyvemillioner 00/100) til Realkreditinstituttet
("Kapitalindskuddet") mod Realkreditinstituttets samtidige udstedelse af
222.100.000.000 kapitalbeviser (hver et "Kapitalbevis" og samlet "Kapitalbeviserne”) a
DKK 0,01 til Staten, pa vilkdrene fastsat i denne Aftale og i Betingelserne.
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Lov om statsligt kapitalindskud. Kapitalbeviserne udger Hybrid Kernekapital og udste-
des af Realkreditinstituttet til Staten i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud.

UDBETALING AF KAPITALINDSKUD OG UDSTEDELSE AF KAPITALBEVISERNE

Tidspunkt for udbetaling. Under forudsaetning af opfyldelse af betingelserne i afsnit 5

overfgrer Staten Kapitalindskuddet til Realkreditinstituttets kontonummer 1005 2202-0
i Danmarks Nationalbank den 10. november 2009 eller pd en sddan anden Bankdag,
som Staten og Realkreditinstituttet matte aftale skriftligt ("Udstedelsesdagen™).

Realkreditinstituttets forpligtelser far Udstedelsesdagen. Realkreditinstituttet skal se-

nest kl. 14.00 {dansk tid) pd den 3. Bankdag forud for Udstedelsesdagen udstede Kapi-
talbeviserne i VP og overfgre Kapitalbeviserne til @konomistyrelsens depotnummer (CD-
ident 08240): 082400000126726 samt indgd nedvendige og sadvanlige aftaler med VP
og Realkreditinstituttet som obligationsudstedende institut.

Realkreditinstituttets forpligtelser p8 Udstedelsesdagen. Realkreditinstituttet skal Dd

Udstedelsesdagen:

a)

b)

c)

d)

e)

F)

g)

Levere en erklzring fra Realkreditinstituttets bestyrelse i en form og med et ind-
hold, der er tilfredsstillende for Staten, om, (i) at Statens betingelser som anfgrt i
afsnit 5.1 er opfyldt p& Udstedelsesdagen, (ii) at Realkreditinstituttets indest3el-
ser som anfart i afsnit 6 er korrekte og retvisende pa Udstedelsesdagen, og (iii)
at der ikke siden Ansggningens indlevering er indtruffet vaesentlige, negative &n-
dringer i Realkreditinstituttets drift, aktiver og passiver eller finansielle stilling,
ud over hvad der skriftligt er oplyst til Staten forud for indgaelsen af denne Afta-

le,

Levere en bekrzeftet kopi af en generalforsamlingsbeslutning i Realkreditinstitut-
tet, hvorved bestyrelsen bemyndiges til at optage Kapitalindskud i form af Hybrid
Kernekapital med variabelt udbyttetillaeg i overensstemmelse med Lov om stats-
ligt kapitalindskud, aktieselskabsloven, denne Aftale og Betingelserne,

Levere en bekraeftet kopi af en bestyrelsesbeslutning, hvorved denne Aftale og

Betingelserne godkendes,

Levere en bekraeftet kopi af Realkreditinstituttets gaeldende vedtaegter pr. Udste-

delsesdagen,

Levere en fuldstaendig rapport dateret pa Udstedeisesdagen vedrerende Realkre-

ditinstituttet fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,

Levere en legal opinion dateret pd Udstedelsesdagen i en form og med et indhold,

der er tilfredsstillende for Staten,

Levere en erklaering fra Realkreditinstituttets Direktion om Realkreditinstituttets
forhold i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for Staten, og
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h) Foretage sddanne yderligere handlinger og/eller levere sddanne yderligere erklze-
ringer, dokumenter m.v., som efter Statens opfattelse er nedvendige eller hen-

sigtsmaessige.

BETINGELSER

Statens betingelser. Statens opfyldelse af denne Aftale, Betingelserne og udbetaling af
Kapitalindskuddet er betinget af fglgende:

a) At Realkreditinstituttet overholder Solvenskravet ag Solvensbehovet pa Udstedel-

sesdagen,

b) At Realkreditinstituttets Kernekapitalprocent pd Udstedelsesdagen vil vaere mini-
mum 12 % efter modtagelse af Kapitalindskuddet,

c) At Realkreditinstituttets Kernekapitalprocent forud for Udstedelsesdagen vil vaere
over 9 %, og at Realkreditinstituttets Kernekapitalprocent ikke som felge af Kapi-
talindskuddet stiger mere end 3 procentpoint i forhold til Realkreditinstituttets
kvartalsregnskab for perioden 1. juli 2009 til 30. september 2009.

d) At Realkreditinstituttets forpligtelser som anfart i afsnit 4.2 og 4.3 opfyldes pa en
for Staten tilfredsstillende made, og

e) At Realkreditinstituttets indestdelser som anfart i afsnit 6 er korrekte og retvi-
sende pa datoen for denne Aftale og pd Udstedelsesdagen.

Frafald af betinge|ser og Aftalens bortfald. Staten er berettiget {men ikke forpligtet) til
at frafalde eller modificere sine betingelser for at gennemfere Kapitalindskuddet. Afta-
len og Betingelserne bortfalder, hvis Statens betingelser ikke er opfyldt eller irafaldet
senest pa Udstedelsesdagen, som ikke kan vaere senere end 31. december 2009. Par-
terne kan ikke i anledning af denne Aftales og Betingelsernes bortfald rejse krav mod
hinanden, medmindre Aftalens og Betingelsernes bortfald kan henfares til en Parts mis-
ligholdelse af de i Aftalen eller Betingelserne fastlagte forpligtelser. Aftalens og Betin-
gelsernes bortfald bringer dog ikke Parternes forpligtelser i henhold til afsnit 10.3 og 12

til ophor,

INDESTAELSER

Realkreditinstituttets indestdelser, Realkreditinstituttet indestdr over for Staten pr. da-

toen for denne Aftale og pr. Udstedelsesdagen for fplgende:

Lovgivning. Koncernen overholder gaeldende lovgivning, herunder Lov om statsligt kapi-
talindskud, Lov om realkreditidn og realkreditobligationer og Lov om finansiel virksom-

hed.

Korrekt information. Alle oplysninger, prasentationer, rapporter, prognoser m.v., som
Staten har modtaget fra Realkreditinstituttet i forbindelse med Ansggningen og behand-
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lingen heraf, er korrekte og indeholder ingen vaesentlige fejl eller udeladelser og giver
et ngjagtigt og fuidstzendigt billede af Realkreditinstituttets og Koncernens finansielle
stilling pd det seneste af enten tidspunktet for Ansagningen eller det tidspunkt, hvor de
er udarbejdet eller opdateret. Der er ikke efter indlevering af Ansggningen indtradt vae-
sentlige negative andringer i Realkreditinstituttets eller Koncernens aktiver, passiver
eller finansielle stilling bortset fra sddanne, som skriftligt er meddelt Staten far indgael-
sen af denne Aftale. Alle nggletal som angivet i Bilag 2 er korrekte og retvisende.

Ingen konflikt. Indgdelsen og opfyidelsen af denne Aftale og Betingeiserne er ikke i
strid med (i) geeldende lovgivning eller nogen offentlig regel, domstolsafggreise eller of-
fentlig anvisning eller afgprelse, (ii) Realkreditinstituttets vedtaegter og seiskabsratlige
beslutninger eller (iii) nogen vasentlig aftale eiler noget vasentligt dokument, som Re-
alkreditinstituttet elier Realkreditinstituttets Dattervirksomheder er part i, eller som er
bindende for Realkreditinstituttet eller Realkreditinstituttets Dattervirksomheder.

Veesentlige negative begivenheder. Bortset fra forhold, som skriftligt er meddelt Staten
far indgdelsen af denne Aftale, er der ikke indtr8dt nogen veesentlig negativ begivenhed
eller vasentlig negativ sendring i Realkreditinstituttets eller Koncernens drift, aktiver og
passiver eller finansielle stilling siden seneste ars- eller halvarsrapport.

Opfyidelse af betingelser. Realkreditinstituttet opfylder alle krav i henhold til Lov om
statsligt kapitalindskud for at kunne opna Kapitalindskuddet p3 vilkirene i denne Aftale

og i Betingelserne og Statens betingelser som anfart i afsnit 5.1 vil vaere opfyldt pr. Ud-

stedelsesdagen.

Arsrapport oq halvarsrapport. Realkreditinstituttets konsoliderede &rsrapport for regn-
skabsdret 2008 og halvarsrapport for perioden 1. januar 2009 til 30. juni 2009 giver et
retvisende billede af Realkreditinstituttets og Koncernens aktiver, passiver, egenkapital
og finansielle stilling pr. 31. december 2008 og 30. juni 2009 og af Realkreditinstitut-
tets og Koncernens resultat samt af den konsoliderede pengestrem i ovennasvnte perio-
der. Ovennaevnte er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), der er anvendt konsistent (bortset fra det som er anfert deri).
Realkreditinstituttets arsrapport og halvarsrapport er udarbejdet i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed.

Ingen retssager. Bortset fra forhold, som skriftligt er meddeit Staten for indg@eisen af
denne Aftale, er der ingen verserende eller, efter Realkreditinstituttets bedste overbe-
visning, truende retssager eller andre tvister anlagt af offentlige, administrative eller
andre myndigheder eller juridiske eller fysiske personer, som Realkreditinstituttet
og/eller Koncernvirksomheder er part i, og som ville kunne have en vasentlig negativ
virkning pa Realkreditinstituttets eller Koncernens drift, aktiver, passiver eller finansiel-

le stilling.

Ingen misligholdelse. Hverken Realkreditinstituttet eller Realkreditinstituttets Datter-
virksomheder (i) overtrzeder Realkreditinstituttets eller Koncernvirksomheders vedteeg-
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ter eller (ii) misligholder I8neaftaler eller andre aftaler eller instrumenter, som Realkre-
ditinstituttet eller Realkreditinstituttets Dattervirksomheder er part i, som individuelt el-
ler samlet vil kunne have en veesentlig negativ virkning pa Realkreditinstituttet eller

Koncernen.

Godkendelser. Koncernen er i besiddelse af alle vaesentlige tilladelser, godkendelser og
gvrige autorisationer, der er nodvendige for at drive sin virksomhed. Hverken Realkre-
ditinstituttet eller Realkreditinstituttets Dattervirksomheder har modtaget nogen afgp-
relse eller meddelelse vedrorende en sddan tilladelse, godkendelse eller bemyndigelse,
der vil kunne have en vaesentlig negativ virkning p8 Realkreditinstituttet eller Koncer-

nen.

FORPLIGTELSER

Realkreditinstituttets forpligtelser. Realkreditinstituttet er pd tidspunktet for indg?zelsen

af denne Aftale og i hele Aftaleperioden forpligtet til at opfylde forpligtelserne i dette
afsnit 7.

Lovgivning m.v. Koncernen skal overholde gaeldende lovgivning, herunder Lov om stats-
ligt kapitalindskud, Lov om realkreditldn og realkreditobligationer og Lov om finansiel
virksomhed, i tillaeg til de yderligere vilk&r og bestemmelser, der fremgar af denne Af-

tale og Betingelserne.

Kapitalnedszettelser og egne aktier. Realkreditinstituttet ma ikke (1) foretage kapital-

nedseettelser bortset fra til deekning af underskud eller som led i nedskrivning af aktie-
kapitalen i overensstemmelse med Betingelserne eller (ii) erhverve egne aktier, herun-
der ivaerksaette nye aktietilbagekgbsprogrammer, hvis en sadan erhvervelse eller tilba-
gekob vil medfgre en overtreedelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Realkreditinsti-
tuttet mé alene afhaende egne aktier pd markedsvilk3r.

Udbytte, Realkreditinstituttet ma tidligst udbetale udbytte den 1. oktober 2010. Udbytte
ma efter 1. oktober 2010 kun udbetales i det omfang, udbyttet kan finansieres af Real-
kreditinstituttets nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som er oparbej-

det i perioden efter 1. oktober 2010.

Kapitalisering af virksomheder. Realkreditinstituttet m8 ikke anvende midler til at kapi-
talisere virksomheder i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Realkreditinstituttet
mé ikke erhverve aktier, sdfremt en sddan erhvervelse strider mod Lov om statsligt ka-
pitalindskud. Alle aftaler og transaktioner med Koncernvirksomheder skal indgas pd
markedsvilkdr (armsleengde vilkr), jf. Lov om finansiel virksomhed.

Aflpnning af Direktionen, Realkreditinstituttet ma ikke (i) ivaerksaette nye aktieoptions-
programmer eller andre lignende ordninger tii Direktionen eller forlaenge eller forny ek-
sisterende programmer, (ii) aflanne medlemmer af Direktionen med variable lgndele, jf.
§ 77 a, stk. 2 i Lov om finansiel virksomhed, i et omfang, som overstiger 20% af den

samlede grundlen inklusive pension, (iii) udstede fondsaktier eller friaktier til favarkurs
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eller gere brug af lignende fordelagtige ordninger til Direktionen, eller (iv) fradrage me-
re end halvdelen af lenningerne til Direktionen i skat, safremt dette ((i)-(iv)) vil udgere
en overtradelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Realkreditinstituttet skal i en note

til &rsrapporten oplyse, hvor stort et belgb, der er foretaget skattemazessigt fradrag for.

Meddelelse om misligholdelse. Realkreditinstituttet skal give Staten skriftlig meddelelse,
sa snart Realkreditinstituttet bliver opmaerksom pa, (i) at der vil indtraede misligholdel-
se eller anticiperet misligholdelse af denne Aftale eller af Betingelserne, eller (ii) at en
betaling i henhold til Betingelserne ikke kan eller vil blive foretaget.

Udl@nsredeggrelse, Realkreditinstituttet skal senest den 31. marts og den 30. septem-
ber hvert ar aflaegge en udldnsredegarelse til Staten for den umiddelbart forudgdende
periode fra henholdsvis den 1. juli til 31. december og fra den 1, januar til 30. juni i

overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud. Udlansredegerelsen offentlig-

gares efter Lov om statsligt kapitalindskud.

Selskabsmeddeleiser og pressemeddelelser. Realkreditinstituttet skal forelzegge udkast
af alle selskabsmeddelelser og pressemeddelelser vedrgrende denne Aftale, Betingel-
serne eller Kapitalbeviserne for Staten i sa god tid som muligt inden offentligggrelse af

meddelelsen.

MISLIGHOLDELSE AF AFTALEN

Misligholdelse af Aftalen og misligholdelsesbefgieiser. Safremt Realkreditinstituttet er i

misligholdelse eller anticiperet misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til Aftalen,
og séfremt en s8dan misligholdelse ikke berigtiges inden for 10 dage efter, at Staten
har givet Realkreditinstituttet meddelelse herom, har Staten de i henhold til dansk ret

geeldende misligholdelsesbefgjelser.

Afhjeelpning. Realkreditinstituttet er forpligtet til at indlede droftelser med Staten ved-
raerende mulige &ndringer af Betingelserne, der kan afhjzelpe eller forebygge en mislig-

holdelse af Betingelserne.

Ingen annullering. Statens befgjelser ved misligholdelse af Aftalen kan ikke have som

konsekvens, at Realkreditinstituttet bliver forpligtet til at betale noget belgb i henhold
til Betingelserne tidligere, end det pigasldende belgb i gvrigt ville vaere forfaldet til be-
taling i henhold til Betingelserne.

MEDDELELSER

Meddelelser. Enhver meddelelse i henhold til denne Aftale og Betingelserne skal ske ved
brev, telefax eller e-mail (dog kan meddelelser i henhold til afsnit 8 i denne Aftale ikke
gives pr. telefax eller e-mail) til felgende adressater eller til enhver anden adressat,

som Parterne matte underrette hinanden om:

a) hvis til Realkredijtinstituttet:
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BRFkredit a/s
Kiampenborgvej 205
2800 Kgs. Lyngby

Adm. direktagr Sven A. Blomberg
TIf: 45 26 25 00

Fax: 45 88 07 83

E-mail: sab@brf.dk

09

Direktgr Carsten Tirsbeek Madsen
TIf: 40 25 88 74

Fax: 45 88 07 83

E-mail: ctm@brf.dk

b) hvis til Staten:

Den Danske Stat v/ @konomi- og Erhvervsministeriet
Att.: Finansdirekter Jens Lundager

Slotsholmsgade 10-12

1216 Kebenhavn K

TIf: 33 92 33 50

Fax: 33 12 37 78

E-mail: jJlu@oem.dk

FENDRING AF AFTALEN, OMKOSTNINGER OG FORRANG

Finanstilsynet. A£ndring af Betingelserne, der medfarer, at Kapitalbeviserne ikke udger
Hybrid Kernekapital, kraever Finanstiisynets forudgdende skriftlige godkendelse.

Samtykke. Hvis Realkreditinstituttet ophgrer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i
henhold til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i
forhold til Realkreditinstituttet, kreeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til den-

ne Aftale og Betingelserne.

Omkostninger. Realkreditinstituttet skal betale:

a) en stiftelsesprovision p& DKK 6.098.000, som overfgres til Statens kontonr.
0216-4069055494 hos Danske Bank A/S i henhold til Lov om statsligt kapitalind-

skud,

b) alle Statens omkostninger og svrige udgifter i forbindelse med Realkreditinstitut-
tets misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af denne Aftale eller Betingel-

serne,
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c) alle omkostninger i forbindelse med @ndring af denne Aftale og Betingelserne,
som sker pa Realkreditinstituttets foranledning,

d) alle etableringsomkostninger j forbindelse med en Bersnotering samt alle om-
kostninger og udgifter i forbindeise med en lpbende Barsnotering, herunder note-
ringsgebyr, honorarer til agenter, bureauer m.m., idet Staten dog afholder egne
omkostninger i forbindelse med Bersnotering, herunder udgifter til finansielle, ju-
ridiske og ovrige ridaivere, og, efter Statens forudg8ende godkendelse, alle Re-
alkreditinstituttets dokumenterede eksterne etableringsomkostninger i forbindelse
med Bersnotering, herunder omkostninger og udgifter til markedspladser, vaerdi-
papirhandlere, clearingcentraler, advokater, revisorer, finansielle rddgivere og

pvrige radgivere, og

e) alle Realkreditinstituttets omkostninger i forbindelse med Salgsstrategier, bortset
fra det i litra (d) anfarte vedrerende Bgrsnotering.

Forrang. Hvis Aftalen og Betingelserne pa8 den ene side og Lov om statsligt kapitalind-
skud, Lov om realkreditidn og realkreditobligationer eller Lov om finansiel virksomhed
pa den anden side indeholder modstridende bestemmelser, har Lov om statsligt kapital-
indskud, Lov om realkreditian og realkreditobligationer ag Lov om finansiel virksomhed
forrang. For s vidt angdr Betingelserne gzelder foranstdende seetning dog alene, sd
leenge Staten ejer alle Kapitalbeviserne. Hvis Betingelserne og denne Aftale indeholder
modstridende bestemmelser, har denne Aftale forrang i forholdet mellem Staten og Re-

alkreditinstituttet.
OVERDRAGELSE AF RETTIGHEDER OG FORPLIGTELSER

Realkreditinstitut verdragelse. Realkreditinstituttet kan ikke overdrage sine rettig-
heder og/eller forpligtelser i henhold til denne Aftale eller Betingelserne.

Statens overdragelse. Staten kan uden Realkreditinstituttets samtykke overdrage alle
eller en del af sine rettigheder og forpligtelser (samiet eller hver for sig) i henhold til
denne Aftale og Betingelserne og kan salge eller overdrage alle eller en del af Kapital-
beviserne i en eller flere omgange, herunder ved Salgsstrategier. Realkreditinstituttet
er forpligtet til at samarbejde med og bistd Staten, sfremt Staten pnsker at gennemfp-
re Salgsstrategier. S&fremt Staten over for Realkreditinstituttet fremsaetter skriftlig
anmodning om at iveerkszette eller gennemfgre en Salgsstrategi, skal Realkreditinstitut-

tet i overensstemmelse med Statens anvisninger:

a) udarbejde, godkende og bistd i forbindelse med udarbejdelsen af prospekter pa
dansk og/eller engelsk, herunder eventuelt opdelt p& et basisprospekt og endeli-
ge vilkar (final terms) i overensstemmelse med galdende regler,

b) udarbejde, godkende og bistd i forbindelse med udarbejdeisen af informations-
memorandum pa dansk og/eller engelsk, hvori Realkreditinstituttet, Koncernen og
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Kapitalbeviserne beskrives i sidanne detaljer, som Staten med rimelighed matte

forlange,

anmode om godkendelse af prospekter fra kompetente myndigheder og besvare
og impdekomme de kommentarer og bestraebe sig pa at imgdekomme de anmod-
ninger eller pabud, som disse myndigheder matte fremsaette,

overholde samtlige oplysnings- og lignende forpligteiser som til enhver tid matte
vere galdende for et marked, hvor Kapitalbeviserne er eller patankes optaget til

handel,

indgd sa8danne aftaler, som méatte veere npdvendige eller hensigtsmaessige i for-
bindelse med en Salgsstrategi, herunder dealer agreements (programme agree-
ments), agency agreements (issue and paying agency agreements), deeds of co-
venants, trust deeds, saerlig udstederaftale og andre sadvanlige aftaler med
vaerdipapirhandlere, operatorer af det eller de relevante markeder, clearing cen-

trater og andre,

acceptere sadanne @ndringer til denne Aftale og Betingelserne for alle eller en
del af Kapitalbeviserne, som efter Statens opfattelse matte veere ngdvendige eller
hensigtsmaessige med henblik pd iveerkszettelse eller gennemfarelse af en Salgs-
strategi, herunder andring af lovvalg vedrprende Betingelserne til engelsk ret,
dog sdledes at bestemmelser, som er ngdvendige for, at Kapitalbeviserne kan
kvalificeres som Hybrid Kernekapital og for registrering af Kapitalbeviserne hos
VP til enhver tid reguleres af dansk ret,

stille den gverste ledelse af Realkreditinstituttet til r@dighed for investorprasen-

tationer og investormeder,

i muligt omfang medvirke til, at Realkreditinstituttet har en kreditvurdering fra
mindst to af ratingbureauerne Fitch, Moody's og Standard & Poor's eller et andet
anerkendt ratingbureau godkendt af Staten, samt bistd ved indhentelse af ratings
af Kapitalbeviserne eller af andre vaerdipapirer udstedt af en anden virksomhed i
forbindelse med en Salgsstrategi. For sa vidt angdr ratings, som en anden virk-
somhed end Realkreditinstituttet har anmodet om, péhviler det overordnede an-
svar dog ledelsen af denne virksomhed,

patage sig de samme forpligtelser og give de samme indestdelser over for kebere
af Kapitalbeviser som Realkreditinstituttet har pataget sig og afgivet over for Sta-
ten i henhold til denne Aftale og Betingelserne i det omfang, sddanne forpligtelser
og indestaelser er | overensstemmelse med almindelig markedspraksis i forbin-
delse med tegning eller kgb af Hybrid Kernekapital eller obligationer,

udsende s3danne selskabsmeddelelser, som matte vaere nedvendige for, at Sta-
ten ikke besidder intern viden umiddelbart forud for en fuldstaendig eller delvis

afst3else af Kapitalbeviser, samt
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k) foretage sddanne yderligere handlinger og/eller indga og levere sadanne yderlige-
re aftaler, erkleeringer, dokumenter m.v., som efter Statens opfattelse matte vee-
re ngdvendige eller hensigtsmaessige med henblik p& en Salgsstrategi.

11.3 Oplysning og samrdd inden Salgsstrategi. Uden at begraense Statens ret til at iveerk-

szette eller gennemfare enhver Salgsstrategi, jf. afsnit 11.2, forpligter Staten sig til (i) i
rimeligt omfang at overveje mulige salgsstrategier forelagt af Realkreditinstituttet, og
(i) at orientere Realkreditinstituttet inden der traeffes beslutning om iveerksattelse af
en Salgsstrategi, samt i rimeligt omfang indga i dreftelser om mulige alternative salgs-
strategier, dog saledes at enhver salgsstrategi som anfert i (i)-(ii) skal veere i overens-
stemmelse med formalet med og intentiocnerne bag denne Aftale og Betingelserne samt

vaere | Statens skonomiske interesse,

12. LOVVALG OG VAERNETING

12.1 Lovvalg og Veerneting. Denne Aftale er undergivet dansk ret. Enhver tvist i forbindelse
med denne Aftale skal afgeres ved Kegbenhavns Byret. Hver Part har dog ret til at be-
gaere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret.

BREkredit a/s: B g //

loe 1L W N s
Navn: Sven A. Bionﬁ_ﬁ?:?g‘ Navn: Carsten Tirsbaek Madsen
Titel: Administrerende direkter Titel: Direktor

Den Danske Stat v/ekonomi- og erhvervsministeren:

/‘ /
,,!
= b

¥ =

Lene Espersen

Kontrasigneret af departementschefen for sa vidt angdr pkonomi- og erhvervsministeren:

M.l O b,

Michael Dlthmer T~

~.
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Opgorelser over nggletal
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