Endanlegir skilmalar
OR090524

gefnir ut af Orkuveitu Reykjavikur
i samreemi vid 50.000.000.000 kr. utgafuramma skuldabréfa og vixla an eigendadbyrgdar
dagsettan 22. desember 2017

6. utgafa flokks
Utgafudagur verdbréfanna: 15.3.2018
Gengi vid solu verdbréfanna: 101,2705

(,,verdbréfin“ eda ,,skuldabréfin “)

Pessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samreemi vid 45. grein laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu utgefanda dagsetta 22. desember 2017 og pa vidauka sem gerdir
geta verid vid grunnlysinguna asamt peim skjdlum sem felld eru inn i grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun
(einnig ,,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid 50.000.000.000 kr. utgafuramma Orkuveitu
Reykjavikur.

Grunnlysinguna og alla mdgulega vidauka hennar er ad finna & vefsidu utgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal.
Eingdngu er hegt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um utgefanda og verdbréf utgefin af honum med pvi ad
lesa saman grunnlysinguna, mogulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. Pegar visad er
til ,,greinar® i endalegum skilmalum bessum er att vid vidkomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu utgefanda dags.
22. desember 2017. Samantekt i tengslum vid utgafu verdbréfanna er ad finna i hluta III i endanlegum skilmalum
pessum.

Hluti I: Skilmalar

1. Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur. Grein 1 gildir um verdbréfin.

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 2 gildir um verdbréfin.

Utgafugjaldmidill verdbréfanna: ISK

Nafnverd utgafu: 755.000.000

Nafnverdseiningar: Verdbréfin eru gefin ut i einingum sem hver er 1 kr. ad nafnverdi.

Adur hafa verid gefin ut og tekin til vidskipta verdbréf ad nafnverdi 3.143.000.000 i sama flokki.

Heildarheimild flokks: Opin heimild. Utgefanda er pvi heimilt ad stakka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki 4n
pess ad leita sampykkis fra eigendum verdbréfanna, en utgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra stjérn
utgefanda 4 hverjum tima.

3. Utgafuform




Grein 3 gildir um ver8bréfin.

Verdbréfamidst6d: Verdbréfin eru gefin ut rafreent hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf., kt. 500797-3209, Laugavegi
182, 105 Reykjavik, slandi sem hlotid hefur starfsleyfi skv. 16gum nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu
verdbréfa (,,verdbréfamidst6o).

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Grein 4 gildir um verdbréfin.

5. Greidsluform

Grein 5 gildir um verdbréfin.

6. Verdtrygging

Verdtrygging:

Skuldabréfin eru verdtryggd og gilda greinar 6.1 og
6.1(a) um pau.

Grunnvisitdlugildi: 433,04 pann 9. mai 2016,
dagvisitala.

7. Vextir

Grein 7.1 gildir um skuldabréfin. Greidsla vaxta skal vera 4 6 manada fresti, fyrir undangengid vaxtatimabil, i
fyrsta sinn pann 9. névember 2016 og 1 sidasta sinn 4 lokagjalddaga pann 9. mai 2024.

Form vaxta: Fastir vextir og gildir grein 7.2 um skuldabréfin.
Fastir vextir:
Fastir arsvextir eru 3,1%.

Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi, innan 6 ménada fra
utgafudegi skuldbréfanna eda ef pau verda tekin Gr
vidskiptum & skipulegum verdbréfamarkadi, pa heekka
vextir skuldabréfanna sjalfkrafa fra peim timapunkti
um eitt prosentustig (100 punkta), eda i 4,1% fasta
vexti 4 ari. Grein 7.4 gildir um skuldabréfin.

Fyrsta vaxtatimabil hefst 4 utgafudegi og lykur einum degi fyrir fyrsta vaxtagjalddaga. Vaxtatimabil fr og med
60ru timabili er 6 manudir. Grein 7.5 gildir um skuldabréfin.

Dagregla: 30/360. Grein 7.6 gildir um skuldabréfin.

8. Endurgreidsla hofudstols

Endurgreidsla hofudstols: Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og 8.2.(a) um skuldabréfin.
Fjoldi og tidni afborgana: 16 4 6 manada fresti og allt fram til lokagjalddaga.

Fyrsta greidsla afborgana: 9. névember 2016.

Lokagjalddagi: 9. mai 2024.



Uppgreidsluheimild: Grein 8.4 gildir um skuldabréfin og er uppgreidsluheimild bvi ekki fyrir hendi.

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9 gildir um skuldabréfin.

10.Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Grein 10 gildir um skuldabréfin.

11.Loggjof um utgafuna

Grein 11.(a) gildir um skuldabréfin.

12.Sérstok yfirlysing

Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda um skuldabréfin:A, B, C, D, E, F, G.

13.Vanefndir

Grein 13 gildir um skuldabréfin.

14.Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Eftirfarandi staflidir greinar 14.1 gilda um skuldabréfin: A, B, par sem vidmidunarfjarhadin er kr. 2.000.000.000
en st fjarhed er bundin verdtryggingarvisitélunni, med sama grunnvisitélugildi og héfudstoll skuldabréfanna &
utgafudegi, og breytist hin med sama hetti fra einum tima til annars og héfudstoll skuldabréfanna., C par sem
fyrsti Gtreikningur 4 grundvelli birtingar arsreiknings skal vera fyrir 4rid 2016 og sidast fyrir arid 2023 og fyrsti
utreikningur 4 grundvelli birtingar fjarhagsaeetlunar skal vera fyrir arid 2018 og sidast fyrir 4rid 2024, D par sem
fyrsti Gtreikningur & grundvelli birtingar arsreiknings skal vera fyrir 4rid 2016 og sidast fyrir arid 2023 og fyrsti
utreikningur 4 grundvelli birtingar fjarhagséeetlunar skal vera fyrir 4rid 2018 og sidast fyrir arid 2024, E, F, G, H,
I, J, K bar sem frestur til toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skal vera innan 6 ménada fra utgafu.
Jafnframt gildir grein 14.2 um skuldabréfin.

15.Skilmalabreyting

Grein 15 gildir um skuldabréfin og telst sampykki eigenda ad lagmarki 66,67% skuldabréfanna vera ,,almennt
sampykkishlutfall* en sampykki eigenda 90% skuldabréfanna telst ,,aukid sampykkishlutfall®.

16.Agreiningsmal

Grein 16 gildir um verdbréfin.

17.Hlunnindi

Grein 17 gildir um verdbréfin.

18.Skattaleg medferd



Grein 18 gildir um verdbréfin. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist
ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur. Eigendur verdbréfanna bera sjalfir 4byrgd 4 stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af verdbréfunum

Hluti IT: Adrar upplysingar

Skraning og taka til vidskipta

Skraning og taka til vidskipta:

Oll pegar ttgefin verdbréf i flokknum IS0000026995 eru
begar i vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
Utgefandi hefur 6skad eftir ad aukning verdbréfaflokksins ad
nafnvirdi 755.000.000 kr verdi einnig tekin til vidskipta &
sama markadi.

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur:

22.03.2018

Upplysingar um adila sem hafa gert
bindandi samkomulag um ad starfa sem
millilidir 4 eftirmarkadi og bta til
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vidskiptavakar) dsamt 1ysingu 4 helstu
skilmalum samkomulagsins:

Arion Banki hf, Islandsbanki hf., Kvika banki hf. og
Landsbankinn hf. sj4d um vidskiptavakt med skuldabréfin.
Vidskiptavakar skuldbinda sig til ad setja fram dag hvern,
kaup- og solutilbod i skuldabréfin. Tilbod skulu vera ad
lagmarki 20 m. kr. ad nafnverdi og skal hamarksmunur milli
kaup- og solutilboda vera mest 1,0%. Vidskiptavakar skulu
endurnyja tilbod sin eigi sidar en 15 minGtum frd pvi ad
peim hefur verid tekid.

Rédgjafar 1 tengslum vid utgafu:

Fossar markadir hf. hefur umsjon med frumsélu
skuldabréfanna og téku peirra til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

Hugsanlegir hagsmunadrekstrar i tengslum vid vitgafu/iitbod

Ad undanskildum kostnadi greiddum til Fossa markada hf. er utgefanda ekki kunnugt um neina
hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid atgafu og solu verdbréfaflokksins.

Astzedur fyrir itbodi, deetladur heildarkostnadur og axtlad nettéséluandvirdi uitbods eftir pvi

sem vid a

Astzda fyrir titbodi/sélu:

Fjarmognunardeetlun fyrir 4rid 2018.

Aztladur heildarkostnadur utgefanda:

997.805 kr.

Awetlad nettdsdluandvirdi;

665.203.109 kr.

Avéoxtunarkrafa

Avéxtunarkrafa vid frumsolu:

2,7%

Upplysingar um undirliggjandi pzetti eftir pvi sem vid 4

Lysing 4 undirliggjandi
vidmidunarvoxtum:

A ekki vid

Lysing a verdtryggingavisitlu:

Visitala neysluverds, birt af Hagstofu Islands 4 vefsidu
www.hagstofa.is.

Heimild til atgafu

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjorn Gtgefanda, gefid ut skuldabréf og vixla samtals ad
utistandandi fjarheed allt ad 50 ma.kr. 4 hverjum tima, { samreemi vid dkvaedi pess utgafuramma sem Iyst
er i grunnlysingu bessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfzerd grunnlysing. Verdbréfin sem bessir




endanlegu skilmalar taka til voru gefnir 0t skv. heimild stjornar pann 18. desember 2017 um 15 milljarda
utgafuheimild ut arid 2018.

Verdbréfin hafa 61l verid seld og var gjalddagi & greidslu fyrir pau pann 20. mars 2018.

7. Audkenni

ISIN ntimer: 1S0000026995

Audkenni: OR090524

8. Upplysingar fra pridja adila

Ef upplysingum i endanlegum skilmalum pessum hefur verid aflad fra pridja adila stadfestir utgefandi,
a0 svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, 0t fra peim upplysingum sem pridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6ndkvamar eda misvisandi. Heimilda fré pridja adila er getid par sem pad 4 vid.

F.h. Orkuveitu Reykjavikur
15.3.2018 ./
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Ingvar Stefdansson, fiarmdlastjori



Hluti ITI: Samantekt

Samantekt pessi er utbtin i samremi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr.
809/2004 med sidari breytingum. Var umradd reglugerd ESB innleidd { islenskan rétt med reglugerd nr. 243/2006
um gildistéku reglugerdar framkvaemdastjornar ESB nr. 809/2004, um framkveemd tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2003/71/EB ad bvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar
inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, dsamt sidari reglugerdum, p.m.t. reglugerd
nr. 901/2013 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd framkveemdastjérnar ESB nr. 486/2012 og reglugerd
953/2014 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd Evrépupingsins nr. 759/2013, ad pvi er vardar kréfur um
upplysingar um breytanleg og skiptanleg skuldabréf, er breyttu framangreindri reglugerd framkvemda-
stjérnarinnar nr. 809/2004.

Samantektin inniheldur alla b4 1i8i sem fram skulu og mega koma i samantekt samkveemt fyrrgreindri reglugerd
fyrir lysingar sem unnar eru i samraemi vid vidauka IV og V vid reglugerdina. Numerar6d lidanna getur verid
slitin par sem ekki er heimild og krafa til birtingar dkvedinna lida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i
samreemi vid ofangreinda vidauka. Pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn 1i8 b4 er mogulegt ad
lidurinn eigi ekki vid { tilviki utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. I pvi tilviki er sett inn {
samantektina stutt lysing 4 lidnum asamt textanum ,,4 ekki vid“.

Inngangur og vidvaranir

Lidur | Upplysingaskyld | Upplysingar
a
Al Fyrirvari Samantekt pessa skal ttlka sem inngang ad grunnlysingu dagsettri 22.
desember 2017 d4samt endanlegum skilmalum dagsettum 15.3.2018 atgefnum
af Orkuveitu Reykjavikur (,,atgefandi“ eda ,,modurfélag™), sem varda tiltekin
skuldabréf og/eda vixla utgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma ut
samreemi vid 50.000.000.000 kr. utgafuramma.
Framangreint fer fram { samrsemi vid 4kveedi islenskra laga og reglugerda um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Akvérdun um
fjarfestingu 1 verdbréfum Gtgefanda skal ekki tekin 4 grundvelli pessarar
samantektar einvérdungu, heldur tekin & grundvelli 1ysingarinnar i heild.
Athygli er vakin 4 ad ef farid er fyrir démstola med krofu sem vardar upplys-
ingar i lysingu pessari gaeti fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af
pyodingu lysingarinnar 48ur en mélareksturinn hefst. Athygli er vakin 4 ad
einkaréttarabyrgd fellur eingéngu 4 pa einstaklinga sem 16gdu fram saman-
tektina, p.m.t. pydingu hennar, einungis ef htn er villandi, 6ndkvam eda i
6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, { samhengi vid
adra hluta Iysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir thuga hvort
fijarfesta skuli i slikum verdbréfum.
A2 Sampykki fyrir notkun | A ekki vid.
fjarmalamillilida 4
lysingunni vid sidari
endursélu eda Gtbod
Utgefandi
Lidur ;Jpplysmgaskyld Upplysingar
B.1 Logheiti og vidskipta- | T5gheiti Gitgefanda er Orkuveita Reykjavikur. Vidskiptaheiti utgefanda er
heiti utgefanda jafnframt OR.
B2 Logheimili og félaga- | Utgefandi er skradur  fslandi med kennitélu 551298-3029 og logheimili a8
form litgefanda dsamt | Bpiarh4lsi 1, 110 Reykjavik, fslandi. Utgefandi er sameignarfyrirtzeki sem
16ggjof sem utgefandi A ? . ’ . .
starfar eftir starfar 4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglu-
gerdar 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur.




B.4b

bekkt proun sem hefur
ahrif & Gtgefanda og
atvinnugrein

Planid, sameiginleg adgerdadeetlun Orkuveitu Reykjavikur og eigenda hennar,
var innleitt 2011 med bad ad markmidi ad bzta sj6dstreymi fyrirtaekisins. I pvi
folust storteekar breytingar 1 rekstri med adhaldi, s6lu eigna, leekkun
fjarfestingarkostnadar og leidréttingu gjaldskraa. Fjarhagslegum markmidum
Plansins var nad um mitt 4rid 2015, einu og halfu ari undan 4eetlun. Pott
Planinu sé formlega lokid eru meginmarkmid pess um adhald i rekstri enn {
gildi. A lidnum arum hefur adgengi Orkuveitu Reykjavikur ad erlendum
fjarmélastofnunum storaukist, vidskiptakjor batnad og hefur fyrirtekid gert
markvissa samninga um aheettuvarnir vegna vaxta, alverds og gengis
gjaldmidla til allt ad fimm éra.

BS

Samstzda og stada
utgefanda innan
samstedu

Orkuveita Reykjavikur er médurfélag samstaedu utgefanda. Samsteedan veitir
bjonustu 1 gegnum dotturféldg bess sem 61l eru ad fullu { eigu médurfélagsins.
Helstu rekstrarfélog samsteeSunnar, par sem kjarnastarfsemi samstadunnar fer
fram, eru Orka nattirunnar ohf. og Veitur ohf. sem modurfélagid 4 i gegnum
eignarhaldsfélagid OR eignir ohf., OR Vatns- og fraveita sf. og Gagnaveita
Reykjavikur ehf. Onnur détturfélog eru Reykjavik Energy Invest ehf. (fjar-
festingafyrirteeki) og Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. (undirbuningsfyrirtaeki).

Orkuveita Reykjavikur telst eining innan samstedu Reykjavikurborgar.

B.9

Afkomuspa eda -
aaetlun

Skv. fjarhagsspa samsteedu Orkuveitu Reykjavikur og langtimaspa 2019-
2023, sem sampykkt var af stjorn Gtgefanda 20. oktdber 2017: Gangi
spaforsendur eftir er gert rad fyrir um 18,5 ma.kr. hagnadi 2017, um 8,7
ma.kr. 4rid 2018, um 10,2 ma.kr. 2019, en hann batni b4 4r fr4 4ri og verdi
um 13,9 ma.kr. 2023. Eiginfjarhlutfall er skv. spa 46,9% i arslok 2017,
47,8% 1 1ok 2018, 49,5% 1 arslok 2019, styrkist b4 jafnt og pétt og verdi
59,3% 1 arslok 2023. Oreglulegir fjarmagnslidir eins og breytingar 4 virdi
framvirkra raforkusélusamninga geta haft veruleg ahrif 4 afkomu félagsins.
Fjarfestingar { varanlegum rekstrarfjdrmunum eru skv. utgénguspa 13,7
ma.kr. 4rid 2017, 20,2 ma.kr. 2018 og 4 drunum 2018-2022 eru fjarfestingar
deetladar um 71 ma.kr. Aukning i fjarfestingu & arinu 2018 m4 rekja til
endurkaupa OR 4 fasteignum samstaeedunnar en heildarfjarfesting
fasteignum samsteedunnar nemur 5,5 ma.kr.

B.10

Fyrirvarar { dritun
endurskodanda

Aritun 4rsreikninga 2016 og 2015 voru 4n fyrirvara.

B.12

Sogulegar fjarhags-
upplysingar og
breytingar 4 fjarhags-
st60u, vidskiptastodu
eda framtidarhorfum

Lykiltolur tr samstaedureikningum Orkuveitu Reykjavikur :

(m.kr.) 9m2017  9m2016 2016 2015
Rekstrartekjur 31.309 29.921 41.423 40.357
Rekstrarkostnadur -11.744  _11.785 -16.062 -15.183
EBITDA 19.566 18.135 25.361 25.174
EBIT 12.515 10.551 14.968 14.428
EBITDA framlegd 62,5% 60,6% 612% 62,4%

9m2017 9m2016 2016 2015
Nettd vaxtaberandi skuldir 119.169 140.004 131.150 159.017
Eigid fé 128.886  117.810 121.476 114.771
Eigid fé 4n ahrifa innbyggdra afleidna 130399 126.323 131.795 127.963
FFO vaxtabekja (markmi&>3,5) 5.8 5,6 5,1 5.8
FFO / netté skuldir (markmi&>13%) 20,7% 17,8% 16,7% 14,5%
Veltufjarhlutfall (markmi&>1) 1,0 0,8 0,8 0,8
Eiginfjarhlutfall 43,7% 39,5% 40,4% 36,9%

Engar mikilveegar breytingar hafa ordid 4 fjarhags- eda vidskiptastodu ttgef-
anda eda samstedunnar fr4 dagsetningu sidustu birtu reikningsskila, arshluta-
reikningi fyrir fyrstu niu manudi 2017. Ekki hafa ordid neinar verulegar
6askilegar breytingar 4 framtidarhorfum utgefanda eda samstedunnar fra
sidustu endurskodudu reikningsskilum, arsreikningi fyrir 4rid 2016.

/



B.13 Nylegir atburdir sem A ekki vid.
skipta verulegu mali
vid mat & greidslugetu
B.14 Eftitgefandi erhadur | Allur rekstur og par med tekjumyndun samstedu Orkuveitu Reykjavikur 4 sér
08rum adila innan stad { dotturféldsgum sem ttgefandi 4 ad fullu.
samstzedu

B.15 Helsta starfsemi Tilgangur Gtgefanda, skv. reglugerd 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur, med
sidari breytingum, er vinnsla og framleidsla raforku, varma og vatns, dreifing
og sala afurda fyrirtakisins, uppbygging og rekstur fraveitukerfa, 4samt hverri
peirri starfsemi annarri sem nytt getur rannsoknir, pekkingu eda btinad
fyrirteekisins, sem og idnpréun og nysképun af hverju tagi, 4samt annarri
vidskipta- og fjarmélastarfsemi samkveemt akvordun stjérnar hverju sinni og er
Orkuveitu Reykjavikur heimilt ad reka dotturfélog og eiga hlut { 66rum
félogum.

Orkuveita Reykjavikur veitir pjénustu i gegnum détturféldgin Veitur, Orku
nattirunnar og Gagnaveitu Reykjavikur en pau sja einstaklingum og fyrir-
teekjum fyrir vatni, rafmagni, fraveitu og gagnaflutningi. Hefobundin veitu-
bjoénusta neer til 22 sveitarfélaga 4 sunnan- og vestanverdu landinu og pjénustar
um 75% islensku pj6darinnar. Orkuveita Reykjavikur 4 og rekur prjar virkjan-
ir, p.e. jardgufuvirkjanirnar 4 Nesjavollum og Hellisheidi dsamt
vatnsaflsvirkjun i Andakilsa i Borgarfirdi. Uppsett afl { varma og rafmagni
bessara virkjana er samtals um 864 MW.

B.16 Yfirrdd Utgefandi er i eigu Reykjavikurborgar (93,539%), Akraneskaupstadar
(5,528%) og Borgarbyggdar (0,933%). Utgefanda er ekki kunnugt um annad
eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 66rum adilum.
Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi sem geta leitt til
breytinga 4 yfirradum i Gtgefanda.

B.17 Lénshefismat Moody*s jini 2017: Lansheefiseinkunn utgefanda Ba2 med jakveedum horfum.

sgggz}ijn‘;za Fitch Ratings, febrtiar 2017: Léanshafiseinkunn titgefanda BB med stdugum
horfum.  Reitun, mai 2017: Lanshefiseinkunn utgefanda i. AA3 med
jékvedum horfum, einkunn ner einnig til flokkanna OR090524, OR090546 og
ORO011222.
Verobréf
Lidur | Upplysingakrafa | Upplysingar
Tegund og flokkar Skuldabréf bundin visitolu neysluverds.
Cl1 verdbréfa sem bodin
verda til s6lu og/eda bann 15.3.2018 eru gefin Ut verdbréf (skuldabréf) fyrir 755.000.000 kr. en 40ur
fkmht},lumsklptal hafa verid gefin it verdbréf ad fjarhaed 3.143.000.000 kr. { sama flokki. Er
aupho heildarheimild til utgafu verdbréfa i pessum flokki opin. Verdbréfin eru gefin
ut i1 kr. nafnverdseiningum.
Verdbréfin eru gefin ut rafreent hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf., kt. 500797-
3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi ( ,,ver0bréfamidst6).
ISIN ntmer: 1S0000026995
Audkenni: OR090524
Gjaldmidill Verdbréfin eru gefin 1t { islenskri kronu.
C2 verdbréfanna
s Takmarkanir 4 fijalsu | Engar homlur eru 4 framsali verdbréfanna, en eingdngu er heimilt a8 framselja
' framsali verdbréfanna | 1ay (] nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstss veitir
skradum eiganda hennar 16gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er
skradur ad. Er reikningsstofnunum eins og peer eru skilgreindar samkvamt
16gum nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt a8
annast milligdngu um framsal 4 peim.




cs Réttindi sem fylgja Krofur skuldabréfacigenda 4 hendur Gtgefanda skulu jafnrétthdar 66rum
‘ g‘jrré:;ei‘;gg“; gm 6tryggdum skuldbindingum ttgefanda 68rum en vikjandi krfum og
takimianir 4 € skuldbindingum sem njéta [6gmeelts forgangs.
réttindum Komi til fyrirframgreidslu annarra lana utgefanda er skuldabréfacigendum
heimilt vid dkvedin skilyrdi ad krefjast fyrirframgreidslu  sama hlutfalli.
Utgefanda, og 68rum adilum innan samstzdu hans 63rum en Gagnaveitu
Reykjavikur, er 6heimilt ad veita tryggingarréttindi.
Gjaldfellingar skuldabréfaflokksins, skv. heimildum { skilmalum hans, eru
hadar sampykki ad lagmarki 66,67% skuldabréfacigenda, midad vid fjarhed.
Til breytinga 4 skuldabréfaflokknum parf sampykki utgefanda og a0 ldgmarki
66,67 eda 90% skuldabréfaeigenda midad vid fjarhaed, eftir edli breytinganna.
Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmaélar peirra
segja til um.
Vaxtakjor, gjalddagar . . .
C.9 og fyrirkomulag 4 Hofudstoll verdur endurgreiddur med 16 jofnum greidslum, 4 6 manada fresti,
nidurgreidslu og i fyrsta sinn pann 9. ndévember 2016 og allt fram til lokagjalddaga 9. mai 2024,
upplysingar um
avoxtun Hofudstoll er bundinn visitdlu neysluverds og midud vid grunnvisitélugildid
433,04 pann 9. mai 2016.
Utgefanda er 6heimilt ad umframgreida verdbréfin 4 liftima verdbréfanna
Greilsla vaxta skal vera & 6 manada fresti og allt fram til lokagjalddaga, i
fyrsta sinn pann 9. névember 2016. Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er
4 hverjum tima, greidast 3,1% fastir arsvextir. Utreikningur vaxta skal
framkvaemdur midad vid dagaregluna 30/360.
Vanefni utgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum
ad greida drattarvexti.
Upplysingar um A ekki vié.
C.10 afleidupatt
ver8bréfanna
cil Upplysingar um hvort | Oskad verdur eftir ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
’ verdbréfin verdi tekin | Nja5qaq Iceland sem er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi laga nr.
til vidskipta & skipuleg- P e . . . , . .
um verbréfamarkasi; | 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um toku
-morkudum verdbréfanna til vidskipta 4 66rum skipulegum ver8bréfamérkudum.
Ahzettupeettir
Lidur | Upplysingakrafa | Upplysingar
D2 Lykilupplysingar um Ahzttupzttir peir sem ttgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega

helstu dhaettur sem
varda sérstaklega
utgefandann

vid um utgefanda og dotturfélog hans og geetu haft ahrif 4 virdi verdbréfa
utgefnum af utgefanda:

Kjarnadhetta, sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur: Ahatta
tengd hita-, vatns-, rafmagns-, fra- og gagnaveitu. Ahetta vid orkuframleidslu
og -s6lu. Samkeppni 4 kjarnasvidum.

Fjarhagsleg dhztta, sem skv. dhaettustefnu skal vera styrt: Markadsahetta, p.e.
ahrif markadssveiflna (gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig,
verdlagsproéun, vaxtadlag 4 alverd) 4 fjarhagslegan styrk ttgefanda.
Lausafjarahetta, p.e. geta Gitgefanda til ad meeta skuldbindingum og gripa
teekifeeri, vardar rekstrartitgjold, afborganir af 14num, fjarfestingar og
samsetningu eignasafns. Moétadiladhetta, p.e. dhrif hugsanlegra vanskila
vidskiptavina 4 Gtgefanda, vardar steerd einstakra vidskiptavina, einsleita hopa
vidskiptavina, innheimtutrredi og endurheimtur.




Rekstrarahaetta, sem skv. ahattustefnu skal draga tr: Ahrif afalla og 6fyrirséds
tjons 4 fjarhag Orkuveitu Reykjavikur, varda bilanir i dreifi-, stjérn- eda eftir-
litskerfum, mistok og svik, regluverk og 16gsoknir, nattirhamfarir og ordspor.

D.3

Lykilupplysingar um
helstu dheettur sem
varda verdbréfin
sérstaklega

Almenn &heetta verdbréfa: Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum er dhaettusém
og pratt fyrir ad standa framar i r68 kréfuhafa en til ad mynda eigendur
hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa og vixla tapad verdmeeti fjarfestingar
sinnar i verdbréfunum, ad heild eda hluta. Fjarfesting i skuldabréfum og
vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og métadiladhettu og ekki er
hegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsém.

Endurgreidsludhzetta: Utgefandi geeti lent i peirri stodu ad eiga ekki nagilegt
lausafé til a0 meeta skuldbindingum sinum pegar peer falla i gjalddaga.

Markadséhatta: Verdmeeti verobréfanna getur ryrnad vegna breytinga 4
moérkudum, m.a. 4 avoxtunarkréfu. Seljanleikadhetta felst { ad fjarfestar geta
mogulega ekki selt verdbréfin pegar vilji stendur til og 4 pvi verdi sem peir
venta. b6 verdbréfin verdi tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med verdbréfin.

Verdbolguahetta verdtryggdra skuldabréfa felst i ad breytingar 4 verd-
tryggingarvisitolu geta haft dhrif 4 virdi skuldabréfanna.

Vaxtadheetta: Markadsvirdi verdbréfa med fostum voxtum lekkar ad 6llu 68ru
jofnu ef fjarfestar telja sig geta fengid betri &voxtun af annarri fjarfestingu.

Uppgjorsahaetta 1 tengslum vid verdbréfin felst 1 pvi ad greidsla i greidslukerfi
sé ekki gerd upp med peim hatti sem vaenst var sokum pess ad métadili greidir
ekki eda athendir ekki greidslu & réttum tima.

Fjarfestar standa frammi fyrir peirri dheettu ad ovedtryggdar krofur peirra 4
hendur Gtgefanda njota ekki sérstakra trygginga i eignum utgefanda.

Ahzetta er folgin i ad eigendur skuldabréfanna hafa ekki einhlida rétt til ad
gjaldfella skuldabréf sin ef gjaldfellingarheimild skuldabréfaeigenda virkjast
skv. dkvaedum skuldabréfanna, heldur er gjaldfelling had sampykki tilskilins
hluta skuldabréfaeigenda.

Breytingar 4 skilmalum eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls verdbréfa-
eigenda, svo ekki er vist ad breytingar sem eigandinn veitir sampykki sitt fyrir,
nai fram ad ganga.

Lagaleg éheetta: Log sem gilda um verdbréfavidskipti og utgafu verdbréfanna
kunna ad breytast med neikveedum afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda.

Tilbod

Liour

Upplysingakrafa

Upplysingar

E.2b

Astedur fyrir itbodinu
og radstdfun
soluandvirdis

A ekki vid.

E.3

Skilmélar og skilyrdi
utbodsins

A ekki vid.

E.A4

Mogulegir hagsmuna-
arekstrar

A0 undanskildum kostnadi greiddum til Fossam markada hf. er Gtgefanda
ekki kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali { tengslum vid utgafu og
solu skuldabréfanna.

E.7

Kostnadur fjarfesta

A ekki vid.




