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Ansvar for prospektet

Vi erklarer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af udeladel-
ser har forvansket det billede, prospektet skal give, og at prospektet os bekendt indeholder enhver ve-
sentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle medlemmer.

Enhver oplysning 1 n&rverende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for lovgivningens og vedtegternes rammer @ndres efter bestyrelsens beslutning.

Det fuldsteendige prospekt samt arsrapport og halvarlig formueopggrelse for de afdelinger, prospektet
omfatter, kan rekvireres gratis ved henvendelse pa foreningens kontor.

Prospektet offentligggres og treeder i kraft den 25. februar 2009.

Kgbenhavn den 24. februar 2009

Bestyrelsen

Se¢ren Jenstrup Per Frandsen

Malene Smidt Hertz Jens O. Elling Kim A. Berner



Foreningen

Navn, adresse og stiftelsestidspunkt
Investeringsforeningen Alm. Brand Invest
Midtermolen 7

2100 Kgbenhavn @.

Telefon: 35 47 68 30

E-mail: invest@almbrand.dk
www.invest.almbrand.dk

Foreningen er stiftet den 15. september 1997

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix (tidl. Afdeling 12 - Mix Pension) er stiftet den 27. november 2001
Afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 blev oprettet den 4. februar 2002 som en afdeling i Special-
foreningen Henton Invest under navnet Specialforeningen Henton Invest, Mix. 1 2007 skiftede afdelin-
gen navn til Specialforeningen Henton Invest, Aktier 0-100.

Pa generalforsamlinger den 23. april 2008 og den 17. juni 2008 besluttedes det at omdanne afdelingen
til en almindelig investeringsforeningsafdeling med placering af afdelingens midler 1 medfgr af kapitel
13-14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., og at lade denne overfgre til Investeringsforeningen Alm. Brand Invest under navnet Alm.
Brand Invest, Aktier 0-100.

Overfgrslen blev godkendt af Finanstilsynet ved brev af 19. august 2008 og skete pr. 1. oktober 2008.

Registreringsnummer
Foreningens registrerings nr. 1 Finanstilsynet er 11.098
Foreningens CVR -nummer er 20 43 68 75

Fondskoder

Afdelingerne er noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs (NASDAQ OMX Copenhagen) under fglgende
fondskoder:

Alm. Brand Invest, Mix DK001619543-1

Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 DK001028960-2.

Formal

Foreningens formal er at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden og under iagttagelse
af et princip om risikospredning at anbringe disse midler i vaerdipapirer i overensstemmelse med afsnit
IX i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
mv.



Foreningens bestyrelse

Advokat Sgren Jenstrup (formand) Godsejer Per Frandsen (n@stformand)
LETT Advokatfirma Revsggardvej 8
Radhuspladsen 4 Revsg

1550 Kgbenhavn K 6560 Sommersted
Professor Jens O. Elling Godsejer Kim A. Berner
Handelshgjskolen 1 Kgbenhavn Clausholm Gods
Solbjerg Plads 3 Clausholmvej 308

2000 Frederiksberg 8370 Hadsten

Direktgr Malene Smidt Hertz

Rygards Allé 61

2900 Hellerup

Foreningens revision

Statsaut. revisor Ole Karstensen

Statsaut. revisor Sven Carlsen

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (CVR nr. 30700228).
Borups Allé 177

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Finanskalender 2009

24. februar 2009 Arsrapport 2008

16. april 2009 Ordinzr generalforsamling
27. august 2009 Halvarsrapport 2009

Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @&
Telefon: 33 55 82 82
Telefax: 33 55 82 00
www.ftnet.dk

Regnskabsaflaeggelse
Afdelingernes regnskaber afl&gges i henhold til Finanstilsynets regler, herunder bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers regnskaber. Regnskabsaret er kalenderaret.




Afdelingerne

Risiko
Afdelingerne, der er omfattet af dette prospekt, investerer i bade aktier og obligationer.

Investeringer i aktier er langsigtet investering. Aktiemarkederne har altid veret udsat for store udsving.
Der ma derfor paregnes perioder, hvor afkastet er negativt.

Risikoen ved aktieinvesteringer kan opdeles i to, nemlig de forhold som primart vedrgrer den generel-
le udvikling i markederne, og de forhold som vedrgrer den specifikke aktie. Ved at investere i en afde-
ling af en investeringsforening med en bred spredning reducerer man den risiko, der hidrgrer fra den
enkelte aktie.

Den markedsmassige risiko kan skyldes flere forhold, f.eks. makrogkonomiske @ndringer i Danmark
eller hele verden, der @ndrer vilkarene for de virksomheder, der er noteret pa bgrserne. Den virksom-
hedsmassige risiko kan f. eks. opsta via den branchemassige udvikling eller interne virksomhedsspe-
cifikke forhold. For sa vidt investeringer i aktier udstedt i en anden valuta end danske kroner, er der
endvidere en risiko for, at der indtreeder @ndringer i forholdet mellem den fremmede valuta og den
danske krone, der forringer verdien af afdelingens investering.

Den del af atkastet, der hidrgrer fra obligationsinvesteringer, ath&nger hovedsagligt af udviklingen 1
renten og obligationernes lgbetid. Risikoen pa en portefglje af statsobligationer skyldes primert ud-
sving i renten, mens der for realkreditobligationer yderligere skal tages hensyn til en eventuel konver-
teringsrisiko. Endvidere er der ved investering i virksomhedsobligationer ogsa en kreditrisiko, som
dog er svear at kvantificere.

Den stgrste risiko ved obligationsinvesteringerne er saledes renten. Renterisikoen opggres i det mate-
matiske begreb ’den korrigerede varighed”. Jo l&ngere varighed desto hgjere renterisiko.

Varigheden af obligationerne i afdelingen fastleegges, sa den svarer til vore forventninger til den frem-
tidige renteudvikling. Forventer vi en stigende rente, vil vi velge obligationer med en lavere korrigeret
varighed for dermed at sgge at reducere risikoen for kursfald ved en stigende rente. Forventer vi der-
imod en faldende rente, vil vi velge obligationer med en l&ngere korrigeret varighed.

Pludselige @ndringer i renten forekommer sj@ldent, men kan forekomme f.eks. ved lovmassige ind-
greb eller andre politiske indgreb. Renten anvendes som et pengepolitisk styringsredskab, i Danmark
primert til at sikre en stabil kronekurs i forhold til euroen. I de fleste andre lande benyttes pengepoli-
tikken primart til at sikre en lav stabil inflation.

Renten bestemmes af den generelle gkonomiske udvikling. I perioder med hgj vaekst og/eller inflation
kan der forventes en stigende rente og faldende kurser pa obligationer, hvilket vil medfgre faldende
indre veerdi i afdelingen og dermed en faldende kurs pa beviset. I perioder med lav vakst og lav infla-
tion kan der forventes en faldende rente og stigende obligationskurser, hvilket vil medfgre en gget in-
dre veerdi i den pageldende afdeling og dermed en stigende kurs pa beviset i denne afdeling.



Alm. Brand Invest, Mix
Afdelingen er en udloddende bevisudstedende afdeling, der investerer i bade aktier og obligationer.

Afdelingen var indtil 1. januar 2006 en PAL-afdeling, dvs. akkumulerende afdeling 1 medfer af de
dageldende regler. Pa en ekstraordinar generalforsamling den 21. december 2005 blev det besluttet at
lade afdelingen overga til at vere en udloddende afdeling som fglge af ophavelsen af PAL-begrebet.

Afdelingen er pr. januar 2007 fusioneret med afdeling Stock Picking. Fusionen var skattefri. I den for-
bindelse @ndrede afdelingen navn fra Alm. Brand Invest, Afdeling 12 — Mix Pension til det nuvaren-
de navn, Alm. Brand Invest, Mix.

Afdelingen er en blandet afdeling, der investerer 1 aktier og obligationer efter en dynamisk allokering i
henhold til forventningerne til den kommende udvikling pa obligations- og aktiemarkederne. Der inve-
steres fortrinsvis i aktier noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs (NASDAQ OMX Copenhagen) og i obli-
gationer udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan investere i globale aktier, der er noteret pa et reguleret marked, der er beliggende i
lande, der er medlemmer af den Europaiske Union eller lande, som Fallesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller som er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i vedtagterne.

Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (f.eks. ADR’er og GDR’er) pa aktier, der er noteret
pa et af ovennavnte markeder.

Selskaberne udvaelges med udgangspunkt i deres markedsposition, udviklingsmuligheder og dermed
deres fremtidige indtjeningsevne. Investeringernes fordeling bliver justeret Igbende i takt med den
gkonomiske udvikling og den investeringsmassige situation pa branche- og selskabsniveau. Investe-
ringerne sammenszttes saledes pa baggrund af forventningerne til den gkonomiske udvikling og sel-
skabernes forventede fremtidige indtjening med det formal at sikre et optimalt forhold mellem forven-
tet afkast og risiko.

Afdelingen investerer desuden i obligationer, herunder skatkammerbeviser, udstedt i danske kroner.
Afdelingen kan ogsa investere i obligationer udstedt i euro. Afdelingen kan desuden investere i tingly-
ste pantebreve med pant i danske ejendomme inden for 80% af ejendommens handelsverdi eller sikret
ved garanti.

Der investeres kun i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af den Europaiske Union/Det
Europaiske @konomiske Fallesskab, og er noteret pa en fondsbgrs i et af disse lande.

Portefgljens korrigerede varighed er 0 — 8 ar. Varigheden gges ved forventning om rentefald og redu-
ceres ved forventning om rentestigninger.

Afdelingen har en lav til middel risiko og henvender sig derfor til investorer, der enten har en kort eller
en mellemlang investeringshorisont. Investeringerne i afdelingen tilrettelgges med henblik pa at ska-
be det bedst mulige afkast fgr skat. Afdelingen er derfor primert rettet mod investering af pensions-
midler, skattefrie midler og henvender sig til investorer, der beskattes ens af afkast og kursgevinster.

Afdelingen har fra 1. marts 2009 fglgende sammensatte benchmark: 25% OMX Kgbenhavn Totalin-
deks cap incl. udbytte, 25% MSCI World incl. udbytte (malt i DKK) og 50% EFFAS 1-7.



Afdelingen kan ikke investere i pre&mieobligationer og konvertible obligationer.
Afdelingen kan investere op til 50 % af sin formue 1 erhvervsobligationer.

Afdelingens udvikling de sidste 5 ar:

2007 2006 2005 2004 2003

Arets afkast i % 1,57 6,57 22,86 6,46 14,54
Benchmark afkast i %* - 10,18 18,09 9,75 11,82
Udvikling i indre verdi (inkl. udbytte) 132,59 138,34 129,81 105,66 99,25
Arets nettoresultat i 1.000 kr. 1.482 13.450 19.845 3.756 6.401
Arets udlodning pr. 100 kr. andel i kr. 11,50 8,00 0,00 0,00 0,00
Arets udlodning i % 11,50 8,00 0,00 0,00 0,00
Cirkulerende kapital i 1.000 kr. 211.968  175.280 97.000 69.500 54.500
Medlemmernes formue i 1.000 kr. 281.039 242479 125918 73.433 54.092
Arlige omkostninger i % af gennemsnitlig formue 1,21 1,31 1,30 1,16 1,06
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) 1,76 1,84 - - -

* Afdelingens benchmark var indtil 1. januar 2007 50 % konverterbare og inkonverterbare obligationer, der modsvarer en
initial varighed pa 4,7 ar og 25 % danske aktier OMXC, CAP PI samt 25 % MSCI World Indeks. Fra 1. januar 2007 og
frem til 1. marts 2009 har afdelingen ikke haft noget benchmark. Fra 1. marts 2009 benyttes fglgende sammensatte bench-
mark: 25% OMX Kgbenhavn Totalindeks cap incl. udbytte, 25% MSCI World incl. udbytte (mélt i DKK) og 50% EFFAS
1-7.

Det historiske afkast kan ikke i sig selv danne grundlag for en beslutning om at investere i afdelingen.
Der kan ikke fra dette drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger ma ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevardi
af afdelingen inden for regnskabsaret.

Afdelingens seneste arsrapport og halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til foreningen eller
en af filialerne i Alm. Brand Bank samt hentes pa foreningens hjemmeside.



Alm. Brand Invest, Aktier 0-100
Afdelingen, der er oprettet den 4. februar 2002, er en akkumulerende afdeling.
Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og obligationer.

Afdelingens position i det danske og det udenlandske aktiemarked sker med en overvagt pa det inter-
nationale aktiemarked. Eksponeringen i aktiemarkedet vil kunne ske ved anvendelse af futures pa ak-
tieindeks.

Der investeres pa bgrser i EU eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller
som er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der anlegges en dynamisk strategi, saledes at midlerne - efter en lgbende vurdering - allokeres mellem
aktier og obligationer. Investeringernes aktieandel vil derfor kunne variere mellem O til 100%. Afde-
lingen er trendorienteret, og analysedisciplinen teknisk analyse er fremtraedende til identifikation af
trenden og dermed fastleggelsen af afdelingens lgbende aktieandel. Denne trendorienterede investe-
ringspolitik kan 1 de fleste tidsperioder give en hgjere oms&tningshastighed end de mere traditionelle
benchmarkorienterede investeringsforeningsafdelinger.

Afdelingen har ikke noget benchmark.

Der er ikke nogen begransninger i forhold til, hvilke sektorer eller geografiske markeder, der investe-
res i. Afdelingen ma kun investere i futures pa aktieindeks og ultralikvide, noterede aktier og obligati-
oner. Ved investering i aktier, ma der maksimalt placeres 10% af formuen i et enkelt selskab. For real-
kreditobligationers vedkommende, ma maksimalt 30% af formuen vare placeret i obligationer fra
samme udsteder.

For danske statsobligationers vedkommende ma op til 100% af formuen vere placeret i en og samme
fondskode.

I accessorisk omfang kan afdelingens midler anbringes i bankindskud.

Finansielle Instrumenter

Afdelingen kan i udstrakt grad anvende afledte finansielle instrumenter, herunder specielt futures og
optioner pa aktieindeks. Et typisk eksempel er kgb af aktieindeksfutures, hvorved akticandelen gges.
Et andet eksempel kunne vere kgb af en call option i forventning om et stigende aktiemarked. Afde-
lingen kan endvidere anvende valutaterminsforretninger pa deekket basis, som led i den almindelige
formuepleje, eksempelvis salg pa termin ved forventning om en svakkelse af den pagaeldende valuta.

Investering i statsobligationer
Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue 1 verdipapirer, udstedt eller garanteret af den danske
stat eller af et andet medlemsland i Den Europaiske Union.
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Afdelingen kan endvidere — safremt obligationerne er godkendt af Finanstilsynet — investere over 35 %
af sin formue i verdipapirer, udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af den Europ®iske
Union, eller en anden international institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater
deltager i. Den p.t. geldende liste anfgres som tilleg til vedtegterne.

Den typiske investor forventes at vare villig til at patage sig en risiko, der kan karakteriseres som
middel, idet der kan forekomme udsving i afkastet pa kort sigt.

Da afdelingen pa forskellige tidspunkter kan ligge med henholdsvis lav eller hgj aktieandel, vil stan-
dardafvigelsen pa afkastet kunne variere betydeligt over tid. Afdelingen forventes over en langere
tidshorisont at have en lavere standardafvigelse end aktiemarkedet som helhed.

Investors tidshorisont anbefales at vare over 3 ar.

Afdelingens udvikling de sidste 5 ar:

2003 2004 2005 2006 2007

Arets afkast i % 9,87 -5,80 23,11 4,66 4,96
Indre verdi pr. andel i kr. 108,67 102,36 126,03 131,90 138,44
Arets nettoresultat i 1.000 kr. 9.329 -9.155 28.664 6.912 10.651
Udlodning pr. andel i kr. - - - - -

Arets udlodning i % - - - - -

Cirkulerende kapital i 1.000 kr. 126.686 133.716 115.776 121.046 238.296
Medlemmernes formue i 1.000 kr. 137.667 136.875 145.913 159.660 329.889
Arlige omkostninger i % af gennemsnitlig formue 1,92 1,99 1,88 1,73 1,57
Arlig Omkostning i Procent (AOP) - - - - 1,85

Det historiske afkast kan ikke i sig selv danne grundlag for en beslutning om at investere i afdelingen.
Der kan ikke fra dette drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger ma ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevardi
af afdelingen inden for regnskabsaret.

Afdelingens seneste arsrapport og halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til foreningen eller
en af filialerne i Alm. Brand Bank samt hentes pa foreningens hjemmeside.
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Beviserne, udbytte og beskatning

Beviserne
Investeringsbeviserne udstedes i stykker 4 100 kr.

Beviserne er frit omsattelige, og ingen beviser har s@rlige rettigheder.
Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine beviser indlgse.

Hvis et medlem gnsker at s@lge et bevis i en afdeling for at kgbe et bevis i en anden af Alm. Brand
Invests afdelinger, sker dette pa almindelige handelsvilkar.

Der er indgaet aftale med Alm. Brand Bank om, at beviserne i alle Alm. Brand Invests afdelinger kan
kgbes og selges gennem banken.

Udbytte

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix:

Af de indtjente renter og udbytter, realiserede nettokursgevinster pa aktier ejet i mindre end 3 ar, net-
tokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser, realiserede nettokursgevinster pa valutakonti
og erhvervede skattepligtige nettokursgevinster ved anvendelse af finansielle instrumenter samt efter
afholdelse af administrationsomkostninger foretager hver afdeling en minimumsudlodning 1 medfgr af
ligningslovens § 16C.

@vrige indkomster tillegges afdelingernes formue, medmindre generalforsamlingen beslutter andet.

Der kan udloddes en gang om aret i forbindelse med generalforsamlingens godkendelse af arsrappor-
ten, herunder eventuelt udlodningsforslag.

Som fglge af udbyttets sammensztning vil stgrrelsen variere fra ar til ar.

Udbyttet udbetales til medlemmets pengeinstitutkonto via Vardipapircentralen. Der indeholdes ikke
skat af frie midler, og medlemmet skal derfor vaere opmarksom pa selv at foretage indberetningen
vedrgrende frie midler. Af pensionsmidler betales 15 % i skat af depotet, jf. nedenfor.

Udbetalingen finder sted efter afholdelsen af den generalforsamling, hvor udlodningen er vedtaget.

Afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100:
Da afdelingen er akkumulerende, foretages der ikke udlodninger.

Arets resultat tillegges, efter fradrag af administrationsomkostninger, afdelingens formue.
Beskatning

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix er ikke skattepligtig, fordi afdelingen henholdsvis udlodder og ak-
kumulerer som ovenfor anfgrt.
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For begge afdelinger gelder, at udbytte modtaget fra danske selskaber beskattes med 15 pct. Uden-
landsk skat pa udbytte modtaget fra udenlandske selskaber sgges refunderet baseret pa de dobbeltbe-
skatningsoverenskomster, som Danmark har indgaet.

Skattereglerne for investeringer gennem investeringsforeninger er udformet, saledes at medlemmerne
sa vidt muligt beskattes pa samme made, som hvis de havde foretaget en direkte investering i de var-
dipapirer, som afdelingen investerer i.

Hovedprincipper for beskatning af frie midler investeret af personer

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix:

Udbytte beskattes som kapitalindkomst efter personskatteloven. Gevinst ved salg af beviset beskattes
som efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Tab kan ikke fradrages.

Afdeling Alm.Brand Invest, Aktier 0-100:
Afkastet beskattes efter lagerprincippet omfattende savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag
for eventuelt tab.

Hovedprincipper for beskatning af pensionsmidler investeret af personer
Udbytte og kursendringer beskattes lgbende med 15 % efter pensionsbeskatningsloven.

Skattereglerne og skattesatserne er nermere beskrevet pa Alm. Brand Invests hjemmeside. For nerme-
re detaljeret individuel radgivning, henvises investorerne til at kontakte deres egne radgivere.
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Emission og indlgsning

Emission

Emissionskursen pa hvert bevis i afdelingerne beregnes som indre vaerdi med tilleg af de omkostnin-
ger, der er forbundet med emissionen. Omkostningerne fastlegges af bestyrelsen for foreningen og
fremgar af skemaet nedenfor med emissionspriser.

Indre vardi er den regnskabsmassige verdi af et bevis i en afdeling. Den indre verdi er beregnet ved
at dividere afdelingens samlede formue (vardipapirer + kontantbeholdning) med antallet af udstedte
beviser i afdelingen. Vardien er fratrukket alle afholdte omkostninger i afdelingen.

Oplysning om indre veerdi og tegningskursen kan hentes pa foreningens hjemmeside eller hos Alm.
Brand Bank pa telefon nr. 35 47 47 47. Oplysningerne indberettes Igbende til InvesteringsForenings-
Radet og kan ses pa radets hjemmeside www.ifr.dk.

De nedenfor angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvan-

lige markedsforhold, som medfg@rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ("kurtage m.m.”)
ved kgb af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil

foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions- og indlgsningsomkostninger pa

sin hjemmeside.

Emissionspriser i procent af indre vardi:

Afdeling Kurtage m.m. Adm | Tegningspro- | Emissionstilleg i alt
. visions
Alm. Brand Invest, Mix | 0,05(obligationer) 0,05 1,00 1,25
0,20 (danske aktier)

0,40 (udenlandske aktier)

Alm. Brand Invest, 0,20 0,05 1,00 1,25
Aktier 0-100

* I medfgr af Formidlingsaftale

Indlgsning
Foreningen er forpligtet til at indlgse medlemmernes andele pa forlangende.

I henhold til vedtegterne kan foreningen i s@rlige tilfelde uds®tte indlgsningen af investeringsfor-
eningsandele, indtil foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Indlgsningsprisen beregnes som indre vaerdi med fradrag af de omkostninger, der er forbundet med
indlgsningen. Omkostningerne fastleegges af bestyrelsen for foreningen og fremgar af skemaet neden-
for med indlgsningspriser.

Indre vardi er den regnskabsmassige verdi af et bevis i en afdeling. Den indre verdi er beregnet ved
at dividere afdelingens samlede formue (vardipapirer + kontantbeholdning) med antallet af udstedte
beviser i afdelingen. Vardien er fratrukket alle afholdte omkostninger i afdelingen.
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Oplysning om indre veerdi og salgskursen kan hentes pa foreningens hjemmeside og hos Alm. Brand
Bank pa telefon nr. 35 47 47 47. Oplysningerne indberettes lgbende til InvesteringsForeningsRadet og
kan ses pa radets hjemmeside www.ifr.dk.

De nedenfor angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usedvan-
lige markedsforhold, som medfg@rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ("kurtage m.m.”)
ved salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil

foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions- og indlgsningsomkostninger pa

sin hjemmeside.

Indlgsningspriser i procent af indre vardi:

Afdeling Kurtage m.m. Administration | Indlgsningsfradrag i alt
Alm. Brand Invest, Mix | 0,05(obligationer) 0,05 0,25
0,20 (danske aktier)

0,40 (udenlandske aktier)

Alm. Brand Invest, 0,20 0,05 0,25
Aktier 0-100

Ex kupon

I afdelinger, hvor bestyrelsen har truffet beslutning om at udstede beviser uden udbytte (ex kupon),
beregnes emissions- og indlgsningsprisen for perioden primo januar til aftholdelse af ordiner general-
forsamling ved at traekke udbyttet fra foregaende ar fra afdelingens formue og dividere denne med
antallet af udstedte beviser i afdelingen. Vardien fratrekkes alle atholdte omkostninger i afdelingen
og afkast af det beregnede udbytte.

Afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 er akkumulerende. Der udstedes derfor ikke beviser uden
udbytte (ex kupon).

Betaling for tegning og opbevaring
Beviser i foreningens afdelinger udstedes gennem Veardipapircentralen i stykker 4 100 kr. eller multi-
pla heraf. Omkostningerne til Vardipapircentralen aftholdes af afdelingen.

Beviser tegnet i Igbende emission afregnes kutymemaessigt pa 3. dagen efter tegningen samtidig med
registreringen hos Vardipapircentralen.

Beviserne opbevares vederlagsfrit i depot enten hos depotbanken, Alm. Brand Bank eller et andet
dansk pengeinstitut. Ved ind- og udgang af depotet betales dog kutymemaessigt gebyr til Vardipapir-
centralen.

Der udstedes ikke fysiske beviser. Kontoudskriftet fra Vardipapircentralen tjener som dokumentation
for ejerskabet.

Beviserne udstedes til iheendehaveren, men kan pa begaring noteres pa navn i foreningens aktiebog.
Navnenoteringen foretages hos det pengeinstitut, hvor beviset ligger i depot. [INVESTOR, Kongeve-
jen 118, 2840 Holte er aktiebogsfgrer.
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Stemmeret

Afdelingens medlemmer har én stemme for hver kr. 100 palydende investeringsbevis. Beviset skal
vare noteret pa navn i foreningens bgger senest 4 uger fgr generalforsamlingen, for at man kan udgve
sin stemmeret pa generalforsamlingen.

Intet medlem af foreningen kan for sit eget vedkommende afgive stemmer for mere end 1 % af det
samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende investeringsforeningsandele for den afdeling, af-
stemningen vedrgrer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om felles
anliggende.

Ingen investeringsforeningsandele har s@rlige rettigheder.

Oplgsning af foreningen eller en afdeling

Foreningen eller en afdeling kan oplgses, hvis generalforsamlingen beslutter det med et kvalificeret
flertal.



16

Administration, ledelse, depotbank og radgivning mv.

Administration

Den daglige ledelse varetages af:
Invest Administration A/S
Falkoner Allé 53, 3. sal

2000 Frederiksberg

Telefon nr.: 38 14 66 00

Telefax nr.: 38 14 66 09
CVR-nr.: 349270 14

Bestyrelse:

Advokat Axel Kierkegaard, formand
Nils Holm Jgrgensen

Kai Lindberg

Christian Heick Sgrensen

Direktion:

Ulla Heurlin, direktgr

Preben Iversen, adm. direktgr

Alm. Brand Invests depotselskab, Alm. Brand Bank, ejer 50 % af aktierne i Invest Administration A/S.
Foreningen har pr. 1. juni 2006 indgaet aftale med investeringsforvaltningsselskabet om, at dette udfg-
rer foreningens administrative opgaver i medfgr af lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger mv., jf. lov om finansiel virksomhed.

Indtil 1. juni 2006 varetog ID-Management A/S administrationen af Alm. Brand Invest.

Omkostninger til bestyrelse og investeringsforvaltningsselskabet samt Finanstilsynet 1 2007:

Afdeling Bestyrelse Gebyr til investeringsforvaltningsselskab
Alm. Brand Invest

Alm. Brand Invest, Mix 36 t. kr. 304 t.kr.

Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 40 t. kr. 321 t.kr.

Bem: *) Afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 er overflyttet fra Specialforeningen Henton Invest. De viste omkostninger er atholdt
under Specialforeningen Henton Invest.

Alm. Brand Invest betalte i 2007 i alt 83.124 kr. til Finanstilsynet for alle afdelinger i foreningen.

Depotselskab og bevisudstedende institut
Alm. Brand Bank A/S

Midtermolen 7

2100 Kgbenhavn @

Alm. Brand Bank har i henhold til depotselskabsaftalen forpligtet sig til at veere depotselskab for alle
afdelinger i Alm. Brand Invest i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger mv.
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Alm. Brand Bank er endvidere kontofgrende og bevisudstedende institut for afdelingerne.

Depotgebyret for afdeling Alm.Brand Invest, Mix udggr 0,125% af den andel af afdelingens gennem-
snitlige formue, der udggres af obligationer og 0,125% af den andel, der udggres af aktier. Depotgeby-
ret for afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 udggr 0,125% af afdelingens gennemsnitlige formue.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel til et regnskabsars eller et halvars udlgb.

Radgivningsaftale
Foreningen har en radgivningsaftale med Alm. Brand Bank, Midtermolen 7, 2100 Kgbenhavn @. Rad-
giver er foreningens depotselskab, og radgiverens hovedbeskaftigelse er bankvirksomhed.

I medfer af radgivningsaftalen skal Alm. Brand Bank yde afdelingerne radgivning med hensyn til,
hvilke vardipapirer, der skal investeres i, saledes at afdelingerne far det bedst mulige afkast. Radgiv-
ningen skal ydes indenfor de af lovgivningen og bestyrelsen fastlagte rammer. Pa baggrund af denne
radgivning kan investeringsforvaltningsselskabet treffe beslutning om foretage den foreslaede handel.
Det pahviler endvidere Alm. Brand Bank som bank og fondsmagler at gennemfgre de godkendte
handler.

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix betaler et radgivningshonorar pa 0,1 % p.a.af den del af formuen, der
udggres af obligationer, og 0,45% p.a. af den del, der udggres af aktier. Afdeling Alm. Brand Invest,
Aktier 0-100 betaler et radgivningshonorar pa 0,5% p.a. af afdelingens formue. Radgivningshonorar
beregnes 1 forhold til hver afdelings gennemsnitlige formue.

Aftalen kan opsiges gensidigt af begge parter og skal ske skriftlig med 1 maneds varsel. Genforhand-
ling kan ske nar som helst efter gnske fra en af parterne.

Aftalen kan af afdelingen opsiges uden varsel og af Alm. Brand Bank med 6 maneders varsel.

Formidlingsaftale

Foreningen har indgéet aftale med Alm. Brand Bank om at banken til enhver tid, med udgangspunkt i
kundernes behov, formidler salg af investeringsandele i foreningens afdelinger samt opbevarer andele-
ne, nar ejerne gnsker det. Banken fastleegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme
salg af foreningens andele. Banken er bemyndiget til at indga aftaler med andre pengeinstitutter om
formidling af salg af investeringsforeningsandele.

Som honorar for ydelserne betaler afdeling Alm. Brand Invest, Mix en beholdningsprovision pa 0,75

% af den del af afdelingens formue, der udggres af aktier, og 0,1 % af den del der udggres af obligati-
oner. For afdeling Alm. Brand Invest, Aktier 0-100 betales beholdningsprovision pa 0,75 %. Behold-

ningsprovision beregnes af den gennemsnitlige kursvardi af de af afdelingernes beviser, som opbeva-
res i depot hos Alm. Brand Bank. Alm. Brand Bank modtager endvidere en tegningsprovision pa 1 %
af indre verdi pr. hvert bevis, banken s&lger for afdelingerne.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel.
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Prisstilleraftale

Foreningen har indgaet aftale med Alm. Brand Bank om, at banken i Kgbehavns Fondsbgrs’ (NAS-
DAQ OMX Copenhagen) prissystemer lgbende stiller kgbs- og salgspriser i afdelingernes beviser. I
medfgr af aftalen forpligter Alm. Brand Bank sig endvidere til altid at vare i1 besiddelse af en mini-
mumsbeholdning af beviser i afdelingerne, og til uden varsel at kunne s@lge og modtage indlgste bevi-
ser fra eller til denne beholdning efter anmodning fra en investor.

Alm. Brand Bank modtager et fast arligt vederlag pa 675.000 kr. for disse forpligtelser.

Aftalen kan til enhver tid opsiges af foreningen uden varsel og af Alm. Brand Bank med et varsel pa
12 maneder til udlgbet af et regnskabsar.



