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Indfrielse af ansvarlig lanekapital

| 2004 udstedte Max Bank et stdende obligationslan pa 50 mio. kr. i form af ansvarlig
kapital med en Igbetid pa 8 ar. | henhold til obligationsvilkarene er det muligt at
fortidsindfri lanet efter 5 ar. Det vil sige tidligst pr. 24. marts 2009 eller i forbindelse
med enhver efterfglgende rentetermin. Det har hidtil veeret markedskutyme at
fartidsindfri denne type lan.

Fartidsindfrielse af ansvarlig lanekapital skal altid godkendes af Finanstilsynet.
Finanstilsynet har pa baggrund af den generelle markedssituation besluttet, at Max
Bank ma afvente stillingtagen til indfrielse af den ansvarlige lanekapital til efter
Finanstilsynets planlagte ordingere undersagelse af banken i april 2009. Det betyder,
at fartidsindfrielse tidligst kan finde sted fra terminen i september 2009.
Finanstilsynets seneste ordingere undersggelse af banken fandt sted i juni 2006.

Det skal understreges, at fgrtidsindfrielsen af den ansvarlige kapital ikke ville have
nogen indvirkning pa bankens solvens, idet der aktuelt ikke kan medregnes ca. 50
mio. kr. af den hybride kernekapital og ca. 75 mio. kr. af den ansvarlige lanekapital i
forbindelse med bankens solvensopgarelse.

Max Banks solvens udger pr. 31. december 2008 11,1%, som skal ses i forhold til
bankens egen opggrelse af solvensbehovet pa 8,8%. Bankens likviditetsmeessige
overdaekning udger i gjeblikket ca.180%. For 2009 udviser bankens budget et
beskedent overskud fgr kursreguleringer og skat, men efter nedskrivninger og
betaling af garantiprovision til statsgarantien.

Selvom Max Bank var klar til at fertidsindfri ovennasvnte lan, har banken forstaelse

for, at Finanstilsynet i den nuvaerende situation indtager en meget forsigtig holdning i
forbindelse med indfrielse af ansvarlig kapital.
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