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Foreningen

Navn og adresse
Investeringsforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.122
CVRnr.: 25266218

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest er stiftet den 22. marts
2000. Foreningen omfatter afdelingerne:

e  Korte obligationer (SE nr. 11 83 73 28)
e  Korte obligationer (Pension) (SE nr. 28 64 63 48)
- binavn Korte obligationer (Erhverv)
e  Korte obligationer Akk. (SE nr. 29 09 26 80)
— binavn Korte obligationer Akk. (Virksomhedsordning)
e lLange obligationer (SE nr. 11 83 73 60)
e Lange obligationer (Pension) (SE nr. 28 64 63 13)
- binavn Lange obligationer (Erhverv)
e Lange obligationer Akk. (SE nr. 29 09 28 34)
— binavn Lange obligationer Akk. (Virksomhedsordning)
e  Erhvervsobligationer (SE nr. 12 02 48 19)
e  FErhvervsobligationer Akk. (SE nr. 29 09 28 69)
— binavn Erhvervsobligationer Akk. (Virksomhedsordning)
e  Danske aktier (SE nr. 12 07 57 58)
e  Danske aktier Akk. (SE nr. 29 09 29 74)
— binavn Danske aktier Akk. (Virksomhedsordning)
e  Globale aktier (SEnr. 11 8374 17)
e  Formuesikring Akk. (SE nr. 30 02 40 01)
e  Stock Pick (SEnr.30115287)
e  Stock Pick Akk. (SE nr. 31 01 64 28
e  Globale SRI aktier (SE nr. (30 99 04 39)

Formal

Ifelge vedtaegterne er det foreningens formal fra en videre
kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagt-
tagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumen-
ter i overensstemmelse med kap. 13 og 14 i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v., og pa forlangende af en deltager skal
indlgse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrerer
fra denne.

Vedtzegter og arsrapporter
Foreningens vedteegter er en integreret del af dette prospekt
og vedlagt som bilag.

Foreningens drsrapport afleegges i henhold til Finanstilsynets
bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger kalen-
deraret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt direkte
til navnenoterede medlemmer, der fremsztter begering her-
om. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres pa forlangende
hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og deldrsrapporter
findes pa foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsferes ad-
skilt. Der afleegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
tegternes regler herom.

Formue
Foreningens samlede formue udgjorde kr. 5.255 mio. ultimo
2008.
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Afdeling Korte obligationer

Beslutning om etablering
Investeringsforeningen Nykredit Invests afdeling Korte obliga-
tioner er besluttet etableret pa foreningens stiftende general-
forsamling den 22. marts 2000.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2008 kr. 144,3 mio. Emis-
sion er uden fastsat hgjeste belgb.

Investeringsomrade

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner. Bestyrelsen kan beslutte at abne mulighed for, at
afdelingen kan investere i euro-denominerede obligationer, sa-
fremt dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen investerer ud fra en efter-skat-betragtning.

Afdelingen ma hgjst investere 50% af sine midler i erhvervsob-
ligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervsobligationer
skal vaere pa BBB- eller bedre, hvis rated af Standard & Poors,
eller Baa3, hvis rated af Moody’s. Safremt en obligation nedju-
steres til under BBB- eller tilsvarende, afhander afdelingen in-
vesteringen snarest muligt. Der er ingen begrensninger med
hensyn til udsteders hjemsted.

Afdelingen kan endvidere investere i supplerende kapital ud-
stedt af danske pengeinstitutter og handlet pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Afdelingen kan investere mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af et zone A-land. End-
videre kan der investeres mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af en international insti-
tution af offentlig karakter, der som medlem har mindst et af
medlemslandene i Den Europziske Union, og som er godkendt
af Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land. Afdelingen
kan investere op til 10% af formuen i andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglie mé ikke overstige 3. Afdelingen
kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa laen-

ge den samlede, korrigerede varighed i portefaljen ikke over-
stiger 3 ar.

Afdelingen ma primaert investere sine midler i vaerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles
pa et andet marked, som er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, skal markedet
veere medlem af World Federation of Exchanges.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast for de seneste 5 &r fremgar af nedenstaen-
de tabel:

2004 2005 2006 2007 2008
Afkast i
% p.a. 3,1 2,8 1,9 1,0 0,3

Det bemeerkes, at der af det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan i forbindelse med portefaljeplejen gare brug af
afledte finansielle instrumenter pa udaekket basis som fx ren-
teoptioner, repo- og terminsforretninger i henhold til Finanstil-
synets retningslinier med henblik pa enten risikodakning eller
optimering af afdelingens afkast/risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingen er baseret pa veerdipapirer med kort lgbetid, hvor-
for risikoen i afdelingen ma anses for vaerende lav. Der md dog
forventes en risiko for afkastudsving sammenlignet med aftale-
indskud. Afdelingen sager at fastholde en lav risikoprofil ved at
sikre, at renterisikoen malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefelje ikke overstiger 3 ar. Endvidere
begraenses investering i supplerende kapital uden rating hand-
let po& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, udstedt af et enkelt
dansk pengeinstitut, til maksimalt at andrage 1% af formuen,
og den samlede investering i sadanne instrumenter begraenses
til maksimalt at udgere 10% af formuen. Foreningens ledelse
felger lgbende udnyttelsen af de opstillede risikorammer med
henblik pa at fastholde risikoprofilen i afdelingen.

Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begranset risiko for tab,
men derved ogsd giver afkald pa muligheden for at opna et
hejt afkast. Investeringen har stor betydning for investors sam-
lede gkonomi, eller investeringshorisonten kan vare kort.
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Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til medlemmerne efter vedtagelse pa den darlige, ordi-
nere generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anfarte krav til minimumsudlodning.

Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret ind-
tjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostnin-
ger. Nettooverskud til udlodning opgeres efter reglerne i ved-
taegterne.

Vedtaegterne rummer mulighed for, at der i afdelingen foreta-
ges acontoudlodning i september/oktober. Acontoudlodnin-
gen beregnes pa baggrund af afdelingens indtjente renter med
fradrag af administrationsomkostningerne i ferste halvar. Kurs-
og valutagevinster samt andre indtaegter, der ikke kan bereg-
nes pd forhdnd, indgar ikke i neevnte udlodningsgrundlag. Sé-
fremt acontoudlodningen beregnes til at udgere mindre end
kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen
ikke udbetales, men inkluderes i den ordinzre restudlodning
efter den arlige generalforsamling.

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 udstedt i fondsko-
de/ISIN DK006020003-8 vil ikke deltage i restudlodningen pa
kr. 2,50 pr. andel for regnskabsaret 2009.

Udlodning i afdelingen for de seneste 5 ar fremgar nedenfor:

2004 2005 2006 2007 2008
i %/kr.
pr. andel 3,75 3,25 2,00 1,75 1,75

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv.

Konsekvensen er, at medlemmer med depot i pengeinstitutter i
Belgien, Luxembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en
renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der kan gere ejer-
skabet skattemaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre in-
vesteringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For me-
re detaljeret information henvises dog til medlemmernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 er registreret i VP Se-
curities med fondskode/ISIN DK006020003-8.

Efter foreningens ordinere generalforsamling den 13. april
2010 foretages sammenlegning med fondskode/ISIN
DK001604872-1med sidstnavnte som fortsettende fondsko-
de/ISIN.

Optagelse til handel pa requleret marked

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 fondskode/ISIN
DKO006020003-8 er unoterede og vil ikke blive sggt optaget til
handel p& Markedsplads for investeringsbeviser pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Moderfondskoden/ISIN DKOO1604872-1 er optaget til handel
pa Markedsplads for investeringsbeviser pi NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.
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Afdeling Korte obligationer (Pen-
sion)

Beslutning om etablering

Investeringsforeningen Nykredit Invests afdeling Korte obliga-
tioner (Pension) er besluttet etableret pa bestyrelsens made
den 21. juni 2005.

Afdelingen driver tillige virksomhed under navnet Korte obliga-
tioner (Erhverv).

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2008 kr. 562,5 mio. Emis-
sion er uden fastsat hgjeste belgb.

Investeringsomrade

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner. Bestyrelsen kan beslutte at abne mulighed for, at
afdelingen kan investere i euro-denominerede obligationer, sa-
fremt dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Valget af obligationer i afdelingen vil ske med henblik pa at
maksimere afkastet ud fra en far-skat-betragtning.

Afdelingen ma hgjst investere 50% af sine midler i erhvervsob-
ligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervsobligationer
skal vaere pa BBB- eller bedre, hvis rated af Standard & Poors,
eller Baa3, hvis rated af Moody’s. Safremt en obligation nedju-
steres til under BBB- eller tilsvarende, afhander afdelingen in-
vesteringen snarest muligt. Der er ingen begransninger med
hensyn til udsteders hjemsted.

Afdelingen kan endvidere investere i supplerende kapital ud-
stedt af danske pengeinstitutter og handlet pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Afdelingen kan investere mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af et zone A-land. End-
videre kan der investeres mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af en international insti-
tution af offentlig karakter, der som medlem har mindst et af
medlemslandene i Den Europziske Union, og som er godkendt
af Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje ma ikke overstige 3. Afdelingen
kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa lan-
ge den samlede, korrigerede varighed i portefaljen ikke over-
stiger 3 ar.

Afdelingen ma primeert investere sine midler i vaerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles
pa et andet marked, som er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, skal markedet
veere medlem af World Federation of Exchanges.

Afkast/Benchmark
For afdeling Korte obligationer (Pension) er tilknyttet Euro-
pean Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3
som benchmark. Afdelingens og benchmarkets afkast fremgar
af nedenstdende tabel:

Afkast i % p.a. 2004 2005 2006 2007 2008
Korte obl. (Pension) - 0,17 2,2 3,2 4,72
EFFAS 1-3 33 2,1 1,4 3,4 6,8

Det bemaerkes, at der af det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan i forbindelse med portefaljeplejen gare brug af
afledte finansielle instrumenter pa udaekket basis som fx ren-
teoptioner, repo- og terminsforretninger i henhold til Finanstil-
synets retningslinier med henblik pa enten risikodakning eller
optimering af afdelingens afkast/risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingen er baseret pa veerdipapirer med kort lgbetid, hvor-
for risikoen i afdelingen ma anses for vaerende lav. Der md dog
forventes en risiko for afkastudsving sammenlignet med aftale-
indskud. Afdelingen sager at fastholde en lav risikoprofil ved at
sikre, at renterisikoen malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefelje ikke overstiger 3 ar. Endvidere
begraenses investering i supplerende kapital uden rating hand-
let pA& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, udstedt af et enkelt
dansk pengeinstitut, til maksimalt at andrage 1% af formuen,
og den samlede investering i sddanne instrumenter begrenses
til maksimalt at udgere 10% af formuen. Foreningens ledelse
felger lgbende udnyttelsen af de opstillede risikorammer med
henblik pa at fastholde risikoprofilen i afdelingen.

" For perioden 7. oktober — 31. december 2005
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Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begreanset risiko for tab,
men derved ogsé giver afkald pa muligheden for at opna et
hgijt afkast. Investeringen har stor betydning for investors sam-
lede gkonomi eller investeringshorisonten kan vaere kort.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til medlemmerne efter vedtagelse pa den é&rlige, ordi-
nere generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anfarte krav til minimumsudlodning.

Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret ind-
tjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostnin-
ger. Nettooverskud til udlodning opgeres efter reglerne i ved-
teegterne.

Vedtagterne rummer muligheden for, at der i afdelingen fore-
tages acontoudlodning i september/oktober. Acontoudlodnin-
gen beregnes pa baggrund af afdelingens indtjente renter med
fradrag af administrationsomkostningerne i ferste halvar. Kurs-
og valutagevinster samt andre indtegter, der ikke kan bereg-
nes pa forhand, indgar ikke i naevnte udlodningsgrundlag. Sé-
fremt acontoudlodningen beregnes til at udggre mindre end
kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen
ikke udbetales, men inkluderes i den ordinzre restudlodning
efter den arlige generalforsamling.

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 udstedt i fondsko-
de/ISIN DK006020011-1 vil ikke deltage i restudlodningen pa
kr. 2,75 pr. andel for regnskabsaret 2009.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Udlodning i afdelingen siden start fremgér nedenfor:

2005 2006 2007 2008
i %/kr.
pr. andel 0,00 3,50 425 425

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning

af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at medlemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive pélagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes p& hjemmesiden. For me-
re detaljeret information henvises dog til medlemmernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 er registreret i VP Se-
curities med fondskode/ISIN DK006020011-1.

Efter foreningens ordinere generalforsamling den 13. april
2010 foretages sammenlegning med fondskode/ISIN
DK006000924-9 med sidstnavnte som fortsettende fondsko-
de/ISIN.

Optagelse til handel pa requleret marked

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 fondskode/ISIN
DKO006020011-1 er unoterede og vil ikke blive sggt optaget til
handel pa& Markedsplads for investeringsbeviser pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Moderfondskoden/ISIN DKO06000924-9 er optaget til handel
pa Markedsplads for investeringsbeviser pi NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.
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Afdeling Lange obligationer

Beslutning om etablering
Investeringsforeningen Nykredit Invests afdeling Lange obliga-
tioner er besluttet etableret pa foreningens stiftende general-
forsamling den 22. marts 2000.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2008 kr. 471,3 mio. Emis-
sion er uden fastsat hgjeste belgb.

Investeringsomrade

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner eller euro.

Afdelingen investerer ud fra en efter-skat-betragtning.

Afdelingen ma hgjst investere 50% af sine midler i erhvervsob-
ligationer og kan ikke investere i premieobligationer eller kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af disse obligationer
skal veere pa BBB- eller bedre (Standard & Poor’s) og/eller
Baa3 hos Moody’s. Safremt en obligation nedjusteres til under
BBB- eller tilsvarende, skal afdelingen afhande investeringen
snarest muligt. Der er ingen begransninger med hensyn til ud-
steders hjemsted.

Afdelingen ma herudover investere i supplerende kapital uden
rating udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefgalje vil typisk befinde sig i interval-
let 3-8 afhaengigt af markedssituationen.

Afdelingen kan investere mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af et zone A-land. End-
videre kan der investeres mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af en international insti-
tution af offentlig karakter, der som medlem har mindst et af
medlemslandene i Den Europiske Union og er godkendt af
Finanstilsynet.

Afdelingen ma placere op til 20% af formuen i et kreditinstitut
med vedtegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land. Sadanne
indskud skal vaere pa anfordringsvilkar eller have en opsigelses-
frist pa hgjst 12 maneder og vaere undergivet aftalevilkar, som
muligger gjeblikkelig udbetaling.

Afdelingen md investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke andrage mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast fremgar af nedenstaende tabel:

2004 2005 2006 2007 2008
Afkast i
% p.a. 7,2 59 0,6 -2,0 1,7

Det skal bemaerkes, at der af det historiske afkast ikke kan
drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan i forbindelse med portefaljeplejen gare brug af
afledte finansielle instrumenter pa udeekket basis som fx repo-
og terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningsli-
nier med henblik pa enten risikodaekning eller optimering af
afdelingens afkast/risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingen er baseret pa veerdipapirer med en renterisiko malt
ved den korrigerede varighed pa 3-8 ar i gennemsnit, hvorfor
risikoen i afdelingen ma anses for at veere lav/middel. Der ma
forventes en starre risiko for afkastudsving sammenlignet med
investering i korte obligationer. Endvidere begranses investe-
ring i supplerende kapital uden rating handlet pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S, udstedt af et enkelt dansk pengeinsti-
tut, til maksimalt at andrage 2% af formuen, og den samlede
investering i sadanne instrumenter begraenses til maksimalt at
udgere 10% af formuen.

Renteandringer kan opsta som felge af bl.a. @ndringer i infla-
tionsforventninger, valutauro samt pengepolitiske indgreb.

Foreningens ledelse falger lgbende udnyttelsen af de opstille-
de risikorammer med henblik pa at fastholde risikoprofilen i af-
delingen.

Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begreanset risiko for tab,
men derved ogsé giver afkald pa muligheden for at opna et
hejt afkast. Investeringen har stor betydning for investors sam-
lede gkonomi eller investeringshorisonten kan veere kort.
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Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til medlemmerne efter vedtagelse pa den drlige, ordi-
neere generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anfgrte krav til minimumsudlodning. Ud-
lodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret ind-
tjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostnin-
ger. Nettooverskud til udlodning opgeres efter reglerne i ved-
taegterne.

Vedtagterne rummer mulighed for, at der i afdelingen foreta-
ges acontoudlodning i september/oktober. Acontoudlodning-
en beregnes pa baggrund af afdelingens indtjente renter med
fradrag af administrationsomkostninger i ferste halvar. Kurs-
og valutagevinster samt andre indtaegter, der ikke kan bereg-
nes pd forhdnd, indgar ikke i neevnte udlodningsgrundlag. Sé-
fremt acontoudlodningen beregnes til at udgegre mindre end
kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen
ikke udbetales, men inkluderes i den ordinzre restudlodning
efter den arlige generalforsamling.

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 udstedt i fondsko-
de/ISIN DK006020046-7 vil ikke deltage i restudlodningen pa
kr. 3,50 pr. andel for regnskabsaret 2009.

Udlodningen i afdelingen for de seneste 5 ar fremgar af ne-
denstaende:

2004 2005 2006 2007 2008
| %/kr.
pr. andel 5,50 8,25 2,25 2,00 2,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at medlemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive pdlagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.
Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes p& hjemmesiden. For me-
re detaljeret information henvises dog til medlemmernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingens andele ex. udlodning 2009 er registreret i VP Se-

curities med fondskode/ISIN DK006020046-7.

Efter foreningens ordinere generalforsamling den 13. april
2010 foretages sammenlegning med fondskode/ISIN
DK001604880-4 med sidstnavnte som fortsettende fondsko-
de/ISIN.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 fondskode/ISIN
DK006020046-7 er unoterede og vil ikke blive segt optaget til
handel pd Markedsplads for investeringsbeviser pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Moderfondskoden/ISIN DKOO1604880-4 er optaget til handel
pa Markedsplads for investeringsbeviser p4 NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.
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Afdeling Lange obligationer (Pen-
sion)

Beslutning om etablering

Investeringsforeningen Nykredit Invests afdeling Lange obliga-
tioner (Pension) er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde
den 21. juni 2005.

Afdelingen driver tillige virksomhed under navnet Lange obli-
gationer (Erhverv).

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2008 kr. 433,4 mio. Emis-
sion er uden fastsat hgjeste belgb.

Investeringsomrade

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen ma investere sine midler i obligationer i danske
kroner eller euro.

Valget af obligationer i afdelingen vil ske med henblik pa at
maksimere afkastet ud fra en far-skat-betragtning.

Afdelingen ma hgjst investere 50% af sine midler i erhvervsob-
ligationer og kan ikke investere i preemieobligationer eller kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af disse obligationer
skal vaere pa BBB- eller bedre (Standard & Poor’s) og/eller
Baa3 hos Moody’s. Safremt en obligation nedjusteres til under
BBB- eller tilsvarende, skal afdelingen afhande investeringen
snarest muligt. Der er ingen begransninger med hensyn til ud-
steders hjemsted.

Afdelingen ma herudover investere i supplerende kapital uden
rating handlet pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S udstedt af
danske pengeinstitutter.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje vil typisk befinde sig i interval-
let 3 — 8 dr afhangigt af markedssituationen.

Afdelingen kan investere mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af et zone A-land. End-
videre kan der investeres mere end 35% af afdelingens formue
i obligationer udstedt eller garanteret af en international insti-
tution af offentlig karakter, der som medlem har mindst et af
medlemslandene i Den Europziske Union, og som er godkendt
af Finanstilsynet.

Afdelingen ma placere op til 20% af formuen i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land. Sadanne
indskud skal vaere pa anfordringsvilkar eller have en opsigelses-
frist pa hgjst 12 maneder og vaere undergivet aftalevilkar, som
muligger gjeblikkelig udbetaling.

Afdelingen md investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke andrage mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afkast/Benchmark

For afdeling Lange obligationer (Pension) er tilknyttet Nordea
GCM5 som benchmark. Afdelingens afkast siden start samt
benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af neden-
staende tabel:

Afkast i % p.a. 2004 2005 2006 2007 2008
Lange obl. (Pension) - 0,00 0,6 1,0 5,9
Nordea GCM5 7,5 5.1 0,2 1,9 10,5

Det bemaerkes, at der af det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan i forbindelse med portefaljeplejen gare brug af
afledte finansielle instrumenter pa udaekket basis som fx ren-
teoptioner, repo- og terminsforretninger i henhold til Finanstil-
synets retningslinier med henblik pa enten risikodakning eller
optimering af afdelingens afkast/risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingen er baseret pé& veerdipapirer med en renterisiko malt
ved den korrigerede varighed pa 3-8 i gennemsnit, hvorfor risi-
koen i afdelingen ma anses for at vaere lav/middel. Der ma for-
ventes en stearre risiko for afkastudsving sammenlignet med in-
vestering i korte obligationer. Endvidere begraenses investering
i supplerende kapital uden rating handlet pd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S, udstedt af et enkelt dansk pengeinstitut, til
maksimalt at andrage 2% af formuen, og den samlede investe-
ring i sadanne instrumenter begranses til maksimalt at udggre
10% af formuen.

Renteandringer kan opsta som fglge af bl.a. @ndringer i infla-
tionsforventninger, valutauro samt pengepolitiske indgreb.

Foreningens ledelse falger lgbende udnyttelsen af de opstille-
de risikorammer med henblik pa at fastholde risikoprofilen i af-
delingen.
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Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begrenset risiko for tab,
men derved ogsd giver afkald pa muligheden for at opna et
hgijt afkast. Investeringen har stor betydning for investors sam-
lede gkonomi eller investeringshorisonten kan vaere kort.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til medlemmerne efter vedtagelse pa den é&rlige, ordi-
nere generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anfarte krav til minimumsudlodning.

Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret ind-
tjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostnin-
ger. Nettooverskud til udlodning opgeres efter reglerne i ved-
teegterne.

Vedtaegterne rummer mulighed for, at der i afdelingen fore-
tages acontoudlodning i september/oktober. Acontoudlod-
ningen beregnes pa baggrund af afdelingens indtjente renter
med fradrag af administrationsomkostningerne i ferste halvar.
Kurs- og valutagevinster samt andre indtegter, der ikke kan
beregnes pé forhand, indgar ikke i nevnte udlodningsgrund-
lag. Safremt acontoudlodningen beregnes til at udgere mindre
end kr. T pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlod-
ningen ikke udbetales, men inkluderes i den ordinaere restud-
lodning efter den érlige generalforsamling.

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 udstedt i fondsko-
de/ISIN DK006020054-1 vil ikke deltage i restudlodningen pa
kr. 4,00 pr. andel for regnskabsaret 2009.

Udlodningen i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

2005 2006 2007 2008
| %/kr.
pr. andel 0,00 4,00 4,25 4,50

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning

af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at medlemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes p& hjemmesiden. For me-
re detaljeret information henvises dog til medlemmernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 er registreret i VP Se-
curities med fondskode/ISIN DK006020054-1.

Efter foreningens ordinere generalforsamling den 13. april
2010 foretages sammenlegning med fondskode/ISIN
DK006000940-5 med sidstnavnte som fortsettende fondsko-
de/ISIN.

Optagelse til handel pa requleret marked

Afdelingens andele ex. udlodning 2009 fondskode/ISIN
DKO006020054-1 er unoterede og vil ikke blive sggt optaget til
handel pa& Markedsplads for investeringsbeviser pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Moderfondskoden/ISIN DKO06000940-5 er optaget til handel
pa Markedsplads for investeringsbeviser pi NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.
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Foreningsandele, tegning og ind-
lgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP
Securities A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Tegningssted

Nykredit, Asset Management
Client Management

Otto Mensteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44 552899
Fax: 44551333

Bestilling kan endvidere foretages gennem @vrige pengeinsti-
tutter og bersmaeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene op-
bevares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre dan-
ske pengeinstitutter. Ved beholdningseendringer pa VP-
kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Navnenotering

Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan noteres pa
navn i foreningens medlemsprotokol, der fares af investerings-
forvaltningsselskabet Nykredit Portefglie Administration A/S.
Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene
ligger i depot.

Lebende emission

Foreningsandele i afdelingen bliver udbudt i lsbende emission
uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den lgbende emis-
sion afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutyme-
massige handelsomkostninger. Afregning foregar 3 bankdage
efter tegningen ved registrering af andelene pa medlemmets
konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen beregnes hver dag.

| udloddende afdelinger kan der i perioden fra primo januar og
indtil den ordinzre generalforsamling udstedes andele uden
ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. vedtegter-
nes§11.

Ved stgrre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved ap-
portindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for andele ex. udlodning 2009 i afdelingerne
Korte obligationer, Korte obligationer (pension), Lange obliga-
tioner og Lange obligationer (Pension) fastsattes ved anven-
delse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendtgerelse

om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning
og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, professionelle foreninger, godkendte famands-
foreninger og hedgeforeninger ved at dividere afdelingens
formue pa emissionstidspunktet efter fradrag af det beregnede
og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar med
den nominelle verdi af tegnede andele. Der tillegges et belgb
til deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og
nedvendige omkostninger ved emissionen. Inkluderet i emissi-
onsomkostningerne indgar fglgende skennede udgifter i pro-
cent af indre veerdi:

Afdeling Korte obligationer

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,025%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,075%
Administration 0,05%
Markedsfering m.v. 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,50%
| alt 1,00%

Afdeling Korte obligationer (Pension)
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,025%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,075%
Administration 0,05%
Markedsfering m.v. 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,50%
| alt 1,00%

Afdeling Lange obligationer
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,025%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,075%
Administration 0,05%
Markedsfering m.v. 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,75%
| alt 1,25%

Afdeling Lange obligationer (Pension)
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,025%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,075%
Administration 0,05%
Markedsfering m.v. 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,75%
| alt 1,25%
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De angivne emissionsomkostninger kan overskrides i perioder
med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den en-
kelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation op-
stér, vil foreningen i denne periode oplyse om de @ndrede
emissionsbetingelser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte emis-
sionstillzeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved
store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfelde at reducere emissionstillaegget. Emissionstil-
legget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb
af finansielle instrumenter, medmindre emissionen sker i for-
bindelse med apportindskud af vaerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der gzlder ingen sarlige regler for medlemmers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
lgsning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.
Indlasning

Ethvert medlem har ret til nar som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for andele ex. udlodning 2009 i afdelingerne
Korte obligationer, Korte obligationer (pension), Lange obliga-
tioner og Lange obligationer (Pension) fastsattes ved anven-
delse af dobbeltprismetoden, jf. § 2 i bekendtggrelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
lesning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger,
professionelle foreninger, godkendte fdmandsforeninger og
hedgeforeninger, til den indre verdi opgjort pa indlgsnings-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrappor-
ten, ved at dividere afdelingens formue pa indlgsningstids-
punktet, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte
for det foregdende regnskabsdr med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter
ved salg af instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen. Ved indlgsning skennes omkostninger til kurta-
ge, spreads og gvrige handelsomkostninger at andrage:

Korte obligationer 0,15%
Korte obligationer (Pension) 0,15%
Lange obligationer 0,15%
Lange obligationer (Pension) 0,15%

De angivne indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder
med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den en-
kelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation op-
stér, vil foreningen i denne periode oplyse om de @ndrede ind-

lzsningsbetingelser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anferte ind-
lgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit
Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsomkostnin-
ger.

Foreningen kan i serlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastseettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nedvendige aktiver. | sadanne tilfelde
skal foreningen ved udsettelse straks efter udseettelsen under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europaiske Union og lande, som Falles-
skabet har indgdet aftale med péa det finansielle omrade, nar
foreningen markedsfarer sine andele der, om udszttelsen.

Ved sterre indlgsninger pd kr. 10 mio. og derover kan
foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgs-
ninger ved apportudtraek af vaerdipapirer, sdfremt medlemmet
matte enske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek
afvige fra fgrnavnte skennede omkostninger.

Intet medlem er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentliggares pa NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S og kan endvidere fas ved henven-
delse til foreningen pa. Kursoplysningerne vil tillige fremga af
hjemmesiden nykreditinvest.dk.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes efter samme
principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S fast-
lagte retningslinier for kursangivelse.

Negotiabilitet og omseettelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
galder ingen indskrenkninger i andelenes omszttelighed.

Stemmeret

Hvert medlem har 1 stemme for hver andel a kr. 100. Stemme-
retten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i for-
eningens medlemsprotokol senest 4 uger far generalforsamlin-
gen.

Rettigheder

Ingen andele har szrlige rettigheder.
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Oplesning

Bestyrelsen kan indstille til medlemmernes beslutning, at en
afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vaere forarsaget af fx
utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplasning kraeves,
at mindst halvdelen af afdelingens formue er reprasenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst
to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af afdelin-
gens stemmer ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men
stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan
forslaget vedtages péd en ekstraordiner generalforsamling. Pa
den ekstraordinare generalforsamling kan forslaget vedtages
med to tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor
stor en del af formuen der er repraesenteret.

Ldn
Foreningen har tilladelse til at optage lan til midlertidig
finansiering af indgaede handler, jf. vedtaegternes § 7.

Vaesentlige aftaler og omkostnin-
ger

Investeringsforvaltning

Foreningen har indgdet administrationsaftale om den daglige
ledelse af foreningen med Nykredit Portefglie Administration
A/S, der er 100% ejet af foreningens depotselskab, Nykredit
Bank A/S. Nykredit Portefalje Administration A/S er af Finans-
tilsynet under FT nr. 17.105 godkendt som investeringsforvalt-
ningsselskab.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefelje Administration A/S
sig foreningens administrative, markedsfgringsmaessige og in-
vesteringsmaessige opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit
Portefelje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel
virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens ved-
teegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgdede
aftaler.

Nykredit Portefglie Administration A/S ferer endvidere for-
eningens medlemsprotokol, hvori navnenoteringen af afdelin-
gernes andele foretages.

Foreningen har i juni 2008 @ndret struktur for foreningens af-
taler, hvorefter der er indgdet aftale med Nykredit Portefelje
Administration A/S, der ud over administration handterer alle
funktioner for foreningen, herunder aftaler med investerings-
radgivning, markedsfering og distribution m.v. Fremadrettet vil
aflenningen af Nykredit Portefglje Administration A/S inklude-
re savel administration som investeringsradgivning og mar-
kedsfaring.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6
maneders varsel.

Nykredit Portefglje Administration A/S har indgéet aftaler med
Nykredit Bank A/S vedrgrende radgivning om foreningens in-
vesteringer samt aftale om markedsfering og distribution af
foreningens andele.

Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit koncernen og har bank og
kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Nykredit Bank A/S formidler som en del af sin forretningsfarel-
se salg af foreningens andele til professionelle og institutionel-
le investorer og har i denne sammenhang mulighed for at fast-
sette vilkar, der afviger fra de satser, foreningen har fastsat i
dette prospekt. Nykredit Bank A/S kan séledes for egen reg-
ning afvige fra de i naerveerende prospekt angivne satser.
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Aftalen har til sigte at @ge serviceringen af savel eksisterende
medlemmer som potentielle, nye investorer med henblik pa at
forbedre medlemstilfredsheden i foreningens afdelinger.

Som honorar modtager Nykredit Portefglje Administration A/S
felgende:

Afdeling Marginalsats Marginalsats Marginal-
p.a. af formue p.a. sats p.a. af
pa af formue pa formue pa
kr. 0-100 mio.  kr. 100-1.000 over kr.
mio. 1.000 mio.
Korte 0,55% 0,50% 0,45%
obligationer
Korte obl. 0,55% 0,50% 0,45%
(Pension)
Lange 0,65% 0,55% 0,50%
obligationer
Lange obl. 0,65% 0,55% 0,50%
(Pension)

Honorar til investeringsforvaltningsselskabet for 2008 samt
budgetteret honorar for 2009:

Afdeling Afholdt Budget
honorar 2008 2009
t.kr. t.kr.
Korte obligationer 490 828
Korte obligationer (Pension) 1.504 2.761
Lange obligationer 1.541 3.052
Lange obligationer (Pension) 1.261 2.418
Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Nykredit
Bank A/S, der indgar i Nykredit koncernen. Nykredit Bank A/S
patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdi-
papirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestem-
melser. Nykredit Bank A/S péatager sig de i lovgivningen fast-
lagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager Ny-
kredit Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende
institut. Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds
varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales for:

Afdeling Korte obligationer et kutymemaessigt depotgebyr pa
t.kr. 25 p.a. plus VP-omkostninger. | 2008 udgjorde vederlaget
til depotselskabet t.kr. 104.

Afdeling Korte obligationer (Pension) et kutymemassigt de-
potgebyr pa t.kr. 25 p.a. plus VP-omkostninger. | 2008 udgjor-
de vederlaget til depotselskabet t.kr. 201.

Afdeling Lange obligationer et kutymemassigt depotgebyr pa
t.kr. 25 p.a. plus VP-omkostninger. | 2008 udgjorde vederlaget
til depotselskabet t.kr. 185.

Afdeling Lange obligationer (Pension) et kutymemaessigt de-
potgebyr pa t.kr. 25 p.a. plus VP-omkostninger. | 2008 udgjor-
de vederlaget til depotselskabet t.kr. 290.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er t.kr. 25 p.a. pr. afdeling.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Honorar til bestyrelsen for 2008 samt budgetteret honorar for
2009:

Afdeling Afholdt Budget
honorar 2008 2009
t.kr. t.kr.
Korte obligationer 16 5
Korte obligationer (Pension) 16 19
Lange obligationer 16 18
Lange obligationer (Pension) 16 14

Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.
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Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning.

Vederlag til Finanstilsynet for 2008 samt budgetteret vederlag
for 2009:

Afdeling Afholdt Budget
2008 2009
t.kr. t.kr.

Korte obligationer 5 5

Korte obligationer (Pension) 9 7

Lange obligationer 8 10

Lange obligationer (Pension) 8 7

Vederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaerdi af af-
delingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsom-
kostninger skal ogsa holdes inden for navnte 2,5% i det om-
fang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste 5 &r falgende

Afdeling 2004 2005 2006 2007 2008
Korte 0,43 0,49 0,65 0,72 0,49
obligationer

Korte obligatio- - 0,08 0,58 0,44 0,61

ner (Pension)

Lange 0,57 0,47 0,64 0,67 0,60
obligationer

Lange obligation- - 0,09 0,60 0,65 0,65

er (Pension)

AoP

De érlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administra-
tionsomkostninger, handelsomkostninger vedragrende den lg-
bende drift samt investors handelsomkostninger i form af det
maksimale emissionstilleg og indlgsningsfradrag. Belgbet be-
regnes under forudsetning af, at investeringen holdes i 7 &r.

AOP for afdelingerne for de seneste 2 &r fremgar nedenfor:

Afdeling 2007 2008
Korte obligationer 0,96 0,69
Korte obligationer (Pension) 0,75 0,81
Lange obligationer 0,88 0,82
Lange obligationer (Pension) 0,91 0,88
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direkter Hans Ejvind Hansen, formand
Hegelsvej 12, 2920 Charlottenlund

@vrige tillidshverv: Formand for bestyrelsen i Freja Ejendomme
A/S, Specialforeningen Nykredit Invest, Investeringsforeningen
Nykredit Invest Almen Bolig, Investeringsforeningen Nykredit
Invest Engros, Specialforeningen TRP-Invest, ATP Invest, ATP
Invest I, ATP Invest Il og ATP Invest Il F.M.B.A.. Neestformand
for Styrelsen af Danmarks Statistik. Medlem af bestyrelsen i
FIH Erhvervsbank A/S, , Den Professionelle forening LD, Lan-
modtagernes Dyrtidsfond og Novo Nordisk Fonden.

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Kgbenhavns Universitet
Studiestraede 6, 1455 Kgbenhavn K

@vrige tillidshverv: Formand for bestyrelsen i Investeringsfor-
eningen Investin, Investin Pro F.M.B.A., EMD Invest F.M.B.A.,
Global Evolution Invest F.M.B.A., Nykredit Mira Il F.M.B.A,
Nykredit Mira Il F.M.B.A., Nykredit Mira IV F.M.B.A., Nykredit
Mira V F.M.B.A. og Nykredit Mira VI F.M.B.A, samt medlem af
bestyrelsen i Specialforeningen Nykredit Invest.

Professor David Lando
Institut for Finansiering, Handelshgjskolen i Kebenhavn
Solbjerg Plads 3, 2000 Frederiksberg C

@vrige tillidshverv: Medlem af bestyrelsen for Investeringsfor-
eningen Investin, Investeringsforeningen Nykredit Invest En-
gros, Specialforeningen Nykredit Invest, ATP Invest, ATP In-
vest |, ATP Invest I, ATP Invest Ill F.M.B.A., EMD Invest
F.M.B.A., Investin Pro F.M.B.A., Global Evolution Invest
F.M.B.A., Nykredit Mira Il F.M.B.A., Nykredit Mira Ill F.M.B.A.,
Nykredit Mira IV F.M.B.A., Nykredit Mira V F.M.B.A. og Ny-
kredit Mira VI F.M.B.A.

Direktgr Carsten Lgnfeldt
KCBL Management ApS, Sankt Annz Plads 13, 1250 Kgben-
havn K

@vrige tillidshverv: Formand for bestyrelsen i Bioporto A/S,
Gypsum Recycling International A/S og Clirecon ApS. Medlem
af bestyrelsen i Polaris Management A/S, Carmo A/S, Byrum-
Labflex A/S, Capital Management ApS, Fonden Dansk Stan-
dard, Bolux A/S, TA Management A/S Specialforeningen Ny-
kredit Invest, Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros,
ATP Invest, ATP Invest I, ATP Invest Il, ATP Invest Il F.M.B.A.,
EMD Invest F.M.B.A. Investeringsforeningen Investin, Investin
Pro F.M.B.A., Global Evolution Invest F.M.B.A. Nykredit Mira Il
F.M.B.A., Nykredit Mira Il F.M.B.A.,, Nykredit Mira IV

F.M.B.A., Nykredit Mira V F.M.B.A. og Nykredit Mira VI
F.M.B.A. Medlem af Nykredits repraesentantskab.

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Tage Fabrin-Brasted, adm. direktar
Peter Jarn Jensen, direktar

Jim Isager Larsen, direkter

Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Foreningens revisor

Per Rolf Larssen, statsautoriseret revisor

John Ladekarl, statsautoriseret revisor
DELOITTE Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVRnr. 24213714

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om fi-
nansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klagean-
svarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Kla-
gevejledning fremgar af foreningens hjemmeside www.nykre-
ditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans
Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende
foreningen eller afdelingen til:

Ankenavnet for Investeringsforeninger
@sterbrogade 62, 4.
2100 Kgbenhavn @

TIf.: 3543 25 06, fax: 3543 71 04
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Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af
eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfaring af investeringsforeningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning om egne
investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersege og iagttage
sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsforeningsandele ma ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt md ikke udleveres til
investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sédant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt,
eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslut-
ning.
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