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Stora Enso fjarde kvartalet och helaret 2009
Starkt kassaflode genom val forvaltat rorelsekapital och forbattrat resultat kvartalsvis
trots lagre volymer till foljd av minskad kostnadsbas; utdelning till aktiedgare 0,20 EUR.

STORA ENSO OYJ BOKSLUTSKOMMUNIKE 2010-02-04 kI 07.00 GMT

e Operativt kassaflode om 496 MEUR fjarde kvartalet
- for helaret 1 261 MEUR
e Rorelseresultat exklusive engangsposter och marknadsvardering om 138 MEUR
- forbattring med 109 MEUR jamfort med foregaende ar
e Consumer Board visar stabil avkastning — fokus pa vidare tillvaxt
e Starkt resultat for Newsprint till foljd av solid och férbattrad kostnadsbas
e Koncernen fortsatter att strava efter kvalitet i prissattningen genom foérvaltning av
affarsmixen och optimering av produktionen — inberdknat minskning av kapacitet vid
behov

Sammandrag av resultatet for fjarde kvartalet

Fortsatt verksamhet Q4/09 2009 Q4/08 2008
Nettoomséttning MEUR 23988 8945,1 2602,5 11028,8
EBITDA exkl engangsposter och

marknadsvérdering MEUR 242,1 822,7 163,3 1027,2
Rarelseresultat exkl engangsposter och

marknadsvérdering MEUR 137,5 320,5 28,4 388,4
Rorelseresultat (IFRS) MEUR 105,3 -607,6 -784,2 -726,6
Resultat fore skatt exkl engangsposter MEUR 122,7 194,2 -81,0 151,6
Resultat fore skatt MEUR 80,6 -886,8 -845,6 -893,8
Nettoresultat exkl engangsposter MEUR 76,0 153,2 -67,2 1428
Nettoresultat MEUR 45,9 -878,2 -654,6 -679,0
Resultat per aktie exkl engangsposter EUR 0,09 0,19 -0,08 0,18
Resultat per aktie EUR 0,05 -1,12 -0,82 -0,86
Kassaméssigt resultat per aktie (CEPS) exkl

engangsposter EUR 0,31 0,94 0,06 0,99
ROCE exkl engangsposter % 75 3.9 -0,8 34
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

exkl engéngsposter och marknadsvardering % 7,0 3,9 1,2 4,1

I marknadsvéardering ingér syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och
marknadsvardering av biologiska tillgdngar relaterade till skogstillgangar i intressebolag.

Engangsposter dr exceptionella transaktioner som inte &r hanférliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste
engangsposterna ar reavinster, extra nedskrivningar, planerade avsattningar for omstrukturering samt vitesférelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.
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Meddelande fran CEO Jouko Karvinen:

— Stora Enso avslutade &r 2009 starkt. Arets hojdpunkt — ett operativt kassafléde p& 1 261 MEUR — &r
resultatet av var aktiva hantering av rorelsekapitalet som vi pabérjade redan i slutet av 2008. Med tanke
pa den dramatiska nedgangen i efterfragan lovade vi for ett ar sedan att vi skulle finansiera minst tva
tredjedelar av vara investeringskostnader pa cirka 400 MEUR genom forbattrat rorelsekapital. | sjélva
verket var forbattringen mer an sa, den uppgick till 500 MEUR. En annan viktig bedrift ar de
kostnadsforbattringar som vi ocksa pabdrjade i ett tidigt skede. Det gjorde att vi inte bara kunde
uppratthalla samma niva pa var rorelsemarginal pa arsbasis med volymer som hade minskat med en
femtedel och, vad som ar annu viktigare, tillat att vi kunde uppna marginaler och absolut vinst som var
patagligt hogre under arets andra &n forsta halft. Slutligen, minskningen av nettoskuld med 530 MEUR
under de svaraste forutsattningarna pa artionden borde visa vara intressenter att var strategi med tidiga
atgarder, nar det ar mojligt, i stallet for att vanta pa battre tider eller att andra ska agera har varit och
kommer att vara den réatta strategin.

— Efter tre kvartal i rad med stora, om &n varierande utmaningar skulle man kunna 6nska sig ett lattare
2010. Den goda nyheten dr att efter att ha genomfort flera forbattringsinsatser ar Consumer Board nu
inte bara starkt men dven val rustat for att fortsatta med forbéattringen av sitt resultat. Vi tror att &ven
Industrial Packaging har bra forutséttningar for vidare tillvaxt. Forbattringsatgarder som exempelvis
investeringen i ett kraftverk i Polen och satsningen med avvecklandet av laminatpappersverksamheten
kommer att forbéattra situationen ytterligare. Samtidigt ser vi att vara tidiga atgarder har gjort att vara
enheter for grafiskt papper (tidnings-, journal- och bestruket finpapper) nu ar vél positionerade for att
klara sig igenom annu ett utmanande ar under 2010. Som vi antydde redan i oktober 2009 orsakar den
bakomliggande strukturella obalansen mellan utbud och efterfragan pa tidningspapper och vissa andra
kvaliteter av grafiskt papper press pa prissattningen. Det har visar tydligt hur avgorande det var med
vara tidiga atgarder, till exempel betydande kostnads- och kapacitetsminskningar eller de
kostnadsforbattrande investeringar i exempelvis kraftverk vid Langerbrugge Bruk och Maxau Bruk som
kommer att vara slutférda inom de narmaste manaderna.

— Vi kommer inte bara att se till att de program vi redan aviserat genererar de utlovade férdelarna men
aven att vi vidtar nya atgarder om sa behovs for att fortsatta pa var bana att varna Iénsamheten genom
forebyggande forvaltning av affarsmixen och kapacitet. Var produktionskapacitet behover ligga i linje
med varaktigt I6nsam efterfragan pa vara produkter och darfér kommer vi inte att tveka att genomfora
ytterligare tillfalliga eller permanenta kapacitetsnedskarningar om nédvandigt. Vi kommer &ven att
fortsatta med forbattringen av vart rérelsekapital som vi paborjade for fem kvartal sedan, d&ven om
slutférandet av vara investeringar i kraftverk och sasongsfaktorer kommer att ha en hammande effekt pa
det absoluta kortsiktiga kassaflodet. Vi ar fast beslutna att fortsatta med vad vi gér och att ga framat i
annu snabbare takt om mgjligt. Detta, och enbart detta, gér det mojligt for oss att fortsatta med att skapa
framtida tillvéaxt inom fiberbaserade forpackningar, massa till 1ag kostnad och andra omraden i vilka vi
kan skapa barkraftiga vinstmojligheter.

Utsikter pa kort sikt

Den globala ekonomin haller pa att aterhamta sig men forbéttringen av efterfragan pa koncernens
produkter vantas bli langsam och otillracklig for att aterstélla balansen mellan utbud och efterfragan pa
kort sikt och for att rada bot pa dverkapaciteten.

Efterfragan pa grafiskt papper forutses bli ndgot starkare dn under det extremt svaga forsta kvartalet
2009, men utsikten &r fortfarande ddmpad. | Europa véntas den sdsongsmassiga avmattningen i
efterfragan pa tidnings- och journalpapper att delvis uppvégas av den véntade successiva ekonomiska
aterhamtningen. En vidare sasongsmassig forbattring i efterfragan pa finpapper, sarskilt obestruket
finpapper, forutses under det nuvarande kvartalet. Efterfragan pa konsumentkartong,
industriférpackningar och traprodukter vantas bli starkare an for ett ar sedan.

| Europa tros marknadspriserna for tryckpapper fortsatta att vara under press pa grund av strukturell
obalans mellan utbud och efterfragan. Priserna for obestruket finpapper verkar vanda uppat men
prissituationen for bestruket finpapper fortsatter att vara utmanande. Priserna for konsumentkartong och
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industriforpackningar beraknas ¢ka nagot och vara oférandrade for traprodukter, avhjalpta av béttre
balans pa marknaden och laga producentlager.

| Kina véntas efterfragan pa obestruket journalpapper bli svagare &n aret innan och aven sasongsmassigt
svagare an under fjarde kvartalet 2009 pa grund av helgledighet under det kinesiska nyaret. Priserna tros
bli hogre an under foregaende kvartal. Efterfragan pa bestruket finpapper véntas bli starkare an aret
innan och priserna i niva med arets sista kvartal.

I Latinamerika forutses efterfragan pa bestruket journalpapper bli starkare &n for ett ar sedan pa grund av
aterhamtningen i de nationella ekonomierna men anda sasongsmassigt svagare jamfort med foregaende
kvartal. Priserna verkar ha natt sin lagsta niva och prisokningar &r att vanta.

Prognosen for koncernens kostnadsdeflation fore egna atgarder ar cirka 1 % for 2010.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

| Europa var efterfragan pa tryckpapper och finpapper betydligt svagare, nagot starkare pa
konsumentkartong pa grund av battre efterfragan pa allman forpackningskartong och i stort sett
ofdrandrad pa industriforpackningar. Efterfragan pa traprodukter fortsatte att minska pa arsbasis.

| Europa var marknadspriserna i lokala valutor hégre for tidningspapper, i stort sett oférandrade for
konsumentkartong och traprodukter men nagot lagre for journalpapper. Aven for bestruket finpapper var
priserna lagre och betydligt l&agre for obestruket finpapper och industriférpackningar.

Producentlagren for tidningspapper var hogre men for journal- och finpapper samt traprodukter var de lagre.

| Latinamerika minskade efterfragan pa bestruket journalpapper och priserna var lagre. | Kina okade
efterfragan pa bestruket finpapper och priserna var hogre medan efterfragan och priserna for obestruket
journalpapper avtog.

Jamfort med tredje kvartalet 2009

| Europa 6kade efterfragan pa tryckpapper och finpapper, framst till foljd av sasongsfaktorer.
Efterfrdgan pa konsumentkartong forbattrades ocksa, starkt av 6kad efterfragan i Osteuropa, samt pa
samtliga industriférpackningskvaliteter. Efterfragan pa traprodukter var fortsatt svag, fast oforandrad
jamfort med foregaende kvartal trots sasongsmassig forsvagning mot slutet av aret.

I Europa var marknadspriserna i lokala valutor for det mesta oférédndrade for tidningspapper,
stabiliserade genom kontrakt pa arsbasis, och aven for journalpapper och konsumentkartong. Priserna
for finpapper férsdmrades medan priserna for industriférpackningar och traprodukter gick upp.

Producentlagren pa tidnings-, journal- och finpapper var lagre men 6kade nagot fran att ha varit valdigt
laga for traprodukter.

I Latinamerika minskade efterfragan pa bestruket journalpapper nagot men priserna var oférandrade. |
Kina okade efterfrdgan pa obestruket journalpapper betydligt men priserna var oférandrade, medan
efterfragan pa bestruket finpapper var stabil och priserna var hogre.
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Forandr,
%
Q4/09- Foréndr, %  Forandr, %

Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q4/09-Q3/09  2009-2008
Leveranser av papper och
kartong (1 000 ton) 2744 2587 2851 10174 11836 -3,8 6,1 -14,0
Produktion av papper och
kartong (1 000 ton) 2587 2626 2698 10036 11746 -4,1 -1,5 -14,6
Leveranser av
traprodukter (1 000 m®) 1298 1190 1422 4902 5893 -8,7 9,1 -16,8
Leveranser av
wellpappfdrpackningar
(milj m?) 255 245 254 966 1071 0,4 4,1 -9,8

Nedlaggningar av bruk och omstrukturering minskade jamforbara leveranser Q1-Q4/09 jamfért med Q1-Q4/08 enligt
foljande: nedldggning av Summa Bruk i januari 2008 med cirka 39 000 ton tidningspapper och 8 000 ton journalpapper;
omstrukturering vid Anjala Bruk forsta kvartalet 2008 med cirka 25 000 ton journalpapper samt nedlaggning av Baienfurt Bruk
i december 2008 med cirka 153 000 ton allmén férpackningskartong.

Resultat fjarde kvartalet 2009 (jamfort med fjarde kvartalet 2008)

Omsattningen pa 2 398,8 MEUR var 203,7 MEUR lagre jamfort med fjarde kvartalet 2008.
Leveranserna inom Fine Paper, Consumer Board och Industrial Packaging 6kade medan de inom
Newsprint, Magazine Paper och Wood Products minskade. Priserna i lokala valutor var hégre for
Consumer Board men lagre for alla andra pappers- och kartongsegment. Forséljningspriserna inom

Wood Products var oférandrade.
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Nyckeltal
Forandr, Foréandr, Forandr,
% Q4/09- % Q4/09— %
MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09 2009-2008
Fortsatt verksamhet
Nettoomséttning 2398,8 2231,0 26025 89451 11028,8 -7,8 7,5 -18,9
EBITDA exkl engangsposter och
marknadsvérdering 242,1 2559 163,3 822,7 10272 48,3 -54 -19,9
Rorelseresultat exkl
engangsposter och
marknadsvardering 1375 1315 28,4 3205 3884 n/m 4,6 -17,5
Rorelseresultat exkl
engangsposter 1474 1525 -195 3249 318,8 n/m -3,3 19
Rérelsemarginal exkl
engangsposter, % 6,1 6,8 -0,8 3,6 2,9 n/m -10,3 24,1
Rorelseresultat (IFRS) 105,3 -502,6 -784,2 -607,6  -726,6 1134 121,0 16,4
Rérelseresultat, % av omsattning 44 225 -30,1 -6,8 -6,6 114,6 119,6 -3,0
Resultat fore skatt och
minoritetsintressen exkl
engangsposter 122,7 1064 -81,0 194,2 151,6 2515 15,3 28,1
Resultat fore skatt och
minoritetsintressen 80,6 -548,7 -845,6 -886,8 -893,8 109,5 114,7 0,8
Periodens nettoresultat exkl
engéngsposter 76,0 92,5 -67,2 153,2 142,8 2131 -17.,8 7,3
Periodens nettoresultat 45,9 -519,7 -654,6 -878,2  -679,0 107,0 108,8 -29,3
Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) fran fortsatt verksamhet
exkl engéngsposter och
marknadsvérdering, % 7,0 6,6 1,2 39 4,1 n/m 6,1 -4,9
ROCE frén fortsatt verksamhet
exkl engangsposter, % 7,5 7,7 -0,8 39 34 n/m -2,6 14,7
Resultat per aktie exkl
engéngsposter, EUR 0,09 0,12 -0,08 0,19 0,18 2125 -25,0 5,6
Resultat per aktie, EUR 0,06 -0,66 -0,82 -1,12 -0,86 106,1 107,6 -30,2
Kassaméssigt resultat per aktie
(CEPS) exkl engangsposter, EUR 0,31 0,29 0,06 0,94 0,99 n/m 6,9 -5,1
Kassamassigt resultat per aktie
(CEPS), EUR 0,28 0,24 0,16 0,35 0,94 75,0 16,7 -62,8
Avkastning pa eget kapital
(ROE), % * 36 -392 -408 -16,2 -10,1 108,8 109,2 -60,4
Skuldséttningsgrad * 0,51 0,58 0,56 0,51 0,56 -8,9 -12,1 -8,9
Eget kapital per aktie, EUR * 6,50 6,30 7,09 6,50 7,09 -8,3 3,2 -8,3
Soliditet, % * 44,7 44,4 46,2 44,7 46,2 -3,2 0,7 -3,2
Medeltal anstéllda 27612 28643 32205 28696 33815 -14,3 -3,6 -15,1
Genomsnittligt antal aktier
(miljoner)
periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6  788,6 0,0 0,0 0,0
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6  788,6 0,0 0,0 0,0
ackumulerat, efter full
utspadning 788,6 7886 788,6 788,6  788,6 0,0 0,0 0,0
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Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste
engéngsposterna ar reavinster, extra nedskrivningar, planerade avsattningar for omstrukturering samt vitesférelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen fér sig om den Gverstiger en cent per aktie.

I marknadsvéardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och éppen risksakring, utslappsrétter for koldioxid och
marknadsvardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i intressebolag.

* Total verksamhet.

Avstamning av rorelseresultat
Foréndr, Forandr, Forandr,

% % %
Q4/09- Q4/09-  2009-
MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09 2008

Resultat fran rorelsen exkl engangsposter 101,7 1255 6,4 259,1 346,3 n/m -19,0 -25,2

Intressebolag (rorelsen), exkl

marknadsvérdering 35,8 6,0 22,0 614 421 62,7  496,7 45,8
Rarelseresultat exkl engangsposter och

marknadsvardering 1375 1315 28,4 3205 3884 3842 4,6 -17,5
Marknadsvérdering 9,9 210 -479 44 -696 120,7 -52,9 106,3
Rorelseresultat exkl engangsposter 1474 1525 -19,5 3249 3188 n/m -3,3 1,9

-1

Engangsposter -42,1 -655,1 -764,7 -932,5 0454 94,5 93,6 10,8
Rorelseresultat (IFRS) 105,3 -502,6 -784,2 -607,6 -726,6 1134 1210 16,4
Resultat fjarde kvartalet 2009 (jamfort med fjarde kvartalet 2008) (forts)

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvardering uppgick till 137,5 MEUR, vilket var
109,1 MEUR hdgre &n ret innan. Aven om omsattningen minskade med 8 % 6kade rérelsemarginalen
fran 0 % till 6 % genom lagre rorliga och fasta kostnader. Samtliga affarssegment var vinstgivande.
Rorelseresultatet 6kade med 38,6 MEUR fér Consumer Board, med 33,9 MEUR fér Wood Products och
med 31,8 MEUR for Fine Paper, minskade nagot for Industrial Packaging, men forsamrades med 15,6
MEUR for Magazine Paper och med 11,7 MEUR for Newsprint. Segmentet Ovriga visade en
rorelseforlust exklusive engangsposter och marknadsvardering om 26,6 MEUR (48,2).

Under fjarde kvartalet 2009 begrénsade koncernen pappers- och kartongproduktionen med 15 %,
massaproduktionen med 19 % och produktionen av sagade travaror med 15 % av den totala kapaciteten.

Léagre forséljningspriser i lokala valutor minskade rorelseresultatet for pappers- och kartongsegmenten
med 94 MEUR. Forséljningspriserna inom Wood Products var oférandrade. Forséljningsvolymerna var
hogre inom Fine Paper, Consumer Board och Industrial Packaging, men lagre inom Newsprint,
Magazine Paper och Wood Products, vilket resulterade i en nettominskning av rérelseresultatet med 19
MEUR.

Lagre fiberkostnader forbattrade koncernens rorelseresultat med 117 MEUR. Lagre 6vriga rorliga
kostnader, inklusive energi, kemikalier och returpapper, forbattrade koncernens rérelseresultat med 80
MEUR. Minskningen av personal- och fasta kostnader med 42 MEUR hade en positiv inverkan pa
rorelseresultatet. Underhallskostnader, inklusive en nedskrivning av reservdelar, hade en negativ
inverkan med 30 MEUR pa I6nsamheten for Newsprint, Fine Paper och Magazine Paper. Lagre
avskrivningar forbattrade rorelseresultatet med 21 MEUR. Virkesleveranser till koncernens bruk
uppgick till 8,1 million kubikmeter, en 6kning med 1 % jamfort med aret innan.

Andel i intressebolags resultat exklusive engangsposter och marknadsvardering uppgick till 35,8 MEUR
(22,0), varav det storsta bidragen kom fran Bergvik Skog och Tornator till fljd av hogre
avverkningsvolymer. | rérelseresultatet ingar en nettoeffekt om 9,9 MEUR (-47,9) fran
marknadsvardering relaterad till redovisningen av aktiebaserade erséttningar, Total Return Swaps
(TRS), utslappsratter for koldioxid och vardering av skogstillgangar enligt 1AS 41 i intressebolag.
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Stora Enso redovisar i resultatet for fjarde kvartalet 2009 engangsposter om 42 MEUR som inkluderar
en konkurrensskadeavgift, nedskrivning av anlaggningstillgangar och aktier samt avsattningar och andra
poster, inklusive etableringen av samriskbolaget Montes del Plata i Uruguay, enligt vad som meddelades
den 22 januari 2010. Engangsposterna medférde en positiv skatteeffekt om cirka 12 MEUR.

Finansnettot uppgick till -24,7 MEUR (-61,4). Rantenettokostnaden minskade fran 42,9 MEUR till 21,2
MEUR, framst beroende pa lagre rantor. For hantering av ranterisk har koncernen som policy att matcha
rantekostnader med resultatet 6ver en konjunkturcykel genom att byta fast ranta med lang bindningstid
mot rorlig ranta. Nettot av kursvinster pa lan, valutaderivat och bankkonton uppgick till 1,3 MEUR (-
16,4). Nettoforlusten fran 6vriga finansiella poster uppgick till 4,8 MEUR (-2,1), bestaende av intakter
om 1,4 MEUR fran PIK (payment-in-kind) notes, vinster om 15,0 MEUR fran marknadsvardering av
ranteswappar, vinster om 4,7 MEUR fran marknadsvardering av langfristiga skulder och évriga
kostnader om 25,9 MEUR.

Vinster fran marknadsvardering och 6vriga kostnader inkluderar vinster fran marknadsvérdering om
totalt 20,5 MEUR och reavinster om totalt 25,7 MEUR. Dessa poster &r h&nforliga till frigorandet av de
ranteswappar i US-dollar som hade en I6ptid pa fem ar och som anvandes for att sékra obligationslan
denominerade i USD med forfall 2016. En forlust om 54,4 MEUR redovisas pa grund av det avslutade
sakringsatagandet som ska amorteras fram till 2016 och som darmed medfér en minskning av
réntekostnader med cirka 2 MEUR per kvartal. Avslutet av rdnteswapparna resulterade i ett kassainflode
pa 25,7 MEUR.

Per 31 december 2009 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 7 776,3 MEUR, en nettominskning
med 998,2 MEUR, beroende pa nedskrivning av anlaggningstillgangar, omstruktureringskostnader och
lagre marknadsvarde pa noterade och onoterade vardepapper.

Resultat 2009 (jamfort med foregaende ar)

Omsattningen pa 8 945,1 MEUR var 2 083,7 MEUR lagre an foregaende arets 11 028,8 MEUR till foljd
av minskade leveranser i alla segment och lagre priser i lokala valutor inom Fine Paper, Industrial
Packaging och Wood Products.

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvardering minskade med 67,9 MEUR till 320,5
MEUR. Aven om omsittningen minskade med 19 % kunde man uppritthélla en rérelsemarginal pa 3 %
genom lagre rorliga och fasta kostnader. Wood Products minskade sin rorelseforlust med 59,5 MEUR,
fr&n 67,5 MEUR till 8,0 MEUR. Rorelseresultatet 6kade med 57,6 MEUR for Consumer Board, men
minskade med 56,3 MEUR for Industrial Packaging, 48,5 MEUR for Magazine Paper, 47,7 MEUR for
Fine Paper och 12,1 MEUR for Newsprint. Segmentet Ovriga visade en rérelseférlust om 117,1 MEUR
(77,4).

Forsaljningspriser i lokala valutor var hogre fér Magazine Paper och Consumer Board, oférandrade for
Newsprint men lagre for Fine Paper, Industrial Packaging och Wood Products, vilket totalt hade en
negativ effekt om 174 MEUR pa rorelseresultatet. Effekten av ogynnsam valutakursutveckling pa
forsaljningspriser minskade rorelseresultatet med ytterligare 159 MEUR. Légre forséljningsvolymer
inom samtliga segment minskade rorelseresultatet med 524 MEUR.

Lagre fiberkostnader 6kade koncernens rorelseresultat med cirka 247 MEUR, medraknat en justering
med 28 MEUR av ett fel i virkeslagren som identifierades i resultatet for tredje kvartalet 2009. Lagre
kostnader for kemikalier och fylinadsmedel forbattrade rorelseresultatet med 73 MEUR och lagre dvriga
rorliga kostnader, inklusive energi och logistik, forbattrade rorelseresultatet med 94 MEUR. Personal-
och andra fasta kostnader var 176 MEUR lagre till f6ljd av kostnadsbesparingar och tillfalliga
produktionsbegransningar. Lagre underhallskostnader kade rorelseresultatet med 55 MEUR. Lagre
avskrivningar forbattrade rorelseresultatet med 124 MEUR. Virkesleveranser till koncernens bruk
uppgick till 30 million kubikmeter, en minskning med 21 % jamfort med aret innan.

Finansnettot uppgick till -279,2 MEUR (-167,2). Réntenettokostnaden minskade med 64,5 MEUR till
100,7 MEUR och valutakursforluster ckade fran 15,3 MEUR till 29,1 MEUR. Nettoforlusten fran évriga
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finansiella poster uppgick till 149,4 MEUR (vinst 13,3), inklusive 148,5 MEUR till féljd av
nedskrivningen av den rantebarande fordran i NewPage. | resterande forlusten om 0,9 MEUR ingar 13,6
MEUR i intdkter fran s k PIK (payment-in-kind) notes, vinster fran marknadsvardering av ranteswappar
om 8,3 MEUR, vinster fran marknadsvardering av langfristiga skulder om 9,7 MEUR och 32,5 MEUR
fran dvriga kostnader.

Resultat fjarde kvartalet 2009 (jamfort med tredje kvartalet 2009)

Omsattningen pa 2 398,8 MEUR var 167,8 MEUR hogre &n foregdende kvartalets 2 231,0 MEUR,
beroende pa hogre forsaljningspriser i lokala valutor inom Consumer Board och Wood Products samt
hogre forsaljningsvolymer inom alla segment férutom Magazine Paper. Forséljningspriser i lokala
valutor var oforandrade inom Newsprint, Fine Paper och Industrial Packaging men nagot lagre inom
Magazine Paper. Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvardering pa 137,5 MEUR var
nagot hogre an foregaende kvartal. Per 31 december 2009 uppgick koncernens sysselsatta kapital till

7 776,3 MEUR, en nettominskning med 116,5 MEUR framst till foljd av minskat rérelsekapital.

Rorelseresultatet exklusive engangsposter okade for Newsprint med 6,5 MEUR till 41,3 MEUR, for
Wood Products med 5,6 MEUR till 15,0 MEUR och for Fine Paper med 1,7 MEUR till 22,1 MEUR.
Rorelseresultatet for Magazine Paper minskade med 26,5 MEUR till féljd av sésongsmaéssig 6kning av
underhallskostnader, inklusive nedskrivning av reservdelar, och kostnader i samband med aterstarten av
produktionen vid Sunila massabruk. Rérelseresultatet for Consumer Board minskade med 22,0 MEUR
till 42,9 MEUR till foljd av arliga underhallstopp vid Skoghall Bruk och Imatra Bruk samt
moderniseringen av en kartongmaskin vid Imatra. Rorelseresultatet for Industrial Packaging minskade
med 7,4 MEUR till 2,9 MEUR. Segmentet Ovriga visade en rorelseforlust om 26,6 MEUR (44,9).
Operativa resultatandelar i intressebolag exklusive engangsposter och marknadsvardering uppgick till
35,8 MEUR (6,0), varav det storsta bidragen kom fran Bergvik Skog och Tornator till f6ljd av hdga

avverkningsvolymer.

Hogre forsaljningspriser forbattrade rorelseresultatet med 15 MEUR och hogre forsaljningsvolymer
forbattrade rorelseresultatet med 22 MEUR. Lagre fiberkostnader forbattrade rorelseresultatet med 13
MEUR och lagre 6vriga rorliga kostnader, inklusive energi, kemikalier och logistik, forbattrade
rorelseresultatet med 7 MEUR. Sasongsmassigt hogre underhallskostnader, inklusive en nedskrivning av
reservdelar for Newsprint, Fine Paper och Magazine Paper, minskade rorelseresultatet med 57 MEUR
med storsta effekt pa Consumer Board, Newsprint och Magazine Paper. Personal- och 6vriga fasta
kostnader minskade rorelseresultatet med 22 MEUR.

Kapitalstruktur

MEUR 2009-12-31 2009-09-30 2009-06-30 2009-03-31 2008-12-31
Operativa anlaggningstillgangar 5936,2 6 037,2 6593,7 6 648,8 6 853,7
Intressebolag 14813 1177,3 11179 10635 10425
Operativt rorelsekapital 1171,2 1471,0 1540,6 14354 16747
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -498,1 -500,2 -482,6 -491,1 -513,6
Operativt kapital, totalt 8 090,6 8185,3 8 769,6 8 656,6 9 057,3
Nettoskatteskuld -314,3 -292,5 -276,2 -264,4 -282,8
Sysselsatt kapital 7776,3 7892,8 84934 8 392,2 87745
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 5124,3 4 968,1 5518,8 5382,3 5594,0
Minoritetsintressen 58,2 57,0 57,0 57,3 56,5
Rantebarande nettoskuld 2593,8 2 867,7 2917,6 29526 3124,0
Finansiering totalt 7776,3 7892,8 8 493,4 8 392,2 87745
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Finansiering fjarde kvartalet 2009 (jamfdrt med tredje kvartalet 2009)

Det operativa kassaflédet uppgick till 495,5 MEUR (325,5) och kassaflodet efter investeringar till 393,6
MEUR (216,1), vilket &r det starkaste kvartalsvisa kassaflodet sedan fjarde kvartalet 2006. Vid slutet av
perioden uppgick koncernens rantebdrande nettoskuld till 2 593,8 MEUR, en minskning med 273,9
MEUR.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférandrade 1 400 MEUR och kassa och
banktillgodohavanden, netto efter checkrakningskrediter, 6kade fran 340,2 MEUR till 877,0 MEUR.
Dessutom har Stora Enso tillgang till diverse langfristiga finansieringskallor pa 700 MEUR.

Per 31 december 2009 var skuldsattningsgraden 0,51 (0,58). Valutaeffekten pa eget kapital var 30,3
MEUR, netto efter valutasékring av eget kapital. Marknadsvérdering av onoterade vérdepapper, framst
relaterad till det onoterade finska energibolaget Pohjolan VVoima, som ingick i tillgangar tillgangliga for
forsaljning dkade det egna kapitalet med 74,4 MEUR. Okningen av marknadsvardet i Pohjolan VVoima
berodde framst pa hogre elpriser.

Finansiering fjarde kvartalet 2009 (jamfort med fjarde kvartalet 2008)

I slutet av det fjarde kvartalet 2009 hade Stora Enso kortfristiga laneskulder om 1 038,3 MEUR, att
jamfora med 1 068,3 MEUR i slutet av fjarde kvartalet 2008. Vid slutet av fjarde kvartalet 2009 uppgick
kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkrakningskrediter, till 877,0 MEUR, att jamféra med
372,6 MEUR i slutet av fjarde kvartalet 2008.

Kassaflode
- - Forandr,
Forandr, Forandr, %
% Q4/09- % Q4/09-  2009-
MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09 2008
Fortsatt verksamhet
Rorelseresultat 105,3 -502,6 -784,2 -607,6 -726,6 1134 121,0 16,4
Avskrivningar och icke-
kassamadssiga poster 101,1 693,2 824,8 1262,0 14432 -87,7 -85,4 -12,6
Foréndring i rorelsekapital 289,1 1349 196,1 606,5 31,8 47,4 1143 n/m
Kassaflode fran rorelsen 4955 3255 236,7 12609 7484 109,3 52,2 68,5
Investeringar i anlaggningar -101,9 -109,4 -2235 -423,7 -704,7 54,4 6,9 39,9
Kassaflode efter investeringar 393,6 216,1 13,2 837,2 43,7 n/m 82,1 n/m
Verksamhet under avveckling
Kassaflode fran verksamhet
under avveckling efter
investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 51,5 n/a n/a n/a
Kassaflode efter investeringar,
totalt 3936 216,1 13,2 837,2 95,2 n/m 82,1 n/m

Investeringar 2009

Under 2009 uppgick investeringarna till 423,7 MEUR, vilket motsvarar 77 % av avskrivningarna for
helaret 2009. Stora Ensos avskrivningar for 2010 kommer att uppga till cirka 500 MEUR. Koncernen
har cirka 400 MEUR som sitt investeringsmal for helaret 2010.

De viktigaste projekten under 2009 var kraftverk och energiprojekt vid befintliga bruk (173 MEUR),
utveckling av befintlig produktion (78 MEUR) samt plantager i Sydamerika och Kina (36 MEUR).

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osakerhetsfaktorerna ar relaterade till eventuell foérsamring av
priserna for grafiskt papper till f6ljd av strukturell 6verkapacitet, kraftig prisékning for returfiber samt
effekten av mojliga prisdkningar for olja och energi.

Kénslighetsanalys av energipriser for 2010: den direkta effekten pa rorelseresultatet 2010 av 10 %

forandring av marknadspriser pa el och olja skulle bli cirka 15 MEUR per ar, netto efter sakring.
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Kanslighetsanalys av virkespriser for 2010: den direkta effekten pa rorelseresultatet 2010 av 10 %
forandring av marknadspriser pa virke skulle bli cirka 190 MEUR per ar.

Handelser under fjarde kvartalet

Oktober

Den 9 oktober 2009 meddelade Stora Ensos att MBL-férhandlingarna vid Tolkkinen sagverk i Finland
hade avslutats och att sagverket skulle laggas ner i slutet av 2009. Nedlaggningen har minskat antalet
anstallda pa Stora Enso med 41 personer och den arliga produktionskapaciteten med 260 000
kubikmeter sagade travaror.

Den 13 oktober 2009 tillkdnnagav Stora Enso att en nomineringskommitté hade utsetts. Kommitténs
sammanséttning blir foljande: Claes Dahlback (styrelseordférande), Ilkka Niemi (vice ordférande),
Marcus Wallenberg (utsedd av aktiedgaren FAM) och Keijo Suila (utsedd av aktiedgaren Solidium).
Keijo Suila har utsetts till nomineringskommitténs ordférande.

Den 16 oktober 2009 meddelade Stora Enso att Stora Enso och Arauco slutfort forvérvet av
huvuddelen av Grupo ENCE:s verksamhet i Uruguay enligt vad som meddelades den 18 maj
2009. I det gemensamma forvarvet pa 50/50-basis ingick cirka 130 000 hektar egen mark och
plantager, 6 000 hektar arrenderad mark samt annan verksamhet som dgs av Grupo ENCE i
centrala och vastra Uruguay. Stora Enso och Arauco har etablerat samriskbolaget Montes del
Plata pa 50/50-basis for att sla samman sina befintliga tillgangar i Uruguay. Parterna har
integrerat de tillgadngar som forvarvats av Grupo ENCE i samriskprojektet och fatt darmed
tillgang till totalt 250 000 hektar mark, varav narmare halften ar planterad med l6vtrad och
barrtrad.

November

Den 30 november 2009 meddelade Stora Enso att produktionen vid Sunila massabruk ska aterupptas
eftersom situationen pa massamarknaden hade forbattrats sedan boérjan av sommaren. Det kvarstar dock
osdkerhet kring utvecklingen pa marknaden, Sunila massabruks lonsamhet pa Iang sikt och tillgangen pa
rimligt prissatt massved i Finland. Darfor kommer Stora Enso att i var pa nytt préva en permanent
stangning av Sunila massabruk. Produktionen vid bruket aterupptogs vid arsskiftet.

December

Den 3 december 2009 meddelade Stora Enso att den finska marknadsdomstolen hade alagt koncernen en
konkurrensskadeavgift om 30 MEUR for otillatet samarbete och utbyte av information med andra
skogsbolag i samband med inkdp av rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. | ett domslut den 3
december 2009 ansag den finska marknadsdomstolen att Stora Enso, UPM-Kymmene och Metsaliitto
Andelslag tillsammans hade brutit mot konkurrenslagen genom att utbyta information som anses
detaljerad. Aven om det inte &r visat att foretagen ingatt egentliga prisavtal i samband med inkép av
rundvirke bedémer marknadsdomstolen att samarbetet har haft som avsikt att bidra till att
prisutvecklingen for rundvirke forblir stabil. Marknadsdomstolens dom innehaller ingen redogérelse
6ver de ekonomiska fordelar dvertradelsen eventuellt medfort. Den 21 december 2009 meddelade Stora
Enso sitt beslut att avsta fran att 6verklaga till hogsta forvaltningsdomstolen den finska
marknadsdomstolens domslut. Stora Enso understrék dock att detta inte betydde att den finska
marknadsdomstolens domslut enligt koncernen var det ratta.

Den 18 december 2009 meddelade Stora Enso att foretaget hade undertecknat FN:s Global Compacts
initiativ CEO Water Mandate och dérmed blivit det forsta pappers- och forpackningsforetag att géra
detta. CEO Water Mandate &r ett initiativ som uppmuntrar foretag att ta fram och genomféra strategier
for hallbar vattenhantering.

Omstruktureringsatgarder
Den 23 april 2009 meddelade Stora Enso att foretaget omorganiserar sin verksamhet med syfte att
minska de arliga fasta kostnaderna med 250 MEUR, framst genom besparingar inom administrationen.
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Besparingsplanerna genomférs nu inom olika administrativa enheter, inklusive Sales and Marketing.
Merparten av kostnadsbesparingarna uppnaddes under 2009. Resten av de planerade
kostnadsbesparingarna ska vara genomforda till slutet av 2010. Den fulla effekten av Next Step-
programmet kommer att visa sig i Stora Ensos rorelseresultat fran och med ar 2011. Majoriteten av
MBL-férhandlingarna genomfordes under 2009 och de faktiska personalminskningarna pagar. Det
slutliga antalet anstallda som berors ar avhangigt av de aterstaende MBL-forhandlingarna.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstand
som beviljats av delstaten Bahia till Stora Ensos intressebolag Veracels verksamhet inte ar giltiga.
Domaren forordnade aven Veracel att vidta séarskilda atgarder, inklusive omplantering med ursprungliga
tradarter pa Veracels plantager och forelade Veracel med ett vite om 20 miljoner BRL (8 MEUR).
Veracel bestrider domen och har dverklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs fullkomligt i
enlighet med den brasilianska lagstiftningen. Foretaget har erhallit alla erforderliga miljo- och
driftstillstand for sin industri- och skogsbruksverksamhet fran behdriga myndigheter. | november 2008
beslutade en federal domstol att interimistiskt suspendera domslutet. Veracel har inte gjort avsattningar
for omplanteringen eller det méjliga vitet.

Den 30 september 2009 férordnade en domare i delstaten Bahia interimistiskt att delstatsregeringen i
Bahia inte skulle bevilja Veracel flera planteringstillstand i Eunapolis kommun. Det provisoriska
beslutet ar foljden av ett yrkande av en statlig aklagare som héavdar att Veracels plantager éverskrider de
lagstadgade granserna, vilket Veracel bestrider.

Granskningar av konkurrensmyndigheter

Ar 2007, efter en rattegang infor en jury vid US Federal District Court, forklarades Stora Enso icke
skyldig av Department of Justice i USA i ett mal angaende forsaljningspraxis av bestruket journalpapper
i USA under 2002 och 2003. Samtidigt med detta mal har Stora Enso pekats ut i ett antal fortfarande
anhangiga fall av grupptalan som har lamnats in i USA. Stora Enso har inte gjort nagra avsattningar i
samband med dessa drenden.

Forandringar i koncernledning och organisationsstruktur
Den 23 april 2009 tillkdnnagav Stora Enso en ny organisationsstruktur och ett nytt verkstallande
ledningsteam, Group Executive Team, med omedelbar verkan. De nuvarande affarsomradena ér:
- Publication Paper (bestaende av tidigare Newsprint & Book Paper och Magazine Paper) med
Juha Vanhainen som chef.
- Packaging (bestaende av tidigare Consumer Board och Industrial Packaging) med Mats
Nordlander som chef.
- Fine Paper med Hannu Alalauri som chef.
- Wood Products med Hannu Kasurinen som chef.
Fran och med 23 april 2009 bestar koncernledningen, Group Executive Team, av foljande atta personer:
- Jouko Karvinen, CEO
- Hannu Alalauri, EVP, Fine Paper
- Hannu Kasurinen, EVP, Wood Products
- Mats Nordlander, EVP, Packaging och regionalt ansvar for Asia Pacific
- Markus Rauramo, CFO
- Bernd Rettig, EVP, Technology and Strategy, Country Manager Germany
- Elisabet Salander Bjorklund, EVP, Wood Supply, HR, Sustainability, Country Manager
Sweden, regionalt ansvar for Latinamerika
- Juha Vanhainen, EVP, Publication Paper, Country Manager Finland
De ovannamnda &ndringarna har ingen inverkan pa den transparenta externa segmentrapporteringen.

Personal

Per 31 december 2009 hade koncernen 27 390 anstallda, vilket ar 4 277 farre an vid utgangen av 2008.
Medeltalet anstallda minskade under aret med 5 119 personer till 28 696. Minskningen berodde pa
omstrukturering som innefattade nedlaggning av bruk i Finland och outsourcing av underhallstjanster.
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Aktiekapital
Inga konverteringar registrerades under kvartalet.

Per 31 december 2009 fanns 177 150 084 A-aktier och 612 388 415 R-aktier utestdende i Stora Enso,
varav bolaget hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett nominellt varde av 1,6 MEUR. Innehavet
representerar 0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av résterna i bolaget.

Héandelser efter periodens utgang

Den 4 februari 2010 meddelade Stora Enso att Stora Ensos och Araucos samriskforetag i Uruguay,
Montes del Plata, har beslutat att paborja en forstudie om Punta Pereira som lokalisering av ett
eventuellt massabruk.

Den 4 februari 2010 tillkdnnagav Stora Enso dven nomineringskommittés forslag for ordinarie
bolagsstamman den 31 mars 2010 angaende styrelsens sammanséttning.

Ordinarie bolagsstimma

Aktieagarna i Stora Enso Oyj kallas till ordinarie bolagsstimma som halls onsdagen den 31
mars 2010 kl 16.00 (finsk tid) i Marina Congress Center, Skatuddskajen 6, Helsingfors.
Emottagandet av personer som har anmalt sig till stimman borjar kl. 15.00 (finsk tid).

De beslutsforslag som hanfor sig till foredragningslistan ovan samt denna stammokallelse finns
tillgangliga pa Stora Enso Oyj:s webbsidor www.storaenso.com/agm. Stora Enso Oyj:s arsredovisning,
som innehaller bolagets bokslut, verksamhetsbherattelse och revisionsberattelse finns tillganglig pa Stora
Enso Oyj:s webbsidor www.storaenso.com/investors i pdf-format vecka 8 2010. Beslutsforslagen och
arsredovisningen finns ocksa tillgangliga vid bolagsstamman. Kopior av dessa handlingar samt av denna
stammokallelse skickas pa begaran till aktieagarna. Stammoprotokollet finns till paseende pa Stora Enso
Oyj:s webbsidor www.storaenso.com/agm fran och med den 14 april 2010.

Beslut om disposition av den vinst som balansréakningen utvisar och tackning av forlust samt
utdelning av medel

Styrelsen foreslar for bolagsstamman att moderbolagets forlust for senast avslutade
rakenskapsperiod och forlusterna fran tidigare perioder som framgar av moderbolagets
balansrékning, sammanlagt ungeféar EUR 1 251,3 miljoner tdcks genom att moderbolagets fond
for inbetalt fritt eget kapital minskas med motsvarande summa.

Styrelsen foreslar aven for bolagsstamman att EUR 0,20 per aktie, sammanlagt hogst
EUR 158 miljoner, utdelas till aktiedgarna fran moderbolagets fond for inbetalt fritt eget
kapital.

Kapitalaterbaringen utbetalas till aktiedgare som pa avstamningsdagen for
kapitalaterbaringen, den 7 april 2010, &r antecknad antingen i bolagets
aktieagarforteckning som fors av Euroclear Finland Ab eller, i fraga om Euroclear
Sweden-registrerade aktier, i avstamningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB.
Euroclear Sweden AB ombesorjer utbetalningen till aktiedgare som &r registrerade i
Euroclear Sweden-registret och kapitalaterbaringen utbetalas i svenska kronor.
Deutsche Bank Trust Company Americas ombesorjer utbetalningen till innehavare av
ADR-bevis som forvaltas av Deutsche Bank Trust Company Americas och
kapitalaterbaringen utbetalas i US-dollar.

Styrelsen foreslar for bolagsstamman att kapitalaterbaringen betalas den 20 april 2010.
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Denna rapport &r ej reviderad.

Helsingfors, den 4 februari 2010
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Segment fjarde kvartalet 2009 (jaAmfort med fjarde kvartalet 2008)

Newsprint and Book Paper

Forandr, % Forandr, %
Q4/09- Q4/09- Forandr, %

MEUR Q4/09  Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09  2009-2008
Nettoomsattning 3596 330,0 414,0 13258 1594,7 -13,1 9,0 -16,9
EBITDA * 63,3 58,6 83,6 2282 25572 -24.3 8,0 -10,6
Rorelseresultat * 41,3 34,8 53,0 128,7 140,8 -22,1 18,7 -8,6

% av omsattning 11,5 10,5 12,8 9,7 8,8 -10,2 9,5 10,2
ROOC, % ** 15,9 12,6 18,6 11,9 12,1 -14,5 26,2 -1,7
Leveranser, 1 000 ton 675 622 745 2453 2870 -9,4 8,5 -14,5
Produktion, 1 000 ton 651 627 699 2451 2808 -6,9 3,8 -12,7

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 359,6 MEUR, en minskning med 13 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, beroende
pa lagre forsaljningspriser och -volymer. Rorelseresultatet uppgick till 41,3 MEUR, en minskning med
22 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, beroende pa lagre leveranser och priser utanfor Europa.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

| Europa minskade efterfragan framst pa grund av en minskning inom rad- och andra annonser, vilket
hade en pataglig negativ effekt pa gratistidningar efter ar av tillvéaxt. Priserna och producentlagren var
hogre an foregaende aret.

Jamfért med tredje kvartalet 2009
Efterfragan var nagot hogre till fljd av sasongsfaktorer och Iaga kundlager, sa att orderbockerna okade
och producentlagren minskade. Kontrakt pa arsbasis holl priserna i Europa stabila.

Magazine Paper

Forandr, % Foérandr, %
Q4/09- Q4/09- Forandr, %

MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09  2009-2008
Nettoomsattning 430,2 469,0 544,3 1676,0 2177,0 -21,0 -8,3 -23,0
EBITDA * 28,8 55,3 53,2 1453 2235 -45,9 -47.9 -35,0
Rorelseresultat * 4,1 30,6 19,7 40,3 88,8 -79,2 -86,6 -54,6

% av omséttning 1,0 6,5 3,6 2,4 4,1 -72,2 -84,6 -41,5
ROOC, % ** 1,3 9,3 54 3,1 6,0 -75,9 -86,0 -48,3
Leveranser, 1 000 ton *** 586 565 709 2150 2786 -17,3 3,7 -22,8
Produktion, 1 000 ton *** 551 555 644 2110 2774 -14,4 -0,7 -23,9

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital. *** Exklusive massa.

Omséttningen var 430,2 MEUR, en minskning med 21 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, framst
beroende pa minskad efterfragan. Rorelseresultatet uppgick till 4,1 MEUR, en minskning med 79 %
jamfort med fjarde kvartalet 2008, beroende pa lagre volymer och priser samt hogre underhalls- och
andra rorliga kostnader.

Sunila massabruk aterupptog produktionen den 1 december 2009 och tillverkningen av hogkvalitativ
massa var i gang i jul.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

| Europa var efterfragan pa journalpapper svagare an for ett ar sedan beroende pa en drastisk nedgang i
annonsering. Priserna for bestruket och obestruket journalpapper 6kade i bérjan av 2009 men gick ner
pa vissa marknader under andra halften av aret, sa att aret slutades nagot pa minus. Producentlagren var
lagre.
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I Latinamerika minskade efterfragan pa bestruket journalpapper och priserna var lagre i genomsnitt.
| Kina var efterfragan och priserna pa obestruket journalpapper betydligt lagre an for ett ar sedan.

Jamfort med tredje kvartalet 2009
| Europa starktes efterfragan pa journalpapper, delvis beroende pa séasongsfaktorer.

Priserna for bada kvaliteter var stabila i Europa men pressade i Nord- och Sydamerika till foljd av svag
efterfragan i USA och valutakursutvecklingen. Producentlagren for bada kvaliteterna minskade till det
lagsta pa hela aret.

I Latinamerika minskade efterfragan pa bestruket journalpapper nagot men priserna var stabila.

| Kina starktes efterfragan pa obestruket journalpapper medan priserna var fortsatt stabila.

Fine Paper
Foérandr, % Forandr, %

Q4/09- Q4/09- Foérandr, %
MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09  2009-2008
Nettoomsattning 4920 4496  484,8 18239 2111,7 15 9,4 -13,6
EBITDA * 44,7 42,0 19,5 1345 2198 129,2 6,4 -38,8
Rorelseresultat * 22,1 20,4 -9,7 32,7 80,4 n/m 8,3 -59,3
% av omsattning 4,5 45 -2,0 1,8 3,8 n/m 0,0 -52,6
ROOC, % ** 9,3 7,3 -2,5 2,8 53 n/m 27,4 -47,2
Leveranser, 1 000 ton 694 616 622 2538 2730 11,6 12,7 -7,0
Produktion, 1 000 ton 652 639 611 2507 2707 6,7 2,0 -7,4

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsattningen var 492,0 MEUR, en 6kning med 1,5 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, beroende pa
hdgre volymer. Rorelseresultatet uppgick till 22,1 MEUR, en 6kning med 31,8 MEUR jamfért med
fjarde kvartalet 2008, beroende pa hogre volymer och lagre rérliga och fasta kostnader i allmanhet.
Aven om rorelseresultatet for helaret 2009 var mycket lagre &n for 2008 aterhamtade sig rorelseresultatet
under den senare halften av aret pa grund av kostnadsbesparingar och en mattlig uppgang i efterfragan.
Ett arligt underhallsstopp vid Nymélla Bruk i Sverige genomfordes under fjarde kvartalet 2009.

Pappersmaskin (PM) 8 vid Imatra Bruk kommer att stdngas permanent i mars, vilket kommer att minska
kapaciteten av obestruket finpapper med 210 000 ton.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

| Europa var efterfragan pa bestruket finpapper svagare an for ett ar sedan pa grund av minskad
annonsering och efterfragan pa obestruket finpapper var nagot svagare till féljd av den ekonomiska
avmattningen. En 6kning av leveranser pa exportmarknaden forbattrade orderstocken for obestruket
finpapper. Priserna pa bestruket finpapper var lagre och mycket lagre pa obestruket finpapper an for ett
ar sedan. Producentlagren for bada kvaliteterna var lagre.

| Kina var efterfragan pa bestruket finpapper tillfredsstéallande och priserna var hogre an for ett ar sedan.
Jamfort med tredje kvartalet 2009

| Europa aterhamtade sig efterfragan pa bestruket och obestruket finpapper, delvis beroende pa
sasongsfaktorer, men priserna gick ner ytterligare. Producentlagren for bada kvaliteterna var lagre.

| Kina var efterfragan pa bestruket finpapper stabil och priserna gick upp.
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Consumer Board

Forandr, % Forandr, %
Q4/09- Q4/09- Forandr, %

MEUR Q4/09  Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09  2009-2008
Nettoomsattning 505,0 470,7 506,3 18959 2231,9 -0,3 7,3 -15,1
EBITDA * 74,1 93,7 31,6 284,3 2420 134,5 -20,9 17,5
Rorelseresultat * 42,9 64,9 43 1649 107,3 n/m -33,9 53,7

% av omsattning 8,5 13,8 0,8 8,7 4,8 n/m -38,4 81,3
ROOC, % ** 14,5 21,3 1,3 13,7 72 n/m -31,9 90,3
Leveranser, 1 000 ton *** 560 567 546 2201 2442 2,6 -1,2 -9,9
Produktion, 1 000 ton *** 512 589 526 2161 2437 -2,7 -13,1 -11,3

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital. *** Exklusive massa.

Omséttningen var 505,0 MEUR, vilket &r oforandrat jamfort med fjarde kvartalet 2008. Den positiva
effekten av hogre forsaljningsvolymer av kartong motverkades i stor utstrdckning av en minskad
forsaljning av marknadsmassa med en tredjedel eftersom Enocell massabruk fortfarande var tillfalligt
stdngt under en del av fjarde kvartalet 2009. Rorelseresultatet uppgick till 42,9 MEUR, en 6kning med
38,6 MEUR jamfort med fjarde kvartalet 2008, beroende pa hogre kartongforsaljning, battre
forsaljningsmix och lagre rorliga kostnader i allméanhet.

I Finland avslutades en omfattande modernisering och kvalitetsforbattring av kartongmaskin 4 vid
Imatra Bruk och Enocell massabruk aterupptog sin produktion i borjan av november.

Den tidigare aviserade planen att modernisera polymerbelédggningsanlédggningar fortskrider etappvis
genom investeringar vid Imatra Bruk i Finland under 2010 och 2011. Beldggningsmaskinen vid Karhula
i Finland &r nu planerad att stangas pa sommaren 2011.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

Efterfragan pa konsumentkartong var starkare an under det extremt svara fjarde kvartalet 2008 till foljd
av battre efterfragan pa allméan forpackningskartong. Kartongpriserna var i allméanhet stabila med viss
variation mellan de olika segmenten.

Jamfort med tredje kvartalet 2009 )
I motsats till det normala sésongsmassiga monstret starktes efterfragan, sarskilt i Osteuropa, och priserna
var fortsatt stabila.

Industrial Packaging

Forandr,

Forandr, %
% Q4/09—  Q4/09- Forandr, %
MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09 2009-2008
Nettoomséttning 220,6 203,7 242,581551076,5 -9,0 8,3 -24,2
EBITDA * 148 225 20,2 654 1327 -26,7 -34,2 -50,7
Rorelseresultat * 29 103 6,2 176 739 -53,2 -71,8 -76,2
% av omsattning 1,3 51 26 272 6,9 -50,0 -74,5 -68,1
ROOC, % ** 20 7.2 36 30 1172 -44.4 -72,2 -73,2
Leveranser av papper och kartong, 1 000 ton 229 217 229 832 1008 0,0 55 -17,5
Produktion av papper och kartong, 1 000 ton 221 216 218 807 1020 14 2,3 -20,9
Leveranser av wellpappforpackningar, miljm?> 255 245 254 966 1071 0,4 4,1 -9,8
Produktion av wellpappférpackningar, miljm®> 258 239 252 962 1066 2,4 7,9 -9,8

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rérelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 220,6 MEUR, en minskning med 9 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, framst
beroende pa lagre forsaljningspriser inom alla huvudverksamheter. Rorelseresultatet uppgick till 2,9
MEUR, en minskning med 53 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, efter att 1&agre forsaljningspriser
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motverkade fordelarna fran de lagre fasta och rorliga kostnader. Som tidigare meddelats &mnar Stora
Enso att avveckla laminatpappersverksamheten som gar med forlust.

Marknader
Jamfort med fjarde kvartalet 2008
Efterfragan var i allméanhet oférandrad men priserna var tydligt lagre an aret innan.

Jamfort med tredje kvartalet 2009
Efterfragan pa samtliga industriférpackningsslag var hogre och priserna tkade successivt med
wellrvara i taten.

Wood Products

Foérandr, % Forandr, %
Q4/09- Q4/09- Forandr, %

MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008 Q4/08 Q3/09  2009-2008
Nettoomsattning 3449 306,9 348,7 1239,6 1503,3 -1,1 12,4 -17,5
EBITDA * 23,9 17,1 -8,5 25,6 -194 n/m 39,8 232,0
Rorelseresultat * 15,0 9,4 -18,9 -80 -675 179,4 59,6 88,1

% av omséttning 4,3 31 -5,4 -0,7 -4,5 179,6 38,7 84,4
ROOC, % ** 10,4 6,4 -11,1 -1,4 -9,8 193,7 62,5 85,7
Leveranser, 1 000 m’ 1298 1190 1422 4902 5893 -8,7 9,1 -16,8

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 344,9 MEUR, en minskning med 1 % jamfort med fjarde kvartalet 2008, framst
beroende pa lagre forséaljningsvolymer. Trots att volymerna var lagre och efterfragan fortfarande svag
uppgick rorelseresultatet till 15,0 MEUR, vilket &r en betydlig 6kning med 33,9 MEUR jamfort med
fjarde kvartalet 2008. Aterhamtningen uppnéddes framst genom lagre fasta och virkeskostnader.

Marknader

Jamfort med fjarde kvartalet 2008

Efterfragan var aterigen svagare an for ett ar sedan pa huvudmarknaderna i Europa och Asien till foljd
av en valdigt avmattad byggsektor. Kraftiga produktionsbegransningar inom trdproduktbranschen
forbattrade dock balansen mellan utbudet och efterfragan och minskade betydligt producentlagren. Efter
att forsaljningspriserna natt sin lagsta niva under forsta kvartalet 2009 aterhamtade de sig mot slutet av
aret och var da i stort sett oforandrade fran aret innan i Europa. Priserna for sagtimmer forsamrades
under storsta delen av 2009 men har nu borjat ga upp pa grund av starkare efterfragan och minskat
utbud.

Jamfort med tredje kvartalet 2009

Efterfragan pa huvudmarknaderna var fortsatt svag men relativt stabil trots en sasongsmassig
forsvagning mot slutet av aret. Priserna i Europa och Asien fortsatte att 6ka pa grund av minskat utbud.
Varulagren 6kade nagot under kvartalet fran valdigt laga nivaer.
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Bokslut

Berakningsgrunder

Denna oreviderade delarsrapport har uppréttats i enlighet med redovisningsstandarder i International
Accounting Standard (1AS) 34, Delarsrapportering, och koncernens arsredovisning 2008, forutom for de
effekter som antagandet av nedan ndmnda standarder medfor.

IFRS 8 Rorelsesegment
Koncernens rapporteringssegment kommer att forbli desamma som i tidigare delarsrapporter.
Antagandet av den nya standarden har inte paverkat koncernens finansiella resultat eller rapportering.

IAS 1 (omarbetad 2007) Utformning av finansiella rapporter

I den omarbetade standarden introduceras ett antal terminologiandringar och reviderade benamningar for
de grundlaggande rapporteringskomponenterna. Antagandet av den nya standarden har inte paverkat
koncernens finansiella resultat eller rapportering.

Verksamhet under avveckling

Avyttringen av segmentet Merchants ar 2008 redovisas som verksamhet under avveckling.
Resultatrakningarna har presenterats pa nytt for att separat redovisa resultat fran verksamheter under
avveckling, medan rapporter over finansiell stallning och rapporter dver kassaflédesanalyser presenteras
pa samma satt som tidigare.
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Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Forandr,

Forandr,

% Q4/09- % Q4/09- Foréndr, %

MEUR Q4/09 Q3/09 Q4/08 2009 2008  Q4/08  Q3/09 2009-2008

Fortsatt verksamhet

Nettoomsattning 23988 2231,0 26025 89451 1102838 -7,8 75 -18,9

Ovriga rorelseintakter 589 30,7 51,4 172,8 1202 14,6 91,9 43,8

Material och tjanster -1529,4 -1403,7 -1730,3 -5668,1 -6905,0 11,6 -9,0 17,9

Frakter och

forsaljningskommissioner -218,4 -207,2 -266,0 -833,6 -1127,1 17,9 -5,4 26,0

Personalkostnader -349,9 -298,1 -402,2 -1349,6 -1669,1 13,0 -17,4 19,1

Ovriga rorelsekostnader -161,4 -1559 -2223 -833,1 -7527 27,4 -35 -10,7

Resultatandelar i intressebolag 77,6 8,8 -37,2 1118 0,7 308,6 n/m n/m

Avskrivningar och nedskrivningar  -170,9 -708,2 -780,1 -1152,9 -14224 78,1 75,9 18,9

Rorelseresultat 1053 -502,6 -7842 -6076 -7266 1134 1210 16,4

Finansnetto 247  -461  -614 -2792 -167,2 59,8 46,4 -67,0

Resultat fore skatt 80,6 -548,7 -8456 -886,8 -893,8 1095 1147 0,8

Inkomstskatt -347 290 1910 86 2148 -1182 -2197 -96,0

Periodens nettoresultat fran

fortsatt verksamhet 459 -519,7 -654,6 -8782 -679,0 1070  108,8 -29,3

Verksamhet under avveckling

Resultat efter skatt fran

verksamhet under avveckling 0,0 0,0 0,1 0,0 4,3  -100,0 n/a -100,0

Periodens nettoresultat 459 -5197 6545 -8782 -6747 1070 1088 -30,2

Héanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 46,1 -519,7 -6485 -879,7 -6734 107,01  108,9 -30,6

Minoritetsintressen -0,2 0,0 -6,0 15 -1,3 96,7 n/a 2154
459 -519,7 -6545 -8782 -6747 1070  108,8 -30,2

Resultat per aktie (EPS)

Resultat per aktie, EUR 005 -066 -082 -112 -085 106,10  107,6 -31,8

Resultat per aktie efter full

utspadning, EUR 005 -066 -082 -112 -085 106,10  107,6 -31,8

Resultat per aktie fran fortsatt

verksamhet

Resultat per aktie, EUR 005 -066 -08 -112 -086 106,10 1076 -30,2

Resultat per aktie efter full

utspadning, EUR 005 -066 -082 -112 -086 106,10  107,6 -30,2
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Koncernens totalresultat

MEUR 2009 2008
Periodens nettoresultat -878,2 -674,7
Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster pa formansbestamda pensionsplaner -20,4 -12,7
Omvaérdering av tillgangar i successiva forvarv 3,9 -
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 180,3 -398,0
Valutarisk- och ravarusakring 224,1 -312,3
Andel av dvrigt totalresultat i intressebolag -8,5 -9,4
Valutaomrakningsforandring, eget kapital 252,6 -328,3
Valutaomrékningsfordndring, minoritetsintressen 59 -5,5
Sakring av nettoinvesteringar 0,7 1,3
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt totalresultat -65,0 88,8
Ovrigt totalresultat efter skatt 573,6 -976,1
Totalresultat -304,6 -1 650,8
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -312,0 -1 644,7
Minoritetsintressen 7,4 -6,1
-304,6 -1 650,8
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Koncernens rapport dver kassaflddesanalys i sammandrag

MEUR 2009 2008
Kassaflode fran rorelsen

Rorelseresultat -607,6 -714,8
Sakringsresultat fran totalresultat 2334 -280,9
Justering for icke-kassamadssiga poster 1262,0 1453,8
Férandring i rorelsekapital 638,0 81,5
Operativt kassadverskott 15258 539,6
Finansnetto -220,3 47,7
Inkomstskatt -3,0 25,6
Nettokassaflode fran rérelsen 13025 612,9

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Férvarv av dotterbolag -8,4 -4,5
Férvarv av intressebolag -128,5 -53,9
Forsaljning av anlaggningstillgangar och aktier 98,0 230,3
Investeringar i anlaggningar -423,7 -706,9
Forandring i langfristiga fordringar, netto -24,2 -16,2
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -486,8 -551,2

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Forandring i nya langfristiga 1an 636,1 303,6
Aterbetalning av langfristiga skulder -411,3 -634,2
Forandring i kortfristiga laneskulder -359,9 4,0
Utdelning och aterbetalt kapital -157,7 -354,9
Aterbetalning av eget kapital och utdelning till minoritetsintressen 7.7 -4.2
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -300,5 -685,7
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 515,2 -624,0
Kassa och banktillgodohavanden i férvérvade bolag 4.4 0,0
Kassa och banktillgodohavanden i avyttrade bolag -0,1 -31,3
Omrékningsjustering -15,1 148,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 372,6 879,3
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 877,0 372,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 890,4 415,8
Checkrakningskrediter vid periodens slut -13,4 -43,2
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 877,0 372,6

Forvarv av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden 4.4 -
Anlaggningstillgangar 17,6 39
Rorelsekapital 20,4 0,2
Skattetillgangar och -skulder 16,0 -0,4
Réntebarande skulder -44,1 -1,0
Minoritetsintressen -2,0 1,8
Nettotillgangars verkliga varden 12,3 45
Vinst fran successiva forvarv redovisat direkt mot eget kapital -39 R
Kdpesumma, totalt 8,4 45
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Awvyttringar av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden 0,1 31,3
Anlaggningstillgangar 92,6 281,8
Rérelsekapital 2,1 167,0
Réntebarande skulder - -230,4
Skatteskulder - -26,4
Minoritetsintressen - 34
Nettotillgangar i avyttrade bolag 94,8 226,7
Reavinst i resultatrakningen - 15
Kontantlikvid fran avyttringar, totalt 94,8 228,2
Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar och goodwill
MEUR 2009 2008
Bokfort varde 1 januari 5899,4 72324
Férvarv av dotterbolag 17,6 3,9
Investeringar i anlaggningar 3944 648,2
Tillagg, biologiska tillgangar 35,5 58,7
Forandringar i utslappsratter -41,7 61,8
Awvyttringar -27,9 -54,7
Awvyttring av dotterbolag -92,6 -281,8
Awvskrivningar och nedskrivningar, fortsatt verksamhet -1152,9 -1422,4
Avskrivningar och nedskrivningar, verksamhet under avveckling - -46,1
Omrékningsdifferens samt évrigt 1259 -300,6
Totalt 5157,7 58994
Laneskulder
MEUR 2009-12-31 2008-12-31
Langfristiga laneskulder 28984 3007,8
Kortfristiga laneskulder 1038,3 1068,3
3936,7 4076,1
2009 2008
Bokfort vérde 1 januari 4076,1 44414
Skulder dvertagna med nya dotterbolag 44,1 1,0
Skulder avyttrade med salda dotterbolag - -230,4
Betalning av lan, netto -255,1 -59,7
Omrékningsdifferens samt dvrigt 71,6 -76,2
Totalt 3936,7 4 076,1
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag
MEUR 2009-12-31 2008-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar

Anlaggningstillgangar 0 4979,9 5698,8
Biologiska tillgangar 0 152,5 133,6
Utslappsréatter O 25,3 67,0
Andelar i intressebolag O 1481,3 10425
Tillgangliga for forséljning: noterade vérdepapper R 71,7 154,9
Tillgangliga for forséljning: onoterade aktier O 778,5 954,3
Langfristiga lanefordringar R 159,6 130,3
Uppskjutna skattefordringar S 155,8 74,5
Ovriga langfristiga tillgangar 0 30,4 16,2
7835,0 8272,1
Omsattningstillgangar
Varulager @) 1281,6 1693,6
Skattefordringar S 2,4 25,0
Rorelsefordringar 0] 1362,6 15832
Rantebarande fordringar R 221,2 251,1
Kassa och banktillgodohavanden R 890,4 415,8
3758,2 3968,7
Tillgangar, totalt 11593,2 12 240,8
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 51243 5594,0
Minoritetsintressen 58,2 56,5
Eget kapital, totalt 51825 5 650,5
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och 6vriga pensionsférmaner 0 305,0 299,0
Ovriga avséttningar 0 180,4 202,3
Uppskjutna skatteskulder S 364,4 271,5
Langfristiga laneskulder R 2898,4 3007,8
Ovriga I&ngfristiga rérelseskulder 0 43,1 28,5
37913 38151
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 814,8 437,4
Réntebarande skulder R 223,5 630,9
Rorelseskulder o] 1473,0 1602,1
Skatteskulder S 108,1 104,8
26194 2775,2
Skulder, totalt 6410,7 6 590,3
Eget kapital och skulder, totalt 11593,2 12240,8

Poster med beteckningen O ingdr i operativt kapital
Poster med beteckningen R’ ingér i rantebarande nettoskuld
Poster med beteckningen S ingér i skatteskulder
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Rapport dver forandring i eget kapital

Finansiella CTA och P

) Fond for Vardeckning av tillgdngar Valutarisk- och  sékring av Hanforligttill

Overkurs- & investerat fritt successiva  tillgangliga for Valutarisk- och ravarusakring i nettoinvesterin  Balanserade mOdebel'aget Minoritetsint
MEUR Aktiekapital reservfond eget kapital Egna aktier forvarv forsaljning  rdvarusakring intressebolag gar vinstmedel s aktiedgare ressen Totalt
Balans 31 december 2007 13422 2276,4 - -10,2 - 899,1 62,4 11 -1156 3140,4 7593,6 71,9 7665,5
Periodens resultat - - - - - - - - - -673,4 -673,4 -1,3 -674,7
OCI fore skatt - - - - - -398,0 -312,3 -9,4 -327,0 -13,4 -1060,1 -4,8 -1064,9
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI ) ) ) } ) 9.5 838 - -1.2 33 88,8 - 88,8
otalresultat - - - - - -388,5 -2285 9.4 -328,2 -690,1 -1644,7 -6,1 -1650,8
Utdelning hanférligt till 2007 - - - - - - - - - -354,9 -354,9 -4,2 -359,1
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - -3,3 -3,3
Utkdp av minoritetsintressen - - - - - - - - - - - -1,8 -1,8
Balans 31 december 2008 1342,2 22764 - -10,2 - 510,6 -166,1 -105 -443.8 20954 5594,0 56,5 5650,5
Periodens resultat R R R R R R _ R _ -879.7 879.7 15 878.2
OCI fore skatt - - - - 3,9 180,3 2241 -85 2533 -20,4 632,7 59 638,6
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI ) ) ) ) ) 6.7 -58.8 ) -4l 46 -65,0 - -65,0
Totalresultat - - - - 39 173,6 165,3 -8,5 2492 -895,5 -312,0 7.4 -304,6
Utdelning hanforligt till 2008 -2,2 -2,2
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - -3,4 -3,4
Utkdp av minoritetsintressen -0,1 -0,1
Overféring till utdelningsbara 19272 19272 i
medel ’ '
Utdelning - -157,7 - - - - - - - - -157,7 - -157,7
Balans 31 december 2009 13422 1915 1927,2 -10,2 3,9 684,2 -0,8 -19,0 -194,6 1199,9 5124,3 58,2 5182,5

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.
OCI = Ovrig comprehensive income.
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Ansvarsforbindelser

MEUR 2009-12-31 2008-12-31
For egen rékning
Stallda panter - 0,8
Inteckningar 16,2 62,0
For intressebolag
Borgensforbindelser 180,2 180,5
For andras rakning
Borgensforbindelser 121,7 156,3
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 manader 27,2 28,9
Operativ leasing, efter kommande 12 manader 79,3 95,0
Pensionsskulder 0,3 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 36,4 40,4
Totalt 461,3 564,1
Stallda panter - 0,8
Inteckningar 16,2 62,0
Borgensforbindelser 301,9 336,8
Operativ leasing 106,5 1239
Pensionsskulder 0,3 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 36,4 40,4
Totalt 461,3 564,1

Kontraktuella dtaganden

MEUR Betalningsplan
Avser Kontraktssumma 2010 2011-2012 2013-2014 2015+
Fibrer 1483,6 205,6 357,4 346,6 574,0
Energi 1779,1 377,8 4727 294,3 634,3
Logistik 469,6 65,0 110,1 93,7 200,8
Ovriga produktionskostnader 697,6 75,6 121,0 50,3 450,7
44299 724,0 1061,2 784,9 1859,8
Investeringar 113,5 112,0 15 0,0 0,0
Kontraktuella ataganden per 31
december 20009, totalt 45434 836,0 1062,7 784,9 18598
Marknadsvarde pa finansiella derivatinstrument
MEUR 2009-12-31 2008-12-31
Positivt Negativt Nettomarknad  Nettomarknadsvard
marknadsvéarde marknadsvérd svarde e
e
Ranteswappar 194,7 -38,1 156,6 227,2
Rénteoptioner - -26,7 -26,7 -38,0
Terminskontrakt 49,2 -28,7 20,5 -73,9
Valutaoptioner 26,7 -12,8 13,9 -14,6
Ravarukontrakt 21,0 -42,8 -21,8 -90,7
Aktieswappar (TRS) & aktieoptioner 5,2 -19,3 -14,1 -57,4
Totalt 296,8 -168,4 128,4 -47,4
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2009-12-31 2008-12-31
Réantederivat
Rénteswappar
Loptid kortare an 1 ar 666,8 592.8
Loptid 2-5 &r 2384,0 1683,4
Loptid 6-10 ar 861,8 23416
3912,6 4617,8
Rénteoptioner 3874 394,3
Totalt 4 300,0 5012,1
Valutaderivat
Terminskontrakt 29357 30494
Valutaoptioner 1590,7 1438,9
Totalt 4526,4 4 488,3
Révaruderivat
Révarukontrakt 396,7 604,6
Totalt 396,7 604,6
Total return (equity) swaps
Aktieswappar (TRS) 104,7 158,2
Aktieoptioner - 22,0
Totalt 104,7 180,2
Omsattning per segment
MEUR 2009 Q4/09 Q3/09 Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book
Paper 13258 359,6 330,0 3275 308,7 1594,7 4140 4052 389,0 386,5
Magazine Paper 16760 430,2 4690 396,0 380,8 21770 5443 5449 5405 5473
Fine Paper 18239 4920 4496 4504 4319 21117 4848 5439 537,8 5452
Consumer Board 18959 5050 470,7 4603 4599 22319 5063 5639 5873 5744
Industrial Packaging 8155 220,6 203,7 1940 1972 107655 2425 273,1 2854 2755
Wood Products 12396 3449 306,9 3158 272,0 15033 348,7 366,2 409,8 378,6
Ovriga 21752 6194  450,1 507,8 5979 35869 7946 8570 947,7 9876
Segmentintern
forsaljning -2006,8 -572,9 -4490 -467,0 -517,9 -3253,2 -732,7 -8315 -825,7 -863,3
Fortsatt verksamhet  8945,1 23988 22310 2184,82130,511028,8 26025 27227 2871828318
Verksamhet under
avveckling - - - - - 708,7 -1,8 0,4 1805 529,6
Segmentintern
forséljning - - - - - -179,3 0,9 0,0 -45,8 -134,4
Totalt 89451 23988 2231,0 2184,82130,511558,2 26016 2723,1 3006,53227,0
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Rorelseresultat per segment exkl engangsposter och marknadsvardering

MEUR 2009 Q4/09 Q3/09 Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book

Paper 128,7 41,3 34,8 31,1 215 1408 53,0 33,5 27,9 264
Magazine Paper 40,3 4,1 30,6 57 -01 88,8 19,7 27,4 145 27,2
Fine Paper 32,7 22,1 20,4 -41 57 80,4 -9,7 33,1 19,7 37,3
Consumer Board 164,9 429 64,9 416 155 107,3 4,3 37,5 23,0 425
Industrial Packaging 17,6 2,9 10,3 0,9 3,5 73,9 6,2 20,0 20,1 27,6
Wood Products -8,0 15,0 9,4 -8,7 -23,7 -67,5 -18,9 -14,3 -10,9 -234
Ovriga -117,1  -26,6 -449  -243 -21,3 -77,4 -48,2 -7,8 -8,2 -13.2
Rorelseresultat per

segment exKkl

engangsposter 259,1 101,7 125,5 42,2 -10,3 346,3 6,4 1294 86,1 1244
Resultatandelar i

intressebolag exkl

marknadsvérdering 61,4 35,8 6,0 6,3 13,3 42,1 22,0 -3,9 83 157
Rérelseresultat exkl

engangsposter och

marknadsvardering* 3205 1375 131,5 48,5 3,0 3834 284 1255 94,4 140,1
Marknadsvardering * 4,4 9,9 21,0 114 -379 -69,6 -47,9 152 -21,8 -151
Rorelseresultat exkl

engangsposter 3249 1474 152,5 59,9 -349 3188 -195  140,7 72,6 1250
Engangsposter -9325 -42,1 -655,1 -269,3 34,0 -10454 -764,7 -279,4 -1,3 -
Rérelseresultat

(IFRS) -607,6  105,3 -502,6 -2094 -0,9 -726,6 -784,2 -138,7 71,3 125,0
Finansnetto -279,2  -247 -46,1 -161,2 -472 -167,2 -61,4 -23,0 -40,9 -419
Resultat fore skatt

och

minoritetsintressen -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1 -893,8 -8456 -161,7 304 831
Skatt 8,6 -34,7 29,0 23 120 2148 1910 42,6 -1,8 -17,0
Nettoresultat fran

fortsatt verksamhet -878,2 459 -519,7 -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1
Verksamhet under

avveckling

Nettoresultat efter skatt

fran verksamhet under

avveckling - - - - - 4,3 0,1 0,9 -1,8 51
Nettoresultat -878,2 459 -519,7 -368,3 -36,1 -674,7 -6545 -1182 26,8 71,2

* | marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och Gppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och

marknadsvardering av biologiska tillgangar, framst skogstillgangar i intressebolag.
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MEUR 2009 Q4/09 Q3/09 Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book

Paper -52,2 -1,1 -80,1 - 290 -152 -5,0 -7,8 -2,4 -
Magazine Paper -1635 -114 -152,1 - - -60,4 -19,1 -38,7 -2,6 -
Fine Paper -314,2 -0,6 -313,6 - - -394,2 -399,7 -1,5 7,0 -
Consumer Board -34,2 1,6 -35,8 - - -301,4 -1189 -178.2 -4,3 -
Industrial Packaging -28,7 -0,5 -28,2 - - -64,6 -45,4 -18,2 -1,0 -
Wood Products 1,7 1,0 -8,7 - - -880 -800 -8,0 - -
Ovriga -3320 -311 -36,6  -269,3 50 -1216 -966 -27,0 2,0 -
Engangsposter i

rorelseresultatet -9325 -42,1 -655,1 -269,3 34,0 -10454 -764,7 -279,4 -1,3 -
Engangsposter i

finansiella poster -148,5 - - -1485 - - - - - -
Engangsposter i skatter 49,6 12,0 42,9 46 -99 2236 1773 43,9 2,4 -
Engangsposter i

nettoresultatet -1031,4 -30,1 -6122 -4132 241 -8218 -5874 -2355 1,1 -
Verksamhet under

avveckling

Engangsposter i

verksamhet under

avveckling - - - - - -4.5 - - -4,5 -
Rdrelseresultat per segment

MEUR 2009 Q4/09 Q3/09 Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book

Paper 76,5 40,2 -45,3 31,1 505 1256 48,0 25,7 255 26,4
Magazine Paper -123,2 -7,3  -1215 57 -01 28,4 0,6 -11,3 119 27,2
Fine Paper -281,5 215 -293,2 -41 -57 -3138 -409,4 31,6 26,7 373
Consumer Board 130,7 445 29,1 416 155 -194,1 -1146 -140,7 18,7 425
Industrial Packaging -11,1 2,4 -17,9 0,9 3,5 93 -39.2 1,8 19,1 276
Wood Products -15,7 16,0 0,7 -8,7 -23,7 -1555 989 -223 -109 -234
Ovriga -495,1  -89,6 -63,3 -2819 -60,3 -2272 -1335 -251 -32,1 -36,5
Resultatandel i

iintressebolag 1118 77,6 8,8 60 194 07 -37,2 1,6 12,4 239
Rorelseresultat (IFRS) -607,6 1053 -502,6 -209,4 -0,9 -726,6 -784,2 -1387 71,3 1250
Finansnetto -279,2  -24,7 -46,1 -1612 -472 -1672 -614 -230 -40,9 -419
Resultat fore skatt och

minoritetsintressen -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1 -893,8 -8456 -161,7 30,4 831
Skatt 86 -34,7 29,0 23 120 2148 1910 42,6 -1,8 -17,0
Nettoresultat frén

fortsatt verksamhet -878,2 459 -519,7 -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1
Verksamhet under

avveckling

Nettoresultat efter skatt

fran verksamhet under

avveckling - - - - - 4,3 0,1 0,9 -1,8 51
Nettoresultat -878,2 459 -519,7 -368,3 -36,1 -674,7 -6545 -1182 268 71,2
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Vaxelkurser for euro

1euro ar Slutkurs Genomesnittskurs

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
SEK 10,2520 10,8700 10,6180 9,6280
ush 1,4406 1,3917 1,3941 1,4710
GBP 0,8881 0,9525 0,8909 0,7972
Transaktionsrisk och risksdkring i de stérsta valutorna 31 december 2009
MEUR EUR USD GBP SEK Ovriga Totalt
Omsattning 2009 5590 740 600 1070 950 8950
Kostnader 2009 -5 040 -410 -100 -1860 -1110 -8520
Operativt nettokassaflode 550 330 500 -790 -160 430
Beraknad exponering pa operativt nettokassaflode
per ar 750 500 -1000
Séakring av transaktionsrisk per 31 december 2009 -390 -240 620
Sékring per 31 december 2009, for kommande 12
manader 52% 48% 62%
Effekten av valutakursforandringar pa rorelseresultatet
Rorelseresultat: valutaeffekt +/- 10 % MEUR
usD 75
SEK -100
GBP 50

Kéanslighetsanalysen &ar baserad pa forvéantat operativt nettokassafldde 2010. Berakningen tar inte hansyn till valutarisksékring

och forutsatter att inga andringar annat &n andrig av valutakurs férekommer.

Stora Enso-aktien

Omséttning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 168 411 94 689 129 260 674 25 588 406
November 140 336 64 149 293 273 816 18987 119
December 422 913 73802079 174 507 21872535
Totalt 731 660 232 640 501 708 997 66 448 060
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier

Oktober 6,84 5,16 71,00 55,75
November 6,41 5,09 67,25 53,25
December 5,85 4,88 61,00 50,00
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Utrékning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital,
ROCE (%) 100 x Rorelseresultat

Sysselsatt kapital 2
Avkastning pa operativt kapital, 100 x Rorelseresultat
ROOC (%) Operativt kapital ¥ ?
Avkastning pa eget kapital, 100 x Resultat fore skatt och minoritetsposter — skatter
ROE (%) Eget kapital ?
Soliditet (%) 100 x Eqget kapital, totalt

Balansomslutning

Réanteb&rande nettoskuld Rantebarande skulder — rantebérande tillgangar
Skuldséttningsgrad Réntebérande nettoskuld
Eget kapital

U Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
%) Periodens genomsnitt.

For ytterligare information, v g kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel +358 2046 21121

Lauri Peltola, Head of Group Communications, tel +358 2046 21380
Ulla Paajanen-Sainio, Head of Investor Relations, tel +358 2046 21242

Stora Ensos resultat for forsta kvartalet 2010 publiceras den 22 april 2010.

Arsstamma 31 mars 2010

PRESSKONFERENS | HELSINGFORS

Tid: 11.30 lokal tid idag
Plats: Stora Enso Oyj
Adress: Kanalkajen 1

Vardar: Jouko Karvinen, CEO

Markus Rauramo, CFO

Konferensen halls pa finska. Efter presentationen ges tillfélle att stalla fragor direkt till Jouko Karvinen
och Markus Rauramo.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER
CEO Jouko Karvinen och CFO Markus Rauramo leder en kombinerad telefonkonferens och
webbsandning idag kI 16.00 finsk tid (15.00 CET, 14.00 brittisk tid, 09.00 US EST).
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Om ni 6nskar att delta, v g ring:

+44 (0)20 3003 2666 Kontinentaleuropa och Storbritannien
0800 914 672 Finland

020 089 6377 Sverige

1212 999 6659 USA

Inloggningskod: 8609112#

Den direktsanda webbkonferensen kan foljas pa: www.storaenso.com/investors

Stora Enso ar ett varldsledande foretag inom hallbar skogsindustri. Vi erbjuder vara kunder I6sningar
som ar baserade pa fornybara ramaterial. Vara produkter ar ett klimatvanligt alternativ till manga icke-
fornybara material och de lamnar ett mindre kolavtryck. Stora Enso &r inkluderat i Dow Jones
Sustainability Index och FTSE4Good Index. Foretaget har 27 000 anstéllda runtom i véarlden och
omséttningen 2009 uppgick till 8,9 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pa NASDAQ OMX
Helsinki (STEAV, STERV) och Stockholm (STE A STE R). Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska
depébevis ADR (SEOAY) som onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

Det bor uppméarksammas att vissa uppgifter ovan inte utgér historiska fakta. Det géller bland annat, men inte begransat till, forvantningar pa
marknadstillvaxt och -utveckling; forvantningar om tillvaxt och lénsamhet; uttalanden som féregés av “’tror”, “’férvéantar” och forutser™ eller
liknande uttryck ar exempel pa framatriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa
uttalanden bygger pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osakerhet, vilket kan medféra att det faktiska
utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsméassiga
faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik produktutveckling,
gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster frdn nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten,
forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter
erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2) branschméssiga villkor, sdsom efterfrdgan pd produkterna, graden av konkurrens,
nuvarande och framtida prisnivd pa koncernens produkter, prisfluktuationer p& ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och
konkurrenter, konkurrenters inforande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter,
sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och rantor.

WWWw.storaenso.com
WWW.storaenso.com/investors

STORA ENSO OYJ

Jari Suvanto Ulla Paajanen-Sainio
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