SARLIGE BETINGEL SER
vedr grende lan nr. 5019
under Nordea Bank AB (publ)'s og Nordea Bank Finland Abp's

svenske M TN-program

For lanet gadder de Almindelige Betingelser for MTN-programmet af 4. juni 2008 samt de nedenfor angivne
betingelser. De Almindelige Betingelser for Bankernes MTN-program fremgar af Bankernes Basi sprospekt
for MTN-programmet. Begreber, som ikke er defineret i disse Sazlige Betingelser, har samme betydning
som i de Almindelige Betingel ser.

Detaljerede oplysninger om den Udstedende Bank og udbuddet findes kun i Basi sprospektet og de til enhver
tid offentliggjorte tillasgsprospekter samt disse Saalige Betingelser under ét. Basi sprospektet findes
endvidere pA www.nordea.com.

OPLYSNINGER OM LAN
L anetype

Léanet nr. 5019 NBF Aktiekupon 2014 er en aktieindekseret obligation med en | gbetid fra 20. marts 2009 til
20. marts 2014 med mulighed for Fartidig Indfrielse.

Lanet Igber i op til fem & og betaler ingen fast rente, men vil afhaangig af udviklingen i DJ Euro STOXX®
betale en Kuponrente. Pa Lanedatoen og pa hver af de arlige Lukkedage, i alt fem, afl asses niveauet for
Referenceaktivet, DJ Euro STOXX®. Der udbetales Kuponrente, safremt niveauet for Referenceaktivet pa
en af de fem Lukkedage er lig med eller hgjere end det nuvaarende niveau. Safremt dette er tilfaddet indfris
obligationen automatisk til kurs 100 pa den efterfglgende Fertidig Tilbagebetalingsdag.

L anets konstruktion med mulighed for Fartidig Indfrielse betyder, at de udstedte obligationer har en | gbetid
pamellem et til fem &r.

Hvis Lanet ikke fertidsindfrisinden Lukkedag 5, og niveauet for Referenceaktivet pa Lukkedag 5 er lavere
end halvdelen af niveauet pa Startdagen, indfris Lanet til en kurs mellem 0 og 50, sdledes kan investor i
vagste fald miste hele det investerede bel gb.

DenneMTN er ikke kapitalbeskyttet. Det, der angivesi Basisprospektet, er derfor tilbagebetaling af
invester ede belgb afhaengig af udviklingen i Refer enceaktivet/-aktiverne, og investorer risikerer at
miste en del af eller hele det investerede belab i tilfadde af en for investoren negativ udvikling.

Refer enceaktivet/Refer enceaktiver ne

Dow Jones Euro STOXX 50® (DJ Euro STOXX 50®) er et indeks sammensat af de 50 starste
europadske aktier. Principperne for ssmmensagning af indekset fastlasgges af STOXX Limited, der er et
selskab etableret af Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company, Euronext Paris SA og SWX-Swiss
Exchange.

Kriterierne for valg af de 50 af de sterste europadske aktier til indekset er en kombination af markedsvaardi
og omsagning i aktierne pa hjemlandets bars. Proceduren for udvadgelse er tilrettelagt saledes, at der
samtidig sikres repraesentation i indekset fra et bredt udvalg af erhvervssektorer. Sammensagningen af
indekset revideres periodisk, saledes at indekset afspejler aktuelle markedsforhold. Dividender medtages



ikkei beregningen af indekset, hvilket indebaaer, at indekset over tid giver et lavere afkast end direkte
investering i de underliggende aktier.

Y derligere information kan findes pad www.stoxx.com.

Sponsor for Dow Jones EURO STOXX 50® er STOXX Limited:

“The Dow Jones Euro STOXX 50® istheintellectual property (including registered trademarks) of STOXX
Limited, Zurich, Switzerland and/or Dow Jones & Company, Inc., a Delaware corporation, New York, USA,
(the " Licensors’), which is used under license. The financia instruments based on the Index are in no way
sponsored, endorsed, sold or promoted by the Licensors and neither of the Licensors shall have any liability
with respect thereto.”



Beregning af afkast

Afkastet pa Lan nummer 5019 NBF Aktiekupon 2014 afhaanger af udviklingen i Referenceaktivet, DJ Euro
STOXX 50®. Beregningsagenten aflasser Referenceaktivets Lukkekurs pa hver Lukkedag. Afhaangig af den
afleeste Lukkekurs vil 1anet blive fertidsindfriet, eller |abe frem til Tilbagebetalingsdag, som beskrevet under
Saalige Betingel ser.

| forbindel se med indfriel sen anvendes felgende formel for Indfrielseskurs, formlen gadder for bade Fartidig
Indfriel se og indfrielse pa Tilbagebetalingsdagen:

Indfrielseskurs = ((Tilbagebetalingsbelgb — Tillaagsbel gb) / K apitalbelgb) * 100
Indfriel seskursen afhaanger af hvilket af de fire falgende indfriel sesscenarier som opfyldes:

1. Indfrielsesscenario:

Referenceaktivets L ukkekurs pa en af Lukkedag 1, Lukkedag 2, Lukkedag 3 eller Lukkedag 4 er lig med
eller hgjere end Startkurs. | dette scenario vil Udstedende Bank indfri 1anet pa den fglgende Fartidig
Tilbagebetalingsdag til en kurs, der beregnes af Beregningsagenten i overensstemmelse med falgende:

Indfrielseskursen, beregnet i henhold til ovenstadende formel vil vaare 100, og investor modtager tillige
Kuponrente. Kuponrente beregnesi dette tilfadde som

t; * Bonuskupon
Hvor t; er antallet af ar fraLanedato, 1, 2, 3, eller 4 til Fartidig Tilbagebetalingsdag.

2. Indfrielsesscenario:

Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lig med eller hgjere end Startkurs. | dette scenario vil
Udstedende Bank indfri |anet pa Tilbagebetalingsdag til en kurs, der beregnes af Beregningsagenten i
overensstemmel se med faglgende:

Indfrielseskursen, beregnet i henhold til ovenstdende formel vil vaare 100, og investor modtager tillige
Kuponrente. Kuponrente beregnesi dette tilfadde som

5* Bonuskupon

Hvor 5 er antallet af ar fra Lanedato til Tilbagebetalingsdag

3. Indfrielsesscenario:

Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lavere end Startkursen, men lig med eller hgjere end Barriere
Niveau. | dette scenario vil Udstedende Bank indfri |anet pa Tilbagebetalingsdag til en kurs, der beregnes af

Beregningsagenten i overensstemmelse med fglgende:

Indfrielseskursen, beregnet i henhold til ovenstédende formel vil vaare 100, og investor vil ikke modtage
Kuponrente.

4. Indfrielsesscenario:

Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lavere end Barriere Niveau. | dette scenario vil Udstedende
Bank indfri lanet pa Tilbagebetalingsdag til en kurs, der beregnes af Beregningsagenten i overensstemmelse
med falgende:

Indfrielseskursen, beregnet i henhold til ovenstdende formel, vaare mellem 0 og 50.

| dette tilfad de kan ovenstéende formel skrives som:



Indfrielseskurs = 100 * (Lukkekurs pa Lukkedag 5/ Startkursen) og der udbetales ingen Kuponrente. Det
betyder det, at investor séfremt Indfriel seskursen er 0 vil miste hele det investerede bel gb.

Figur 2 og figur 3illustrerer de mulige scenarier for obligationens indfrielse og afkast ved henholdsvis den
indikative Bonuskupon pa 12 pct. og den mindst mulige Bonuskupon pa 10 pct.

Figur 2

Eksempel pa beregning af Indfrielseskurs og Kuponrente ved en indikativ
Bonuskupon pa 12 pct.

Lukkedag 1: ’ Betingelse opfyldt? ‘ =P | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 1 * Bonuskupon 12 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 12 pct. udbetales 10,9 pct.
Lukkedag 2: ’ Betingelse opfyldt? ‘ = | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 2 * Bonuskupon 12 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 24 pct. udbetales 10,8 pct.
Lukkedag 3: ’ Betingelse opfyldt? ‘ =—p | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
3 * Bonuskupon 12 pct. = rente:
Nej ¥ Ja Kuponrente 36 pct. udbetales 10,4 pct.
Lukkedag 4: ’ Betingelse opfyldt? ‘ — | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
J 4 * Bonuskupon 12 pct. = rente:
Nej ¥ a Kuponrente 48 pct. udbetales 10,0 pct.
Lukkedag 5: ’ Betingelse opfyldt? ‘ = | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 5 * Bonuskupon 12 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 60 pct. udbetales 9,6 pct.
Lukkekursen for DJ Euro STOXX 50® — Obligationen indfris til kurs Arlig effektiv
hgjere end halvdelen af Startkursen? 100 og ingen Kuponrente rente:
Ja udbetales -0,2 pct.
Nej ¥

" Betingelse opfyldt” betyder at Lukkekursen for DJ Euro STOXX 50® pa den pagad dende L ukkedag er
lig med eller hgjere end Startkursen. Bemaak, at Kuponrenten og den arlige effektive rente er beregnet pa
baggrund af den indikative Bonuskupon pa 12 pct. Den arlige effektive rente er opgjort far skat men efter
emissionsomkostninger.

Kilde: Nordea




Figur 3

Eksempel pa beregning af Indfrielseskurs og Kuponrente ved en indikativ
Bonuskupon pa 10 pct.

Lukkedag 1: ’ Betingelse opfyldt? ‘ = | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 1 * Bonuskupon 10 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 10 pct. udbetales 8,9 pct.
Lukkedag 2: ’ Betingelse opfyldt? ‘ = | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 2 * Bonuskupon 10 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 20 pct. udbetales 9,0 pct.
Lukkedag 3: ’ Betingelse opfyldt? ‘ =—p | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
3 * Bonuskupon 10 pct. = rente:
Nej ¥ Ja Kuponrente 30 pct. udbetales 8,8 pct.
Lukkedag 4: ’ Betingelse opfyldt? ‘ — | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
J 4 * Bonuskupon 10 pct. = rente:
Nej ’ a Kuponrente 40 pct. udbetales 8,5 pct.
Lukkedag 5: ’ Betingelse opfyldt? ‘ = | Obligationen indfris til kurs 100 og Arlig effektiv
Ja 5 * Bonuskupon 10 pct. = rente:
Nej ¥ Kuponrente 50 pct. udbetales 8,2 pct.
Lukkekursen for DJ Euro STOXX 50® —_— Obligationen indfris til kurs Arlig effektiv
hgjere end halvdelen af Startkursen? 100 og ingen Kuponrente rente:
Ja udbetales -0,2 pct.
Nej ¥

" Betingelse opfyldt” betyder at Lukkekursen for DJ Euro STOXX 50® pa den pagad dende L ukkedag er
lig med eller hgjere end Startkursen. Bemaak, at Kuponrenten og den arlige effektive rente er beregnet pa
baggrund af den mindst mulige Bonuskupon pa 10 pct. Den arlige effektive rente er opgjort fer skat men
efter emissionsomkostninger.

Kilde: Nordea




Historisk udvikling

Figur 1 viser den historiske udvikling i Referenceaktivet, DJ Euro STOXX 50® i perioden fra8. februar
1999 til 8. februar 20009.

Figur 1
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Figuren viser den historiske udvikling i DJ Euro STOXX 50® de seneste 10 ar. Tallene er historiske og tidligere afkast kan ikke
anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast.
Kilde: Nordea



Teknikken bag obligationen
Figur 4 sager at illustrere den teoretiske konstruktion af obligationen ved at opdele den i delkomponenter.

Kuponrente vil alene optraede, safremt betingelserne herfor er opfyldt. Hver af sgjlernei figuren viser den
teoretiske fordeling af delkomponenterne ved henholdsvis Lanedato og ved hver af de 4 mulige Fertidig
Tilbagebetalingsdage og endelig ved indfrielse pa Tilbagebetalingsdagen. Pa Tilbagebetalingsdagen er de tre
mulige indfrielsesscenarier illustreret med hver sin sgjle.

Sejlen yderst til hgjrei forbindelse med indfrielsen pa Tilbagebetalingsdagen illustrerer scenariet, hvor

L ukkekursen pa Lukkedag 5 er lavere end Barriere Niveau. | dette tilfad de er Indfriel seskursen mellem 0 og
50, hvilket medferer, at investor i vaaste fald kan miste hele det investerede bel gb.

Figur 4

Obligation

Udstedelseskurs
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Marts 2009 indfrielse indfrielse indfrielse indfrielse Eksempler p&
marts 2010. marts 2011. marts 2012. marts 2013. indfrielse marts 2014.

Kilde: Nordea




Dette afsnit indeholder et kort resumé og en kort beskrivelse af visse betingelser af relevans for dette Lan, og
det er ment som en hjadp for investoren, nar denne skal lasse og forsta de betingel ser, der gadder for Lanet.
Betingelserne i deres helhed fremgér af de Almindelige Betingelser og Sealige Betingelser, der gadder for

L anet, og dette resumé udger ikke en del af 1anebetingel serne.

RISIKOFAKTORER

Almindeligerisici

Eninvesteringi Lanet er forbundet med visserisici. Potentielleinvestorer opfordresderfor til at stte
sigind i oplysningerneom risici i afsnittet Risikofaktorer pa side 13-22 i Basisprospektet.

Risici i forbindelse med strukturerede M TN

Som angivet i Basisprospektet er afkaststrukturen for strukturerede MTN til tider kompleks og kan indeholde
matematiske formler eller ssmmenhaange, som kan vaae svaae for investoren at tilegne sig og sammenligne
med andre investeringsmuligheder. Forholdet mellem afkast og risiko kan for en laggperson vagre svaat at
bedgmme. Afkaststrukturen kan til tider indeholde | eftestangseffekter, som medfarer, at selv smaandringer i
udviklingen i referenceaktivet kan fa meget store konsekvenser for |anets vaardi og afkast. Den historiske
udvikling for tilsvarende investeringer skal ikke ses som en indikation af et kommende afkast. For visse
referenceaktiver findes der ingen oplysninger om den historiske udvikling, hvilket f.eks. er tilfaddet med
visse fonde.

Investorer bar vaare opmaaksomme pd, at forskellige markedsakterer har forskellige forudsagninger for at
pavirke priserne pa de finansielle instrumenter, som indgér i produkterne.

Specifikkerisici i forbindelse med lanet

Ud over derisici, der er angivet paside 13 — 22 i Basisprospektet, er dette Lan navnlig forbundet med
falgenderisici.

Likviditetsrisiko

Udstedende Bank er ikke forpligtet til at etablere et sekundaat marked for handel med obligationerne.
Eventuel handel med obligationerne i perioden frem til Tilbagebetalingsdagen vil derfor vaare pragget af den
aktuelle udbuds- og efterspargsel ssituation. Obligationerne kan af samme arsag vaare pragget af lav likviditet,
saaligt i perioder med generel markedsuro, hvilket kan have en ugunstig indflydel se pa prisfastsatel sen. Der
er i perioden frem til Tilbagebetalingsdagen ingen sikkerhed for, at priserne stillet paA NASDAQ OMX
Copenhagen A/S modsvarer en teoretisk beregnet vaardi ("indre vaardi”) pa obligationerne. Obligationerne
egner sig dermed bedst for investorer, som har en investeringshorisont, der som minimum modsvarer
obligationernes Igbetid. For at sikre investorer det fulde afkastpotentiale anbefales det at beholde
obligationerne til udlgb.

Afkastrisiko

Indfrielseskursen er paforhand ukendt og kan i vaaste fald vaare nul ved udigb. Dette vil i givet fald medfare
tab af hele det investerede belgb samt den alternative forrentning af investors investering. En mulig aternativ
investering kan vaare en dansk statsobligation med en | gbetid mellem ét og fem ar, grundet muligheden for
Fertidig Indfrielse. Den effektive rente pa henholdsvis ét og fem ars | gbetid pa en sadan investering ligger 6.
februar 2009 pa 2,40 og 3,20 pct. p.a. Der er tale om et komplekst vaardipapir, der ud over selve
obligationsdelen ogsa bestar af et afledt produkt - i dette tilfad de en option (se figur 4). Indfriel seskursen er
paforhand ukendt og kan i vaarste fald vaare nul ved udlgb. Dette vil i givet fald medfere tab af hele det
investerede bel gb samt forrentningen af en alternativ investering. Udstedende Bank anbefaler, at investor
som udgangspunkt beholder obligationen til udligb. Udstedende Bank anbefaler ikke kab af obligationen,
hvisinvestors investeringshorisont er kortere end obligationens | gbetid.

Kreditrisiko




Ved investering i obligationen patager investor sig risikoen for at den Udstedende Bank ved obligationens
udlagb ikke kan betale investor Kuponrente Tilbagebetalingsbel gbet. For yderligere information om den
Udstedende Bank henvises il Basisprospektet side 88-112.



ANDRE OPLYSNINGER

Emissionsinstitut:

Udbud:

ISIN-kode:

Supplerende
Salgsrestriktioner:

Tidsplan:

Samlede omkostninger:

Kurtage:

Anvendel se af
lanelikviditet:

Interessekonflikter:

Skatteaspekter:

Nordea Bank Danmark A/S

Offentligt udbud
Ikke konsortium

DK 0030164470

Nej

Tegning foregar fra den 23. februar 2009 kl. 09.00 til den 13. marts
2009 kI. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden).

Nordea Bank Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbagekalde
tegningsindbydel serne senest den 13. marts 2009 kl. 14.00.

Tegningsblanketten skal vaae Nordea Bank Danmark A/Si haande
senest den 13. marts 2009. Y derligere skal der vaae dakning for
tegningsbel gbet pa den i tegningsblanketten anfarte kreditorkonto
pr. Lanedato.

| forbindelse med udstedelsen af denne type Lan har den
Udstedende Bank omkostninger til bl.a. produktion, distribution,
licenser, barsnotering og risikostyring. For at dakke disse
omkostninger beregner den Udstedende Bank sig Kurtage og
provision. Provisionen er indregnet i prisen og andrager samlet ca.
2,97 pct. af kursvaardien af et Kapitalbel @b pd DKK 50.000.000,-.

Omkostningsfordelingen opgjort pa pro anno-basis er som falger:

Tegningsprovision til tegningssteder og 0,51 pct.
arranger af emissionen

Omkostninger til notering pa NASDAQ 0,06 pct.
OMX Copenhagen A/S, registrering i

Vaadipapircentralen A/S samt til

Emissionsingtituttet

Udarbejdel se af markedsfegringsmateriale 0,02 pct.
| alt &rlig omkostning i pet. ca. (AOP) 0,59 pct.

Note: Beregnet ud fra en antagelse om, at der tegnes og udstedes et K apitalbel gb pa
nominelt DKK 50 mio. samt at obligationens Igbetid er 5 ar.
Kilde: Nordea.

Kurtage udger O pct. af det samlede belgb.

Som angivet paside 83 i Basisprospektet.

Som beskrevet i Basi sprospektet

Se Bilag A til disse Saalige Betingel ser.
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Ret til at annullere
emission:

Licenser:

Ud over denret til at annullere en emission, som falger af de
Almindelige Betingel ser, forbeholder Nordea sig ret til at annullere
emissionen, hvis det samlede tegnede belgb bliver mindre end
nominelt DKK 50.000.000. Bliver tegningen mindre end nominelt
DKK 10.000.000, vil emissionen blive aflyst. Hvis der ikke af den
Udstedende Bank pa Prisfastsadtel sesdagen kan fastsadtes en
Bonuskupon pa mindst 10 pct., vil emissionen blive aflyst.

Udsteder har indgaet licensaftale med sponsor for Dow Jones
Euro STOXX 50° (" Sponsor”) og har derved blandt andet
forpligtet sig til at inkludere falgende i dette
Informationsmateriale:

“STOXX and Dow Jones have no relationship to Nordea Bank
Finland Abp, other than the licensing of the Dow Jones EURO
STOXX 50”index and the related trademarks for usein
connection with the Index-Linked Notes. STOXX and Dow
Jones do not: Sponsor, endorse, sell or promote the Index-
Linked Notes. Recommend that any person invest in the
Index-Linked Notes or any other securities. Have any
responsibility or liability for or make any decisions about the
timing, amount or pricing of Index-Linked Notes. Have any
responsibility or liability for the administration, management
or marketing of the Index-Linked Notes. Consider the needs of
the Index-Linked Notes or the owners of the Index-Linked
Notes in determining, composing or calculating the Dow Jones
EURO STOXX 50 index or have any obligation to do so.
STOXX and Dow Jones will not have any liability in
connection with the Index-Linked Notes. Specificaly,
STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or
implied and disclaim any and all warranty about: The results
to be obtained by the Index-Linked Notes, the owner of the
Index-Linked Notes or any other person in connection with the
use of the Dow Jones EURO STOXX 50 index and the data
included in the Dow Jones EURO STOX X 50° index; The
accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX
50° index and its data; The merchantability and the fitness for
aparticular purpose or use of Dow Jones EURO STOXX 50°
index and its data; STOXX and Dow Jones will have no
liability for any errors, omissions or interruptions in the Dow
Jones EURO STOX X 50° index or its data; Under no
circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any
lost profits or indirect, punitive, special or consequential
damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that
they might occur.

The licensing agreement between Nordea Bank Finland Abp
and STOXX is solely for their benefit and not for the benefit
of the owners of the Index-Linked Notes or any other third
parties.”
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Som angivet i Basisprospektet skal alleinvestorer under hensyntagen til deres egen finansielle
situation bedemme, om det er hensigtsmaessigt at investerei gaddsbreve. Alleinvestorer ber isser have
tilstragkkelig viden og erfaring til at foretage en formalstjenlig vurdering af derelevante M TN, af
fordelene og ulemperne ved en investering i derelevante M TN og af de oplysninger, som gives eller
henvisestil i Basisprospektet, eventuelle tillaeg til Basisprospektet og de Saerlige Betingelser for MTN.
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S/ERLIGE BETINGELSER

Udstedende Bank:

Lan:

Tranche;

L &nedato:

Tilbagebetalingsdag:

Fertidig
Tilbagebetalingsdag

Fertidig Indfrielse

K apital bel gb:

Tilbagebetalingsbel gb:

Nordea Bank Finland Abp

L anet har nummer 5019 og bestar af en serie, som benaaynes NBF
Aktiekupon 2014.

Serien besté&r af en tranche.

Fastsat til den 20. marts 2009. Hvis en sddan dag ikke er en Bankdag,
Bankdag i henhold til Bankdagskonventionen.

Fastsat til den 20. marts 2014, safremt betingelserne for Fartidig
Indfrielse af Lanet ikke er opfyldt. Hvis en sadan dag ikke er en Bankdag,
Bankdag i henhold til Bankdagskonventionen.

Fastsat til den 20. marts 2010, 20. marts 2011, 20. marts 2012 eller den
20. marts 2013 safremt betingelserne for Fartidig Indfrielse af Lanet er
opfyldt. Hvis en sdan dag ikke er en Bankdag, Bankdag i henhold til
Bankdagskonventionen.

Safremt Referenceaktivets L ukkekurs pa en af Lukkedag 1, Lukkedag 2,
Lukkedag 3 eller Lukkedag 4 er lig med eller hgjere end Startkurs vil
Udstedende Bank indfri |anet pa den fglgende Fartidig
Tilbagebetalingsdag og i den forbindelse vil Beregningsagenten fastsadte
Tilbagebetalingsbel gbet, herunder Kuponrenten som angivet nedenfor
under Kuponrente

Kapitalbel gbet vil blive fastsat den 16. marts 2009 og meddel es snarest
derefter viaNASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Tegning foregar fra den 23. februar 2009 kl. 09.00 til den 13. marts 2009
kl. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden).

Nordea Bank Danmark A/S forbeholder sig ret til at aflyse emissionen,
hvis tegningen bliver mindre end nominelt DKK 50.000.000. Bliver
tegningen mindre end nominelt DKK 10.000.000, vil emissionen blive
aflyst. Ved aflysning af emissionen vil dette blive meddelt viaNASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Safremt der afgives tegningsordrer for mere end i alt nominelt DKK
50.000.000, forbeholder den Udstedende Bank sig retten til at foretage
reduktion i tildelingen af obligationerne med henblik pa at opnaen
hensigtsmasssig spredning blandt investorerne saledes, at det samlede
udstedte bel @b udgar minimum DKK 50.000.000. Den Udstedende Bank
forbeholder sig endvidere ret til med gjeblikkelig virkning at lukke for
tegningen safremt de samlede tegningsordrer nar DKK 50.000.000. | de
ovennaavnte tilfadde vil dette blive meddelt via NASDAQ OMX
Copenhagen A/S. Tildeling af obligationer til den enkelte investor vil
blive meddelt viainvestors kontof grende institut og/eller
Veaadipapircentralen A/S.

K apitalbel gb + Tillaegsbel gb
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Pris:
Styksterrel se:
Vauta:

Gaddsbrevenes pladsi
prioritetsordenen:

Typeaf MTN:

Afkastkonstruktion:

Betingelser vedrgrende
rentebetaling

Yderligere betingelser,
hvor det er relevant,
som er gaddende for
MTN med Realrente:

Yderligere betingelser,
hvor det er relevant,
som er gaddende for
Strukturerede MTN:
Referenceaktiv(er):

Tilleegsbel gb

Hvis Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lavere end
Barriere Niveau, vil l1anet blive indfriet pa Tilbagebetalingsdag og i
den forbindel se vil Beregningsagenten fastsadte
Tilbagebetalingsbelgb i overensstemmel se med falgende formel:

Tilbagebetalingsbel gb
= Kapitalbelgb * (Lukkekurs pa Lukkedag 5/ Startkursen)

Opgjort som Indfrielseskurs svarer dette til:

Indfriel seskurs

= ((Tilbagebetalingsbel gb — Tillagsbel gb) / K apital bel gb) * 100.

DKK 10.100 pr. Styksterrelse, hvilket vil sige kurs 101.
Nominelt belgb DKK 10.000
Danske kroner ("DKK™)

Ikke-efterstillede

I kke kapital beskyttet

NBF Aktiekupon 2014 er Strukturerede MTN af typen strukturerede
aktieindekseret obligation.

Strukturerede MTN

Ikke relevant

Ikke relevant

Dow Jones Euro STOXX 50°

Kapitalbelgb * Kuponrente
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Bonuskupon

Prisfastsedttel sesdag

Kuponrente:

M aksimumsafkast:

Minimumsaf kast:

Startdag:

Startkurs:

Barriere Niveau

Bonuskupon fastsadtes af Beregningsagenten pa Prisfastsadtel sesdagen.
Udstedende Bank forbeholder sig i forbindel se med fastsedtel sen af
Bonuskuponen retten til Igbende at afdaskke sine forpligtelser i
obligationernes Igbetid i derivatmarkedet, i perioden frem til
Prisfastsadtel sesdagen.

Baseret pd markedsvilkarene den 9. februar 2009 ville en Bonuskupon pa
12 pct. kunne opnas.

Den endelige Bonuskupon kan blive hgjere eller lavere end det indikerede
niveau. Safremt der ikke kan opnds en Bonuskupon pa minimum 10 pct.
pa Prisfastsaetel sesdagen, vil udstedelsen blive annulleret. Meddelelse
herom vil blive givet i henholdt til afsnittet Meddel el se il
Fordringshaverne.

Fastsat til den 17. marts 2009. Hvis en sadan dag ikke er en Bankdag,
Bankdag i henhold til Bankdagskonventionen.

Ved Fertidig Indfrielse, fastsadter Beregningsagenten Kuponrenten som:
Kuponrente = t; * Bonuskupon

Hvor t, er antallet af & fraLanedatoen 1, 2, 3, eller 4 til den relevante
Fartidige Tilbagebetalingsdag.

Safremt betingelserne for Feartidig Indfrielse af Lanet ikke er opfyldt og
Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lig med eller hgjere end
Startkursen vil 1anet blive indfriet pa Tilbagebetalingsdagen og i den
forbindel se vil Beregningsagenten fastsadte Kuponrenten som:

Kuponrente = 5 * Bonuskupon

Safremt betingelserne for Fartidig Indfrielse af Lanet ikke er opfyldt, og
Referenceaktivets L ukkekurs pa Lukkedag 5 er lavere end Startkursen, vil
lanet blive indfriet pa Tilbagebetalingsdag, og i den forbindelse vil
Beregningsagenten fastsadte Kuponrenten som:

Kuponrente = 0,00 pct.

Det af den Udstedende Bank senest pa L anedato fastsatte
maksimumsafkast. Dette kan fastsadtes til 59,4 pct. baseret paen
indikativ Bonuskupon pa 12 pct.

—100 pct.

20. marts 2009 eller hvis en sadan dag ikke er en Barsdag, Barsdag i

henhold til den angivne Barsdagskonvention under hensyntagen til
bestemmelserne om Markedsforstyrrel se.

Henviser til Referenceaktivet, Lukkekurs pa Startdag, som afleest af
Beregningsagenten.

Fastsadtes af Beregningsagenten som:
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Slutkurs
Lukkekurs:

Lukkedag(e):

Vurderingstidspunkt:

Bersdag:

Barsdagskonvention:

Bars:

Relaterede Barser:

Referencekilde:

Erstatningsreferencekild
€

Krav til fastsadtel se af
Lukkekurs:

Markedsforstyrrel se/Afb
rydelse:

Barriere Niveau = Startkurs * 0,5

Henviser til Referenceaktivet, L ukkekursen pa Lukkedagene som af | sest
af Beregningsagenten.

Henviser til vaardien af Referenceaktivet pa V urderingstidspunktet som
afleest af Beregningsagenten.

Lukkedag 1: 6. marts 2010
Lukkedag 2: 6. marts 2011
Lukkedag 3: 6. marts 2012
Lukkedag 4: 6. marts 2013
Lukkedag 5: 6. marts 2014

eller hvis en sadan dag ikke er en Barsdag, Barsdag i henhold til den
angivne Barsdagskonvention under hensyntagen til bestemmel serne om
Markedsforstyrrelse.

Henviser til Referenceaktivet pa det tidspunkt, hvor den officielle
Lukkekurs offentliggares.

En dag, hvor Sponsor planlagyger at offentliggere Referenceaktivet og,
hvor der er planlagt dbent pa Barser eller Relaterede Barser, hvorpa
Referenceaktivet eller aktier, der indgdr i Referenceaktivet, handles,
uanset handlen pa den pagaddende dag er planlagt at slutte far normal
dbningstids udlgb, medmindre der foreligger en Markedsforstyrrelsg, jf.
afsnittet Markedsforstyrrelse.

Efterfelgende Bersdag: Dette indebagrer, at hvis en Barsdag falder paen
dag, hvor barsen ikke er dben for handel, skal den udsadtestil den
efterfal gende Barsdag.

Henviser til de barser, hvor hver enkelt aktie i Referenceaktivet primaart
handles eller en anden bars eller andre barser, der tilfgjes eller trasder i
dens sted, som fastlagt af Beregningsagenten.

Henviser til falgende barser for Referenceaktivet:

Eurex

eller en anden options- eller terminsbers eller andre options- eller
terminsbarser, som tilfgjes eller tragder i dens sted.

Bloomberg side SX5E <Index>

Reuters side /.STOXX50E
Ikke relevant
Fal gende bestemmel ser, som gengivesfrag8 5.1 i de Almindelige

Betingelser, gadder for denne MTN.

(a) Markedsforstyrrel se med hensyn til Referenceaktivet
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foreligger, hvis nogen af falgende haandel ser efter den
Udstedende Banks vurdering indtradfer:

(i) Notering af en officiel slutkurs for Referenceaktivet eller
en vassentlig del af de underliggende aktiver, som indgér som
Referenceaktivet mangler, er utilgaangelig eller opherer.

(i) Hvor det er relevant, hvis en sammensagning og/eller
offentliggerelse af Referenceaktivets vaadi opherer.

(iii) Den relevante Bars eller Options- eller terminsbars doner
ikke for handel i sin normale bningstid eller lukker for
handel inden ordinaa lukketid.

(iv) Handel med Referenceaktivet eller en vaessentlig del af de
underliggende aktiver, som indgar som Referenceaktivet eller
options- dler terminskontrakter, som vedrarer
Referenceaktivet, som handles pa en Bars henholdsvis
Options- eller terminsbars, opharer, standses eller begraanses
vaesentligt.

(v) Markedsakterernes muligheder for at handletil eller opna
markedsvaadien for Referenceaktivet eller en vassentlig del af
de underliggende aktiver, som indgar i Referenceaktivet eller
options- eller terminskontrakter vedrgrende Referenceaktivet,
som handles pa en Bars henholdsvis Options- eller
terminsbars, opherer, afbrydes eller forringes vaesentligt som
falge af en anden haandelse.

(b) En begramsning af det antal timer eller dage, hvor der
handles, skal ikke anses for at udgere en Markedsforstyrrelse,
hvis begramsningen falger af en offentliggjort aandring af den
normale dbningstid for den aktuelle bars og/eller options- eller
terminsbars.

(c) En begraansning af handlen, som forekommer i |gbet af en dag
pagrund af aandringer i priser, som overstiger de tilladte niveauer
ifalge den aktuelle Bars og/eller Options- eller terminsbers, anses
for at udgere en Markedsforstyrrelse.

(d) Hvis Markedsforstyrrelsen ifglge den Udstedende Banks
vurdering indtragffer pa Start- eller Lukkedag, skal en sddan Start-
, Lukke- eller Vurderingsdag med hensyn til fastsadtel se af
Lukkekurs, Startkurs og/eller Slutkurs vaare den falgende
Barsdag, hvor der ikke foreligger Markedsforstyrrelse, dog
sdledes at hvis der foreligger Markedsforstyrrelse pa de otte
Bersdage, som fglger umiddelbart efter den oprindelige Start-
eller Lukkedag eller en anden relevant dag, som anferesi disse
betingelser, skal en sadan ottende Barsdag anses som vagrende
Start- eller Lukkedag eller en anden relevant dag, som anferesii
disse betingelser, uafhaangigt af at der foreligger en
Markedsforstyrrelse. Den Udstedende Bank fastsadter da vaadien
af Lukkekurs, Startkurs og/eller Slutkurs, som skal veare
gaddende ved beregningen af Vaadiudviklingen eller ved en
anden beregning i henhold til de AlImindelige Betingelser og de
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Saalige Betingel ser.

Den Udstedende Bank foretager alle de tillaag og tilpasninger til de
Almindelige Betingelser og Saalige Betingelser, som den Udstedende
Bank vurderer, er nadvendigei forbindelse med Markedsforstyrrelse eller
Afbrydelse.

/Aendret beregning: Falgende bestemmel ser, som gengivesfra§ 5.2 i de Almindelige
Betingelser, gadder for denne MTN.

(8) Hvis sammensagning, beregning eller offentliggerelse af et
Referenceaktiv opharer helt eller delvist, eller Referenceaktivets
egenskaber aandres vassentligt efter den Udstedende Banks
vurdering, erstatter den Udstedende Bank ved beregningen af
vaadiudviklingen et sddant Referenceaktiv med et tilsvarende
aternativ. Hvis et tilsvarende alternativ til et sadant
Referenceaktiv efter den Udstedende Banks vurdering ikke
sammensadtes, beregnes og offentliggeres, eller hvis
beregningsmetoden for et Referenceaktiv eller vaadien deraf
andres vaesentligt efter den Udstedende Banks vurdering,
foretager den Udstedende Bank sadanne tilpasninger i
beregningen, som den Udstedende Bank med god grund anser
som nadvendige med henblik pa at opna en beregning af vaardien
af Referenceaktivet, der afspejler og er baseret pd, hvordan dette
tidligere blev sammensat, beregnet og offentliggjort. Den sdledes
beregnede vaardi erstatter vaadien af Referenceaktivet ved
beregning af vaardiudviklingen.

(b) Den Udstedende Bank foretager alle de tillasg og tilpasninger
til de Almindelige Betingelser og Saalige Betingelser, som den
Udstedende Bank vurderer, er nadvendige i forbindelse med den
FAEndrede Beregning.

Korrigering: Falgende bestemmel se, som gengivesfra8 5,3 i de AiImindelige
Betingelser, gadder for denne MTN.

Hvis den officielle lukkekurs for Referenceaktivet korrigeres
inden for det antal dage fra den oprindelige offentliggerelse, som
normalt gar mellem afslutningen og likviddagen ved spothandel
med Referenceaktivet eller med de underliggende aktiver, som
indgédr i Referenceaktivet, dog senest tre Bersdage efter
vurderingsdagen, og en sddan kurs anvendestil at bestemme en
Lukkekurs og/eller Start- eller Slutkurs, korrigerer den
Udstedende Bank tilsvarende.

Erstatningsreferenceak  Ikke relevant
tiv:



Betingelser vedr grende
fertidig
indfrielse/tilbagebetalin
g

Generelle Betingel ser
vedrgrende MTN

Forvaltningsinstitut:

Beregningsagent:

Ji. ovenfor under ” Saalige Betingelser” vedrarende fartidig
indfriel seftilbagebetaling

Nordea Bank Danmark A/S

Nordea Bank Danmark A/S

19



Clearing:

Barsnotering:

Bankdag:

Lovvalg:

@vrige gaddende
betingel ser:

Vaadipapircentralen A/S

Obligationerne er godkendt til handel og officiel notering pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S med ferste handel sdag den 20. marts 2009.

En dag, bortset fralegrdag, sendag eller anden amindelig helligdag, hvor
banker og kapitalmarkedspladser er dbnei Danmark.

Dansk
Definitioner

§ 1i de Aimindelige Betingelser erstatter falgende definitioner de
tilsvarende definitioner:

"Bankdag" Bankdag Sverige, Bankdag Finland og/eller Bankdag
Danmark eller en anden dag end lardag og sandag eller aimindelig
helligdag, hvor forretningsbanker og indenlandske kapitalmarkeder har
dbent i den jurisdiktion, som er anfart i de Saarlige Betingelser.

"Bankdag Danmark" Dag bortset fralgrdag, sendag eller helligdag, hvor
banker og kapitalmarkedspladser er dbnei Danmark.

"MTN" Gaddsbrev, der udstedes som en obligation af den Udstedende
Bank i henhold til dette MTN-program.

Foraddelse

§ 11, stk. 1, i de Aimindelige Betingel ser erstattes af falgende:

"Retten til betaling af Kapitalbelgb foraddes 10 ar efter
Tilbagebetalingsdagen. Retten til betaling af rente eller andet afkast
foraddres tre &r efter den relevante Renteforfaldsdag. De midler, som er
afsat til betaling, men foraddes, tilfalder den Udstedende Bank."

Fordringshavermgde

8§ 13.2, ferste og andet punktum, i de Aimindelige Betingelser erstattes af
falgende:

"Indkaldelse til fordringshavermade offentliggares senest 20 Bankdage

inden fordringshavermedet i henhold til § 15 nedenfor. Indkaldelse
sendestil Fordringshavernei henhold til § 15 nedenfor."

§ 13.6, fjerde punktum, erstattes af fglgende:

"Senest 10 Bankdage efter fordringshavermadet skal kopier af referatet
vage tilgamgelige hos den Udstedende Bank."

§ 13.8, andet punktum, erstattes af faglgende:

"Meddelel se om, at fordringshavermadet udsadtes, og en ny indkaldelse

20



ANSVAR

til fordringshavermgde udsendestil ale Fordringshaverei henhold til §
15 nedenfor.”

M eddelelser
§ 15, stk. 1,i de Almindelige Betingelser erstattes af felgende:

"Meddelelser vedrarende udstedte MTN offentliggeres af den Udstedende
Bank i et landsdaskkende dagblad i dejurisdiktioner, hvor MTN er udbudt
til offentligheden, eller via de(t) regulerede markede(r) hvor pa udstedte
MTN er optaget til handel og officiel notering, eller pa den Udstedende
Banks websted, som anfares saarskilt i de Saalige Betingelser for de
enkelte MTN. En skriftlig meddel el se kan ligel edes sendes il
Fordringshavere pa den adresse, som er registreret i den Udstedende
Banks register. Meddel el ser anses for at vagre Fordringshavernei haande
dagen efter, at de er offentliggjort i et landsdaskkende dagblad, eller via
de(t) regulerede markede(r) hvor pa udstedte MTN er optaget til handel
og officiel notering, eller pa relevante websteder, og pa den syvende dag,
efter brevet er afsendt.”

8 15, stk. 3, erstattes af falgende:

"Oplysninger om kurser og aadringer i |gbet af Lanets |abetid, hvad
angér Strukturerede MTN, kan fas fra den Udstedende Banks
hovedkontor."

Forvalterregistrering

§ 19 de Almindelige Betingel ser udgér, og den efterfglgende
nummerering til passes.

Ansvar sbegraensning mv.

§ 20, sidste stk., udgar.

Lovvalg og Ve neting

§ 22, sidste stk. erstattes af falgende:

"Hvis dansk lov finder anvendelsei henhold til de Searlige Betingel ser,

skal tvister vedrarende fortolkningen og anvendelsen af disse betingel ser
afgeres ved de danske domstole. Farste instans er K gbenhavns Byret.”

Den Udstedende Bank bekradfter hermed, at ovenstdende supplerende betingel ser er gaddende for L anet
sammen med de Almindelige Betingelser, og forpligter sig til i forbindelse dermed at erlasgge betaling.

Helsingfors, den 20. februar 2009

Nordea Bank Finland Abp
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BILAG A —SKATTEMASSIGE ASPEKTER
Dette Bilag A udger et bilag til og er en del af de Seerlige Betingel ser.

Denne beskrivelse udger ikke skatter ddgivning. Beskrivelsen er ikke udt@mmende, men ber egnet som
gener el oplysning om visse gaddenderegler. Fordringshaver e skal selv bedemme de eventuelle
skattemaessige konsekvenser og der efter radfere sig med skatter adgivere.

Skatteaspekter: Dette af snit, der beskriver den Udstedende Banks opfattelse af gad dende
skatteregler pr. 1. februar 2009, gadder alene investorer, der er fuldt
skattepligtige til Danmark.

Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopad i Danmark,
eller som opholder sig i landet i mindst 6 maneder, samt selskaber, fonde
m.v. som er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har seede i Danmark.

Nedenstdende oplysninger er af generel karakter, hvor saaregler og detaljer
ikke omtales. Andre investorer eller investorer, som er i tvivl om deres
skattemasssige forhold, ber konsultere egne professionelle radgivere.

Obligationen beskattes efter kursgevinstlovens regler om finansielle
kontrakter. Finansielle kontrakter beskattes efter et lagerprincip. Det betyder
en | gbende arlig beskatning, idet vaardien skal opgares ultimo hvert ar,
sdledes at gevinst/tab i forhold til forrige ultimoopgerelse - eller en evt.
kegbskursi |gbet af aret - indgar i indkomstopgarelsen arligt. Ved salg eller
indfrielse sker opgerelsen i forhold til seneste ultimoopgerelse eller evt.
kgbskursen, hvis den er kabt indenfor samme &r.

Privatpersoner:

Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fradragesi det
omfang, der i de foregaende & har vaaret kursgevinster pa obligationen eller
paandre finansielle kontrakter. Fradraget sker i sdfald i kapitalindkomsten i
det ar tabet konstateres. Har der ikke vaaret kursgevinster i de foregaende ar,
kan kurstabet modregnesi senere kursgevinster pa obligationen eller pa
andre finansielle kontrakter og obligationer af samme type. Renter beskattes
ligeledes som kapitalindkomst.

Midler omfattet af virksomhedsskatteordningen kan anvendestil kab af
obligationen.

Selskaber, fonde m.v.:

Kursgevinster indgar i selskabsindkomsten og kurstab modregnesii
selskabsindkomsten i det ar tabet konstateres - der er ikke som for personer
tabsbegramsningsregler. Renter indgér ligeledes i selskabsindkomsten.

Investering for pensionsmidler:

Investering i obligationen kan tillige foretages for pensionsmidler, f.eks. i
forsikringssel skaber, eller for midler i pengeinstitutternes pensionsordninger.
Kursgevinster og kuponrenter vil vaae omfattet af lov om beskatning af
visse pensionskapitaler m.v., hvilket betyder, at disse opgjort efter
ovennaavnte lagerprincip beskattes med 15 pct.

Der er ingen begramsning for, hvor stor en del af pensionsmidlerne der kan
anvendestil kab af denne obligation.
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I ndberetning:
Besiddelse, indfriel se og overdragelse af obligationerne indberettes af den

pagad dende depotbank til de danske skattemyndigheder i henhold til
gaddende regler herom.
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Tegningsblanket
Nordea Bank Finland Abp

Aktieindekser et obligationslan i DKK
20. marts 2009/20. marts 2014
"NBF Aktiekupon 2014”

| SIN-kode: DK 0030164470

Tegningsperiode

23. februar 2009 kl. 09.00 - 13. marts 2009 kl. 16.00.

Nordea Bank Finland Abp forbeholder sig ret til at tilbagekal de tegningsindbydel serne senest den 13. marts
2009 kl. 14.00. Dette kan dog tidligst ske farste tegningsdag efter kl. 16.00. Tilbagekal delse af
tegningsindbydelserne vil blive meddelt viaNASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Tegning
Tegning kan ske i eget kontof grende institut.
I henhold til beskrivelsen i de Saarlige Betingelser af 20. februar 2009 kaber jeg/vi:

NBF Aktiekupon 2014 (DK 0030164470) nominelt DKK obligationer til kurs 101.
Obligationerne [ ] Registreresi eksisterende VP-depot.

V P-depot nr.

Pengeinstitut

[ ] Registreresi nyt VP-depot

Betaling
Betaling sker den 20. marts 20009.
Bel gbet: [ ] trakkes framin/vor konto. Reg. nr. Konto nr.

[ ] betales kontant

Navn og adresse (med blokbogstaver)
CPR/CVR .

(i henhold til lov om skattekontrol)

Navn:
Adresse;
Post nr./By:

Forbehold
Kabet af obligationerne er betinget af, at Nordea Bank Finland Abp underskriver de fornadne dokumenter og
at dei de Saalige Betingelser naavnte betingel ser for udstedel se er opfyldt.

Under skrift
Dato: Underskrift:
Fremsendt gennem  Dato: Filialens stempdl:
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