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Informacija par ieguldijumu fondu
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uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

Kopéja ienesiguma fonds

09.01.2015.

FL157-02.01.02.01.263/6

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/458
04.08.2006., parregistréta 03.06.2011. un 09.05.2017.

Likvidéjama ABLV Bank, AS (kop$ 13.06.2018.)
ABLV Bank, AS (Iidz 12.06.2018.)

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
50003149401
leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Andris KovalCuks (IT1dz
02.03.2018.)

Padomes loceklis — Aldis Paegle

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§seédétajs - Leonids Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks — Andrejs Pilka

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statdtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2015. gada 9. janvarT tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta —
fonds) ka jaukta tipa fonds ar ieguldijumu valdtu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar 2017. gada 9. maija parregistrétu licences
Nr. 06.03.07.263/458 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un juridisko adresi Riga, Elizabetes iela 23.

klasés, atkariba no ekonomiska cikla posma un situacijas finansu tirgos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp dazadam aktivu klasém, ekonomikas nozarém, valstim, emitentiem, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2017. gada 31. decembrt fonda ieguldijumu vid€jais termins I1dz dzéSanai bija 5.83 gadi, ieguldijumu portfela vid&jais
svértais reitings bija BB, un ienesigums l1dz dzésanai bija 4.39%. Parskata perioda fonda ieguldijumu struktdra batiskas
izmainas netika veiktas.

Parskata perioda fonda neto aktivi palielinajas no 8,194,475 USD (7,773,906 EUR)* Iidz 10,155,420 USD (8,467,789 EUR)*,
savukart, fonda kopéjie aktivi palielindjas no 8,208,286 USD (7,787,009 EUR)* I1dz 10,172,473 USD (8,482,009 EUR)*,
pateicoties gan fonda apliecibas vértibas pieaugumam, gan iegulditaju skaita pieaugumam.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par fonda lidzek|u parvaldi§anu
121,031 EUR apmeéra, atlidziba turétajbankai — 16,137 EUR apméra un paréjie izdevumi — 1,990 EUR apméra. Fonda
pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.72% no fonda vidéjo neto aktivu vértibas, kas ir salidzinams ar iepriek$é&ja
parskata perioda raditaju 1.72%.

Fonda apliecibas vértiba parskata perioda palielindjas no 9.65 USD (9.15 EUR)* I1dz 10.42 USD (8.69 EUR)*, uzradot
pozitivu gada ienesigumu fonda ieguldijumu valata 8.03% apméra.

2017. gada pasaules finan$u tirgos valdija pozitivs noskanojums. Svarigu lomu spéléja batiski uzlabojumi
makroekonomiskaja situacija, kas bija vérojami gan ASV, gan Eiropa. Biznesa aktivitates un ripniecibas sektora raditaji
sasniedza vairaku gadu augstakos limenus, IKP dati liecinaja par ekonomikas izaugsmi un inflacijas limeni, kas bija viens no
bremzéjosiem faktoriem iepriek$&jos gados, pakapeniski célas. Gan Eiropas, gan ASV kompanijas viena péc otras
atskaitijas par labiem pelnas raditajiem, kas deva papildus atbalstu akciju tirgum. ArT politiskais fons aizvaditaja gada bija
saméra mierigs. VEleéSanas Eiropa nesniedza kadus nepatikamus parsteigumus — eiro skeptiki un populisti neguva parsvaru
ne Niderlandes parlamentaras, ne Francijas prezidenta véléSanas. Ziemelkorejas kodolprogramma, lai art 1slaicigi radija
satraukumu investoriem, tomér nespéja butiski ietekmét kopéjo optimismu pasaules finansu tirgos. Uz ST pozitiva fona, nav
parsteigums, ka 2017. gada viens no galvenajiem ASV tirgus indeksiem S&P 500 pieauga par 19.4%, kamér tehnologisko
uznémumu indekss NASDAQ 100 izauga par 31.5%. Jaatzimé, ka ASV tirgum bija vél viens svarigs atbalstoSs faktors —
ASV prezidents Donalds Tramps ir izpildijis vienu no savas priekSvéléSanu kampanas solljjumiem — veica nodok|u reformu.
Pateicoties Sai reformai, ASV uznémumiem jau no 2018. gada samazinasies nodok|u slogs, kas tie$a veida palielinasies
Amerikas korporaciju pelnu.

Salidzinosi vajak izskatijas Eiropas akciju tirgus, kur iepriek§€ja gada laika viens no vadosajiem Eiropas akciju tirgus
indeksiem Euro Stoxx 600 pieauga tikai par 7.7%. Seit jaatzimé, ka galvenais iemesls $adai dinamikai bija valitas kursa
ietekme. 2017. gada eiro kurss pret vairumu no pasaules valiitam ir beidzot sacis stiprinaties. Stipraks eiro valiitas kurss
negativi ietekmé Eiropas eksportétaju konkurétspé&ju un pelnu, kas savukart nelabvéligi ietekmé to akciju cenu. Vajaks ASV
dolara kurss savukart ir devis priekSroku attistibas valstu akciju tirgiem, kuru akcijas papildus cenu pieaugumam sniedza
investoriem vél valGtas kursa pozitivo starpibu. Ta attistibas tirgu akciju indekss MSCI EM gada laika pieauga par vairak
neka 34%.

Kopéja labveliga investoru attieksme pret risku Sogad veicinadja arT pieaugumu obligaciju tirgos. Tirgus dalibniekiem tiecoties
péc augstaka riska, labakus rezultatus uzradija obligacijas ar spekulativu kreditreitingu. 2017. gada ASV Federala Rezervju
Sistéma tris reizes paaugstindja procentu likmi. Tacu Sos ASV regulatora IEmumus var saukt par gaidamiem, jo tas atbilda
ilglaicigai FRS retorikai. Gada pédéja ceturksni ASV makroekonomikas dati saka ievérojami pastiprinat inflacijas gaidas, kas
savukart potenciali var nozimét straujaku procentu likmes paaugstinadSanu nakotné. Tas izprovocéja amerikanu ilgtermina
valsts obligaciju pardoSanas vilni un negativi atspogulojas uz investiciju kreditreitinga obligaciju segmentu. ASV valdibas
obligaciju dinamika liela méra arT noteica turpmako virzienu globalo obligaciju tirgd, kur§ gada ceturtaja ceturksnr faktiski
stagnéja.

Fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund uzradija salidzinosi labu ienesigumu 2017. gada, pateicoties méreni

konservativas stratégijas ievéro$anai, priekSroku dodot obligacijam ar vidéju terminu IT1dz dzéSanai un augstu kuponu
ienesigumu, ka arT veicot taktiskus ieguldijumus akciju tirgos.

*-Parvaldes sabiedribas zinojuma iekavas sniegta finansu informacija ir parvértéta EUR saskana ar ECB publicéto arvalstu valltas mainas kursu uz parskata perioda pédéjo dienu.



Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka arT veic salidzino$o un tehnisko analzi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi
par dazadiem finansu tirgiem. Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievéers lielu uzmanibu
risku parvaldes jautajumiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos likvidéjamas ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) timekla vietné www.ablv.com publicé fonda
parvaldnieka komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, fonda darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateicibu misu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

Notikumi péc parskata perioda pédéejas dienas

FinanSu kapitala un tirgus komisija (turpmak teksta — FKTK), ievérojot Eiropas Centralas bankas instrukciju, no 2018. gada
19. februara noteica maksajumu ierobeZojumus turétajbankas klientu debeta operacijam. Sie ierobeZojumi apgritina fonda
aktivu parvaldi saistiba ar finanSu instrumentu tirdzniecibas (pirkSanas un pardo$anas darijumu iesniegSanas un izpildes, ka
ari attiecigas naudas plismas) ierobezojumiem. Nemot véra Sos ierobezojumus, saskana ar fonda prospekta nosacijumiem
ABLV Asset Management, IPAS Valde pienéma Iémumu apturét fonda apliecibu pardo$anu un atpakalpirk$anu. Sis
apstaklis neietekmé fonda aktivu parvértéSanu, fonda dalas vértiba tiek aprékinata katru dienu saskana ar fonda prospekta
nosacijumiem. Sabiedriba fonda parvaldé pielieto ilgtermina pieeju ieguldijumiem. Fonda aktivi netiek iegulditi
spekulativajos instrumentos ar Tstermina ieguldijumu horizontu. Lidz ar to, ST briza ierobezojumiem un apgratinajumiem nav
bitiskas ietekmes uz fonda darbibu.

2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas ligums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bas
fonda jauna turétajbanka, ka art veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par
aktivu turéSanu stajas spéka liguma parakstiSanas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas un kontroles
funkcijas, stasies spéka péc pilnigas fonda akfivu parveSanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba “Baltic International
Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli, kas apgratina fonda aktivu pilnigu parveSanu, ABLV Asset Management, IPAS un akciju
sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétajbankas l\guma, tai skaitd uzraudzibas un kontroles
funkciju, spéka stasanas kartibu. Péc visu liguma nosacijumu stasanas spéka un nepiecieSamo fonda normativo dokumentu
izmainu registréSanas FKTK, fonda parvaldibas darbiba atgriezisies ierastaja darbibas reZima, atjaunojot iespéju
iegulditajiem pirkt un pardot fonda apliecibas.

Vér§am uzmanibu, ka fonda aktivi (iznemot naudas Iidzek|us) tiek turéti atseviski no turétajbankas aktiviem. Fonda aktivi
sastav no vértspapiriem, kas atrodas arpus turétajbankas bilances un Sobrid tiek parvesti uz jauno turétajbanku akciju
sabiedriba “Baltic International Bank”, un naudas lidzekliem. Dala no fonda naudas Iidzekliem [1dz ar turétajbankas darbibas
apturéSanu kluva nepieejami. 2018. gada 31. maija nepieejamie naudas Iidzekli veidoja 0.7% (60 602 EUR) no fonda neto
aktiviem. Sie Iidzekli tiks izmaksati fondam turétajbankas likvidacijas procesa likuma noteiktaja kartiba. Sabiedriba uzskata,
ka nepieejamiem naudas I1dzekliem nav batiskas ietekmes uz fonda darbibu un spéju pildit savas saistibas par ieguldijumu
apliecibu atpakalpirk3anu.

Sabiedriba rékinas ar to, ka fonda aktivi varétu samazinaties tuvako 12 ménesu laika, iegulditdjiem pardodot sev piederosas
fonda apliecibas péc augstakminéto ierobezojumu atcelSanas. Tomér péc sabiedribas vadibas prognozém, iespéjama
aktivu nopldde neierobezos fonda darbibu. Gadijuma, ja fonda aktivi batiski samazinasies, iegulditajiem pardodot sev
piederosas apliecibas, sabiedribas vadiba izskatls iesp&ju apvienot fondu ar citu sabiedribas parvaldé eso$o fondu..
FinanSu parskati par 2017. gadu attiecigi tika sagatavoti, pamatojoties uz darbibas turpinadSanas principu. Tomér pastav
batiska nenoteiktiba saistiba ar iespéjamo apliecibu atpakalpirkSanas ietekmi uz fonda spéju turpinat darbibu nakotné.

ABLV Asset Management, IPAS / ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek$sédétajs Fonda parvaldnieka aizvietotajs

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis 444’@'

Riga, 2018. gada 3. jalija



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu
parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. ITdz 27. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par fonda finansu stavokli 2017. gada 31. decembri un 2016. gada 31. decembri, ka arT darbibas
rezultatiem par 2017. gadu un par 2016. gadu.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FKTK leguldijumu parvaldes
sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu
fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativajiem noteikumiem, atbilstoSi
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, fonda aktivu

saglabasanu, ka art krap8anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérdanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2018. gada 3. jalija



Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
leguldTtajiem

Ar $o likvidéjama ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un
atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citdm LR likumdo$anas prasibam un
turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, likvidéjama ABLV Bank, AS pilda turétajbankas funkcijas ABLV
Asset Management, IPAS, dibinatajam fondam ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu un turétajbankas Iiguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

e glabat konta eso$o fonda mantu, ievérojot turétdjbankas liguma noteikumus;

e apkalpot fonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu saskana ar turétajbankas
lTgumu;

e kontrolét, lai fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§ana, fonda dalu vértibas aprékins tiek veikts
atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

o turétajbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu rikojumu
pienems$anai;

e nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas [lguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ar veiktie darijumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda prospekta, fonda parvaldes nolikuma un
turétajbankas Iiguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbanka likvidéjama ABLV Bank, AS ir sanémusi informaciju no ABLV Asset Management, IPAS, ka ABLV Asset
Management, IPAS, dibinatajam fondam ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund 2018. gada 22. maija tika parakstits
turétajbankas ligums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bids fonda jauna turétajbanka, ka art veiks
citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par aktivu turéSanu stajas speka liguma
paraksti$anas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas un kontroles funkcijas, stasies speka péc pilnigas
fonda aktivu parveSanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba “Baltic International Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli,
kas apgratina fonda aktivu pilnigu parve$anu, ABLV Asset Management, IPAS un akciju sabiedriba “Baltic International
Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétajbankas llguma, tai skaitd uzraudzibas un kontroles funkciju, spéka stasanas
kartibu.

Turétajbanka likvidéjama ABLV Bank, AS
Likvidatori

Eva Berlaus @{ Ll
/ 227 o

Elvijs Vébers

Riga, 2018. gada 3. jdlija



Aktivu un saistibu parskats

EUR
Aktivi Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém 4 164,447 453,633
Terminnoguldijumi krediiestadés 4 1,000,583 -
Patles_gja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 5 7,316,979 7,333,376
zaudéjumos
Parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5,420,406 5,101,110
Akcijas un citi vértspaptri ar nefiksétu ienakumu 1,896,573 2,232,266
Kopa aktivi 8,482,009 7,787,009
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (14,220) (13,103)
Kopa saistibas (14,220) (13,103)
Neto aktivi 8,467,789 7,773,906
ABLV Asset Management, IPAS / ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs Fonda parvaldnieka aizvietotajs

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis w@@

Riga, 2018. gada 3. jalija
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Ienakumu un izdevumu parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
lenakumi Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Procentu |.enakum n_o pailtlesaj?lverﬁba veértétiem finansu aktiviem ar 291,165 212,861
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
lenakumi no dividendém 33,487 52,490
Paréjie ienakumi 806 673
Kopa 325,458 266,024
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (121,031) (104,049)
Atlidziba turétajbankai (16,137) (13,873)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,906) (1,857)
Paréjie izdevumi (84) (251)
Kopa (139,158) (120,030)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 7 144,658 (341,014)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 8 (739,506) 708,089
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) kopa (594,848) 367,075
Nodokli un nodevas 9 (10,824) (8,795)
legudijumu rezultata gatais neto aktivu
gudy 9 (419,372) 504,274

pieaugums/(samazinajums)

ABLV Asset Management, IPAS { ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieka aizvietotajs

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis W@@'

Riga, 2018. gada 3. jdlija
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Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 7,773,906 6,726,885
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums/(samazindjums) (419,372) 504,274
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 1,382,903 993,414
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (269,648) (450,667)
Neto aktivu pieaugums no darjjumiem ar ieguldijumu apliecibam 1,113,255 542,747
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 693,883 1,047,021
Neto aktivi parskata perioda beigas 8,467,789 7,773,906
Emitéto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 849,520 788,066
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 974,541 849,520
Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu parskata perioda sakuma 9.15 8.54
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 8.69 9.15

ABLV Asset Management, IPAS /
Valdes priekSsédétajs

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieka aizvietotajs

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis 44@

Riga, 2018. gada 3. jalija

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala.
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Naudas plusmas parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Sanemtie procentu ienakumi 284,089 191,522
Sanemtie ienakumi no dividendém 33,487 52,490
Sanemtie paréjie ienakumi 806 673
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (138,041) (118,990)
leguldijumu iegades izdevumi 10 (4,976,845) (8,142,583)
lenakumi no ieguldijumu pardo$anas un dzéSanas 4,566,687 7,773,115
Nodokli un nodevas (10,824) (8,795)
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no pamatdarbibas (240,641) (252,568)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 1,382,903 993,414
leguldijumu apliecbu atpakalpirkSanas izdevumi (269,648) (450,667)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no finansésanas darbibas 1,113,255 542,747
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums parskata perioda 872,614 290,179
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 453,633 120,610
Arvalstu valltas kursa izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem (161,217) 42,844
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 1,165,030 453,633

ABLV Asset Management, IPAS /
Valdes priek§sedéetajs

Leonids Kils

Riga, 2018. gada 3. jalija

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala.

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieka aizvietotajs

Jevgenijs Gibovskis 444/@'
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Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi
Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums

Pamatinformacija

Atvértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta — fonds) ir kopé&ja ienesiguma fonds,
kas registréts 2015. gada 9. janvari, ta ieguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS juridiska adrese
ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir diversificétu investiciju veik§ana komercsabiedribu, kreditiestazu, valdibu, pasvaldibu vai centralo
banku parada vértspapiros, ka arT ETF vértspapiros, komercsabiedribu un kreditiestazu emitétos kapitala vértspapiros, ka
arT depozitarajos sertifikatos.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi satsinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiska finansu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus
komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba), ETF (exchange traded funds).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastadrtajiem uzskaites registriem un
atbilstosSi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un to interpretacijam, ka art
FKTK noteikumiem, kuri ir spéka parskata perioda beigu datuma, péc darbibas turpinaSanas principa.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaittti to patiesaja vertiba.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§éjo periodu finansu
parskatus, finanSu parskatu sagatavo$ana par periodu no 2017. gada 1. janvara Iidz 2017. gada 31. decembrim izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot par SFPS grozijumiem, kas stajas spéka parskata perioda.

Fonda uzskaites un funkcionala validta ir USD. Fonda finanSu parskatu uzradiSanas valita ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem raditajiem par 2016. gadu, ja vien nav noradits
citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finandu parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka art
iespéjamo saistibu apmeéru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un
darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteik§anas bridr.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

FinanSu aktivu un saistibu atziSana, turpmaka novértéSana un atziSanas partrauksana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai
citus finansu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai llgums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam vai
savstarpéji apmainitt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir potenciali nelabveéhgi
vai llgums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, kd apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.
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Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridt, kad fonds k|dst ka lilgumslédzéja puse saskana ar
instrumenta llguma nosacijumiem.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapri ar fiksétu ienakumu,
akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas nolaka, ar mérki tuvakaja laika gat pelnu no
gaidamas starpibas starp to pirkSanas un pardosanas cenu.

Veértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvértéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru parvertéSanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata.

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u aktivi ar fiksétu vai nosakamu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasizmaksa,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likmes metode ir finansu aktiva vai finansu saistibas
amortizétas iegades vértibas aprékina metode, kas balstita uz procentu ienémumu un izdevumu atzianu attiecigaja
perioda. Efektiva procentu likme paredz, ka nakotné paredzétie maksajumi vai sanemama nauda tiek precizi diskontéti
finansu instrumenta dzives laika.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgtstamo vértibu.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas llguma noteiktas tiestbas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai ar fonds pilntba nodod finan$u aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus darfjuma partnerim.
Finansu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi noslégtajam ligumam, atceltas
vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu pirkS8anas un pardoSanas darjjumu atziSana un atziSanas partrauk$ana bilanceé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finan8u aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardeveéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgl kotétas tirgus cenas. Ja finansu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu
dartjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Fonda finanSu aktivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 16. pielikuma.

lenakumu un izdevumu atziSana
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.

Procentu ienémumus atzist ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalfjumu un nominalo
procentu likmi.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsanas bridT.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darTfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darijjuma termina laika, vai nu atziSana tiek
atlikta "dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinadSanas bridi. Finansu instruments turpmak tiek
uzskaitlts patiesaja vertiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek
atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valitu parvérté$ana

Fonda funkcionala valdta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam fonds nodro$ina uzskaiti art EUR. Sie finangu parskati ir
sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei EUR.

Aktivus un saistibas arvalstu valita fonds parvéerté EUR saskana ar ECB publicéto arvalstu valGtas mainas kursu parskata
perioda pédéja diena. Arvalstu valQtas kursa izmainu rezultata gata pelpa vai radusies zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un
izdevumu parskata ka nerealizéta ieguldijumu vértibas izmaina. lenakumi un izdevumi arvalstu valGtas tika parvértéti EUR
péc to atziSanas diena spéka esosa ECB publicéta arvalstu valitas mainas kursa.
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un terminnoguldijumi kreditiestadés ar
[fguma noteikto sakotné&jo terminu Tsaku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatiti augsti likvidi aktivi,
kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Nodokli

Fonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzésot fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finansu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi péc parskata gada beigam, kas ietekmé fonda finangu stavokli
bilances datuma (korig&josie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav koriggjosi, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK piemérosana parskata perioda

Parskata perioda fonds piemérojis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2017. gada 1. janvari.

Jauno standartu un standartu papildindjumu pieméro$ana nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus:

e Papildinajumi 7. SGS “Naudas plismas parskats”

e Papildingjumi 12. SGS ,lenakuma nodok|i”

e lkgadéjie papildinajumi SFPS.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajuSies spéka vai kurus nav apstiprindjusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Fonds nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumus, kas izdoti l1dz finanSu parskatu apstiprina$anas
dienai, bet vél nav stajusies spéka:

o 9. SFPS “Finansu instrumenti” (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka
piemérosana ir atlauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finan$u instrumenti: atzi$ana un novérté$ana’, par iznémumu nosakot to, ka joprojam

ir pieejama riska ierobezosanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai

39. SGS.

Kaut arT pielaujamas finansu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir lldzigas tam, kas paredzétas 39. SGS —

amortizéta pasSizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos (FVOCI) un patiesa

vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértéjuma kategorija ir

balstita uz batiski citadiem kritérijiem.

Finan8u aktivs tiek novértéts amortizétaja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem Sadiem kritérijiem:

» aktivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gatu [lgumos noteiktas naudas
plismas, un

* [iguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuS§o pamatsummu.

Turklat uznémums drikst neatgriezeniski izvéléties izmainas patiesaja vértiba (ieskaitot pelnu vai zaud&jumus no

arvalstu valatas kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit paréjos visaptveroSajos

ienakumos. Tas nekados apstaklos neparce| uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos, procentu

ienakumus, paredzamos kredttzaud&jumus un pelnu vai zaudéjumus no arvalstu valGtas kursu svarstibam atzist

zaudéjumus atzist paréjos visaptverosajos ienakumos un parce| uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu péc tam, kad ir

partraukta $o instrumentu atziSana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaudéjumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radusos zaud&jumu modeli”, un tas

nozimé to, ka uzkrajumus zaud&jumiem no vértibas samazina$anas vajadzés atzit pirms zaudéjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns visparéjais risku ierobezoSanas uzskaites modelis, kas risku ierobezoSanas uzskaiti pieskano

risku vadibai. Risku ierobezoSanas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas

sabiedriba riska ierobezZoSana, nav mainijusies, bet klasifikacijai bds jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, péc kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezosanas uzskaiti, un tas atlauj

par riska ierobezotiem posteniem noteikt papildu riska darfjumus.

Uznémumiem bls jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezo$anas darbibam.
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Fonds neparedz, ka 9. SFPS bdtiski ietekmés ta finansu parskatus. Nemot véra fonda darbibu un ta finansu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finansu instrumentu klasifikacija un
noveértéjums. Fonds uzskata, ka zaudé&jumi no vértibas samazinasanas varétu pieaugt, un aktiviem, kas ietilpst
paredzamo kreditzaudéjumu modela darbibas apjoma, Sie zaudé&jumi klus nepastavigaki.

e 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar klientiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak.
Agraka piemérosana ir atlauta.)

e 16. SFPS “Nomas” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak. Agraka piemérosana ir atlauta,
ja uznémums pieméro art 15. SFPS.)

e Papildingjumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvari vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pieméroSana ir atlauta.)

e Papildinajumi 4. SFPS: 9. SFPS ,Finansu instrumenti” pieméroSana kopa ar 4. SFPS ,Apdrosinasanas ligumi”. Spéka
parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvari vai vélak; japiemeéro retrospektivi.

e Papildinadjumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardosana vai ieguldiSana darijumos starp investoru un ta asociétu
uznémumu vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi spéka staSanas datumu, bet agraka piemérosana ir atlauta.)

e Papildinajumi 40. SGS ,leguldijumu Tpasumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak,
piemérojams prospektivi.)

e 22. SFPIK “Darijumi arvalstu valitas un atlidzibas avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvari vai vélak.)

Paredzams, ka Sie SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumi neietekmés fonda finansu parskatus.

Ikgadgjie papildinajumi SFPS

Ikgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklam tika publicéti 2016. gada 8. decembrt, un ar tiem ir ieviesti divi
papildinajumi divos standartos un no tiem izrietoSi papildindjumi citos standartos un interpretacijas, kas maina
gramatvedibas principus, kas piemérojami informacijas uzradiSanai, atziSanai vai novértésanai. Papildingjumi 28. SGS
“leguldijumi asociétajos un kopuznémumos” un papildindjumi 1. SFPS “Pirmreizéja starptautisko finanSu parskatu standartu
pieméroSana” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, un to piemérosana ir retrospektiva.
Agraka pienems$ana ir atlauta. Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem ietekmés fonda finan$u parskatus.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates. Risku parvaldiSana |auj uzturét
fonda paklautibu riskiem IimenT, kas atbilsto$s to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks, cenas risks, procentu likmju risks, likviditates risks, valUtas risks,
kredttrisks, juridiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot véra
to, ka sabiedriba veic ieguldijumus parsvara fonda pamatvaldta (USD), fondam valGtas risku var uzskatit par nebatisku.
Tomér, nemot véra notikumus péc parskata gada beigam, valltas risks paaugstinas, jo fonda USD naudas atlikumi, kuri tiek
glabati turétajbankas kontos, tiks konvertéti EUR valiita gan garantétas atlidzibas 100,000 EUR apméra izmaksai, gan
atlikusas summas parskaitiSanai uz jauno turétajbanku.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro fonda prospekta, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus, fondu parvaldiSsana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinaSanas principus.
Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus fonda finansu risku parvaldisanai. Kvalitativais novértéjums
paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fonda ieguldijumus,
sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredrtreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam. Izstradajot
ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, jeografisko
izvietojumu, valitu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais novértéjums
izpauZas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém, atseviSkiem emitentiem un
kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, ipasa vériba tiek pievérsta riskam, kas saistits ar ekonomiskas situacijas izmainam
ieguldijumu valstis ka ietekmé var pasliktinaties arvalstu emitenta finansialais stavoklis un samazinaties iespéja pildit savas
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finan$u saistibas (t.sk. samazinoties arvalstu valltas kursam pret fonda pamatvalitu). Riska samazina$anas nolikos
sabiedriba veic §adus noveértéjumus:

. valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiiru skalas;
. valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
. valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda aktivi, saskana ar Fonda prospekta noteiktajiem ierobezojumiem, var tikt ieguldtti finansu instrumentos, kas ir
denominéti no fonda pamatvalitas atSkirigajas valitas. Sadi Fonda ieguldijumi var bat saistiti ar valatas risku. ST riska
mazinasana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa, ka ari izmantojot atvasinatus finanSu instrumentus. Fonda
ieguldijumi atvasinatajos finanSu instrumentos var tikt veikti tikai riska ierobezoSanas nolika.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai, cik talu vien iespé&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Fonda kreditrisks un citi finanSu riski ir atspoguloti 11. un 12. pielikuma.

4. Pielikums

Prasibas pret kreditiestadem

31.12.2017. 31.12.2016.

Uzskaites veértibas Uzskaites veértibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba fonda aktiviem vértiba fonda aktiviem

Prasibas pret kreditiestadém EUR % EUR %

Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 164,447 1.94 453,633 5.83
Terminnoguldijumi ABLV Bank, AS 1,000,583 11.80 - -
Kopa prasibas pret kreditiestadém 1,165,030 13.74 453,633 5.83

2017. gada 31. decembrT un 2016. gada 31. decembrT prasibas pret kreditiestdadém un terminnoguldijumi nav bijusas
kavétas un to vértiba nav samazinajusies.

5. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu ienakumu un parada vértspapiri un vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi
vértspapri tiek registréti un tirgoti regulétaja tirgl (birza). Koncentracijas riska analizes mérkiem emitenti, kas registréti kada

valstT tikai lTdzek|u piesaistes nollka, atspoguloti atbilstosi tai valstij vai regionam, kura atrodas $o saistibu galvotaji.

Patiesaja véertiba veértéto finansu aktivu atspogulojuma pelna vai zaudéjumos izvietojums pa regioniem:

31.12.2017. 31.12.2016.

Uzskaites \értibas Uzskaites Vértibas

Uzskaites attieciba pret fonda Uzskaites attieciba pret fonda

vertiba aktiviem vertiba aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %
Citas valstis 3,482,566 41.06 3,306,897 42.46
OECD valstis 2,676,996 31.56 2,222,113 28.54
EMS valstis 743,568 8.76 983,171 12.63
Paréjas ES valstis 413,849 4.88 821,195 10.54
Kopa 7,316,979 86.26 7,333,376 94.17
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Patiesaja vertiba vértéto finansu aktivu atspogulojuma pelna vai zaudéjumos sadalijums pa riska valstim un emitentiem uz

2017. gada 31. decembri:

Uzskaites

vertibas

legddes  Uzskaites attieciba pret

vértiba vertiba fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Amerikas Savienotas Valstis 911,719 1,492,506 1,572,145 18.56
CENTURYLINK INC US156700AR77 100,000 91,720 84,732 1.00
US156700BA34 100,000 89,422 84,762 1.00

CLEAN HARBORS INC US184496AL16 100,000 83,882 84,636 1.00
DISH NETWORK CORP US25470XAW56 100,000 87,134 81,389 0.96
FX - ISHARES CHINA LARGE-CAP ETFINDEXFUND US4642871846 1 20 20 0.01
GOODYEAR TIRE AND RUBBER CO US382550BG56 100,000 86,175 86,665 1.02
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY US46434V7047 8 188 184 0.01
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 34 715 857 0.01
L BRANDS INC US501797AJ37 100,000 87,751 90,632 1.07
MACY'S INC US577778CB77 100,000 104,355 93,959 1.11
PITNEY BOWES INC US724479AJ97 100,000 81,377 77,558 0.91
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 1,929 198,296 250,514 2.95
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 9 447 461 0.01
SEAGATE TECHNOLOGY PLC US81180WAL54 100,000 81,756 84,040 0.99
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 758 133,140 169,297 2.00
TUR - ISHARES MSCI TURKEY INVSTBLE US4642867158 1 49 49 0.01
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 670 81,483 82,625 0.97
XLE - ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 1,679 102,903 101,221 1.19
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 5,163 103,264 120,360 1.42
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y 8030 1,467 78,429 78,184 0.92
Apvienotie Arabu Emirati 1 75 77 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 75 77 0.01
Argentina 200,004 167,155 168,649 1.99
ADECOAGRO SA USLO0849AA47 200,000 166,764 168,156 1.98
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 4 391 493 0.01
Australija 70 3,668 3,784 0.04
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 70 3,668 3,784 0.04
Austrija 149 4,090 4,582 0.05
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 17 896 876 0.01
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 118 2,455 2,943 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 14 739 763 0.01
E&ija 873 30,481 32,172 0.38
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 349 18,946 18,531 0.22
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 502 10,412 12,482 0.15
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 22 1,123 1,159 0.01
Bermuda 37 1,388 1,529 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 3 138 142 0.01
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 1 123 156 0.00
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 4 544 552 0.01
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 29 583 679 0.01
Brazilija 816,000 714,937 730,903 8.61
COSAN LTD USG25343AA52 200,000 169,932 176,794 2.08
Federative Republic of Brazil US105756BX78 200,000 188,026 189,069 2.23
JBS SA USA29866AB53 200,000 175,519 166,462 1.96
PETROLEO BRASILEIRO SA US71647NAQ25 100,000 96,410 100,120 1.18
USN6945AAK36 116,000 85,050 98,458 1.16

Danija 20 1,020 1,053 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 20 1,020 1,053 0.01
Dienvidafrika 400,001 362,013 358,650 4.22
ESKOM HOLDINGS LIMITED XS0958072240 200,000 171,683 174,250 2.05
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA US836205AR58 200,000 190,319 184,388 2.17
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 11 12 0.00
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites

vértibas

legades Uzskaites attieciba pret

vértiba vértiba fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Dzérsija 4 172 176 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 3 138 142 0.00
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 1 34 34 0.00
Francija 6,204 176,372 194,464 2.29
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,388 75,351 73,700 0.87
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 4,777 98,992 118,671 1.40
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 39 2,029 2,093 0.02
Gérnsija 1 29 30 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 29 30 0.00
Gibraltars 1 17 18 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 17 18 0.00
Honkonga 200,675 193,784 195,309 2.30
CHINA OIL AND GAS GROUP LTD XS1589745170 200,000 167,181 168,982 1.99
FXI - ISHARES CHINA LARGE-CAP ETFINDEX FUND US4642871846 652 25,388 25,073 0.30
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 23 1,215 1,254 0.01
Horvatija 200,000 185,608 194,417 2.29
REPUBLIC OF CROATIA XS0997000251 200,000 185,608 194,417 2.29
Indija 1 17 18 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 17 18 0.00
Indonézija 200,000 169,682 171,344 2.02
JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT XS1588422201 200,000 169,682 171,344 2.02
Italija 1,071 26,600 30,415 0.36
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 93 5,022 4,912 0.06
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 936 19,394 23,250 0.27
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 42 2,184 2,253 0.03
Izraéla 22 1,384 1,537 0.02
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 5 473 597 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 17 911 940 0.01
Trija 355 11,913 13,245 0.16
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 59 3,176 3,106 0.04
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 247 5,128 6,148 0.07
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 15 780 804 0.01
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 8 1,325 1,684 0.02
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 2 221 224 0.00
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y 8030 24 1,283 1,279 0.02
Japana 200,339 198,176 199,625 2.35
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 339 17,654 18,213 0.21
SOFTBANK GROUP CORP XS1266660122 200,000 180,522 181,412 2.14
Jaunzélande 10 522 538 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 10 522 538 0.01
Kaim anu Salas 1 43 43 0.00
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 1 43 43 0.00
Kanada 100,002 81,479 84,017 0.99
BOMBARDIER INC USC10602AW79 100,000 81,311 83,847 0.99
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 40 41 0.00
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 1 128 129 0.00
Kolum bija 100,000 90,720 93,599 1.10
ECOPETROL SA US279158AC30 100,000 90,720 93,599 1.10
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites

vertibas

legades  Uzskaites attieciba pret

vertiba vertiba _fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Krievija 800,001 696,974 718,040 8.46
GTLK OAO XS1577961516 200,000 170,733 169,838 2.00
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK XS0979891925 200,000 188,843 190,021 2.24
SBERBANK XS1032750165 200,000 166,264 172,248 2.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 34 35 0.00
VNESHECONOMBANK XS0800817073 200,000 171,100 185,898 2.19
Kina 804,579 877,898 875,845 10.32
361 DEGREES INTERNATIONAL LTD XS1415758991 200,000 178,202 173,915 2.05
CAR INC XS1163232900 200,000 170,516 175,144 2.06
EHI CAR SERVICES LTD USG2952LAA82 200,000 173,018 171,594 2.02
FX - ISHARES CHINA LARGE-CAP ETFINDEX FUND  US4642871846 4,537 176,784 174,587 2.06
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 42 4,276 5,402 0.06
YESTAR HEALTHCARE HOLDING CO LTD XS1485533944 200,000 175,102 175,203 2.07
Lielbritanija 201,017 206,359 215,541 2.53
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV US31562QAF46 200,000 169,599 175,873 2.07
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 212 11,482 11,230 0.13
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 493 10,226 12,258 0.14
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 13 1,295 1,636 0.02
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 185 9,623 9,928 0.12
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 4 765 972 0.01
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 4 476 483 0.01
XLE - ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 19 1,155 1,136 0.01
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y6059 87 1,738 2,025 0.02
Luksemburga 151 3,278 3,842 0.04
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY US46434V7047 10 246 241 0.00
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 136 2,828 3,391 0.04
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 4 195 201 0.00
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 1 9 9 0.00
Malta 1 75 77 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 75 77 0.00
Meksika 400,000 362,503 370,618 4.37
COMISION FEDERAL DE ELECTRICID USP29595AB42 200,000 172,809 177,270 2.09
PETROLEOS MEXICANOS US71654QCB68 200,000 189,694 193,348 2.28
Mena 3 149 154 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 3 149 154 0.00
Niderlande 1,843 56,723 61,514 0.73
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 508 27,578 26,974 0.32
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY US46434V7047 23 552 540 0.01
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 1,278 26,481 31,745 0.37
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 3 350 442 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 29 1,490 1,537 0.02
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 2 272 276 0.00
Norvégija 14 728 751 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 14 728 751 0.01
Omana 200,000 166,330 162,282 1.91
SULTANATE OF OMAN XS1405777589 200,000 166,330 162,282 1.91
Peru 1 23 24 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 1 23 24 0.00
Portugale 114 3,914 4,149 0.05
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 42 2,280 2,230 0.03
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 67 1,399 1,677 0.02
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 5 235 242 0.00
Singapura 17 900 928 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 17 900 928 0.01
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vertibas
legddes  Uzskaites attieciba pret
vertiba Vertiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Somija 630 19,799 21,368 0.26
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 186 10,070 9,850 0.12
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 427 8,858 10,619 0.13
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 17 871 899 0.01
Spanija 2,314 76,518 81,606 0.97
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 825 44,787 43,806 0.52
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 1,462 30,304 36,328 0.43
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 27 1,427 1,472 0.02
Sveice 349 10,441 11,583 0.13
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 22 1,194 1,168 0.01
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 43 901 1,081 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 51 2,682 2,767 0.03
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 4 642 816 0.01
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 1 170 172 0.00
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 219 4,387 5,115 0.06
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y8030 9 465 464 0.01
Turcija 401,499 418,273 432,398 5.10
REPUBLIC OF TURKEY US900123AWO05 200,000 199,283 197,233 2.33
TUR - ISHARES MSCI TURKEY INVSTBLE US4642867158 1,499 54,811 54,295 0.64
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS XS1298711729 200,000 164,179 180,870 2.13
Vacija 10,562 281,620 296,134 3.49
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,286 69,786 68,257 0.80
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY US46434V7047 4,740 115,870 113,380 1.34
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V6395 4,474 92,714 111,144 1.31
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 62 3,250 3,353 0.04
Zviedrija 53 2,751 2,838 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 53 2,751 2,838 0.03
Paréjas valstis 72 4,669 4,948 0.06
FX - ISHARES CHINA LARGE-CAP ETFINDEX FUND US4642871846 11 425 420 0.00
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 16 869 850 0.01
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY US46434V7047 20 493 482 0.01
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 5 514 649 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 2 126 130 0.00
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 3 560 712 0.01
VB - VANGUARD SMALL-CAP ETF US9229087518 14 1,650 1,673 0.02
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y8030 1 32 32 0.00
Kopa 7,103,776 7,316,979 86.26
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Uzkratie izdevumi atlidzibai ieguldijumu parvaldes sabiedribai 10,865 9,922
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,622 1,573
Uzkratie izdevumi atlidzibai turétajbankai 1,449 1,323
Uzkratie izdevumi maksai birzai 284 285
Kopa uzkratie izdevumi 14,220 13,103
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7. Pielikums

Realizetais ieguldijjumu vertibas pieaugums / (samazinajums)

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosSanas 4,527,108 7,843,381
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades veértiba (4,382,450) (8,184,395)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 144,658 (341,014)
8. Pielikums
Nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Pailtle?aj_avvertiba vert(?to finanSu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos 287,654 466,142
parvértéSanas rezultats
Arvalstu valltu parvértéSanas pelna/(zaudéjumi) (1,027,160) 241,947
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) (739,506) 708,089
9. Pielikums
Nodokli un nodevas
Parskata perioda fonds ir samaksajis arvalstis ieturéto uznémuma ienakuma nodokli 10,824 (8,795) EUR apméra.
10. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldijumu palielinajumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas un uzkrata kupona izmainas.
EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
31.12.2017. 31.12.2016.
leguldijumu apjoms perioda sakuma 7,333,376 6,618,338
Palielinajums parskata perioda 4,976,845 8,142,583
Samazinajums parskata perioda (4,559,611) (7,794,620)
Patiesas veértibas parvértéSanas rezultats 432,312 125,128
Arvalstu valitas parvértéSanas rezultats (865,943) 241,947
leguldijumu apjoms perioda beigas 7,316,979 7,333,376
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Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala.



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

11. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma noteiktas

saistibas pret fondu.

Fonda aktivu kreditrisks tiek parvaldits balstoties uz $adu finansu aktivu starptautisko reitinga agenttru pieskirto

kredrtreitingu sadalfjumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB-;

Vidéja kvalitate: BB+ - BB-;
Zema kvalitate: B+ - B- un zemaki.

Aktivu kredttreitingu analize 2017. gada 31. decembrf:

EUR
Aktivi Augsta kvalitdte  Vidéja kvalitdite Zema kvalitdte Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 164,447 164,447
Terminnoguldijumi kreditiestadés - - - 1,000,583 1,000,583
Patiesaja vertiba vertetie finanSu aktiviar 623,256 3,738,340 675441 2,279,941 7,316,979
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 623,256 3,738,340 675,441 3,444,971 8,482,009
Aktivu kredttreitingu analize 2016. gada 31. decembrf:
EUR
Aktivi Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate Zema kvalitdte Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 453,633 453,633
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
. . _ 2,377,979 2,519,130 204,001 2,232,266 7,333,376
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 2,377,979 2,519,130 204,001 2,685,899 7,787,009
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2017. gada 31. decembrr:
EUR
Aktivi Latvija EMS valstis ES valstis OECDvalstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém 164,447 - - - 164,447
Terminnoguldijumi krediiestadés 1,000,583 - - - 1,000,583
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi a
1esaja veriba veriens finansu axcviar - 743568 413849 2,676,996 3,482,566 7,316,979
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 1,165,030 743,568 413,849 2,676,996 3,482,566 8,482,009
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2016. gada 31. decembrt:
EUR
Aktivi Latvija EMS walstis ES valstis OECD valstis  Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 453,633 - - - - 453,633
Patiesaja \8rtiba vertatie finanSu aki ar - 983,171 821,195 2,222,113 3,306,897 7,333,376
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa akfivi 453,633 983,171 821,195 2,222,113 3,306,897 7,787,009
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Kreditriska koncentracijas analize péc nozarém:

31.12.2017. 31.12.2016.
Uzskaites vértibas Uzskaites vértibas
Uzskaites attieciba pret fonda  Uzskaites attieciba pret fonda
vértiba aktiviem vértiba aktiviem
Emitentanozare EUR % EUR %
Patérina precu razoSana 1,826,940 21.54 1,114,547 14.31
FinanSu pakalpojumi 1,135,159 13.38 1,101,373 14.15
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 1,052,548 12.41 516,112 6.62
Centralas valdibas 928,316 10.94 1,610,000 20.67
Energétika 821,546 9.69 798,739 10.27
Pakalpojumi 431,374 5.09 605,077 7.77
Komunalie pakalpojumi 384,267 4.53 502,289 6.46
Apstrades rapnieciba 373,952 4.40 644,615 8.27
Farmacija un veselibas apripes pakalpojumi 308,312 3.63 - -
Nekustamais pasums 47,190 0.56 - -
Citas nozares 7,375 0.09 10,864 0.12
leguves rupnieciba - - 222,330 2.87
Kimijas rdpnieciba - - 207,430 2.66
Kopa patiesaja vertiba vertéetie finansu aktivi 7,316,979 86.26 7,333.376 94.17

ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Maksimalais kreditriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.

12. Pielikums

Finansu riski
Tirgus risks

Tirgus risks — risks fondam ciest zaudéjumus tadas ieguldijumu portfell esoSo finansu instrumentu parvértésanas dél, kas
saistita ar tirgus vértibas izmainam tadu faktoru ka valatu kursi, procentu likmes, kapitala vértspapiru un pre¢u cenas vai
emitenta kreditsp&ja ietekmé. Sis risks tiek samazinats Tstenojot sabalansétu ieguldijumu politiku un ievérojot diversifikacijas
principus, ieguldot leguldijumu plana lidzek|us dazadas aktivu klasés, kuras ir paklautas dazadiem tirgus riska faktoriem.

Cenas risks

Cenas risks ir risks, ka var rasties zaud&jumi no finansu instrumentu tirgus cenu nelabvéligam izmainam. Pastav divi cenas
riska pamatveidi - sistematiskais un specifiskais.

Sistematiskais risks ir attiecigas valsts akciju indeksu izmaina, bet specifiskais risks ir atseviSska emitenta finansu stavok|a
iesp&jamas izmainas. Ta ka fonds tirgus risku ierobezo, veicot ieguldijumus dazados ASV un Eiropas birzas tirgotos indeksu
fondos, specifiskais risks tiek minimizéts, bet saglabajas sistematiskais risks. Sistematiskais risks tiek parvaldits, veicot
investicijam izvéléto valstu un regionu fundamentalu analizi, nemot véra prognozes par kop&jo ekonomikas attistibu
pasaulé. Sis risks tiek novértats aprékinot fonda tirgus cenu svarstigumu (volatility). Lai gan iepriek$&jas darbibas rezultati
ne vienmér prognozé nakotnes ienakumu, tas uzrada kadas varétu bat fonda cenas svarstibas. Parasti, jo lielaka ir fonda
cenu svarstiba, jo lielaks ir investora risks. lesp&jamais ienesiguma zemakais [Tmenis tirgus cenu svarstiguma dé| aprékinats
ka novirze no 2017. gada fonda ienesiguma pie 95% ticamibas Iimena - t.i. ar $adu varbdtibu var apgalvot, ka fonda
ienesigums nebls zemaks par $adu zemako [Tmeni, ar pienémumu, ka fonda tirgus cenu svarstibas paklaujas normalajam
sadalljumam.

Fonda tirgus cenu svarstiguma (volatility) analize fonda pamatvalita:

31.12.2017. 31.12.2016.

% %

Gada svarstigums 2.52 6.22
Gada ienesigums 8.03 3.80
lespéjamais zemakais ienesigums pie 95% ticamibas limena 3.88 (6.43)

Gada svarstigumu aprékina ekstrapoléjot aprékinato vienas dienas ienesiguma svarstigumu par iepriek$éjo gadu. Vienas
dienas ienesiguma svarstigumu aprékina ka standartnovirzi no parskata gada dienu ienesiguma naturallogaritmiem.

Gada ienesigumu rékina ka fonda cenu relativo starpibu parskata gada beigas pret iepriekS§€ja gada beigam.

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 23



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

lespéjamo zemako gada ienesigumu pie ticamibas lTmena 95% aprékina, izmantojot piepémumu par normalo sadalijjumu,
kur videja sagaidama vertiba ir aprékinatais gada ienesigums, bet standartnovirze ir aprékinatais gada svarstigums
(volatility).

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz fonda vértibu, ietekméjot fonda procentu ienakumus un
finanSu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu iendkumiem aprékinata ka 1% no nominala parada vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos veértibu - aprékinata ka So finansu aktivu duracija (procentu likmju izmainu ietekme uz
veértspapiru cenu un attiecigi fonda vértibu).

Kopéjais fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats fonda parada vértspapiru dalai ka tiro procentu ienakumu
jutiguma un finan3u aktivu vértibas jutiguma summa.

01.01.2017.- 31.12.2017. 01.01.2016.-31.12.2016.
+100bps -100bps +100bps -100bps
letekme uz pelnu (251,568) 251,568 (244,374) 244,374

Valitas risks

Valitas risks — fonda aktivi dalgji var tikt ieguldtti finanSu instrumentos, kas ir nominéti no pamatvalitas atskirigajas valGtas,
kas var bt saistits ar valGtas risku. Nelabvéligi mainoties valltas kursam, §adi ieguldijumi var radit zaudéjumus finansu
instrumentu parvértésanas rezultata. Sis risks tiek samazinats, ievérojot fonda noteiktos ierobezojumus ieguldijumiem.
Lidzeklu parvalditajs var izmantot atbilstoSus atvasinatos finanSu instrumentus valitas riska samazinaSanai. Nemot véra to,
ka uz 31.12.2017. fonda ieguldijumi tika iegulditi USD denominétos finan$u instrumentos, tad valGtas risku var uzskatit par
nebtisku.

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespg&ja fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no fonda akftiviem nav iesp&jams realizét
ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daJu fonda aktivu naudas lidzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, ka ar1 veicot ar fonda dalibniekiem saistitas naudas plismas
prognozi.

Lai nodroSinatu fonda likviditati un ar fonda darbibu saistito prasibu izpildi, fondam var bt piesaistits finanséjums uz laiku
[Tdz trim ménesSiem, ja t& kopsumma neparsniedz 10% no fonda vértibas.

AtbilstoSi fonda prospektam, maksimalais norékinu termin$ leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas gadijuma ir noteikts 7
dienas, Iidz ar to akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti grupa Iidz vienam ménesim.

Aktivu un saistibu terminstruktiras analize 2017. gada 31. decembrf:

EUR
Vairak ka 5

Aktivi Lidz1mén. 1 -12meén. 1-5gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 164,447 - - - 164,447
Terminnoguldijumi kredttiestadés 1,000,583 - - - 1,000,583
Patle_saja. vertib_a' vértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu 1,896,573 171,594 1,219,853 4,028,959 7,316,979
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 3,061,603 171,594 1,219,853 4,028,959 8,482,009
Saistibas
Uzkratie izdevumi (12,314) (1,906) - - (14,220)
Kopa saistibas (12,314) (1,906) - - (14,220)
Neto aktivi 3,049,289 169,688 1,219,853 4,028,959 8,467,789
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Aktivu un saistibu terminstruktiras analize 2016. gada 31. decembrf:

EUR
Vairak ka 5
Aktivi Ldz1mén. 1 -12mén. 1-5gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 453,633 - - - 453,633
Patiesaja vértiba veértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
Saja vertbe poguloj 2,232,266 - 1727957 3373153 7,333,376
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 2,685,899 - 1,727,957 3,373,153 7,787,009
Saistibas
Uzkratie izdevumi (11,245) (1,858) - - (13,103)
Kopa saistibas (11,245) (1,858) - (13,103)
Neto aktivi 2,674,654 (1,858) 1,727,957 3,373,153 7,773,906
13. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem
Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:
31.12.2017. 31.12.2016.
Apliecbu % no kopéja  Apliecibu % no kopé&ja
Pozicijas nosaukums skaits skaita skaits skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 600,000 61.57 600,000 70.63
Saistito personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 54,817 5.62 49,945 5.88
Paréjo personu tur&uma esosas ieguldjumu apliecibas 319,724 32.81 199,575 23.49
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 974,541 100.00 849,520 100.00

14. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Fonda ieguldijumi tika iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Likvidéjama ABLV Bank, AS, sanéma arT turétajbankas
atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, ka art turétajbanka, tika izvietoti fonda naudas Itdzekli un
terminnoguldijums (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 6,188 (7,752) fonda ieguldijuma apliecibas un pardevusas 1,316 (0)
apliecibu dalas.

15. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieklljis vai citadi apgratinajis
aktivus.

16. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vertiba tadiem finansu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $§ada cena nav novérojama, patiesa
vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgQ
un kuriem nav pieejamas Iidzigu finansu aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti vértéSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finansu radrtajiem, nozarei,
kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
objekts. Pargjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir Tss dzéSanas termins (isaks par
trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas arT uz prasibam uz
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pieprasijumu un terminnoguldijumiem (jo uz parskata perioda beigam ta termins bija Iidz trim ménesiem) pret

kreditiestadem.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaltti tris

[Tmenos, atbilstosi §adai hierarhijai:
e pirmais ITmenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga;

e oftrais limenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek

noveéroti tirga;

e treSais limenis: citas patiesas vertibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vertibu, bet

netiek noveéroti tirga.

Fonda aktivi atbilstoSi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2017. 31.12.2016.
Aktivi patiesaja vertiba 1. imenis 1. imenis
Patiesaja vertiba veértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 7,316,979 7,333,376
Kopa aktivi patiesaja vertiba 7,316,979 7,333,376
Parskata gada laika nav notikusi kustiba starp Tmeniem.
17. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi (EUR) 8,467,789 7,773,906 6,726,885
leguldijumu apliecibu skaits 974,541 849,520 788,066
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 8.69 9.15 8.54
Neto aktivi (USD) 10,155,420 8,194,475 7,323,560
leguldijumu apliecibu skaits 974,541 849,520 788,066
leguldijumu Fonda daju vértiba (USD) 10.42 9.65 9.29
01.01.2017.- 01.01.2016.- 17.02.2015.-
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
leguldijumu fonda gada ienesigums (USD) 8.03% 3.80% (7.07%)
* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.
ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.
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18. Pielikums

Notikumi pec bilances datuma un darbibas turpinasana

FKTK, ievérojot Eiropas Centralas bankas instrukciju, no 2018. gada 19. februara noteica maksajumu ierobezojumus
turétajbankas klientu debeta operacijam. Sie ierobeZojumi apgritina fonda aktivu parvaldi saistiba ar finansu instrumentu
tirdzniecibas (pirkSanas un pardoSanas darijumu iesniegSanas un izpildes, ka arT attiecigas naudas plismas)
ierobezojumiem. Nemot véra Sos ierobezojumus, saskana ar fonda prospekta nosacijumiem ABLV Asset Management,
IPAS Valde pienéma lémumu apturét fonda apliecibu pardo$anu un atpakalpirk§anu. Sis apstaklis neietekmé fonda aktivu
parvértésanu, fonda dalas vértiba tiek aprékinata katru dienu saskana ar fonda prospekta nosacijumiem. Sabiedriba fonda
parvaldé pielieto ilgtermina pieeju ieguldijumiem. Fonda aktivi netiek ieguldtti spekulativajos instrumentos ar Tstermina
ieguldijumu horizontu. LT1dz ar to, 8T briza ierobezojumiem un apgratinajumiem nav batiskas ietekmes uz fonda darbibu.

2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas llgums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bas
fonda jauna turétajbanka, ka ar1 veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par
aktivu turéSanu stajas speka liguma parakstiSanas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas un kontroles
funkcijas, stasies speéka péc pilnigas fonda aktivu parve$anas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba “Baltic International
Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli, kas apgratina fonda aktivu pilnigu parveSanu, ABLV Asset Management, IPAS un akciju
sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétajbankas l\guma, tai skaitd uzraudzibas un kontroles
funkciju, spéka stasanas kartibu. P&c visu llguma nosacijumu staSanas spéka un nepiecieSamo fonda normativo dokumentu
izmainu registréSanas FKTK, fonda parvaldibas darbiba atgriezisies ierastaja darbibas rezima, atjaunojot iespéju
iegulditajiem pirkt un pardot fonda apliecibas.

Vér§am uzmanibu, ka fonda aktivi (iznemot naudas Iidzek|us) tiek turéti atseviski no turétajbankas aktiviem. Fonda aktivi
sastav no vértspapiriem, kas atrodas arpus turétajbankas bilances un Sobrid tiek parvesti uz jauno turétajbanku akciju
sabiedriba “Baltic International Bank”, un naudas Iidzekliem. Dala no fonda naudas lidzekliem Iidz ar turétajbankas darbibas
apturéSanu kluva nepieejami. 2018. gada 31. maija nepieejamie naudas Iidzek|i veidoja 0.7% (60 602 EUR) no fonda neto
aktiviem. Sie Iidzekl|i tiks izmaksati fondam turétajbankas likvidacijas procesa likuma noteiktaja kartiba. Sabiedriba uzskata,
ka nepieejamiem naudas Iidzekliem nav btiskas ietekmes uz fonda darbibu un spéju pildit savas saistibas par ieguldijumu
apliecibu atpakalpirkSanu.

Sabiedriba rékinas ar to, ka fonda aktivi varétu samazinaties tuvako 12 ménesu laik3, iegulditajiem pardodot sev piedero$as
fonda apliecibas péc augstakminéto ierobezojumu atcel§anas. Tomér péc sabiedribas vadibas prognozém, iesp&jama
aktivu nopliide neierobezos fonda darbibu. Gadijuma3, ja fonda aktivi batiski samazinasies, iegulditajiem pardodot sev
piedero$as apliecibas, sabiedribas vadiba izskatls iesp&ju apvienot fondu ar citu sabiedribas parvaldé eso$o fondu..
Finan8u parskati par 2017. gadu attiecigi tika sagatavoti, pamatojoties uz darbibas turpind8anas principu. Tomér pastav
bitiska nenoteiktiba saistiba ar iesp&jamo apliecibu atpakalpirk§anas ietekmi uz fonda spéju turpinat darbibu nakotné.

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 27
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return
USD Fund ieguldijumu apliecibu turétajiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Atvérta iequldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak —
“Fonds”), kuru parvalda IPAS “ABLV Asset Management” (“Parvalditajs”), pievienotaja gada
parskata ietverto finansu parskatu no 8. I1dz 27. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

®  aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembri,

® ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,

® neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,

® naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, ka art

e finanSu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

MuUsuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Atvérta ieguldijumu
fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansialo stavokli 2017. gada 31. decembri un par
ta darbibas finansu rezultatiem, neto aktivu kustibu un naudas plismu gada, kas noslédzas 2017.
gada 31.decembri, saskand ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak — “LR") Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju
saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak — SRS). Mdsu pienakumi,
kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti mOsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par
finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Parvalditdja un Fonda saskana ar Starptautiskds Gramatvezu é&tikas
standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam
un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas mdsu
veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP kodeksa un LR
Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus un objektivitates
prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegitie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu
mdsu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums — darbibas turpindsanas principa piemérosana

Més vérSam uzmanibu finansu parskatu pielikuma 18. piezimei, kura aprakstiti atseviski notikumi,
kas notikusSi péc bilances datuma. Ka aprakstits 18. piezZimé, 2018. gada 19. februari Latvijas
Republikas Finansu un kapitala tirgus komisija noteica maksajumu ierobezojumus Fonda pasreizéjas
turétajbankas ABLV Bank, LAS (“Turétajbanka”) klientu debeta operacijam. Fonda
aktivi, iznemot naudu un naudas ekvivalentus, tiek turéti noskirti no Turétdjbankas aktiviem,
tacu Turétajbankai uzliktie ierobezojumi ir ietekméjusi Fonda darbibu.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.



It 1pasi, ka aprakstits 18. piezimé, Fonda ieguldijumu parvaldes darbibas, pieméram, vértspapiru
pirkSana un pardoSana, Turétajbankai uzlikto ierobezojumu rezultata ir kluvusas operacionali
apgritinatas, ka ari darijumi ar Fonda iequldijumu apliecibam ir uz laiku apturéti.

So finansu parskatu apstiprinaanas datuma Fonda Parvalditajs ir noslédzis jaunu turétajbankas
pakalpojumu ligumu ar Baltic International Bank, AS. Si zinojuma izsniegdanas datuma Fonda
turétajbankas maina nav pabeigta.

Ka aprakstits 18. piezZimé, pastav bitiska nenoteiktiba attieciba uz Fonda spéju turpinat darbibu, ko
rada risks, ka Fonda aktivu apjoms varétu ievérojami samazinaties, jo investori varétu pardot savas
ieguldijumu apliecibas, kad bis atcelti ierobezojumi darijumiem ar Fonda ieguldijumu apliecibam.
Sis apstaklis var ietekmét Fonda spéju turpinat darbibu.

Més neizsakam iebildi attieciba uz So apstakli.

Zinosana par citu informdciju
Par citu informaciju atbild Parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

® Informacija par ieqguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,

® leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lidz 5. lap3,

® Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada
parskata 6. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 7. lapa.

MuUsu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, un més
nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits misu zinojuma sadala Uz
citu informdciju attiecinG@mas citas zinoSanas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu prastbam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju mosu piendkums ir iepazities ar citu informéaciju un, to darot,
izvertét, vai 1 cita informacija botiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai no masu
zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bitiskas neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gUtas zinas un izpratni par Parvalditaju
un Fondu un to darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir bdtiskas neatbilstibas, mdsu
piendkums ir zinot par Sadiem apstakliem. MOsu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par kuriem
bitu jazino.

Uz citu informdciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasitbam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli, vai
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavosanu
reglamenté&josa normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 99 —
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo iequldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi” (turpmak — “Noteikumi Nr.
99"), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un
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e lequldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un kapitala
tirgus komisijas Noteikumu Nr. gg prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditaja vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprindtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem, ka ari par tadas iek$éjas kontroles sistémas uzturésanu, kada saskana ar vadibas
viedokli ir nepiecieSama, lai bitu iesp&jams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krapsanas,
ne klGdas dé| izraisttas bdtiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, Parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat
darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju
turpinat darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien Parvalditdja vadiba neplano
Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeigsana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavosSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir ieq0t pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|odas vai
krapsanas dé| izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts atzinums.
Pietiekama parlieciba ir augsta [imena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas veikta saskana ar
SRS, vienmeér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krapsanas vai
klodas dél, un tas ir uzskatamas par bdtiskam, ja var pamatoti uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas
kopa varétu ietekmét saimnieciskos Iémumus, ko lietotdji pienem, pamatojoties uz siem finansu
parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus spriedumus un
saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar':

e identificéjam un izvért&jam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krapsanas vai klodas dé|
izraisitas botiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas procediras So risku
mazinasanai, ka ari iegUstam revizijas pierddijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu misu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas botiskas neatbilstibas krapsanas
dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|ddas izraisitas neatbilstibas, jo krdpsana var
ietvert slepenas norunas, dokumentu viltosanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu,
informacijas nepatiesu atspogulosanu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

® iegUstam izpratni par ieks€jo kontroli, kas ir btiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstosas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu
par Fonda iekséjas kontroles efektivitati;

® izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bitiska nenoteiktiba
attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par Fonda
spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav, revidentu
zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja sada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu



atzinumu. MUsu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegiti lidz revidentu
zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Parvalditajs Fonda
darbibu var partraukt;

® izvértéjam visparéju finansu parskatu struktlru un satury, ieskaitot atklato informaciju un
skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo finansu parskatu
pamata esosos darijumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arT par svarigiem revizijas novérojumiem, taja
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skaita par bitiskiem ieks&jas kontroles trokumiem, kadus més identificgjam revizijas laika.
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