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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
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Fonda registracijas datums:

Fonda registracijas numurs:
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Apaksfonda ITdzek]|u turétajbankas registracijas
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leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes locek|u un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi:

ABLV Emerging Markets Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
ABLV Emerging Markets USD Bond Fund
Obligaciju fonds

23.03.2007.

06.03.05.263/32

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/458
04.08.2006., parregistréta 03.06.2011. un 09.05.2017.

Likvidéjama ABLV Bank, AS (kop$ 13.06.2018.)
ABLV Bank, AS (I1dz 12.06.2018.)

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Andris Koval€uks (I1dz
02.03.2018.)

Padomes loceklis — Aldis Paegle

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§seédétajs - Leonids Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statdtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Emerging Markets Bond Fund, kas 2007. gada
11. jdlija tika reorganizéts ka fonds ar diviem apaksfondiem — USD un EUR valdtas. Apaksfonds ABLV Emerging Markets
USD Bond Fund (turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds ar ieguldijumu valatu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar 2017. gada 9. maija parregistrétu licences Nr.
06.03.07.263/458 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un juridisko adresi Riga, Elizabetes iela 23.

Apaksfonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai lidzekl|i tiek ieguldrti attistibas
valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka
arT kredttiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja 8is
kredttiestades vai komercsabiedribas kapitala attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

Apaksfonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
dro$1bu un aizsardzibu pret apaksfonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

Parskata perioda beigas apaksfonda I1dzekli bija iegulditi parada vértspapiros saskana ar ieguldijumu politiku, savukart,
naudas l1dzek|u Tpatsvars veidoja 14.70% no apaksfonda aktiviem, lielaka dala no kuriem bija terminnoguldijumi. 2017. gada
31. decembrt apaksfonda ieguldijumu vid€jais termins$ [1dz dzéSanai bija 7.38 gadi, ieguldijumu portfela vidéjais svértais
reitings bija BB un ienesigums Iidz dzéSanai bija 3.71%. Parskata perioda apaksfonda ieguldijumu struktdra batiskas
izmainas netika veiktas.

Parskata perioda apaksfonda neto aktivi palielinajas no 27,467,697 USD (26,057,961 EUR)* Iidz 31,672,628 USD
(26,409,262 EUR)*, savukart, apakSfonda kopégjie aktivi palielindjas no 27,491,522 USD (26,080,563 EUR)* I1dz 31,700,095
USD (26,432,165 EUR)*.

No apaksfonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par apaksfonda ltdzek|u
parvaldiSanu 202,098 EUR apmeéra, atlidziba turétajbankai — 47,156 EUR apméra un paréjie izdevumi — 2,177 EUR apméra.
Apaksfonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 0.93% no apaksfonda vid€jo neto aktivu vértibas, kas ir
salidzinams ar iepriekS€ja parskata perioda raditaju - 0.93%.

Apaksfonda apliecibas vértiba parskata perioda palielindjas no 15.87 USD (15.05 EUR)* Iidz 17.28 USD (14.41 EUR)*,
uzradot pozitivu gada ienesigumu apaksfonda ieguldijumu valGta 8.92% apméra.

2017. gada pasaules finanSu tirgos valdija pozitivs noskanojums. Kopéja labvéliga investoru attieksme pret risku Sogad
veicindja pieaugumu attistibas valstu obligaciju tirgos. Gada sakuma obligaciju cenas izaugsme zinama méra bija saistita ar
atgi$anos péc straujas korekcijas, kas notika 2016. gada beigas sakara ar diezgan negaiditu Donalda Trampa uzvaru ASV
prezidenta véléSanas. Svarigu lomu spéléja batiski uzlabojumi globalaja makroekonomiskaja situacija. Biznesa aktivitates un
ripniecibas sektora raditdji sasniedza vairaku gadu augstakos limenus, IKP dati liecindja par ekonomikas izaugsmi un
inflacijas lTmeni, kas bija viens no bremz&josiem faktoriem iepriek$&jos gados, pakapeniski célas. Sads notikumu pavérsiens
izsauca palielinatu pieprasijumu péc dazadam aktivu klasém attistibas valsts, tai skaita obligacijam, kas noveda pie
ievérojama cenu kapuma un riska prémiju samazinaSanas. Papildus, izejvielu un fondu tirgu optimisms veidoja paaugstinatu
pieprasijumu péc riska aktiviem. Tirgus daltbniekiem tiecoties péc augstaka riska, labakus rezultatus uzradija obligacijas ar
spekulativu kreditreitingu. 2017. gada ASV Federala Rezervju Sistema tris reizes paaugstinaja procentu likmi. Tacu $os
ASV regulatora [Emumus var saukt par gaidamiem, jo tas atbilda ilglaicigai FRS retorikai. Tomér gada pédéja ceturksni ASV
makroekonomikas dati saka ievérojami pastiprinat inflacijas gaidas, kas savukart potenciali var nozimét straujaku procentu
likmes paaugstinasanu nakotné. Tas izprovocéja amerikanu ilgtermina valsts obligaciju pardosanas vilni un negativi
atspogulojas uz investiciju kredttreitinga obligaciju segmentu. ASV valdibas obligaciju dinamika arT noteica turpmako
virzienu attistibas valstu obligaciju tirgQ, kur§ gada ceturtaja ceturksni faktiski stagnéja.

Apaksfonds ABLV Emerging Markets USD Bond Fund uzradija salidzinoSi labu ienesigumu 2017. gada, pateicoties méreni
konservativas stratégijas ievérosanai, priekSroku dodot obligacijam ar vidéju terminu Iidz dzé$anai un augstu kuponu
ienesigumu, ka arT parvaldot ieguldijumu portfela kopé&ju terminu [[dz dzéSanai atbilstosi tirgus tendencém.

Sabiedriba pastavigi analizé esoS$o politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzino$o un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju ieteikumu apkopojosu analizi par
dazadiem finansu tirgiem. Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu
risku parvaldes jautajumiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finanSu tirgos turétajbankas likvidéjamas ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) timekla vietné www.ablv.com
publicé fonda parvaldnieka komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, apaksfonda darbibas rezultatiem un fonda
parvaldnieka veikto darbibu.

ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateictbu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

*-Parvaldes sabiedribas zinojuma iekavas sniegta finansu informacija ir parvértéta EUR saskana ar ECB publicéto arvalstu valitas mainas kursu uz parskata perioda pédéjo dienu.



Notikumi péc parskata perioda pédéjas dienas

Finansu kapitala un tirgus komisija (turpmak teksta - FKTK), ievérojot Eiropas Centralas bankas instrukciju, no 2018. gada
19. februara noteica maksajumu ierobeZojumus turétajbankas klientu debeta operacijam. Sie ierobeZojumi apgritina
apaksfonda aktivu parvaldi saistiba ar finansu instrumentu tirdzniecibas (pirkSanas un pardosanas darijumu iesniegSanas
un izpildes, ka arT attiecigas naudas plismas) ierobezojumiem. Nemot véra Sos ierobezojumus, saskana ar apaksfonda
prospekta nosacijumiem ABLV Asset Management, IPAS Valde pienéma Iémumu apturét apaksfonda apliecibu pardoSanu
un atpakalpirk$anu. Sis apstaklis neietekmé apakfonda aktivu parvértésanu, apaksfonda dalas vértiba tiek aprékinata katru
dienu saskana ar apaksfonda prospekta nosacijumiem. Sabiedriba apaksfonda parvaldé pielieto ilgtermina pieeju
ieguldijumiem. Apaksfonda aktivi netiek iegulditi spekulativajos instrumentos ar Tstermina ieguldijumu horizontu. L1dz ar to,
81 briza ierobezojumiem un apgratindjumiem nav batiskas ietekmes uz apak$fonda darbibu.

2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas llgums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bis
apaksfonda jauna turétajbanka, ka arT veiks citus piendkumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu.
Noteikumi par aktivu turéSanu stajas spéka liguma parakstiS8anas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaita uzraudzibas
un kontroles funkcijas, stasies spéka péc pilnigas apaksfonda aktivu parveSanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba
“Baltic International Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli, kas apgratina apaksfonda aktivu pilnigu parveSanu, ABLV Asset
Management, IPAS un akciju sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétajbankas liguma, tai
skaitd uzraudzibas un kontroles funkciju, spéka staSanas kartibu. P&c visu llguma nosacijumu staSanas spéka un
nepiecieSamo fonda normativo dokumentu izmainu registré$anas FKTK, apaksfonda parvaldibas darbiba atgriezisies
ierastaja darbibas rezima, atjaunojot iespéju iegulditajiem pirkt un pardot apaksfonda apliecibas.

Vér§am uzmanibu, ka apaksfonda aktivi (iznemot naudas Iidzek|us) tiek turéti atseviSki no turétajbankas aktiviem.
Apaksfonda aktivi sastav no vértspapiriem, kas atrodas arpus turétajbankas bilances un Sobrid tiek parvesti uz jauno
turétajbanku akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, un naudas Iidzekliem. Uz bridi, kad tika apturéta turétajbankas
darbiba, apak§fondam nebija brivo naudas lidzeklu un tadé| nepastav nekadu ierobezojumu, lai apaksfonds varétu parvest
visus aktivus (ITdzeklus) uz jauno turétajbanku akciju sabiedriba “Baltic International Bank”. Apaks$fonds tur ari turétajbankas
izlaistas subordinétas obligacijas, kas 2018. gada 31. maija veidoja 0.8% no apaksfonda neto aktiviem. Nemot véra
turétajbankas paslikvidacijas procesa uzsaksanu, $o obligaciju likviditate Sobrid ir ierobezota, tomér tas var tikt realizétas
arpusbirzas tirgd. Obligaciju dzéSana notiks turétajbankas likvidacijas procesa, likuma noteiktaja kartiba. Sabiedribas vadiba
uzskata, ka kopéjai apaksfonda ekspozicijai uz turétajbanku nav bitiskas ietekmes uz apaksfonda spéju turpinat darbibu un
spéju pildit savas saistibas par ieguldijumu apliecibu atpakalpirk§anu.

Sabiedriba rékinas ar to, ka apaksfonda aktivi varétu samazinaties tuvako 12 ménesu laika, iegulditajiem pardodot sev
piedero$as apaksfonda apliecibas péc augstakminéto ierobezojumu atcelSanas. Tomér péc sabiedribas vadibas
prognozém, iesp&jama aktivu nopliide neierobezos apaksfonda darbibu. Gadijuma, ja apaksfonda aktivi batiski
samazinasies, iegulditajiem pardodot sev piedero$as apliecibas, sabiedribas vadiba izskatls iesp&ju apvienot apaksfondu ar
citu sabiedribas parvaldé esoSo fondu vai apaksfondu, kas iegulda lidzek|us tada pasa aktivu klasé. Finansu parskati par
2017. gadu attiecigi tika sagatavoti, pamatojoties uz darbibas turpinaSanas principu. Tomér pastav batiska nenoteiktiba
saistiba ar iespéjamo apliecibu atpakalpirkSanas ietekmi uz apaksfonda spéju turpinat darbibu nakotné.

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs : Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis 444,@—

Riga, 2018. gada 3. jdlija



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda
ABLV Emerging Markets USD Bond Fund finansu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. I1dz 25. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par apaksfonda finanSu stavokli 2017. gada 31. decembri un 2016. gada 31. decembrT, ka arT par
2017. gada un 2016. gada apaksfonda darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FKTK leguldijumu parvaldes
sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu
fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativajiem noteikumiem, atbilstoSi
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, apaksfonda aktivu

saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2018. gada 3. jdlija



Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets USD Bond Fund
legulditajiem

Ar 8o likvidéjama ABLV Bank, AS, kas regdistréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un
atrodas Ri1g3, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citdam LR likumdoSanas prasibam un
turétajbankas llgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, likvidéjama ABLV Bank, AS pilda turétajbankas funkcijas ABLV
Asset Management, IPAS, dibinatajam apaksfondam ABLV Emerging Markets USD Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas liguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

° glabat konta eso$o apaksfonda mantu, ievérojot turétajpbankas liguma noteikumus;

° apkalpot apaksfonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo apaksfonda mantu saskana ar
turétajbankas ligumu;

° kontrolét, lai apaksfonda ieguldTjumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana, apaksfonda dalu vértibas
aprékins tiek veikts atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

° turétajbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu rikojumu
pienemsanai;

° nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto turétajpbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Apaksfonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Apaksfonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasitbam.

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie dartjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda
ABLV Emerging Markets USD Bond Fund mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda
prospekta, fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar apaks$fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbanka likvidéjama ABLV Bank, AS ir sanémusi informaciju no ABLV Asset Management, IPAS, ka ABLV Asset
Management, IPAS, dibinatajam apak$§fondam ABLV Emerging Markets USD Bond Fund 2018. gada 22. maija tika
parakstits turétajbankas ligums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bis apaksfonda jauna
turétajbanka, ka art veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par aktivu
turéSanu stajas speka liguma parakstiSanas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas un kontroles funkcijas,
stasies spéka péc pilnigas apaksfonda aktivu parveSanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba “Baltic International
Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli, kas apgratina apaksfonda aktivu pilnigu parvesanu, ABLV Asset Management, IPAS un
akciju sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétdjbankas liguma, tai skaita uzraudzibas un
kontroles funkciju, spéka stasanas kartibu.

Turétajbanka likvidéjama ABLV Bank, AS
Likvidatori

Eva Berlaus WMW

Elvijs Vebers

Riga, 2018. gada 3. julija



Aktivu un saistibu parskats

EUR
Aktivi Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4 7,211 33,923
Terminoguldijumi krediiestadés 4 3,877,262 -
Patles_gja vértiba veértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 5 22.547.692 26,046,640
zaudé&jumos
Parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 22,547,692 26,046,640
Kopa aktivi 26,432,165 26,080,563
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (22,903) (22,602)
Kopa saistibas (22,903) (22,602)
Neto aktivi 26,409,262 26,057,961
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs Fonda parvaldnieks
Leonids Ki|s Jevgenijs Gzibovskis
Riga, 2018. gada 3. jdlija
8

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
lenakumi Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Procentu ienakumi no patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar
atspogulojumu pelna VF;i zaU(jJéjunDs 1,384,369 1,363,587
Paréjie ienakumi 753 -
Kopa 1,385,122 1,363,587
Izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (202,098) (195,861)
Atlidziba turétajbankai (47,156) (45,701)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,906) (1,857)
Procentu izdevumi (29) (378)
Paréjie izdevumi (242) (159)
Kopa (251,431) (243,956)

leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 7 224,384 (513,575)

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 8 (2,564,241) 1,989,022
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) kopa (2,339,857) 1,475,447
Ie_gudijum u rezultét_é gﬁtais neto aktivu (1,206,166) 2.595,078
pieaugums/(samazinajums)

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS

Valdes priekSsédétajs i Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis %@@'

Riga, 2018. gada 3. jdlija

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 26,057,961 26,431,895
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) (1,206,166) 2,595,078
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 5,057,091 4,694,494
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (3,499,624) (7,663,506)
Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) no darijjumiem ar ieguldijumu
L 1,557,467 (2,969,012)
apliecibam
Neto aktivu pieaugums/(samazindjums) parskata perioda 351,301 (373,934)
Neto aktivi parskata perioda beigas 26,409,262 26,057,961
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,731,032 1,940,197
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,832,565 1,731,032
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 15.05 13.62
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 14.41 15.05

ABLV Asset Management, IPAS

Valdes priek§sedéetajs Fonda parvaldnieks

Leonids Kils

Riga, 2018. gada 3. jdlija

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Jevgenijs Gzibovskis

ABLV Asset Management, IPAS

PO <
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Naudas plusmas parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2017. 31.12.2016.
Sanemtie procentu ienakumi 1,373,501 1,348,031
Samaksatie procentu izdevumi (29) (378)
Sanemtie paréjie ienakumi 753 -
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (251,101) (244,390)
leguldijumu iegades izdevumi 9 (14,388,213) (21,007,637)
lenakumi no ieguldijumu pardo$anas un dzéSanas 15,795,652 22,795,517
Naudas un tas ekvivalentu piea ms/(samazinajums) no
udas un t vivalentu pieaugums/( zinajums) 2,530,563 2,891,143
pamatdarbibas
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas 5,057,091 4,694,494
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (3,499,624) (7,663,506)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums) no
. _ . - 1,557,467 (2,969,012)
finansésanas darbibas
Nau_das_un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums) parskata 4,088,030 (77.869)
perioda
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 33,923 18,215
Arvalstu valitas kursa izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem (237,480) 93,577
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 3,884,473 33,923
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs ) Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis w@'

Riga, 2018. gada 3. jdlija
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Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums

Pamatinformacija

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonds ABLV Emerging Markets USD Bond Fund
(turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds, kas registréts 2007. gada 23. marta, ta ieguldijumu parvaldes sabiedribas
ABLV Asset Management, IPAS juridiska adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Apaksfonda darbibas joma ir investiciju veikSana attistibas valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka ar kreditiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja STs kredttiestades vai komercsabiedribas kapitala
attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiska finanSu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), Finansu un kapitala tirgus
komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un to interpretacijam, ka art
FKTK noteikumiem, kuri ir spéka parskata perioda beigu datuma, péc darbibas turpinasanas principa.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaitti to patiesaja vertiba.

Salidzindjuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§€jo periodu finansu
parskatus, finansu parskatu sagatavo$ana par periodu no 2017. gada 1. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot par SFPS grozijumiem, kas stajas spéka parskata perioda.

Apaksfonda funkcionala valdta ir USD. Apaksfonda finansu parskatu uzradiSanas valita ir EUR.

Finansu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2016. gada raditajiem, ja vien nav noradits
citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finandu parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zindmas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka art
iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un

darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikSanas bridr.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

Finansu aktivu un saistibu atziSana, turpmaka novértéSana un atziSanas partraukSana

Finan8u aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai
citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali labvéligi, vai lilgums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties
citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finanSu aktivus citam uznémumam vai
savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali
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nelabvéligi, vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai
cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi brid1, kad apaksfonds k|Gst ka ligumslédzéja puse saskana ar
finanSu instrumenta [lguma nosacijumiem.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu,
akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noltka, ar mérki tuvakaja laika gat pelnu no
gaidamas starpibas starp to pirkS8anas un pardoSanas cenu.

Veértspapiri sakotnéji tiek uzskaittti to patiesaja vértiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no So vértspapiru parvértéSanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata.

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiks€tu vai nosakamu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadeém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasizmaksa,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka apaksfonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstosSi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortiz&to iegades vértibu un atglstamo vértibu.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas llguma noteiktas tiestbas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai arT apaksfonds pilniba nodod finan$u aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos riskus un labumus darijuma
partnerim. Finan$u saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi noslégtajam
[lgumam, atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu pirkS8anas un pardosanas darijumu atziSana un atziSanas partrauk$ana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas I1dzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgl kotétas tirgus cenas. Ja finansu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértéSanas mode|us, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamus
darijumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Apaksfonda finan$u aktivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 15. pielikuma.

lendkumu un izdevumu atziSana

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Procentu ienémumus un izdevumus atzist
ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalijumu un nominalo procentu likmi.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu atziSana tiek noteikta katram
darTfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darijjuma termina laika, vai nu atziSana tiek
atlikta "dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata finanSu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinanSu instruments turpmak tiek
uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek
atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valitu parvértésana

Apaksfonda funkcionala valdta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam apaksfonds nodro$ina uzskaiti arr EUR. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei EUR.

Aktivus un saistibas arvalstu valiitd apaksfonds parvérté EUR saskana ar ECB publicéto arvalstu valGtas mainas kursu
parskata perioda pédgja diena. Arvalstu valdtas kursa izmainu rezultata gata pelna vai radusies zaudéjumi tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizéta ieguldijumu vértibas izmaina. lenakumi un izdevumi arvalstu valatas tika
parvéertéti EUR péc to atziSanas diena spéka eso3a ECB publicéta arvalstu valitas mainas kursa.
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas apaksfonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar Ilguma noteikto sakotngjo terminu Tsaku par 3 méneSiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatiti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Nodokli

Apaksfonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Apaksfonda ienakumi ir
atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Apaksfonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzésot
apaksfonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finandu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi péc parskata gada beigam, kas ietekmé apaksfonda finangu stavokli
bilances datuma (korigéjosie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korigégjosi, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/vai grozitu SFPS un SFPIK pieméro$ana parskata perioda

Parskata perioda apaksfonds piemérojis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no
tiem izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérodanas datums bija 2017. gada 1. janvari.

Jauno standartu un standartu papildindjumu pieméroSana nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus:

e Papildingjumi 7. SGS “Naudas plismas parskats”

e Papildingjumi 12. SGS ,lenakuma nodok|i”

o lkgadéjie papildinajumi SFPS.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies speka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Apaksfonds nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretaciju papildinajumus, kas izdoti [Tdz finansu parskatu
apstiprinasanas dienai, bet vél nav stajusies spéka:

o 9. SFPS “Finansu instrumenti” (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka
piemérosana ir atlauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finan$u instrumenti: atzi$ana un novérté$ana’, par iznémumu nosakot to, ka joprojam

ir pieejama riska ierobezosanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai

39. SGS.

Kaut ar1 pielaujamas finansu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir lidzigas tam, kas paredzétas 39. SGS —

amortizéta pasizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero$ajos ienakumos (FVOCI) un patiesa

vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértéjuma kategorija ir

balstita uz batiski citadiem kritérijiem.

FinanSu aktivs tiek novértéts amortizétaja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem $adiem kritérijiem:

» aktivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gttu llgumos noteiktas naudas
plismas, un

* [iguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat uznémums drikst neatgriezeniski izvéléties izmainas patiesaja vértiba (ieskaitot pelnu vai zaudéjumus no

arvalstu valatas kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit paréjos visaptveroSajos

ienakumos. Tas nekados apstaklos neparce| uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos, procentu

ienakumus, paredzamos kreditzaud&jumus un pelnu vai zaudéjumus no arvalstu valttas kursu svarstibam atzist

zaudéjumus atzist paréjos visaptverosajos ienakumos un parce| uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu péc tam, kad ir

partraukta So instrumentu atziana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaud&jumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radus$os zaud&jumu modeli”, un tas

nozimé to, ka uzkrajumus zaud&jumiem no vértibas samazinaSanas vajadzés atzit pirms zaudé&jumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns visparéjais risku ierobezoSanas uzskaites modelis, kas risku ierobezoSanas uzskaiti pieskano

risku vadibai. Risku ierobezoSanas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas

sabiedriba riska ierobezo$ana, nav mainijusies, bet klasifikacijai bds jaizdara papildu spriedumi.
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Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, péc kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezosanas uzskaiti, un tas atlauj
par riska ierobezotiem posteniem noteikt papildu riska dartjumus.

Uznémumiem bls jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezoSanas darbibam.
Apaksfonds neparedz, ka 9. SFPS batiski ietekmés ta finansu parskatus. Nemot véra apaksfonda darbibu un ta
finanSu instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finanSu instrumentu klasifikacija
un novértéjums. Apaksfonds uzskata, ka zaud&jumi no vértibas samazinasanas varétu pieaugt, un aktiviem, kas ietilpst
paredzamo kreditzaudéjumu modela darbibas apjoma, Sie zaudéjumi k|us nepastavigaki.

e 15. SFPS “lenémumi no Iigumiem ar klientiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvart vai vélak.
Agraka piemérosana ir atlauta.)

e 16. SFPS “Nomas” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak. Agraka piemérosana ir atlauta,
ja uznémums pieméro art 15. SFPS.)

e Papildinajumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvari vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pieméroSana ir atlauta.)

e Papildinajumi 4. SFPS: 9. SFPS ,Finansu instrumenti” pieméroSana kopa ar 4. SFPS ,Apdrosinasanas ligumi”. Spéka
parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvari vai vélak; japiemeéro retrospektivi.

e Papildingjumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardo$ana vai ieguldiSana darijumos starp investoru un ta asociétu
uznémumu vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi spéka staSanas datumu, bet agraka piemérosana ir atlauta.)

e Papildingjumi 40. SGS ,leguldijumu TpaSumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak,
piemérojams prospektivi.)

e 22. SFPIK “Darijumi arvalstu valltas un atlidzibas avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvari vai vélak.)

Paredzams, ka Sie SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumi neietekmés apaksfonda finansu parskatus.
Ikgadgjie papildingdjumi SFPS

Ikgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklam tika publicéti 2016. gada 8. decembrt, un ar tiem ir ieviesti divi
papildindjumi divos standartos un no tiem izrietoSi papildindjumi citos standartos un interpretacijas, kas maina
gramatvedibas principus, kas piemérojami informacijas uzradi$anai, atzisanai vai novértéSanai. Papildinajumi 28. SGS
“leguldijumi asociétajos un kopuznémumos” un papildindjumi 1. SFPS “Pirmreizé&ja starptautisko finanSu parskatu standartu
pieméroSana” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, un to piemérosana ir retrospektiva.
Agraka pienemSana ir atlauta. Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem ietekmés apaksfonda finanSu parskatus.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no apaksfonda stratégiskajam vértibam,
kas balstas uz parliecibu, ka apaksfonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana lauj
uzturét apaksfonda paklautibu riskiem liment, kas atbilstoSs apaksfonda vélmei un spéjai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks, procentu likmju risks, likviditates risks, valGtas risks, kreditrisks,
juridiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot véra to, ka
sabiedriba parsvara veic ieguldijumus apaksfonda pamatvaltta (USD), apaks$fondam valGtas risku var uzskatit par
nebtisku.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik8anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro fonda prospekta, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus, apaksfonda parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus apaksfonda finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
apaksfonda ieguldijumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finanSu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredrtreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem,
geografisko izvietojumu u.c., izvértéjot katra T faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais novértéjums izpauzas limitu
noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim, atseviSkiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, ipasa vériba tiek pievérsta riskam, kas saistits ar ekonomiskas situacijas izmainam
ieguldijumu valstis ka ietekmé var pasliktinaties arvalstu emitenta finansu stavoklis un samazinaties iespéja pildit savas
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finan$u saistibas (t.sk. samazinoties arvalstu valltas kursam pret apak$fonda pamatvalGtu). Riska samazinasanas nolikos

sabiedriba veic $adus novértéjumus:

e valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentdru skalas;

e valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
e valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Apaksonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai, cik talu vien iespé&jams minimizétu riskus, taéu sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Apaksfonda kreditrisks un citi finansu riski ir atspoguloti 10. un 11. pielikuma.

4. Pielikums

Prasibas pret kreditiestadem

31.12.2017. 31.12.2016.

Uzskaites Uzskaites vértibas

vértibas attieciba attieciba pret

Uzskaites pret apak$fonda Uzskaites apaksfonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Prasibas pret kreditiestadém EUR % EUR %

Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 7,211 0.03 33,923 0.13
Terminnoguldijumi ABLV Bank, AS 3,877,262 14.67 - -
Kopa prasibas pret kreditiestadém 3,884,473 14.70 33,923 0.13

2017. gada 31. decembrT un 2016. gada 31. decembrT prasibas pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un to vértiba nav

samazinajusies.

5. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud€jumos

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vertiba vértétie finanSu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos. Visi vértspapri tiek registréti regulétaja tirgl (birza), un tirgoti arpus birzas tirga.
Koncentracijas riska analizes mérkiem emitenti, kas registréti kada valstt tikai lldzek|u piesaistes noltka, atspoguloti

atbilstosi tai valstij vai regionam, kura atrodas So saistibu galvotaji.

Regulétos tirgos registréto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

31.12.2017.

31.12.2016.

Uzskaites vértibas
attieciba pret

Uzskaites vértibas
attieciba pret

Uzskaites apaksfonda Uzskaites apaksfonda

vértiba aktiviem vertiba aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %

Citas valstis 17,641,981 66.74 20,516,331 78.67

OECD valstis 2,439,012 9.23 2,594,641 9.95

Parégjas ES valstis 2,260,700 8.55 2,935,668 11.25

Latvija 205,999 0.78 - -
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar

e = 22,547,692 85.30 26,046,640 99.87

fiksétu ienakumu
16
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Regulétos tirgos regdistréto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa riska valstim un

emitentiem uz 2017. gada 31. decembri:

Uzskaites
vértibas attieciba

legades Uzskaites pret apak$fonda
vértiba vértiba aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Angola 250,000 94,154 94,568 0.35
REPUBLIC OF ANGOLA XS0814512223 250,000 94,154 94,568 0.35
Argentina 1,000,000 891,110 944,812 3.58
REPUBLIC OF ARGENTINA us040114GwW47 250,000 213,875 229,229 0.87
uUsS040114GX20 750,000 677,235 715,583 2.71
Armeénija 576,000 476,365 517,058 1.96
REPUBLIC OF ARMENIA XS0974642273 576,000 476,365 517,058 1.96
Azerbaidzana 450,000 367,358 388,652 1.47
REPUBLIC OF AZERBAIJAN XS1044540547 200,000 170,716 174,467 0.66
SOCAR-STATE Ol COMPANY OF XS0903465127 250,000 196,642 214,185 0.81
AZERBAIJAN REPUBLIC ’ ’ ’
Baltkrievija 450,000 401,484 409,454 1.55
REPUBLIC OF BELARUS XS0583616239 250,000 214,500 216,907 0.82
XS1634369224 200,000 186,984 192,547 0.73
Brazilija 1,000,000 933,974 980,641 3.71
Federative Republic of Brazil US105756BB58 250,000 261,680 282,216 1.07
US105756BS83 250,000 220,103 225,753 0.85
US105756BX78 500,000 452,191 472,672 1.79
Cile 300,000 254,398 257,135 0.97
REPUBLIC OF CHILE US168863CA49 300,000 254,398 257,135 0.97
Dienvidafrika 750,000 728,715 686,018 2.60
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA US836205AL88 750,000 728,715 686,018 2.60
Dominikana 850,000 782,378 792,684 3.01
DOMINICAN REPUBLIC USP3579EAHO1 400,000 375,219 366,256 1.39
USP3579EA S65 200,000 168,999 181,902 0.69
USP3579EBK21 250,000 238,160 244,526 0.93
Egipte 650,000 577,673 606,363 2.29
ARAB REPUBLIC OF EGY PT XS0505265859 150,000 129,047 132,075 0.50
XS1558078736 500,000 448,626 474,288 1.79
Filipinas 1,000,000 958,765 873,747 3.31
REPUBLIC OF PHILIPPINES UsS718286BZ91 1,000,000 958,765 873,747 3.31
Gruzija 250,000 230,343 236,567 0.89
REPUBLIC OF GEORGIA XS0617134092 250,000 230,343 236,567 0.89
Horvatija 1,100,000 1,001,780 1,055,725 4.00
REPUBLIC OF CROATIA XS0525827845 350,000 320,862 326,660 1.24
XS0997000251 750,000 680,918 729,065 2.76
Indonézija 1,250,000 1,253,231 1,286,432 4.86
REPUBLIC OF INDONESIA USY20721AE96 250,000 310,598 315,524 1.19
USY20721BJ74 1,000,000 942,633 970,908 3.67
Kamerina 200,000 199,251 201,658 0.76
REPUBLIC OF CAMEROON XS1313779081 200,000 199,251 201,658 0.76
Kazahstana 1,100,000 1,001,280 1,020,634 3.86
KAZMUNAY GAZ NATIONAL CO XS0506527851 600,000 551,017 547,159 2.07
REPUBLIC OF KAZAKHSTAN XS1263054519 500,000 450,263 473,475 1.79
17
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vértibas attieciba

legades Uzskaites pret apaksfonda
vertiba vértiba aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Kenija 200,000 174,060 176,943 0.67
REPUBLIC OF KENY A XS1028951850 200,000 174,060 176,943 0.67
Kolum bija 750,000 712,657 736,484 2.79
REPUBLIC OF COLOMBIA US195325BK01 250,000 267,278 286,125 1.08
US195325BN40 250,000 223,896 223,826 0.85
US195325CX13 250,000 221,483 226,533 0.86
Kotdivuara 250,000 181,008 206,629 0.78
REPUBLIC OF COTE D'IVOIRE XS0496488395 250,000 181,008 206,629 0.78
Krievija 2,000,000 1,858,505 1,847,761 6.99
GAZPROM PJSC XS0424860947 500,000 473,364 457,143 1.73
RUSSIAN FEDERATION XS0767473852 400,000 370,950 377,592 1.43
VNESHECONOMBANK XS0524610812 550,000 516,507 510,352 1.93
VTB BANK PJSC XS0548633659 550,000 497,684 502,674 1.90
Latvija 250,000 197,157 205,999 0.78
ABLV BANK, AS LV0000801124 250,000 197,157 205,999 0.78
Meksika 1,440,000 1,285,885 1,293,782 4.89
United Mexican States US91086QAV 05 190,000 188,750 191,152 0.72
US910860QBC15 1,000,000 874,088 881,463 3.33
US91086QBG29 250,000 223,047 221,167 0.84
Nambija 500,000 438,146 437,542 1.65
REPUBLIC OF NAMIBIA XS0686701953 250,000 225,001 223,283 0.84
XS1311099540 250,000 213,145 214,259 0.81
Nigérija 400,000 361,232 374,975 1.42
FEDERAL REPUBLIC OF NIGERIA XS0584435142 200,000 175,311 181,749 0.69
XS1566179039 200,000 185,921 193,226 0.73
Omana 750,000 627,189 608,556 2.30
SULTANATE OF OMAN XS1405777589 750,000 627,189 608,556 2.30
Pakistana 250,000 217,445 233,740 0.88
ISLAMIC REP OF PAKISTAN XS1056560920 250,000 217,445 233,740 0.88
Panama 700,000 760,757 766,527 2.90
REPUBLIC OF PANAMA US698299AV 61 700,000 760,757 766,527 2.90
Paragvaja 250,000 206,370 223,149 0.84
REPUBLIC OF PARAGUAY USP75744AA38 250,000 206,370 223,149 0.84
Rum anija 500,000 488,259 488,618 1.85
ROMANIA US77586TAA43 500,000 488,259 488,618 1.85
Senegala 200,000 187,443 194,259 0.73
REPUBLIC OF SENEGAL XS0625251854 200,000 187,443 194,259 0.73
Serbija 500,000 469,470 484,199 1.83
REPUBLIC OF SERBIA XS0680231908 500,000 469,470 484,199 1.83
Srilanka 900,000 792,971 810,800 3.07
REPUBLIC OF SRI LANKA USY 2029SAF12 650,000 562,628 579,084 2.19
USY8137FAES9 250,000 230,343 231,716 0.88
Tadzikistana 200,000 161,177 163,325 0.62
REPUBLIC OF TAJKISTAN XS1676401414 200,000 161,177 163,325 0.62
18
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vértibas attieciba

legades Uzskaites pret apaksfonda
vértiba vértiba aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Tunisija 250,000 198,970 212,807 0.81
Banque Centrale de Tunisie SA XS1175223699 250,000 198,970 212,807 0.81
Turcija 1,000,000 903,414 888,096 3.36
REPUBLIC OF TURKEY US900123BJ84 250,000 220,949 216,421 0.82
US900123CF53 750,000 682,465 671,675 2.54
Ukraina 750,000 583,309 661,063 2.50
UKRAINE XS1303927179 750,000 583,309 661,063 2.50
Ungarija 750,000 699,929 716,357 2.71
REPUBLIC OF HUNGARY US445545AL04 750,000 699,929 716,357 2.71
Vjetnama 300,000 284,156 276,872 1.05
SOCIALIST REP OF VIETNAM USY 9374MAF06 300,000 284,156 276,872 1.05
Zam bija 200,000 173,851 187,061 0.71
REPUBLIC OF ZAMBIA XS1056386714 200,000 173,851 187,061 0.71
Kopa 22,115,619 22,547,692 85.30
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Uzkratie izdevumi atlidzbai ieguldjumu parvaldes sabiedribai 17,025 16,820
Uzkratie izdevumi atlidzbai turétajbankai 3,972 3,925
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,622 1,573
Uzkratie izdevumi maksai birzai 284 284
Kopa uzkratie izdevumi 22,903 22,602
7. Pielikums
Realizetais ieguldijjumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 15,589,392 22,468,047
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades vértiba (15,365,008) (22,981,622)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 224,384 (513,575)
19
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8. Pielikums

Nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016.
P?tle?aj_é\vvért‘lbé vért(:ato finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 928,027 1,198,936
parvértéSanas rezultats
Arvalstu valGtas parvértésanas pelna/(zaudéjumi) (3,492,268) 790,086
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) (2,564,241) 1,989,022
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldijumu palielindjumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas un uzkrata kupona izmainas.
EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
31.12.2017. 31.12.2016.
leguldijumu apjoms perioda sakuma 26,046,640 26,437,094
Palielinajums parskata perioda 14,388,213 21,007,637
Samazinajums parskata perioda (15,784,784) (22,873,538)
Patiesas vértibas parvértéSanas rezultats 1,152,411 685,361
Arvalstu valGtas parvértéSanas rezultats (3,254,788) 790,086
leguldijumu apjoms perioda beigas 22,547,692 26,046,640
10. Pielikums
Kreditrisks
Kreditrisks ir iespéja, ka apaksfonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma
noteiktas saistibas pret apaksfondu.
Apaksfonda aktivu kredrtrisks tiek parvaldits balstoties uz $adu finansu aktivu starptautisko reitinga agentdru pieskirto
kredttreitingu sadalifjumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB-;
Vidéja kvalitate: BB+ — BB-;
Zema kvalitate: B+ — B- un zemaki.
Aktivu kredrtreitingu analize 2017. gada 31. decembrt:
EUR
Aktivi Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate Zema kvalitdte Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 7,211 7,211
Terminoguldijumi kreditiestades - - - 3,877,262 3,877,262
Patiesaja \ertiba vertétie finansu aktivi ar 7,330,103 9,016,075 5,995,515 205,999 22,547,692
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 7,330,103 9,016,075 5,995,515 4,090,472 26,432,165
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Aktivu kredttreitingu analize 2016. gada 31. decembrf:

EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidégja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém - - - 33,923 33,923
Patiesaja Yertha veftetlle flnanfu aktivi ar 10,097,303 10,672,765 5.276,572 . 26,046,640
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 10,097,303 10,672,765 5,276,572 33,923 26,080,563

Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2017. gada 31. decembrt:

EUR
Aktivi Latvija ES valstis OECDvalstis  Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 7,211 - - - 7,211
Terminoguldjumi kredttiestadés 3,877,262 3,877,262

Patiesaja veértiba vértétie finanSu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

205,999 2,260,700 2,439,012 17,641,981 22,547,692

Kopa aktivi 4,090,472 2,260,700 2,439,012 17,641,981 26,432,165

Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2016. gada 31. decembrT:

EUR
Aktivi Latvija ES valstis OECDvalstis  Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 33,923 - - - 33,923

Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

- 2,935,668 2,594,641 20,516,331 26,046,640

Kopa aktivi 33,923 2,935,668 2,594,641 20,516,331 26,080,563

Kreditriska koncentracijas analize péc nozarém:

31.12.2017. 31.12.2016.

Uzskaites vertibas Uzskaites vertibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértba apaksfonda aktiviem vértba apaks$fonda aktiviem

Nozares EUR % EUR %
Centralas valdibas 19,897,372 75.27 23,063,213 88.44
Energétika 1,218,487 4.61 1,393,925 5.34
Finansu pakalpojumi 1,219,026 4.62 1,363,481 5.23
Centrala banka 212,807 0.80 226,021 0.86
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 22.547.692 85.30 26,046,640 99.87

fiksétu ienakumu

Maksimalais kredttriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.

11. Pielikums
FinansSu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz apaksfonda vértibu, ietekméjot apaksfonda procentu

ienakumus un finansu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba véertéto finansSu aktivu ar
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atspogulojumu pelna vai zaudéjumos vértibu - aprékinata ka $o finansu aktivu vértibas reizindjums ar procentu likmes
izmainu.

Kopégjais apksfonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jutiguma un finansu aktivu
vértibas jutiguma summa.

Jutigums pret izmainam procentu likmeés:

EUR

01.01.2017.- 31.12.2017. 01.01.2016.- 31.12.2016.

+100bps -100bps +100bps -100bps

letekme uz pelnu (1,227,610) 1,227,610 (1,652,977) 1,652,977

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja apaksfondam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no apaksfonda aktiviem nav
iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu apaksfonda aktivu naudas Iidzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstveértigos veértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodrosinot
ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, ka arT veicot ar apaksfonda dalibniekiem saistitas naudas
pldsmas prognozi.

Lai nodro$inatu apaksfonda likviditati un ar apaksfonda darbibu saistito prasibu izpildi, apak§fondam var bt piesaistits
finanséjums uz laiku I1dz trim ménesiem, ja ta kopsumma neparsniedz 10 % no apaksfonda vértibas.

Aktivu un saistibu terminstruktdras analize 2017. gada 31. decembrt:

EUR
Vairak ka 5
Aktivi Lidz1mén. 1 -12mén. 1-5gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 7,211 - - - 7,211
Terminoguldijumi kreditiestadés - 3,877,262 - - 3,877,262
tiesaja vertiba veértétie finansu aktivi t loj
Pa |e_sajal Ver ‘Ib_éll vertétie finansu aktvi ar atspogulojumu 216,907 i 7,660,343 14,670,442 22,547 692
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 224,118 3,877,262 7,660,343 14,670,442 26,432,165
Saistibas
Uzkratie izdevumi (20,997) (1,906) - - (22,903)
Kopa saistibas (20,997) (1,906) - - (22,903)
Neto aktivi 203,121 3,875,356 7,660,343 14,670,442 26,409,262
Aktivu un saistibu terminstruktiras analize 2016. gada 31. decembrT:
EUR
Vairak ka 5
Aktivi Lidz1men. 1 -12meén. 1-5gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém 33,923 - - - 33,923

Patiesaja vértiba vértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu

pelna vai zaudéjumos - - 7,108,879 18,937,761 26,046,640

Kopa aktivi 33,923 - 7,108,879 18,937,761 26,080,563

Saistibas

Uzkratie izdevumi (20,745) (1,857) - - (22,602)

Kopa saistibas (20,745) (1,857) - - (22,602)

Neto aktivi 13,178 (1,857) 7,108,879 18,937,761 26,057,961
22
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12. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem

Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:

31.12.2017. 31.12.2016.

Apliecibu % no kopégja Apliecibu % no kopégja

Pozicijas nosaukums skaits skaita skaits skaita
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 99,357 5.42 91,730 5.30
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,733,208 94.58 1,639,302 94.70
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,832,565 100.00 1,731,032 100.00

13. Pielikums

Darijumi ar saistitam personam

Apaksfonda ieguldijumi tika iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Likvidéjama ABLV Bank, AS, sanéma turétajbankas
atlidzibu, ka arT apaksfonds ir samaksajis turétajbankai procentu maksajumus par negativu konta atlikumu, kas noradtti
ienakumu un izdevumu parskata. Turétajbanka tika izvietoti apak§fonda naudas Iidzekli un tas ekvivalenti (skat. 4.
pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 37,185 (36,619) un pardevusas 29,558 (26,920) apaksfonda ieguldijuma
apliecibas.

14. Pielikums

Iekilatie aktivi

Parskata perioda apaksfonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekildjis vai citadi
apgratingjis aktivus.

15. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vértiba tadiem finanSu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta balsties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $ada cena nav novérojama, patiesa
vértiba tiek noteikta balstoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finanSu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd un
kuriem nav pieejamas I1dzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti vértéSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei,
kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka arT eografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
objekts. Pargjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir 1ss dzéSanas termins (1saks par
trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas arf uz prasibam uz
pieprasijumu un terminnoguldijumiem (jo uz parskata perioda beigam ta termins bija Iidz trim ménesSiem) pret
kredttiestadém.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteik§anas avotus, kas tiek iedalti tris

[Tmenos, atbilstosi $§adai hierarhijai:

e pirmais Iimenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga;

e otrais ITmenis: patiesas vértibas noteik§anas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
noveéroti tirg;

e treSais limenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vértibu, bet
netiek noveéroti tirga.

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Apaksfonda patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2017. 31.12.2016.
Aktivi patiesaja vertiba 1. imenis 2. imenis 1. imenis 2. imenis
Patiesaja vértiba vertétie finansSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai
_. 22,341,693 205,999 26,046,640 -
zaudé&jumos
Kopa aktivi patiesaja vertiba 22,341,693 205,999 26,046,640 -

Parskata gada laika nav notikusi kustiba starp Tmeniem.

Patiesas vértibas noteikSanai otra [Tmena vértspapiriem 2017. gada 31. decembrT tika izmantotas pieejamas tirgus cenas
bez korekcijam. Lai arT attiecigo otra limena vértspapiru (t.i.obligaciju) tirgus ir ar likviditates ierobezojumiem, pamatojoties
uz vadibas profesionalo spriedumu, vértspapiru pieejamas kotétas cenas atspogulo patieso vértibu un cenas korekcijas nav

nepiecieSamas.
16. Pielikums

Darbibas raditaju dinamika

Darbibas raditaju — ieguldijumu apaksfonda gada ienesiguma* dinamika:

Pozicijas nosaukums 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi (EUR) 26,409,262 26,057,961 26,431,895
leguldijumu apliecibu skaits 1,832,565 1,731,032 1,940,197
leguldijumu apaksfonda daju vértiba (EUR) 14.41 15.05 13.62
Neto aktivi (USD) 31,672,628 27,467,697 28,776,404
leguldijumu apliecibu skaits 1,832,565 1,731,032 1,940,197
leguldijumu apaksfonda daju vértiba (USD) 17.28 15.87 14.83

01.01.2017.- 01.01.2016.- 01.01.2015.-

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
leguldijumu apaksfonda gada ienesigums (USD) 8.92% 6.99% 2.05%

* - ienesigums aprékinats k& apaksfonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.

ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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17. Pielikums

Notikumi pec bilances datuma un darbibas turpinasana

FKTK, ievérojot Eiropas Centralas bankas instrukciju, no 2018. gada 19. februara noteica maksajumu ierobezojumus
turétajbankas klientu debeta operacijam. Sie ierobeZojumi apgritina apaksfonda aktivu parvaldi saistiba ar finansu
instrumentu tirdzniecibas (pirk§anas un pardoSanas darijumu iesniegSanas un izpildes, ka arT attiecigas naudas plismas)
ierobezojumiem. Nemot véra Sos ierobezojumus, saskana ar apak$fonda prospekta nosacijumiem ABLV Asset
Management, IPAS Valde pienéma Iémumu apturét apaks$fonda apliectbu pardo$anu un atpakalpirk$anu. Sis apstaklis
neietekmé apaksfonda aktivu parvértéSanu, apaksfonda dalas vértiba tiek aprékinata katru dienu saskana ar apaksfonda
prospekta nosactjumiem. Sabiedriba apaksfonda parvaldé pielieto ilgtermina pieeju ieguldijumiem. Apaksfonda aktivi netiek
ieguldtti spekulativajos instrumentos ar Tstermina ieguldijumu horizontu. L1dz ar to, $1 briza ierobezojumiem un
apgratindjumiem nav butiskas ietekmes uz apaksfonda darbibu.

2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas ligums ar akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, kas turpmak bas
apaksfonda jauna turétajbanka, ka art veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu.
Noteikumi par aktivu turéSanu stajas spéka liguma parakstiSanas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaita uzraudzibas
un kontroles funkcijas, stasies spéka péc pilnigas apaksfonda aktivu parvesanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedriba
“Baltic International Bank” kontiem. Ja iestajas apstakli, kas apgratina apaksfonda aktivu pilnigu parvesanu, ABLV Asset
Management, IPAS un akciju sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas vienoties par citu turétajbankas liguma, tai
skaita uzraudzibas un kontroles funkciju, spéka staSanas kartibu. P&c visu llguma nosacijumu staSanas speka un
nepiecieSamo fonda normativo dokumentu izmainu registréSanas FKTK, apak$fonda parvaldibas darbiba atgriezisies
ierastaja darbibas rezima, atjaunojot iespéju iegulditajiem pirkt un pardot apaksfonda apliecibas.

VérSam uzmanibu, ka apaksfonda aktivi (iznemot naudas l1dzek|us) tiek turéti atseviski no turétajbankas aktiviem.
Apaksfonda aktivi sastav no vértspapiriem, kas atrodas arpus turétajbankas bilances un Sobrid tiek parvesti uz jauno
turétajbanku akciju sabiedriba “Baltic International Bank”, un naudas Iidzekliem. Uz bridi, kad tika apturéta turétajbankas
darbiba, apak§fondam nebija brivo naudas Itdzek|u un tadé| nepastav nekadu ierobezojumu, lai apaksfonds varétu parvest
visus aktivus (ITdzeklus) uz jauno turétajbanku akciju sabiedriba “Baltic International Bank”. Apaksfonds tur arT turétajbankas
izlaistas subordinétas obligacijas, kas 2018. gada 31. maija veidoja 0.8% no apaksfonda neto aktiviem. Nemot véra
turétajbankas paslikvidacijas procesa uzsakSanu, $o obligaciju likviditate Sobrid ir ierobezota, tomér tas var tikt realizétas
arpusbirzas tirgd. Obligaciju dzéSana notiks turétajbankas likvidacijas procesa, likuma noteiktaja kartiba. Sabiedribas vadiba
uzskata, ka kopéjai apaksfonda ekspozicijai uz turétajbanku nav bitiskas ietekmes uz apaksfonda spéju turpinat darbibu un
spéju pildit savas saistibas par ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSanu.

Sabiedriba rékinas ar to, ka apaksfonda aktivi varétu samazinaties tuvako 12 ménesu laika, iegulditajiem pardodot sev
piederosas apaksfonda apliecibas péc augstakminéto ierobezojumu atcelSanas. Tomér péc sabiedribas vadibas
prognozém, iesp&jama aktivu nopliide neierobezos apaksfonda darbibu. Gadijuma, ja apaksfonda aktivi batiski
samazinasies, iegulditajiem pardodot sev piederosas apliecibas, sabiedribas vadiba izskatls iesp&ju apvienot apaksfondu ar
citu sabiedribas parvaldé esoSo fondu vai apak$fondu, kas iegulda lidzeklus tada pasa aktivu klasé. Finansu parskati par
2017. gadu attiecigi tika sagatavoti, pamatojoties uz darbibas turpind8anas principu. Tomér pastav batiska nenoteiktiba
saistiba ar iespéjamo apliecibu atpakalpirk§anas ietekmi uz apak$fonda spéju turpinat darbibu nakotné.

Pielikumi no 12. lidz 25. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
apaksfonda ABLV Emerging Markets USD Bond Fund
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Atvérta ieqguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda ABLV
Emerging Markets USD Bond Fund (turpmak — “Apaksfonds”), kuru parvalda IPAS “"ABLV Asset
Management” (“Parvalditjs”), pievienotaja gada parskatd ietverto finansu parskatu no 8. lidz 2s.
lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

®  aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

MuUsuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Atvérta ieguldijumu
fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda ABLV Emerging Markets USD Bond Fund
finansialo stavokli 2017. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem, neto aktivu
kustibu un naudas plismu gad§, kas noslédzas 2017. gada 31.decembri, saskana ar Eiropas
Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak — “LR") Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju
saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak — SRS). Mdsu pienakumi,
kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti mUsu zinojuma sadald Revidentu atbildiba par
finans$u parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Parvalditaja un Apaksfonda saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas
standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam
un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas masu
veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP kodeksa un LR
Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus un objektivitates
prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegUtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu
muUsu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums — darbibas turpinasanas principa piemérosana

Més vérsam uzmanibu finansu parskatu pielikuma 17. piezimei, kura aprakstiti atseviski notikumi,
kas notikusi péc bilances datuma. K& aprakstits 17. piezimé, 2018. gada 19. februari Latvijas
Republikas Finansu un kapitala tirgus komisija noteica maksajumu ierobezojumus

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.
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Apaksfonda pasreizéjas turétajbankas ABLV Bank, LAS (“Turétajbanka”) klientu debeta operacijam.
Apaksfonda aktivi, iznemot naudu un naudas ekvivalentus, tiek turéti noskirti no Turétajbankas
aktiviem, tacu Turétajbankai uzliktie ierobezojumi ir ietekméjusi Apaksfonda darbibu. It Tpasi, ka
aprakstits 17. piezimé, Apaksfonda ieguldijumu parvaldes darbibas, pieméram, vértspapiru pirkSana
un pardosana, Turétajbankai uzlikto ierobezojumu rezultata ir kluvusas operacionali apgrtinatas,
ka arT darfjumi ar Apaksfonda ieguldijumu apliecibam ir uz laiku apturéti.

So finandu parskatu apstiprindsanas datuma Apaksfonda Parvalditdjs ir noslédzis jaunu
turétajbankas pakalpojumu ligumu ar Baltic International Bank, AS. Si zinojuma izsniegsanas
datuma Apaksfonda turétajbankas maina nav pabeigta.

Ka aprakstits 17. piezimé, pastav butiska nenoteiktiba attiecibd uz Apaksfonda spé&ju turpinat
darbibu, ko rada risks, ka Apaksfonda aktivu apjoms varétu ievérojami samazinaties, jo investori
varétu pardot savas ieguldijumu apliecibas, kad bUs atcelti ierobezojumi darfjumiem ar Apaksfonda
ieguldijumu apliecibam. Sis apstaklis var ietekmét Apaksfonda spéju turpinat darbibu.

Més neizsakam iebildi attieciba uz So apstakli.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

® Informacija par ieqguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,

® leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lidz 5. lap3,

® Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada
parskata 6. lap3,

® Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 7. lapa.

MUsu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, un més
nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits midsu zinojuma sadala Uz
citu informdciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu prastbam.

Saistiba ar finansSu parskatu reviziju mosu piendkums ir iepazities ar citu informaciju un, to darot,
izvertét, vai 1 cita informacija botiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai no masu
zinasanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bitiskas neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Parvalditaju
un Apaksfondu un to darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bitiskas neatbilstibas, mdsu
piendkums ir zinot par Sadiem apstakliem. MOsu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par kuriem
bUtu jazino.

Uz citu informaciju attiecind@mas citas zinoSanas prasibas saskand ar LR tiestbu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli, vai
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavosSanu
reglamentéjosa normativa akta, LR Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 99 —
“leqguldijumu fonda un atvérta alternativo iequldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi” (turpmak — “Noteikumi Nr.
99"), prasibam.
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Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e lequldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un kapitala
tirgus komisijas Noteikumu Nr. gg prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Apaksfonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditaja vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem, ka ari par tadas iek$gjas kontroles sistémas uzturésanu, kada saskana ar vadibas
viedokli ir nepiecieSama, lai bUtu iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krapsanas,
ne klGdas dé| izraisttas bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, Parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Apaksfonda spéju turpinat
darbibu, péc nepieciesamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Apaksfonda spéju
turpinat darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien Parvalditdja vadiba neplano
Apaksfonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigsanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka
Apaksfonda likvidacija vai darbibas izbeigsana.

Personas, kuram uzticéta Apaksfonda parraudziba, ir atbildigas par Apaksfonda finansu parskatu
sagatavosSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir ieq0t pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|odas vai
krapsanas dé| izraisitas bUtiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts atzinums.
Pietiekama parlieciba ir augsta [imena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas veikta saskana ar
SRS, vienmeér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krapsanas vai
klodas dél, un tas ir uzskatamas par bdtiskam, ja var pamatoti uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas
kopa varétu ietekmét saimnieciskos [émumus, ko lietotaji pienem, pamatojoties uz Siem finansu
parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus spriedumus un
saglabajam profesionalo skepticismu. Més ari:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krapsanas vai klodas dé|
izraisitas botiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas procediras So risku
mazinasanai, ka ari iegUstam revizijas pierddijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu misu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas butiskas neatbilstibas krapsanas
dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klidas izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var
ietvert slepenas norunas, dokumentu viltosanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu,
informacijas nepatiesu atspogulosanu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

® iegUstam izpratni par iekS€jo kontroli, kas ir btiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstosas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu
par Apaksfonda ieks$éjas kontroles efektivitati;

® izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav botiska



nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par
Apaksfonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par Siem
apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu atzinumu. Masu
secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegGti lidz revidentu zinojuma
datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Parvalditdjs Apaksfonda
darbibu var partraukt;

® izvértéjam visparéju finansu parskatu struktiru un saturu, ieskaitot atklato informaciju un
skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo finansu parskatu
pamata esosos darijumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Apaksfonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arT par svarigiem revizijas novérojumiem, taja

V==

skaita par btiskiem iekséjas kontroles trokumiem, kadus més identificéjam revizijas laika.
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