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» Nettoomsattning i koncernen uppgick till 650 464 tsek.
* GPV’somsattning 6kade fran foregaende &r med 32,6% till 649 544 tsek.
» Koncernens EBITDA uppgick till 49 561 tsek.

« Koncernens resultat efter skatt och engangsposter uppgick till 22 491 tsek varav
10 259 tsek hanfors till moderbolagets aktiedgare. Av resultatet hanfors 34 947 tsek
till Gallivare PhotoVoltaic AB, GPV.

« Arets resultat belastades av engangsposter p& sammanlagt -18 768 tsek som bestar
av i huvudsak orealiserade kursdifferenser i valutapositioner med -13 018 tsek samt
nedskrivning av aktieinnehavet i Rindi Energi AB med -b 750 tsek.

» Bolaget genomfor en fullt ut garanterad foretradesemission som inbringade
66 708 tsek fore emissionskostnader.

* Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,91 sek. 1) Eget kapital per aktie
avser eget kapital rensat fran

» Eget kapital per aktie uppgick till 12,387 sek. minoritetens intresse

» Investeringar uppgick till 222 122 tsek. 2) Eget kapital per aktie

avser eget kapital rensat fran

« Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning minoritetens intresse

lamnas for 2008 (0 sek/aktie).

3) Om inte annat sérskilt anges,
redovisas alla belopp i rapporten

Finansiell sammanfattning koncernen, tsek® Okt _ZC:)?)g Jan _2({)?)(1; | usentals fronor
Nettoomsattning 196 816 650 464
EBITDA 14720 49 561
EBITDA marginal (%) 7,48 7,62
Periodens resultat efter nedskrivning av

engangsposter -4 802 22491
Periodens resultat efter skatt -9.009 10259
Vinstmarginal (%) -4,58 1,68
Eget kapital per aktie (sek) 12,38 12,38
Resultat per aktie fore och efter utspadning (sek) -0,80 0,91
Investeringar i portfoljbolag 26 464 222 122
Kassaflode fran den lopande verksamheten 47306 28797
Kassa och Bank 52 817 52817
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Aret som gick

Under aret har Borevind fortsatt sin forvarvsstrategi och okade takten i
investeringsarbetet. Aret inleddes med att bolaget forvarvade 65 % av
solpanelstillverkaren GPV och avslutades med en nyemission som
inbringade 66,7 msek fore emissionskostnader.

Borevind har under 2008 foljt strategin att investera i bolag inom fornybar
energi som befinner sig i olika mognadsgrader och inom olika energi-
sektorer. Genom konsolideringen av GPV omsatte Borevindskoncernen
under aret 6560 msek med ett resultat efter skatt pa drygt 10,2 msek. Av
resultatet hanfors 34,9 msek till dotterbolaget GPV. Rensat for engéngs-
poster av orealiserade valutadifferenser och nedskrivningen av innehavet
i Rindi Energi AB overtraffar koncernen det prognostiserade resultatet
pa 24 msek efter skatt.

Gallivare PhotoVoltaic AB infriade héga foérvantningar

Under aret som gatt har GPV paborjat omvandlingen fran ett under-
leverantorsforhallande till den tidigare huvudagaren SolarWorld AG till
att bli ett sjalvstandigt produktions- och marknadsbolag. Omsattningen i
GPV okade jamfort med 2007 med 32,6 % fran 490 msek till 650 msek varav
drygt 100 msek kommer fran forsaljning till andra kunder an SolarWorld.
GPV overtraffade omsattningsprognosen om 631 msek med cirka

19 msek.

Med ett resultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) om
56,9 msek samt ett resultat efter skatt om 37,4 msek infriades aven vinst-
prognosen som tidigare kommunicerats.

| december utsags Michael Cederborg till ny VD for GPV med tilltrade
den 1 januari 2009.

Resultatet paverkas av valutaeffekter och nedskrivning av

Rindi Energi AB

Under fjarde kvartalet har EUR starkts mot SEK med drygt 12 % vilket
medfort att Borevinds resultat pdverkats negativt med ca -10,6 msek
beroende péa kursdifferenser i Borevinds valutapositioner. Totalt har
valutaeffekterna under helaret paverkat koncernens resultat negativt med
-13,6 msek. Av den redovisade valutaforlusten ar -12,6 msek orealiserad
och har séledes ingen negativ inverkan pa Borevinds kassaflode.

Forséaljning och inkop i GPV sker till overvagande del i EUR vilket ar skalet
till att Borevind valt att finansiera forvarvet av GPV i samma valuta. En
stark EUR ger forbattrat resultat i GPV, vilket 6ver tiden kompenserar
valutaforlusten som annars skulle paverka Borevinds finansiella resultat
negativt. Alternativt starks SEK mot EUR vilket minskar den negativa
effekten p& Borevinds resultat.

Utvecklingen i Rindi har varit fortsatt god bade verksamhetsmassigt och
ekonomiskt. | kolvattnet av den finansiella krisen har aven Rindis aktiekurs
halverats sedan Borevinds forvarv. Baserat pa en marknadsvardering vid
arets utgang har innehavet i Rindi skrivits ner med 5,756 msek vilket
motsvarar 50 % av anskaffningsvardet.

En stabil verksamhetsgrund
Den nyligen genomforda nyemissionen pa 66,7 msek har sakerstallt
erlaggandet av sista delen av kopeskillingen for forvarvet av GPV om
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5,8 miljoner EUR samt delar av investeringen i Storrun Vindkraft AB.
Genom karninnehavet i GPV och den 20-procentiga agardelen i Storrun
har Borevind tva verksamheter som bade péa kort och lang sikt forvantas
bidra med betydande intakter och kassafloden. Sammantaget gor
styrelsen bedomningen att Borevind har en stabil verksamhetsgrund
att bygga vidare pa.

Svarbedomt 2009

Den globala finansiella oron tillsammans med den djupa konjunktur-
nedgangen paverkar alla sektorer av naringslivet. Aven om fornybar
energi ar en av de branscher som praglas av stark tillvaxt och offensiva
satsningar, s& utmarks aven denna av en nedgang i efterfradgan som
kan komma att paverka bolaget under aret. Mot bakgrund av beslutade
stimulanspaket i ett stort antal lander, i kombination med en forvantad
aterhamtning av konjunkturen, kan en fortsatt tillvaxt inom fornybar
energi med borjan nasta ar skonjas.

Borevinds viktigaste investering GPV star val rustat infor ett hardare
marknadsklimat. Merparten av forsaljningen ar sakrad via fasta avtal
med solenergikoncernen SolarWorld AG. Tillsammans med ingangna
intentionsavtal med ovriga kunder s& har vi goda forhoppningar om att
GPV utvecklas val aven under 2009.

Vésentliga hdndelser under aret

Den 14 januari 2008 slutfordes planenligt affaren att forvarva 65 % av
aktierna i Gallivare PhotoVoltaic AB av SolarWorld AG. Den totala kope-
skillingen uppgick till EUR 19,6 miljoner varav EUR 13,8 miljoner erlades
kontant och EUR 5,8 miljoner erlades den 14 januari 2009.

Den 8 februari fattade DONG Energy AS ett investeringsbeslut att
uppfora 12 vindkraftverk med en effekt pa 30 MW pa Storrun i Jamtlands
lan. Borevind fick darmed mojlighet att utnyttja sin option att aterkopa
20 % av Storrun Vindkraft AB som blir agare till anlaggningen. | samband
med DONG:s investeringsbeslut erholl Borevind en tillaggskopeskilling
pa 9 356 tsek. Den slutgiltiga kopeskillingen som Borevind har erhallit for
Storrun Vindkraft AB uppgar till 16 356 tsek.

Den 12 februari tecknade Borevind avtal om att forvarva 10 % av aktierna i
det norska vadgenergibolaget Langlee Wave Power AS. Kopeskillingen
uppgick till NOK 1,056 miljoner som erlades kontant. Borevind har option
pa ytterligare att 6ka agarandelen i bolaget.

Den 11 mars sélde Borevind sitt innehav i RES Skandinavien for 10 msek
och erhdll darutover aterbetalning av samtliga aktieagaretillskott och
lan med ranta. Sammanlagt forstarktes Borevinds likviditet med drygt
18 msek. Affaren medforde en reavinst pa 3 854 tsek.

Vid arsstamma den 2 april valdes Ulrika Nilsson Everingham och Semida
Silveira till nya styrelseledamater. Bo Andersson, Owe Linton, Mats
Rydehell, Mats Swensson omvaldes och Owe Linton valdes till styrelse-
ordforande. Anders Rabbe tilltradde som VD for moderbolaget. Arsstamman
beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av hogst

32 574 817 nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.
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Vidare beslutade arsstamman att bolaget skall emittera hogst 190 000
teckningsoptioner. Styrelsen och samtliga anstallda i moderbolaget
samt dotterbolagschefer erbjods att forvarva teckningsoptionerna till
marknadsmassigt pris.

Den 24 april terminsakrades den sista delen av kopeskillingen om

EUR 5,8 miljoner for forvarvet av Gallivare PhotoVoltaic AB till 53 849 tsek.
Forutom att eliminera valutarisken medforde affaren en valutavinst pa
narmare 500 tsek.

Efter att ha utnyttjat optionen, genom att i en riktad emission forvarva

20 % av aktierna i Storrun Vindkraft AB, ingick Borevind den 24 oktober
2008 slutgiltigt forvarvs- och aktieagaravtal med Storruns huvudéagare
DONG Energy AS. Forvarvet av aktierna i Storrun medfor ocksa en
skyldighet for Borevind att finansiera 20 % av investeringskostnaderna
for att uppfora 12 vindkraftverk. Borevind har forvarvat aktierna for

13,2 msek och Borevinds del av investeringskostnaden beraknas uppgéa
till ca 68,8 msek. Total investering for Borevind bedoms uppga till 82 msek
varav 22 msek finansieras med egna medel och 60 msek lanefinansieras.

Byggnation ar pabarjad for 12 verk, motsvarande 30 MW och driftstart ar

planerad till hosten 2009. Beraknad arsproduktion uppgar till 80,3 GWh

och beraknade arliga intakter pa drygt 70 msek (90 6re® /kWh). Detta 4) Inkluderar elcertifikat
skulle medfora ett arligt kassaflode till Borevind p& 5 msek efter rantor

och amortering fran och med 2011,

Under december ménad genomforde Borevind en foretradesemission
som inbringade 66 700 tsek fore emissionskostnader.

Véasentliga hédndelser efter arets utgang
Foretradesemissionen som genomfordes under december manad 2008 ar
registrerad hos Bolagsverket. Betalda tecknade aktier (BTA) har omvandlats
till nya aktier som blev tillgangliga den 23 januari. Efter foretrades-
emissionen uppgar aktiekapitalet till 5 055 832,20 sek fordelat pa

25279 161 aktier.

Den 1 januari tilltradde Michael Cederborg som VD for GPV AB.

Den 14 januari 2009 slutforde Borevind forvarvet av GPV genom att
erlagga sista delen av kopeskilling om EUR 5,8 miljoner, terminssakrat
till motsvarande 53 849 tsek.

Den 4 februari 2009 utsags Mats Swensson som tillforordnad VD
for Borevind AB.

Verksamhet

Borevind AB ar noterat pa Stockholmsborsens marknadsplats Nasdaq
OMX First North. Bolaget investerar i och foradlar onoterade foretag
verksamma inom fornybar energi och energieffektivisering och skapar
varden genom att lanka samman kunskap och kapital. Investeringar
genomfors i foretag som har en tydlig affarsmodell med god intjanings-
potential. Borevind ar en langsiktig investerare som arbetar med ett
engagerat och aktivt agande.
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Borevinds strategi utgér ifran att forvarva minoritetsandelar i foretag i
olika skeden. Investeringarna gors utifran en tydlig kassaflodesstrategi
som innebar att vi soker investeringar som direkt kan lamna positiva
kassafloden. Vi investerar i unga entreprendrsbolag som annu inte natt
positiva kassafloden, men ocksa i bolag som kommit en bra bit pa vag i
sin utveckling.

Borevind stravar ocksé efter att identifiera och realisera synergier mellan
portfoljbolagen. Harigenom skapas forutsattningar for starkare bolag som
antingen skapar langsiktigt positiva kassafloden genom utdelningar till
Borevind eller ett direkt kassaflode genom en avyttring till annan industriell
aktor eller genom marknadsintroduktion. Samtidigt sprider Borevind sina
investeringar inom olika energisektorer som medfor riskspridning och
gynnsamma forutsattningar for framtida utveckling. Borevind stravar
kontinuerligt efter att foradla och utveckla affarsverksamheten med
begransad affarsrisk.

Ekonomisk utveckling i koncernen

Januari - december 2008

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning uppgick till 650 464 tsek. Den kraftiga
omsattningsokningen jamfort med foregédende &r beror pa forvarvet av
65 % av aktierna i Gallivare PhotoVoltaic AB, GPV som nu konsoliderats i
Borevindkoncernen. Dotterbolaget GPV okade sin omsattning med 32,6 %
jamfort med motsvarande period 2007.

Resultatet efter skatt och engéngsposter och nedskrivningar i koncernen
uppgick till 22 491 tsek varav 10 259 tsek hanfors till moderbolagets
aktiedgare. Motsvarande resultat for GPV uppgick till 34 947 tsek.

De finansiella intéakterna fran Borevinds investeringsverksamhet,
forsaljningen av samtliga aktier i RES Skandinavien samt tillaggskope-
skilling fran forsaljningen av Storrun Vindkraft AB till DONG Energy AS,
har under aret bidragit med 13 200 tsek till resultatet.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten efter forandring av rorelse-
kapital uppgick under aret till 28 797 tsek. Arets kassaflode uppgick till
25 096 tsek.

LIKVIDA MEDEL
Vid periodens slut uppgick kassa och bank i koncernen till 52 817 tsek.

Oktober — december 2008

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 196 816 tsek. Dotterbolaget
GPV, fortsatter att utvecklas val och ckade sin omsattning med over 30%
jamfort med motsvarande period 2007. GPV star for 100 % av koncernens
nettoomsattning.
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Periodens resultat efter skatt och engadngsposter och nedskrivningar i
koncernen uppgick till -4 802 tsek varav -9 009 tsek hanfors till moder-
bolagets aktiedgare. Motsvarande resultat for GPV uppgick till 12 020 tsek.

Det finansiella resultatet belastas med kursdifferenser pa -10 635 tsek pa
grund av att SEK under december kraftigt forsvagats mot EUR. Resultat-
exponeringen beror pé att Borevind har valt att finansiera forvarvet av
GPV med I&an i EUR for att langsiktigt matcha intjaning i motsvarande
valuta fran redan kontrakterad forsaljning. Av kursdifferenserna ar

-9 825 tsek orealiserat.

Vidare belastas resultatet med -5 750 tsek efter nedskrivning av Rindi
Energi. Nedskrivningen ar varken realiserad eller kassaflodespaverkande.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten efter forandring av rorelse-
kapital uppgick under perioden till 47 306 tsek. Periodens kassaflode
uppgick till 25 412 tsek.

Investeringsverksamhet och utveckling

Under rapportperioden har Borevind genomfort flera forvarv och avyttringar.
Nedan ges en sammanfattad bild av investeringsverksamheten samt hur
portfoljbolagen utvecklats.

Forvarv och nyainvesteringar 2008 (tsek)
Andel Erlagt Kvar att Bokfort
Foretag Verksamhet kapital kontant erlagga varde
GPV Solenergi 65 % 140 540 53849 194389
Langlee Vagenergi 10 % 1269 0 1269
Storrun Vindkraft 20 % 26 464 0 26 464
Periodens
Investeringar 222122
Dotterforetag

GALLIVARE PHOTOVOLTAIC AB - ETT FRAMGANGSRIKT AR

GPV ar verksam inom solpanelstillverkning och ingick tidigare i den tyska

koncernen Solar World AG, som finns i hela vardekedjan inom solenergi-

sektorn. Tilltradet av GPV skedde den 14 januari 2008, men Borevind har

haft ett vasentligt inflytande over bolaget sedan arsskiftet 2007/2008.

Borevind har, genom det nybildade dotterbolaget Boreinvest AB, totalt

betalat 194 389 tsek for aktierna. Enligt avtal har den 14 januari 2009° 5) f‘;/{?fand"g ’[Ofgaxsaga//ys,f
EUR 5,8 miljoner® erlagts som den sista delen av kopeskillingen. ;,OWS ngv/a[;ngrfenér o

| kopet ingér en order fran SolarWorld pa solpaneler till ett varde av 6) Kopeskilling var terminssakrad
1,6 miljarder sek. Ordern sakrar stora delar av féretagets produktionen till Z;Z;’eip/%’acﬁjgﬁ/5;0%9 fsekoch
och med ar 2011. Dessutom garanterar SolarWorld del av ravaruforsorj-

ningen av solceller genom ett kontrakt till och med ar 2013.
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Slutmonteringen av solcellspanelerna utfordes tidigare av en under-
entreprenor, men overtogs av GPV den 1 november. Detta innebar en
utokning av personalstyrkan med ett trettiotal personer samt en
forvantad arlig kostnadsbesparing pa cirka 4,5 msek.

GPV:s produktion ar hogautomatiserad och sker med en toppmodern
maskinpark i en kontrollerad miljo. Produktionskapaciteten uppgick vid
arsskiftet 2007/2008 till 30 MW, men ar nu utbyggd till 45 MW. 2008 ars
investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 16,2 msek.
Bolaget sysselsatter 101 personer.

GPV har visat positiva resultat och kassafloden under en foljd av ar.
Nedan foljer en sammanstallning over GPV:s starka utveckling under
2008 jamfort med 2007,

www.gpv-solar.com

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Tsek 2008 2007 2008 2007
Rorelseintdkter 180 047 146 676 649 544 489 752
Tillvaxt » 22,8% 21,2% 32,6% 16,7%
EBITDA 13969 12148 56 989 39629
EBITDA marginal 7,8% 8,3% 8,8% 8,1%
Periodens resultat 9 645 7291 371417 22 8417
Vinstmarginal 5,4% 5,0% 5,8% 4.7%
Intresseféretag

LANGLEE WAVE POWER AS - SKALAR UPP UTVECKLINGSARBETET
Kopeskillingen for aktierna i det norska bolaget Langlee uppgick till NOK
1,05 miljoner som erlagts kontant. Borevind har option pa att oka agar-
andelen i bolaget.

Langlee utvecklar ett system som tar vara pa den horisontella rorelsen i
havsvagor. Tekniken ar relativ enkel och baseras pa komponenter som
existerar inom offshoreindustrin.

Tvé studier av en konstruktion péa ett forsta verk om 1 MW har genomforts
av ett ledande offshoreforetag i Norge. Rapporterna styrker de antagande
Langlee har gjort kring konstruktion, funktionalitet och energiproduktion.
Langlee siktar pa att installera en forsta pilotanlaggning i skala 1:2 redan
under hosten 2009 utanfor den irlandska kusten.

www.langlee.no

STORRUN VINDKRAFT AB — BOREVIND HAR UTNYTTJAT OPTIONEN
Borevind har utnyttjat sin option att forvarva 20% i Storrun Vindkraft AB.
Forvarvet har skett genom det nystartade dotterbolaget Borevind
Vindpark Holding AB. | en riktad emission har Borevind erlagt 13,2 msek
for aktierna i Storrun och har atagit sig att medfinansiera vindkraft-
anlaggningen med motsvarande 68,7 msek. Forvarvet av aktierna och
det framtida investeringsatagandet finansieras dels med Borevinds
egna medel, dels med banklan.

20 FEBRUARI

7) Tillvéxt avser féréndring
Jjamfért med motsvarande
period féregaende ér, justerat for
Jjamforelseforstérande engangs-
faktorer.
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Vid periodens slut uppgick Borevinds totala investering i Storrun till
26,5 msek, varav 14,1 msek har investerats med egna medel. Affaren
beraknas ge Borevind ett vasentligt positivt kassaflode med borjan
forsta kvartalet 2011,

www.storrun.se

SWITCHPOWER — INTERNATIONELL UTVECKLING

Verksamheten i Switchpower fortsatter att utvecklas val aven om 2008

kan betraktas som ett mellanar avseende omsattningstillvaxten. Med en
forlangning av det svenska stodsystemet, internationell expansion och

nya samarbetsavtal forvantas Switchpower att fortsatt behélla sin ledande
position.

Under hosten har Switchpower projekterat och installerat tre projekt i
Linkoping med en kombinerad effekt pa 150 kilowatt. | Forenade Arab-
emiraten har Switchpower fatt sin forsta betalande kund och ett system
har installerats p& den svenska ambassadorens residens i Israel. Under
mars manad invigdes Sveriges storsta solcellsanlaggning i sitt slag,

byggd pé taket till Falun brandstation. En anlaggning som Switchpower
bade projekterat och byggt. Solcellsanlaggningen tacker 1 1560 kvadratmeter
av taket och ger en total toppeffekt pa 150 kilowatt. Den tacker upp till

20 procent av byggnadens arliga energibehov.

www.switchpower.eu

RINDI - FORTSATT OMSATTNINGSTILLVAXT

Rindis kvartalsrapport for de forsta 9 manaderna 2008 visar pa en
omsattning p& 227 msek och ett EBITDA-resultat pa 40 msek, trots
en varm sommar. Resultatet efter skatt uppgick till 4,2 msek eller
0,67sek/aktie. Normalt ar vinterméanaderna, kvartal 4 och 1, de basta
for Rindi d& mest energi saljs. Under tredje kvartalet saldes samtliga
aktier i Karlsborgs Varme AB.

I juli slot Rindi avtal med Nefco, skogslanet Grodno GPLHO samt skogs-
distriktet Volkovysk GLHU och bildade bolaget RindiBel i Vitryssland.
Syftet ar att RindiBel skall ta hand om skogsrestprodukterna for export
i forsta hand, men aven pa den inhemska marknaden. Rindis helagda
dotterbolag Rindi Vasterdala AB, bioenergikombinatet i Vansbro, ar nu
certifierat enligt saval ISO 9001 som ISO 14001. Rindi har tillsammans
med Daimyo AS bildat ett gemensamt bolag, Daimyo Rindi AS som
utifran sitt sate i Oslo skall ansoka om koncessioner for att bygga och
driva fjarrvarmeanlaggningar.

www.rindi.se

Ovriga investeringsaktiviteter (tsek)

Aterbetalning Tillaggs- Forsaljning
Foretag av lan kopeskilling av andelar
RES 4935 13 031
Storrun 9356

Perioden 4935 9356 13031
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Innehav vid periodens slut

Foretag Verk- Andel Bokfort Omsatt-
(tsek) samhet kapital varde ning EBITDA Period
GPV® Solenergi 65 % 194 389 649 544 56 989 Jan-dec-
2008
Switch- Solenergi 21,37 % 1360 27714 562 Jan-dec-
power 2008
Langlee Vagenergi 10 % 1269 229 -2 775 Jan-sept-
2008
Rindi Bioenergi 1,58 % 5750 226 755 39 791 Jan-sept-
2008
Storrun Vindenergi 20 % 26 464 N/A N/A Jan-dec-
2008

Finansiering

Under perioden har moderbolaget Borevind AB (publ) genomfort en
foretradesemission genom att ge ut 14 043 978 nya aktier. Emissionen
tillforde moderbolaget 66,7 msek fore emissionskostnader. Vid arets slut
uppgick antalet utestdende aktier till 11 235 183 stycken. Foretrades-
emissionen registrerades den 23 januari 2009 och antalet utstadende
aktier uppgér darefter till 25 279 161 stycken.

Forvarvet av 65% i GPV, genom dotterbolaget Boreinvest AB, har
finansierats genom upptagande av Ian i Boreinvest fran Danske Bank
som vid periodens slut uppgick till EUR 8,499 miljoner eller motsvarande
92 941 tsek, samt lan om 17 918 tsek och aktieagartillskott om 26 500 tsek
fran moderbolaget Borevind. Investeringen med 20% i Storrun Vindkraft
AB, genom dotterbolaget Borevind Vindpark Holding AB, har finansierats
genom upptagande av lan i Borevind Vindpark Holding fran Nordea som
vid arets slut uppgick till 12 380 tsek, samt lan om 5 290 tsek och aktie-
agartillskott om 8 000 tsek fran moderbolaget Borevind.

Borevind har ett utestdende optionsprogram vilket totalt ger ratt att
teckna 190 000 nya aktier till kurs 18,60 sek per styck, innan justering for
foretradesemissionen. Optionsprogrammet ar riktat till personalen och
styrelsen med ratt att forvarva optionerna till marknadspris. Teckning av
de nya aktierna kan goras under perioden 1 juli 2010 — 31 maj 2011.

Vid arets slut hade 135 000 optioner forvarvats. Optionerna medfor en
utspadning av nuvarande dgande forst nar marknadspriset p& aktierna
overstiger teckningskursen.

Framtidsutsikter

Borevind kommer att fortsatta investera i onoterade bolag verksamma
inom fornybar energi och energieffektivisering. Genom forvarvet av
GPV och har Borevind skapat goda forutsattningar for en fortsatt
positiv resultatutveckling. Investeringen i Storrun kommer pé sikt

att ge Borevind ett betydande mervarde.

Moderbolaget

Bolagets nettoomsattning under januari - december 2008 uppgick till

920 tsek (225 tsek) och resultatet till -12 518 tsek (- 1 243 tsek). Investeringarna
uppgick till 222 122 tsek och bolagets finansiering genom foretradesemission
uppgick till 66,7 msek.
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Kassaflodet fran den Iopande verksamheten efter forandring av rorelse-
kapital uppgick under januari — december till 4 975 tsek (- 2 598 tsek).
Kassaflodet uppgick till 10 989 tsek (22 772 tsek). Likvida medel uppgick
till 38 609 tsek (27 620 tsek).

Redovisningsprinciper

Deléarsrapporten har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Dessutom har
arsredovisningslagen samt RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats. Delarsrapporten for koncernen ar upprattad

enligt IAS 34 Deldrsrapportering. Moderbolaget tillampar arsredovisnings-

lagen och RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.1 kraver att
moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen,
d v s IFRS i den omfattning som RFR 2.1 tillater. Samma redovisnings-
principer har tillampats som i den senast avgivna arsredovisningen.

Personal

Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 105 varav 101 personer
var anstallda i koncernens dotterbolag och 4 personer i moderbolaget
Borevind AB.

Utdelning
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen
utdelning lamnas for 2008.

Nomineringskommitté

| enlighet med beslut pa arsstamman den 2 april 2008 har en
nomineringskommitté utsetts bland bolagets tre storsta aktieagare
per den 31 september. Nomineringskommittén bestar av

Stefan Henrikson, ordforande, Mats Swensson och Arne Syberg.

Arsstamma

Arsstamma halls torsdagen den 16 april 2009 kl 18.00 p& Gothenburg
Convention Center, Massans gata 24 i Goteborg. Aktiedgare som onskar
delta i stamman ska vara inforda i den av VPC forda aktieboken senast
onsdagen den 8 april 2009 och anmala deltagandet senast onsdagen den
8 april till bolagets kontor. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig
pé bolagets kontor och hemsida under vecka 14.

Uppgifter om bolaget

Borevind AB (publ) har organisationsnummer 5566578-2337 med adress:
Lilla Bommen 5,

SE - 411 04 Goteborg,

Tel +46 (0) 3161 71 30

Fax +46 (0) 31 1551 07

www.borevind.se

office@borevind.se

Fragor betraffande rapporten besvaras av bolagets styrelseordforande;
Owe Linton, telefon 0706-57 49 80.
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Certified Advisor
Thenberg & Kinde Fondkommission AB, telefon:031-745 50 00.

Néasta rapporttillfélle
Delarsrapport for perioden januari - mars 2009 publiceras den 26 maj
2009.

Risker

Framtida investeringar kommer i sin helhet att besta av finansiella
anlaggningstillgédngar. Bolagets vinster ar i hog grad beroende av
kvaliteten i de analyser som ligger till grund for bolagets investeringar
i portfoljbolag samt portfoljbolagens framgéngar.

Bolaget ar exponerat for valutarisk genom det lan i EUR som har
upptagits for forvarvet av GPV. Kursdifferenser i denna valutaposition
kan paverka Borevinds resultat negativt.

For kommande investeringar eller eventuella kapitaltillskott kan inte
uteslutas att Borevind aven i framtiden kan komma att soka nytt externt
kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for
aktiedgarna fordelaktiga villkor.

Borevind AB (publ)
Goteborg den 20 februari 2009

Owe Linton
Styrelsens ordférande

Bo Andersson Ulrika Nilsson Everingham Mats Rydehell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Semida Silveira Mats Swensson

Styrelseledamot Styrelseledamot/tf VD
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Ekonomisk redovisning koncernen

20 FEBRUARI

Resultatrakning i sammandrag okt-dec Jan-dec
koncernen, tsek 2008 2008
Nettoomsattning 196 816 650 464
Kostnader for salda varor -169 217 -540615
Personalkostnader -12 149 -34 040
Ovriga externa kostnader -10730 -26 247
Resultat fére avskrivningar EBITDA 14720 49 561
Avskrivningar och nedskrivningar -3121 12 475
Resultat fore finansiella poster EBIT 11599 37086
Finansiella poster -16 886 -8982
Resultat fore skatt -5287 28104
Skatt 484 -5613
Periodens resultat -4.802 22 491
Hanforligt till moderforetagets

aktieagare -9009 10 259
Minoritetsintresse -4.207 -12 231
Resultat per aktie fore utspadning (sek) -0,80 0,91
Resultat per aktie efter utspadning (sek) -0,80 0,91
Balansrdkning i sammandrag koncernen, tsek 31dec 2008
Tillgangar

Tecknat ej inbetalt kapital 37 709
Goodwill 136 842
Kundkontrakt 15000
Inventarier 33649
Andelar i intresseforetag 34 884
Uppskjuten skattefordran 7301
Varulager 48867
Kortfristiga fordringar 77612
Likvida medel 52 817
Summatillgangar 444681
Eget kapital och skulder

Eget kapital 182 268
Uppskjuten skatteskuld 7332
Langfristiga skulder 106 351
Kortfristiga skulder 148 730
Summa eget kapital och skulder 444681
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Koncernens férandring
av eget kapital Hanforligt till moderbolagets  Minoritets- Summa
tsek aktieagare intresse eget kapital
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad Summa
kapital tillskjutet vinst inkl.
kapital arets resultat

Ingaende balans per 2247 70234 1117 73598 0 73598
1 januari 2008
Forvarv av minoritet 0 30987 30986
Teckningsoptionspremie 243 243 243
Pagaende nyemission 56 959 56 959 56 959
Periodens resultat 10259 10259 12 231 22 491
Séakringsredovisning -2 009 -2 009 -2009
ranteswap
Utgaende balans per 2247 127436 -2009 11376 139050 43218 182268
31 december 2008

Okt-dec Jan-dec
Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen, tsek 2008 2008
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 13602 41280
Foréndring rérelsekapital 33 704 -12483
Kassaflode fran den lopande verksamheten 47306 28 797
Kassaflode fran investerings- -38 652 -110 124
verksamheten
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 16 758 106 423
Periodens kassaflode 25412 25096
Likvida medel vid periodens bérjan 27 405 27 721
Likvida medel vid periodens slut 52 817 52 817

Okt-dec Jan-dec
Nyckeltal koncernen, tsek 2008 2008
Nettoomsattning 196 816 650 464
EBITDA marginal (%) 7,48 7,62
Vinstmarginal (%) -4,58 1,68
Resultat per aktie fore utspadning (sek) -0,80 0,91
Resultat per aktie efter utspadning (sek) -0,80 0,91
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (sek) 11235183 11235183
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (sek) 11235183 11235183
Eget Kapital 182268 182268
Eget Kapital per aktie (sek)(justerat for minoritet och 12,38 12,38
hanforlig till moderbolagets aktiedgare)
Soliditet (%) 40,99 40,99
Likvida medel 52817 52817
Avkastning pa eget kapital (%) 5,63 5,63
Antal anstéallda vid periodens slut 105 105
Utestdende aktier i moderbolaget (st) 11235183 11235183
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Ekonomisk redovisning moderbolaget

Resultatrakning i moderbolaget Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
sammandrag, tsek 2008 2007 2008 2007
Nettoomsaittning 494 33 920 225
Personalkostnader -1290 -600 -3837 -2075
Ovriga externa kostnader 1141 -607 -4.286 -2762
Avskrivningar och nedskrivningar -21 17 -62 - 62
Resultat fére finansiella poster -1957 -1190 -7265 -4674
Finansiella poster -22 034 662 -6 284 3431
Resultat fore bokslutsdispositioner

och skatt -23 992 -528 -13 549 -1243
Skatt 428 0 1031 0
Periodens resultat -23 564 -528 -12518 -1243
Balansrakning i moderbolaget sammandrag, tsek 31dec 2008 31 dec 2007
Tillgangar

Tecknat ej inbetalt kapital 37709 0
Inventarier 414 200
Andelar i dotterforetag och intresseforetag 26 179 22 237
Uppskjuten skattefordran 1031 0
Fordringar p& dotterforetag/intresseforetag 23251 23773
Kortfristiga fordringar 2322 408
Kassa och bank 38609 27620
Summatillgangar 129 515 74 238
Eget kapital och skulder

Eget kapital 118 104 73663
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 1141 575
Summa eget kapital och skulder 129515 74 238

Not 1 Férvarv av dotterbolag Géllivare PhotoVoltaic AB

Den 14 februari 2008 forvarvade Borevind 65 % i
Gallivare PhotoVoltaic AB (publ)

Nedan foljer preliminara uppgifter om forvarvade
nettotillgdngar och goodwill.

tsek

Kopeskilling 194 389
Verkligt varde pé forvarvade
nettotillgdngar exkl. goodwill - 57547
Summa goodwill 136 842

Goodwillen i det forvarvade bolaget ar hanforligt till tillvaxtpotentialen i
[onsamhet samt synergieffekter med intresseforetag inom koncernen.
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Kopeskillingen har erlagts kontant med 140 540 tsek. Enligt avtal
har ytterligare 53 849 tsek erlagts som sista delen av kopeskilling
den 14 januari 2009.

De forvarvade tillgadngar och skulder som ingick i
forvarvet ar foljande (tsek):

Forvarvade
Verkliga bokforda
varden varden

Immateriella anlaggnings-
tillgangar exkl. goodwill 20000 0
Materiella anlaggningstillgangar 24160 24160
Omsattningstillgangar 74 566 74 566
Likvida medel 28 271 28271
Uppskjuten skatteskuld -8951 - 3351
Langa skulder -571 -5711
Kortfristiga skulder -43 801 - 43801
Summa nettotillgangar 88534 74134
Avgar minoritetens andel -30987 -25947
Forvarvade nettotillgangar 57547 48 187

De immateriella anlaggningstillgadngar som har identifierats och preliminart

asatts ett varde om 20 msek, avser i huvudsak en order fran SolarWorld
AG pé solpaneler till ett varde av 1,5 miljarder sek. Ordern sakrar en stor
del av foretagets produktion under de narmaste fyra aren. SolarWorld AG

garanterar dessutom GPV ravaruforsorjning av solceller genom ett kontrakt

avseende leveranser under sex ar.

Gallivare PhotoVoltaic AB har for perioden 2008-01-01-2008-12-31 bidragit

till koncernens nettoomsattning med 649 544 tsek och med ett resultat efter

skatt uppgaende till 34 947 tsek varav hanforligt till moderbolagets aktie-

agare 22 715 tsek.
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