BioPhausia

Rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till
» Rorelseresultatet uppgick till 71 mkr” (57 mkr).
o Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 18 mkr” (32 mkr)?. y
0,13 '__ . . .

o Resultat per aktie efter skatt fére och efter utspadning for perioden var 0,05 kr (

Vasentliga handelser under perioden

» Den kapitalanskaffning som genomférdes under kvartal 2 fulltecknades och tillférde BioPhausia
ca 64 mkr fére kostnader.

« Forsiljning av generika i Polen har paborjats under slutet av kvartal 3.

» Novalucol har inkluderats i det begransade receptfria sortimentet hos de storre kedjorna i
dagligvaruhandeln.

e Under kvartal 3 har personalen férvarvat 58 % av de tillgangliga teckningsoptionerna i det
lanserade incitamentsprogrammet.

Perioden oktober-december
» Koncernens nettoomsittning fér perioden uppgick till 153 mkr (168 mkr).
3 . Rérelserejltatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 23 mkr (23 mkr).
» Rorelseresultatet uppgick till 13 mkr” (18 mkr).
 Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 2 mkr? (-2 mkr). p
» Resultat per aktie efter skatt fére och efter utspadning fér perioden var 0,01 kr (neg).

.

Vasentliga handelser under perioden
» VD Claes Thulin lamnar BioPhausia. Rekrytering av ny VD inledd.
» Styrelsen har beslutat att inleda en process att se 6ver de kommunicerade finansiella malen.

Koncernens resultatrakning i korthet

Mkr Kv 4 2009 Kv 4 2008 Foridndring | Helar 2009 Helar 2008 Fordndring
Nettoomsattning 153 168 -9 % 634 580 9 %
Rorelseresultat fore avskrivningar 23 23 -2 % 98 72 35 %
Rorelseresultat efter avskrivningar 13 18 -30 % 71 57 24 %
Resultat fore skatt 3 3 -4 % 26 16 63 %
Resultat efter skatt 2 -2 18 32 -45 %
Resultat per aktie fére skatt fére och efter utspadning 0,01 neg 0,08 0,13

Resultat per aktie efter skatt fére och efter utspadning 0,01 neg 0,05 0,13

Dlnklusive nedskrivningar av immateriella tillgangar om 5 mkr.
? Resultat efter skatt fér &r 2008 péverkades av en aktivering av underskottsavdrag, vilket gav en bokféringsméissig skatteintskt om 26 mkr.
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VD:s kommentar

Det gingna aret praglades av en global lagkonjunktur
och finanskris, men likemedelsbranschen drabbades
endast i mindre utstrackning av den ekonomiska ned-
gangen. Behovet av lakemedel ar tamligen konstant

och paverkas i mindre utstrackning av svangningar i
konjunkturen. Daremot fick forstirkningen av euron en
negativ inverkan for bolaget, pa bdde marginaler och
omsattning.

Under 2009 6kade forsiljningen med 9 procent till

634 mkr (580 mkr) och rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) med 35 procent till 98 mkr
(72 mkr). Forsiljnings- och resultatokningen forklaras
till stor del av den forvarvade likemedelsportféljen fran
AstraZeneca som fran och med tredje kvartalet 2008
paverkade bade omsittning och resultat positivt.

For segmentet egna produkter var 2009 ett bra ar med
en organisk tillvaxt pd 6 procent. Potentialen dr god
for en framgangsrik vidareutveckling av likemedlen

i segmentet liksom for mojligheterna att introducera
dessa pa nya marknader. Detta ger BioPhausia en bra
grund att std pad infor framtiden.

Konkurrensen pa marknaden for bolagets licensierade
likemedel var under 2009 fortsatt hard bade i

Sverige och i Danmark. En kombination av prispress,
straffavgifter, kassationer och en stark euro gjorde

att segmentet utvecklades simre dn uppsatta mal.
Bolaget gor lopande en 6versyn av portfoljen inklusive
de likemedel som ligger under registrering. Mdlet

med genomgangarna ar att pa lopande basis anpassa
portfoljen till en marknad i forandring. Detta kan
resultera i att licensieringsprocessen for vissa produkter
avbryts da de bedoms vara av mindre kommersiellt
intresse. Under 2009 avbrots licensieringsprocessen for
sex sadana produkter.

BioPhausias totala forsaljning 6kade under 2009, men
den organiska tillvaxten var negativ dd omsattningen
inom parallellhandeln till f6ljd av den starkare euron
sjonk med 16 procent. Marknaden totalt for parallell-
handeln minskade dock dnnu mer vilket innebar att
BioPhausias dotterbolag Cross Pharma under 2009 tog
marknadsandelar och att bolaget idag ar den tredje
storsta aktoren i Sverige.

Oktober-december

For perioden oktober till december minskade netto-
forsiljningen med 9 procent till 153 mkr (168 mkr) och
rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
minskade med 2 procent till 23 mkr (23 mkr). Den ldgre
forsiljningen forklaras av en omsittningsminskning
under perioden med 25 procent i segmentet parallell-
handel. Den minskade omsittningen kunde dock pa ett
framgangsrikt sitt kompenseras pd marginalniva av en
anpassad produktmix, vilken gav en EBITDA-marginal
for segmentet pd 9 procent mot 6 procent foregaende ar.

De tidigare signalerna att prispressen skulle avta inom
segmentet licensierade produkter har inte infriats. Om-
sattningen minskade marginellt medan EBITDA margi-
nalen sjonk till -5 % att jamforas med 0 % dret innan.
Det svaga resultatet beror till stor del pa att segmentet
belastats med priskompensationer i Danmark samt
kassationer. Totalt paverkar dessa avvikelser resultatet
med niarmare - 6 mkr. Som tidigare nimnts pagar det
ett intensivt arbete med att komma tillratta med dessa
avvikelser.

Under slutet av 2009 togs de forsta stegen i en etablering
inom segmentet licensierade produkter i Polen. Bolaget har
sedan tidigare en omfattande ompakete-rinsgverksamhet i
Polen genom dotterbolaget Prodlekpol, som bland annat
betjanar bolagets parallellhandelsverksamhet. En saljkar
har rekryterats och likare och apotek bearbetas aktivt
av egen personal. Generikamarknaden i Polen ar stor,
men konkurrensen ar ocksd hard. Darfor stir BioPhausia
infor bade mojligheter och risker i satsningen. Det ar vik-
tigt att ha ett 6dmjukt forhéllningssitt och inse att det
kommer att ta tid och resurser i ansprak att etablera en
fungerande och framgéngsrik verksamhet pa den polska
marknaden.

Ovriga hindelser under 2009

Den enskilt viktigaste hiandelsen i BioPhausias omvarld
under dret var omregleringen av den svenska apoteks-
marknaden. Det ir glidjande att konstatera att bolaget
redan har etablerat nira relationer till flera av de nya
apoteksaktorerna. Utvecklingen pd den forandrade
svenska apoteksmarknaden kommer att bli spannande
de narmaste kvartalen och det finns nya, intressanta
mojligheter for BioPhausias breda sortiment av vilkan-
da lakemedel. P4 det finansiella omradet har bolagets
snabba amorteringsplan med 93 Mkr i amorteringar
under 2009 forbattrat den finansiella stallningen.

Det ar ocksd glidjande att HQ Bank och Nordea valt
att inleda analysbevakning av BioPhausia. Detta kom-
mer att frimja informationen om bolaget vilket ger
investerare ytterligare oberoende belysning av bolaget.
Arbetet med att licensiera GlycoVisc i USA pagar.
Naégra forhandlingar har inte paborjats under 2009,
men diskussioner pagar med flera parter.

Som kommunicerats i ett separat pressmeddelande
kommer jag att limna BioPhausia under 2010 for att
dgna mig at egen verksamhet. Rekrytering av ny VD

ar inledd och jag kommer att stanna kvar som VD i
BioPhausia tills min eftertradare dr pa plats. For mig

ar tidpunkten den ritta for att gora nagot nytt. Efter
atta ar som VD kinner jag en stark lust och lockelse att
starta en ny, egen entreprenorsverksamhet.

Det ar gladjande att kunna konstatera att BioPhausia
vaxer med lonsamhet och att bolaget har funnit en
struktur och inriktning som bér in i framtiden.
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Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Delarsrapport ® 3

Tkr Kv 4 2009 Kv 4 2008 Forandring Helar 2009  Helar 2008 Forédndring
Nettoomséttning 152 690 168 326 -9 % 633 584 580 348 9%
Kostnad for séldavaror 105202 -124451 -15%| 447556  -432659 3%
Bruttoresultat 47 488 43 875 8 % 186 028 147 689 26 %
Férsaljningskostnader -29 995 -21 047 43 % -93 645 -72 609 29 %
Administrationskostnader -4 889 -5 242 -7 % -18 972 -16 265 17 %
Forsknings- och utvecklingskostnader -469 -224 109 % -1 874 -1912 -2 %
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 525 675 22% 492 347 242 %
Rorelseresultat 12 660 18 037 -30 % 71 045 57 250 24 %
Finansnetto -9 654 -14 916 -35 % -45 320 -41 424 9 %
Skatt 1845 5504 76% - 8215 16219

Periodens resultat 1661 -2 383 170 % 17 510 32 045 -45 %

Koncernens omsattning och resultat

Omséttning

Januari-december

Under perioden har intdkterna okat till 634 mkr (580
mkr), en 6kning med 9 % jamfort med samma period
foregdende ar. Den organiska tillvaxten, exkluderat
forvirvet fran AstraZeneca juni 2008, var -4 % under
perioden. Omsittningen avsag forsaljning av egna pro-
dukter 207 mkr (134 mkr), licensierade produkter 107
mkr (81 mkr), parallellimporterade produkter 297 mkr
(352 mkr) samt segmentet BioPhausia 6vergripande 23
mkr (13 mkr).

Oktober-december

Omsittningen for perioden oktober-december uppgick
till 153 mkr (168 mkr). Den organiska tillvaxten for
perioden var -8 %.

Resultat

Januari-december

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
for perioden uppgick till 98 mkr (72 mkr). Okningen
forklaras till stor del av det forvarv av produkter som
genomfordes i juni 2008. EBITDA-marginalen okade
till 15% (12%).

Av- och nedskrivningarna uppgick till 27 mkr (15 mkr),
varav nedskrivningar av immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 5 mkr. Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna uppgick till 2 mkr (2 mkr) och avsag
avskrivningar.

Oktober-december

EBITDA for perioden oktober-december uppgick till
23 mkr (23 mkr). EBITDA-marginalen okade till 15%
(14%). Av- och nedskrivningarna uppgick till 10 mkr
(5 mkr), varav nedskrivningar pa immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 5 mkr.

Finansnetto

Finansnettot for perioden januari-december uppgick till
-45 mkr (-41 mkr). Okningen beror p4 att kostnaden
for kapital har 6kat i och med att nya lan tagits upp,
dels vid forvarvet i juni 2008, dels vid utgivandet av
forlagsldn i juni 2009.

Skatt

Ingen aktuell skatt betalas da det finns underskottsav-
drag att nyttja. Skatten i koncernen bestér av skatt pa
temporira skillnader, d v s skillnaden mellan redovi-
sade och skattemissiga virden. De temporira skillna-
derna har givit en skatteintdkt hanforlig till upptagan-
det av nytt forlagslan i juni 2009 samt en skatteintikt
hanforlig till dterliggning av tidigare avsittning till
periodiseringsfond. Foregdende ar aktiverades under-
skottsavdrag, varfor en skatteintikt pa 26 mkr redovi-
sades.
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Koncernen

Omsdttning

Mkr
200

100 —

50 —
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Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

I Omsittning 2007 [0 Omséttning 2008 Omséttning 2009

Finansiell stéllning

Kassafléde

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 16 mkr (16
mkr). Totalt rorelsekreditutrymme uppgar till 125 mkr.
Per balansdagen uppgick utnyttjad belaning for rorelse-
krediter till 88 mkr (122 mkr). Stilld sikerhet dr viss del
av varulagret.

Den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore for-
andringar i rorelsekapitalet var for perioden januari-
december 60 mkr. Under perioden har varulagret
minskat med 26 mkr samtidigt som checkkrediten har
minskats med 33 mkr. Kassaflodet fran forandring i
rorelsekapitalet var totalt -11 mkr. Totalt kassaflode
fran den lopande verksamheten var 49 mkr (15 mkr).

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -13 mkr (-526 mkr) och avsdg framst investe-
ringar i licenser.

Finansieringsverksamheten

Per balansdagen uppgick rantebarande skulder till 472 mkr
(539 mkr) fordelat pd bankldn 238 mkr (326), rorelsekre-
diter 88 mkr (122) samt forlagslan 145 mkr (90). Amor-
teringar de kommande 12 ménaderna, 67 mkr (93 mkr),
redovisas bland kortfristiga skulder i balansrakningen.

Rorelseresultat

Mkr
25

20

15

10 —
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I Rorelse- [ Rorelse-
resultat 2007 resultat 2008

Rorelse-
resultat 2009

Under perioden januari-december amorterades 93
mkr, samtidigt som en kapitalanskaffning i form
av ett forlagslan samt teckningsoptioner paverkade
finansieringsverksamheten positivt med netto 57
mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -36 mkr (507 mkr).

Vid utgangen av december var koncernens likvida
medel 16 mkr jaimfort med 16 mkr vid drets borjan.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,82 ggr (0,98

ggr).

Eget kapital
Eget kapital uppgick till 558 mkr (534 mkr) per balans-
dagen varav 86 mkr utgor aktiekapital.

Antalet aktier har under perioden 6kat med 71 825
aktier efter utnyttjande av utgivna teckningsoptioner.

Per balansdagen var antalet aktier 342 547 757.

Soliditeten per balansdagen uppgick till 50 % (46 %).
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Segment

Delarsrapport ® 5

Egna produkter* Tkr Kv 4 2009 Kv 4 2008 Foréndring | Helar 2009 Heldr 2008 Forédndring
Omsittning 55 541 52929 5 % | 206 711 133 827 54 %
EBITDA 22 954 19 906 15 % | 78 839 43 423 82 %
EBITDA-marginal 41 % 38 % | 38 % 32 %

*Segmentrapporteringen har forandrats i enlighet med IFRS 8, se vidare not 1.

Egna produkter

Omsittning

Januari-december

Omsittningen for perioden uppgick till 207 mkr (134
mkr). Den storsta delen av 6kningen hanfor sig till for-
varvet fran AstraZeneca. Den organiska tillvaxten for
perioden var 6 %. Av den totala omsittningen utgors
69 % av receptbelagda likemedel och resterande 31 %
av receptfria likemedel.

Oktober-december

Omsittningen for perioden oktober-december uppgick
till 56 mkr (53 mkr). Den organiska tillvixten pd 5 %
kommer framst fran implementerade prisokningar. Av
den totala omsittningen i kvartalet utgors 68 % av re-
ceptbelagda likemedel och resterande 32 % av recept-
fria lakemedel. Tillvixten i kvartalet kommer framst
fran receptbelagda likemedel

Resultat

Januari-december

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
for perioden uppgick till 79 mkr (43 mkr). Den storsta
forklaringen till 6kningen hanfor sig till forvarvet fran
AstraZeneca. EBITDA-marginalen 6kade till 38%
(32%).

Omsittning
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Definition — segment Egna produkter

Oktober-December

EBITDA for perioden oktober-december uppgick till 23
mkr (20 mkr) Forbattringen mot foregaende ar forkla-
ras framst av implementerade prisjusteringar. Dessa har
mer dn kompenserat for dyrare varuinkop, som framst
sker i euro. EBITDA-marginalen okade till 41% (38%).

Fran och med 1 november ar det tillatet att sdlja vissa
receptfria likemedel utanfor apoteket. Novalucol ingar
i det begriansade sortimentet som Likemedelsverket valt
ut. Det har varit ett starkt intresse for Novalucol och
man kan idag képa produkten hos de storre kedjorna
inom dagligvaruhandeln samt hos bensinstationer

Under kvartalet har bolaget haft ingdende moten med
de nya apoteksaktorerna om samarbete kring receptfria
likemedel under 2010.

Kv 4 2009 Kv 4 2008
Produkter egenvard 6 6
Produkter receptbelagda 19 19
Produkter pa marknaden 25 25
Produkter under registrering 1 1
EBITDA
Mkr 25

20 -

15 ] =
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Bl EB1TDA 2007 [ EBITDA 2008 EBITDA 2009

Egna produkter 4r sddana som BioPhausia dger obegrinsat. Nagra exempel &r att bolaget dger en dossier (dokumentationen om en
produkt), ett varuméarke eller andra immateriella rattigheter men inte nédvéandigtvis patent.
Exempel pa produkter i detta segment &r Citodon, Mollipect, Novalucol och GlycoVisc.
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Licensierade produkter* Tkr Kv 4 2009 Kv 4 2008 Férdndring | Ack 2009  Helar 2008 Forandring
Omsittning 22312 23372 -5 % | 106 926 80714 32 %
EBITDA -1 023 -57 | 6 739 4 391 53 %
EBITDA-marginal -5 % 0 % | 6 % 5 %

*Segmentrapporteringen har forandrats i enlighet med IFRS 8, se vidare not 1.

Licensierade produkter

Omsittning

Januari-december

Omsiattningen for perioden uppgick till 107 mkr (81
mkr). Den organiska tillvixten for perioden var 23

%. Antal licensierade produkter pa marknaden har
okat under 2009, fran 22 produkter vid arets borjan
till 32 vid drets slut. Samtidigt som nya produkter nér
marknaden ser bolaget kontinuerligt 6ver de kommer-
siella forutsattningarna for de produkter som ar under
licensiering. Ett resultat av denna process ar att det
totala antalet licenser under aret har reducerats fran 63
produkter till 57 produkter.

Oktober-december

Omsittningen for perioden oktober-december uppgick
till 22 mkr (23 mkr). Den organiska tillviaxten var 6 %
for kvartalet. For berakning av organisk tillvaxt har

drygt 2 mkr i omsittning for 2008 tagits bort. Det mot-

svarar effekten av de tvd produkter som under kvartal
4, 2008 atergick till AstraZeneca. En fortsatt prispress
pa den danska marknaden bidrog till att minska om-
sattningen for kvartalet med knappt 4 mkr.

Resultat

Januari-december

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) for perioden uppgick till 7 mkr (4 mkr).
Totalt har EBITDA under perioden belastats med 5
mkr i kostnader hanforliga till leveransproblem av
vissa sjukhusprodukter. EBITDA-marginalen 6kade
till 6% (5%).

Omsattning
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Definition — segment Licensierade produkter

Oktober-december

EBITDA for perioden oktober-december uppgick till
-1 mkr (0 mkr). I resultatet fran foregdende ars kvar-
tal ingar royalty pd drygt 2 mkr som hanfor sig till de
tva produkter som under kvartal 4, 2008 atergick till
AstraZeneca. Resultatet i kvartal 4 var, i likhet med
foregdende kvartal, en stor besvikelse. Detta kvartal har
paverkats av framst tva negativa handelser. Forutom
prispress i Danmark som dragit ned resultatet med
knappt 4 mkr har detta kvartal belastats med fortsatt
hoga kassationskostnader pa drygt 2 mkr. Bolaget vid-
tar lopande ett flertal atgarder for att forbattra rutiner
och processer och dirmed minska risken for liknande
handelser. Ett sddant exempel ar att bolaget under
kvartalet ersatt nuvarande landschef i Danmark med
en senior landschef med ldng erfarenhet av den danska
lakemedelsmarknaden.

Etableringen i Polen och Baltikum fortskrider. I Polen

har under kvartalet forsaljning paborjats av tvd av de
nio godkinda produkterna.

Kv 4 2009 Kv 4 2008

Produkter pa marknaden 32 22
Godkénda produkter ej pa marknaden 14 12
Produkter under registrering 11 29
Totalt antal licenser 57 63
Varav nya licenser under perioden 0 0
EBITDA
MSEK
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0
-2
-4
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I EBITDA 2007 [ EBITDA 2008 EBITDA 2009

Licensierade produkter &r sddana dar BioPhausia har en begransning i agandet av en dossier, alternativt endast har en
distributionsrétt utan att inneha ett marknadsféringstillsténd (ombud).

Begrénsningar kan vara territoriella eller att licensen inte ger méjlighet till sublicensiering eller f6rséljning av en dossier.
Licensierade produkter kan delas upp i originalprodukter och generiska produkter.

Exempel pa produkter i detta segment &r Omeprazol, Ceterizine och Amlodipin.
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Parallellimport* Tkr Kv 4 2009 Kv 4 2008 Fordndring | Ack 2009 Helar 2008 Fordndring
Omsittning 66 355 88 070 -25 % | 296 974 352 376 -16 %
EBITDA 5 681 5148 10 % | 24 022 31 238 -23 %
EBITDA-marginal 9 % 6 % | 8 % 9 %
*Segmentrapporteringen har forandrats i enlighet med IFRS 8, se vidare not 1.
Parallellimporterade produkter

Resultat

Omsattning

Januari-december

Omsattningen for perioden uppgick till 297 mkr (352
mkr). Trots en minskning i Sverige med 20 % (-16 %
for hela segmentet) 6kar bolaget sin marknadsandel av
parallellimport i Sverige. Marknaden for parallellimport
i Sverige har under perioden minskat med 28 % i virde.
Den krympande marknaden beror till stor del pa den
starka euron.

Oktober-december

Omsittningen for perioden oktober-december uppgick
till 66 mkr (88 mkr), en tillbakagdng med 25 %. Mark-
naden for parallellimport i Sverige minskade med 24

% i virde under kvartal 4 jamfort med samma period
foregdende ar.

Omsittning
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Definition — segment Parallellimporterade produkter

Januari-december

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for
perioden januari-december uppgick till 24 mkr (31
mkr). EBITDA-marginalen minskade till 8% (9%).

Oktober-december

EBITDA for perioden oktober-december uppgick till

6 mkr (5 mkr). Resultatet har forbattrats tack vare en
mer l6nsam produktmix som inneburit hogre brut-
tovinstmarginaler, vilket mer dn kompenserat for en
minskning av omsittningen med 25 %. EBITDA-margi-
nalen okade till 9% (6%).

Under kvartalet har en aktiv bearbetning skett av de
nya apoteksaktorerna pa den omreglerade svenska
marknaden. Bolaget ser med tillforsikt fram emot att
fa borja samarbeta med de nya aktorerna och att kunna
erbjuda dem bolagets breda sortiment av parallellim-
porterade likemedel.

Kv 4 2009 Kv 4 2008
Produkter pa marknaden 85 80
Produkter under registrering 11 29

EBITDA

Mkr_IO

L

Kv 1 Kv 2 Kv 3

I EBITDA 2007

Kv 4

[ EBITDA 2008 EBITDA 2009

Parallellimporterade produkter &r sddana dar BioPhausia saknar &ganderétt till en dossier. Bolaget har enbart en ratt att importera och

sélja produkten som godkénts av respektive lands ldkemedelsverk.
Parallellimporterade produkter siljs av dotterbolaget Cross Pharma.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8-407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
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Finansiella mal

Styrelsen faststillde i augusti 2008 foljande langsiktiga
finansiella mal.

BioPhausia skall, baserat pa befintlig struktur, uppna
en organisk tillvixt motsvarande 15-20 procent per ar
samt en EBITDA-marginal om 25-30 procent.

Tillvixtmalet innebar en miljardomsittning inom 3 ar
genom organisk tillvaxt. BioPhausia avser att utover
organisk tillvixt fortsitta vixa genom forvarv.

Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Claes Thulin Iamnar BioPhausia

BioPhausias VD Claes Thulin limnar sin befattning for
att overga till egen verksamhet. Styrelsen har paborjat
arbetet med att hitta en eftertradare till VD-posten.
Claes Thulin kommer att kvarstd som VD till en efter-

tradare ar pa plats, dock langst till den 12 augusti 2010.

Moderbolaget

Moderbolagets omséattning och resultat

Omsittning

Januari-december

Under perioden uppgick moderbolagets omsittning till
207 mkr (144 mkr), och avser framst forsiljning av
egna produkter. Okningen jaimfort med foregiende ar
beror pd det forvirv av produkter som genomfordes
den sista juni foregdende ar

Resultat

Januari-december

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 36 mkr (13
mkr).

Finansnetto
Finansnettot for perioden uppgick till -26 mkr (-27
mkr).

Finansiell stéllning

Likvida medel

Likvida medel uppgick per balansdagen till 7 mkr (12
mkr).

Investeringar
Investeringarna under perioden uppgick till 3 mkr (539
mkr).

Finansiering

Per balansdagen den 31 december uppgick de rante-
barande skulderna till 426 mkr varav amorteringar de
kommande 12 manaderna om 67 mkr redovisas bland
kortfristiga skulder i balansriakningen. Under perioden
har totalt 93 mkr amorterats.

Under 2009 genomfordes en kapitalanskaffning om
totalt 64 mkr genom utgivande av forlagsldn samt en
emission av 43 miljoner teckningsoptioner.

Oversyn av kommunicerade finansiella mal

Mot bakgrund av marknadsutvecklingen och omreg-
leringen av den svenska apoteksmarknaden, bolagets
huvudmarknad, har styrelsen beslutat inleda en process
att se over de kommunicerade finansiella mélen.

Kostnader hanforliga till kapitalanskaffningen uppgick
till ca 7 mkr. BioPhausias aktiekapital kan vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna komma att oka
med hogst 10 702 372,75 kr. Teckningsoptionerna och
forlagslanet har en 16ptid om tre dr. En option medfor
ritt att teckna en ny aktie for 1,50 kr och forlagslanet
16per med en rintesats om 7 %. Bade forlagslanet och
teckningsoptionerna ir upptagna till handel pd NAS-
DAQ OMX Stockholm.

Skatt

Skatten i moderbolaget bestdr av en skatteintikt han-
forlig till skatt pa en temporér skillnad. Den temporora
skillnaden har givit en skatteintikt hanforlig till upp-
tagandet av nytt forlagslan i juni 2009. Foregaende ar
aktiverades underskottsavdrag, varfor en skatteintakt
om 26 mkr redovisades.

Aktier

Antalet aktier har under 2009 6kat med 71 825 aktier
efter utnyttjande av utgivna teckningsoptioner. Per
balansdagen var antalet aktier 342 547 757.

Incitamentsprogram

Arsstimman 2009 godkinde ett incitaments-program
med teckningsoptioner for personalen i BioPhausia-
koncernen. Programmet omfattar hogst 5 160 000
teckningsoptioner med en teckningskurs om 2,04
kronor per aktie. I september hade 58 % av de
tillgangliga teckningsoptionerna forvirvats av personal
i BioPhauisa till ett pris om 0,36 Ore per option. Se
vidare not 6.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8--407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
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Rapportdatum

Kommande rapporttillfallen

« Delarsrapport januari-mars 2010; 7 maj 2010

- Arsstimma 2010; Arsstimma kommer att iga rum tisdag 11 maj 2010, kI 14.00, pa Radisson Strand Hotel,
Stockholm. Aktiedgare som vill f ett drende behandlat vid stimman den 11 maj ska inkomma med en skriftlig
begiran om detta till styrelsen i sa god tid att drendet kan tas med i kallelsen. Begdran om detta ska skickas till
BioPhausia AB / Arsstimma, Blasicholmsgatan 2, 111 48 Stockholm, alternativt till arsstamma@biophausia.se
och ha inkommit senast 26 mars 2010.

« Delarsrapport januari — juni 2010; 27 augusti 2010

« Delarsrapport januari — september 2010; 10 november 2010

 Bokslutskommuniké 2010; 14 februari 2011

Arsredovisningen

Den fullstindiga drsredovisningen kommer att hallas tillgidnglig tvd veckor innan arsstimman den 11 maj 2010
hos BioPhausia AB, Blasiecholmsgatan 2, 111 48 Stockholm, alternativt pd www.biophausia.se
Arsredovisningen sinds till de aktiedgare som s har begirt information pa adressen ovan.

Valberedningen

Valberedningen for val av styrelse vid drsstimman 2010 bestédr av:
Jan Rynning (styrelsens ordférande)

Caroline af Ugglas (Skandia Liv)

Soren Berggren (enskild aktiedgare)

Tedde Jeansson jr (enskild aktiedgare)

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for rikenskapsar 2009.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer

Stockholm den 12 februari 2010

CLAES THULIN

VERKSTALLANDE DIREKTOR

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Claes Thulin vd, 08-407 64 30
www.biophausia.se

Informationen i denna deldrsrapport dr sidan som BioPhausia AB (publ) ska offentliggora enligt lag om virdepappersmarkna-
den och/eller handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggorande den 12 februari 2010 ki 08.01.

BioPhausia &r ett svenskt specialty pharma bolag med verksamhet inom originallakemedel, generiska lakemedel samt parallellimport av
lakemedel. Portféljen av ldkemedel spanner éver indikationsomraden som mage/tarm, CNS (centrala nervsystemet) och akutmedicin, och
innehaller bland annat produkter som Novalucol och Mollipect. BioPhausia har idag cirka 141 personer anstéllda i fem lander. Verksamhet
bedrivs i de nordiska landerna samt Polen och Holland.

BioPhausia AB (publ) har sitt séte i Stockholm och &r noterat pa Nasdag OMX Nordiska Bérs i Stockholm, Small cap.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8-407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
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Koncernens resultatrakning

2009 2008 2009 2008
Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 152 690 168 326 633 584 580 348
Kostnad for séldavaror ... -105202 -124451| -447556  -432659
Bruttoresultat 47 488 43 875 186 028 147 689
Forsaljningskostnader -29 995 -21 047 -93 645 -72 609
Administrationskostnader -4 889 -5 242 -18 972 -16 265
Forsknings- och utvecklingskostnader -469 -224 -1874 -1912
Ovriga rorelseintikter 1571 642 3 694 792
Ovriga rorelsekostnader -1046 33| - 4186 -445
Rorelseresultat 12 660 18 037 71 045 57 250
Finansnetto ... 9654  -14916] = -45320  -41424
Resultat fore skatt 3006 3121 25725 15 826
Skatt pa arets resultat/uppskjuten skatt -13845  -5504| 8215 16219
Periodens resultat 1661 -2 383 17 510 32 045
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1 661 -2 383 17510 32 045
Periodens resultat 1661 -2 383 17 510 32 045
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 0,01 neg 0,05 0,13
Av- och nedskrivningar inkluderade i rérelseresultatet 10 158 5168 26 623 15 007
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 1661 -2 383 17510 32 045
Periodens évriga totalresultat:
Omrékningsdifferenser 292 -576 743 -606
Vinst/Forlust pa kassaflédessakringsinstrument inkl skatteeffekt 1541 -8 305 3418 -14 295
Summa évriga totalresultat 1833 - 8881 | 4161 -14901
Periodens totalresultat 3494 -11 264 21 671 17 144
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3494 -11 264 21671 17 144
Periodens totalresultat 3494 -11 264 21 671 17 144

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8--407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39

info@biophausia.se, www.biophausia.se, org nr 556485-0153



Delarsrapport ® 11

Nyckeltal

2009-12-31 2008-12-31
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 342 548 342 476
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 342 489 249 073
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 367 420 249 073
Eget kapital per aktie (kr) 1,63 1,56
Soliditet (%) 50 46
Réntabilitet pd genomsnittligt eget kapital (%)* 3,2 8,9
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital (%)* 7,1 8,3
Réntabilitet p4 genomsnittligt totalt kapital (%)* 6,5 7,4
Resultat per aktie fére skatt (kr) fére och efter utspadning 0,08 0,06
Resultat per aktie efter skatt (kr) fére och efter utspadning 0,05 0,13
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 0,82 0,98

* Beraknat pa rullande 12 manaders resultat

Definitioner

Eget kapital per aktie. Redovisat eget kapital dividerat med totala antal aktier vid periodens slut justerat fér emissioner och konverteringar.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie. Periodens resultat dividerat med ett vagt genomsnitt av utestdende aktier under perioden justerat med beréknat fondemissionselement.
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital. Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital med utgéngspunkt fran netto-

resultatet och kapitalet fér de senaste 12 manaderna.

Rintabilitet pad genomsnittligt sysselsatt kapital. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader fér de senaste 12 ménaderna i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader fér de senaste 12 manaderna i procent av genomsnitt-

lig balansomslutning.

Nettoskuldséttningsgrad. Rintebirande skulder minus finansiella tillgangar (inkl likvida medel) dividerat med eget kapital.

EBITDA. Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar.
EBITDA-marginal. EBITDA i procent av nettoomsattningen.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8-407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Tkr 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 842 363 860 016
Materiella anlaggningstillgangar 5123 2223
Uppskjuten skattefordran 40213 53 505
Summa anldggningstillgangar 887 699 915 744
Omsittningstillgangar

Varulager 123 071 149 052
Kundfordringar 68 419 83 875
Ovriga omsittningstillgangar 13 635 9179
Likvidamedel 15644 15503
Summa omsittningstillgangar 220 769 257 609
Summa tillggngar 1108468 1173353
Eget kapital 558 121 534 437
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 1076
Langfristiga skulder 332894 332 857
Summa langfristiga skulder 332 894 333 933
Kortfristiga skulder 217 453 304 983
Summa skuider 55347 638916
Summa eget kapital och skulder 1108 468 1173 353
Stallda sdkerheter 183 836 220 336
Eventualforpliktelser Inga Inga
Sammandrag avseende férandringar i koncernens eget kapital

Tkr 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende eget kapital enligt balansrdkningen 534437 221 962
Kapitalanskaffning 4 604 308 228
Kostnader hanférliga till kapitalanskaffning -506 -12 897
Utnyttjande av teckningsoptioner 89

Uppskjuten skatteskuld hanforlig till kapitalanskaffning -2 936
Incitamentsprogram 762

Periodens totalresultat 21671 17144
Utgaende eget kapital vid periodens slut 558 121 534 437
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2009 2008 2009 2008
Tkr okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore foréandring av rorelsekapital 8293 8 735 60 394 31 284
Forandring av rérelsekapital ... 7711 1877 -10934  -150985
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 004 10612 49 460 15 299
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 650 36 217 -12 949 -525 901
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14952 84721 -36370 506 665
Forandring av likvida medel -1 598 12 108 141 -3 937
Likvida medel vid periodens borjan 17 242 3395 15 503 19 440
Likvida medel vid periodens slut 15 644 15503 15 644 15503
Erhallna réantor 38 377 85 638
Erlagda réntor -15372 -16 816 -35 456 -33 246
Koncernens rorelseresultat i dversikt
2008 Tkr Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar 2008
Intékter 123 151 129 839 159 032 168 326 580 348
Bruttoresultat 30 282 28 895 44 637 43875 147 689
Férsaljningskostnader -13 745 -18 471 -19 346 -21 047 -72 609
Administrationskostnader -3 388 -3 685 -3 950 -5 242 -16 265
Forsknings- och utvecklingskostnader -476 -720 -492 -224 -1912
Ovriga rorelsekostnader/rorelseintakter  -266 - 62 - -0 675 347
Rorelseresultat 12 417 5 957 20 839 18 037 57 250
2009 Tkr Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar 2009
Intakter 179 757 1563 237 147 900 152 690 633 584
Bruttoresultat 50 127 47 280 41 133 47 488 186 028
Férséljningskostnader -21 367 -22 045 -20 238 -29 995 -93 645
Administrationskostnader -4 921 -4 637 -4 525 -4 889 -18 972
Forsknings- och utvecklingskostnader -475 -494 -436 -469 -1874
Ovriga rorelsekostnader/rérelseintakter ~ -169  -211  -637 526 492
Rorelseresultat 23 195 19 893 15 297 12 660 71 045
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Moderbolagets resultatrakning

2009 2008 2009 2008
Tkr okt-dec okt—-dec jan—dec jan—dec
Nettoomséttning 55 628 52 931 207 255 144 204
Kostnad for séldavaror ... 27840 27803 | -108696 -79 382
Bruttoresultat 27 788 25 128 98 559 64 822
Forséljningskostnader -19103 -15 657 -65 018 -47 496
Administrationskostnader -3 888 -3 766 -17 092 -12 266
Forsknings- och utvecklingskostnader -469 -469 -1874 -1874
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader 5017 3659 | 21108 9339
Rorelseresultat 9 345 8 895 35 683 12 525
Finansnetto  -4954 -B418 |  -26419 -26944
Resultat efter finansiella poster 4 391 477 9 264 =14 419
Skatt pé arets resultat/uppskjuten skatt 439 t2 | o -1 27303
Periodens resultat 3952 1599 9151 12 884
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Tkr 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 548 730 554 645
Materiella anlaggningstillgangar 474 352
Andelar i koncernforetag 77 559 68 742
Uppskjuten skattefordran 72 025 75610
Langfristiga fordringar p& koncernbolag .. 142548 178 996
Summa anldggningstillgangar 841 336 878 345
Omsittningstillgangar
Varulager 26 604 33576
Kundfordringar 24 365 25 476
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 120 487 107 471
Ovriga omsttningstillgangar 2 340 4074
Likvidamedel ... 695 11 950
Summa omsattningstillgangar 180731 182 547
Summa tillgangar 1022 067 1060 892
Eget kapital 528 691 516 006
Langfristiga skulder 331300 331127
Summa langfristiga skulder 331 300 331 127
Kortfristiga skulder till koncernbolag 20 751 1713
Ovriga kortfristiga skulder 141325 212046
Summa Kortfristiga skuder 162076 213 759
Summa eget kapital och skulder 1022 067 1060 892
Stallda sdkerheter 133 105 140 307
Eventualforpliktelser 61 849 60 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen fér 2009 har, i likhet med
arsbokslutet for 2008, upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de har antagits av EU, och den
svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
RFR 2.2, Redovisning fér juridiska personer.

Redovisningsprinciperna ar desamma som i arsredovisningen f6r 2008 med undantag av nedanstaende féréndringar.

Nya redovisningsprinciper 2009

Utformning av finansiella rapporter

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter &r omarbetad och tilldmpas fran den 1 januari 2009. Denna omarbetning har paverkat BioPhau-
sias redovisning och medfor att intakter och kostnader som tidigare redovisades direkt i eget kapital nu ska redovisas i en separat rapport
direkt efter resultatrakningen, i en sa kallad Rapport 6ver totalresultat. Ytterligare en forandring &r att nya rubriker pa de finansiella rappor-
terna kan anvéandas. Dock ar detta inte tvingande och BioPhausia har valt att behalla de gamla rubriksattningarna.

Rérelsesegment

Den nya standarden avseende segmentredovisning, IFRS 8 Rérelsesegment, ska tillampas fran den 1 januari 2009. Denna nya standard
innebar frimst att segmentinformationen ska presenteras utifran ett ledningsperspektiv, vilket innebér att den ska presenteras pa det satt
som anvénds i den interna rapporteringen. | BioPhausias fall har denna nya standard lett till att segmentinformation ldmnas for ett an-

nat resultatmatt &n tidigare for att spegla den interna rapporteringen. Segmentrapporteringen kommer visa nettoomséttning och EBITDA
(rérelseresultat fére av- och nedskrivningar). Darefter kommer avstdmning ske pa koncernniva for avskrivningar, finansnetto och periodens
resultat. | BioPhausias fall har inférandet av IFRS 8 inte inneburit att nagra nya rérelsesegment har identifierats jamfért med tidigare, dock
har vissa mindre verksamheter klassificerats om fran Egna Produkter/Licensierade Produkter/Parallellimporterade Produkter till BioPhausia
overgripande. En slutlig férandring av segmentrapporteringen &r att en férandrad kostnadsallokering har skett till respektive segment av
allmanna administrationskostnader. 2008 éars siffror & omraknade i enlighet med de nya berakningsgrunderna.

Not 2 Segmentrapportering*

Redovisning av rérelsesegment

Parallell-
Egna Licensierade importerade BioPhausia

Tkr produkter produkter produkter overgripande Koncernen
Januari-december 2009

Nettoomséttning 206 711 106 926 296 974 22973 633 584
EBITDA 78 839 6 739 24 022 -11 930 97 668
Av- och nedskrivningar -26 623
Finansnetto -45 320
Skatt -8 215
Periodens resultat 17 510
Januari-december 2008

Nettoomséttning 133 827 80 714 352 376 13 432 580 348
EBITDA 43 423 4 391 31 238 -6 794 72 257
Avskrivningar -15 007
Finansnetto -41 424
Skatt 16 219
Periodens resultat 32 045

*Forandring har skett av segmentrapporteringen i enlighet med IFRS 8, se vidare not 1.

BioPhausia 6vergripande innefattar allménna ej férdelade administrationsomkostnader samt mindre verksamheter som ej faller in under de
andra tre segmenten.
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Not 3 Skatt pa arets resultat/uppskjuten skatt

Periodens resultat har paverkats av uppskjuten skatt pa temporéra skillnader som har givit en skatteintakt hanforlig till upptagande av nytt
forlagslan och aterféring av tidigare avsattning till periodiseringsfond. Féregaende ar aktiverades underskottsavdrag, varfor en skatteintékt
pa 26 mkr redovisades.

Not 4 Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risker och osakerhetsfaktorer ar affarsrisker i form av osékerhet i marknadsbedémningar
(framtidsutsikter som t ex marknadens storlek) samt konkurrens i form av prispress, vilket kan leda till att marginalerna sjunker. Aven
finansiella risker i form av valutaféréandringar, férédndringar i rantenivaer, uppfyllande av kreditvillkor samt likviditetsrisker bedéms som
vasentliga risker som behandlas av féretagets policy for finansiell hantering. Utéver detta, och de vasentliga risker som beskrivs i
BioPhausias arsredovisning 2008 not 3, beddms inga vasentliga risker ha tillkommit.

Not 5 Transaktioner med nérstdende
Garantierséttning i samband med kapitalanskaffningen 2009 har erlagts till styrelseledamot Johan Unger pa sammanlagt 350 tkr.
Transaktioner med nérstadende foretag till styrelseordféranden har under perioden skett med 31 tkr.

Not 6 Incitamentsprogram

Arsstdmman har i maj 2009 godként ett incitamentsprogram med teckningsoptioner fér personalen i BioPhausia-koncernen. Programmet
omfattar hogst 5 160 000 teckningsoptioner vilka avses Overlatas till ett marknadsmassigt pris, beréknat av ett oberoende varderingsinsti-
tut enligt den s k Black & Scholes-modellen. Teckningskursen faststalldes till 2,04 kronor. | september 2009 férvarvade personalen 58 %
av de tillgéngliga teckningsoptionerna till ett pris om 0,36 6re per option. Kvarvarande optioner innehas av Astor Pharma, ett heldgt dot-
terbolag till BioPhausia, och avses erbjudas anstéllda och tillkommande anstéllda framgent. Léptiden for optionerna &r till och med den 30
september 2012.
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