midelfart sonesson

Bokslutskommuniké for
Midelfart Sonesson

januari — december 2009

Fjarde kvartalet 2009

Nettoomséttning 300 Mkr (363)

Rérelseresultat 12 Mkr (—6)

Resultat fore skatt 9 Mkr (-15)

Periodens resultat 4 Mkr (5)

Periodens resultat per aktie 0,06 kr (0,10)

Kassafldde efter investeringsverksamheten 21 Mkr (27)

Helar 2009

Nettoomséttning 1 354 Mkr (1 458)

Rorelseresultat 96 Mkr (42) och 48 Mkr (34) fore engangsposter
Resultat fore skatt 76 Mkr (1) och 28 Mkr (-7) fére engangsposter
Periodens resultat 54 Mkr (17)

Periodens resultat per aktie 0,93 kr (0,32)

Kassafldde efter investeringsverksamheten 81 Mkr (38)




Koncernchefens

Midelfart Sonesson redovisar ett helérsresultat fore skatt pa 76 Mkr (1). | resultatet ingér engéngsposter om netto
48 Mkr, huvudsakligen relaterade till genomférd avyttring av dotterbolaget Bioglan. Rensat for engangsposter blev
resultatet fére skatt 28 Mkr (-7).

Forsaliningen for helaret uppgick till 1 354 Mkr (1 458). Minskningen i forsaljning &r hanforlig till ovan namnda
avyttring av Bioglan samt minskad grossistférsalining och direktférsaljning i den svenska verksamheten. Ovriga verk-
samheter 6kar sin férséljning.

| fiarde kvartalet redovisar Midelfart Sonesson ett resultat fore skatt pa 9 Mkr (-15)

Resultatet har paverkats negativt av férsvagningen av den svenska och den norska kronan, dé koncernens inkép
till en stor del goérs i euro. Férsvagningen har endast delvis kunnat kompenseras genom prishdjningar. Lagre mark-
nadsrantor har paverkat koncernens resultat positivt.

Renodlingen av verksamheten har gett resultat. Vi har sankt vara kostnader samtidigt som vi lyckats skapa tillvaxt
for manga av vara nyckelvarumérken.

Forutom renodling och effektivitetshojande atgarder har fokus under aret varit pa att skapa en stabil finansiell
plattform fér Midelfart Sonesson. Avyttringar, nytt finansieringsavtal, genomférd nyemission och minskad rorelse-
kapitalbindning starker Midelfart Sonessons finansiella stallning och ger bolaget mgjlighet att fortsatta fokusera och
foradla verksamheten samt att ta en aktiv roll i den strukturomvandling som branschen genomgar.

Peter Asberg
VD OCH KONCERNCHEF

Finansiell information

okt-dec okt-dec Helar Helar

2009 2008 2009 2008

Nettoomsattning Mkr 300 363 1354 1458
Bruttoresultat Mkr 119 134 521 573
Bruttomarginal % 39,7 36,9 38,5 39,3
Rdrelseresultat fore av- och nedskrivningar Mkr 18 0 119 68
fére engéngsposter Mkr 18 0 71 60
Rdérelsemarginal fore av- och nedskrivningar % 6,0 0,0 8,8 4,7
foére engangsposter % 6,0 0,0 52 4,1
Rorelseresultat Mkr 12 -6 96 42
fére engéngsposter Mkr 12 -6 48 34
Rdérelsemarginal % 4,0 -1,7 71 2,9
fore engéangsposter % 4,0 -1,7 356 2,3
Resultat fore skatt Mkr 9 -15 76 1
fére engéngsposter Mkr 9 -15 28 -7
Vinstmarginal % 3,0 4.1 5,6 0,1
fore engéangsposter % 3,0 -4,1 2,1 -0,5
Periodens resultat Mkr 4 5 54 17
Periodens totalresultat Mkr 13 -1 80 6
Kassafldde efter investeringsverksamheten Mkr 21 27 81 38
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VIKTIGA HANDELSER 2009

Forsta kvartalet

Ett distributionsavtal tecknades med tyska naturlakemedelsféretaget Dr Willmar Schwabe GmbH & Co KG (Schwabe),
vilket innebar att férséljinings- och marknadsansvaret fér Schwabes produkter i Norden togs ¢ver. Samarbetet starkte
Midelfart Sonessons stéllning pa naturlakemedelsmarknaden i Norden och sakrade ett starkt utgdngslage nar EU:s
direktiv om naturlakemedel implementeras i medlemslanderna i april 2011.

Ett avtal med Disney Consumer Products tecknades om réttigheterna for att i Norden anvanda Disneys varumarke
och karaktérerna Musse Pigg och Kalle Anka till produkter inom segmentet kosttillskott. Produktserien ar avsedd foér
barn och dar ingér tuggtabletter C-vitamin och multivitamin/mineral, tuggkapsel Omega-3 samt D-droppar. Produk-
terna &r utvecklade av Midelfart Sonesson, som &ven tillverkar och packar produkterna.

Andra kvartalet

Midelfart Sonesson erholl ett partinandelstillstand av Lakemedelsverket for lagerhalining och distribution avseende
alla former av lakemedel. | samband med det statliga apoteksmonopolets upphdrande den 1 juli 2009 och med nya
aktérer pa marknaden har forberedelser gjorts for att Midelfart Sonesson ska kunna vara en del av den omreglerade
partihandelsmarknaden.

Tredje kvartalet
Verksamheten i dotterforetaget Bioglan AB, med kontraktsutveckling och tillverkning av dermatologiska lékemedel,
samt négra varumarken &gda av dotterforetaget Bioglan Pharma AB avyttrades den 1 september 2009 till spanska
Laboratorio Reig Jofré SA. Képeskillingen inklusive férsaljningskostnader uppgick till 76 Mkr med en redovisad reali-
sationsvinst i perioden pa 58 Mkr. Verksamheten inklusive associerade varumarken hade fram till avyttringstilifallet en
omsattning pa 60 Mkr och ett rorelseresultat pa 5 Mkr. Vid tidpunkten for avyttringen hade verksamheten 49 anstallda.

Den svenska verksamheten integreras for att effektivisera och 6ka samordningen mellan de olika organisatoriska
enheterna. Integrationen sker stegvis och beraknas vara fullt genomférd under &r 2010. Omorganisationen forvantas
ge besparingar med 10 Mkr p& &rsbasis med full effekt frdn och med ar 2011. Dotterféretagen Friggs AB, MaxMedica
AB, Vitalas AB och HKC Egenvard AB samlas déarmed i en gemensam svensk organisation. Ingvar Wirfelt, VD Max-
Medica AB, utsags till direktor for den svenska verksamheten och ingér i koncernledningen fran 1 november 20009.
Daniel Juhlin, VD for Friggs AB, tilltradde den nyinrattade tjansten direktor for Affarsutveckling och ingar i koncernled-
ningen fr&n 1 november 2009. Anna Langaker, VD for Vitalas AB och tidigare ingaende i koncernledningen, lamnade
koncernen pa egen begéran.

En avsattning pa 10 Mkr for planerade atgarder i samband med omorganisationen av den svenska verksamheten
belastade rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2009.

Fjarde kvartalet

Pa extra bolagsstdmma beslutades att dels godkénna styrelsens beslut om nyemission med foretrade for aktie-
agarna, dels genomfora en dverforing till aktiekapitalet fran Gvrigt tillskjutet kapital. Bolagsstammans beslut innebar
att aktiekapitalet 6kas med 182 Mkr genom utgivande av 36 391 665 nya B-aktier till teckningskursen 3,50 kr per
aktie och genom Gverforing av 55 Mkr fran dvrigt tillskjutet kapital. Nyemissionen syftade till att starka Midelfart
Sonessons finansiella stallning och ge bolaget mojligheten att fortsatta fokusera och féradla verksamheten samt att
ta en aktiv roll i den strukturomvandling som branschen genomgar. Nyemissionen dvertecknades med cirka 62 pro-
cent, vilket innebar att garantidtaganden inte behovde tas i ansprék. Genom nyemissionen tillférdes bolaget 122 Mkr
efter emissionskostnader fram till &rets slut.

Ett nytt finansieringsavtal undertecknades under det fjarde kvartalet och det nya finansieringsavtalet kommer att
effektueras nar emissionslikviden fran foretradesemissionen influtit till Midelfart Sonesson. Det nya finansieringsavtalet
medfor en ny l&nestruktur och innehaller sedvanliga ataganden (s.k. covenants) samt gynnsammare villkor an befintlig
finansiering. Finansieringsavtalet stracker sig fram till och med den 31 december 2012.

P& extra bolagsstdmma beslutades att, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, utge hdgst 1 050 000
teckningsoptioner med atfoljande rétt till teckning av 1 050 000 B-akter i tre program om 350 000 teckningsoptioner
vardera fér ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Overlatelsen av teckningsoptionerna till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner pabdrjas i februari 2010 och kommer att ske p& marknadsmassiga villkor,
baserat pa en berakning enligt Black & Scholes-modellen.

Midelfart Sonesson AB ingick avtal med Hemfosa Fastigheter AB om att avyttra industrifastigheten Jarven 4 i
Norrkdping. Képeskillingen uppgick till 70 Mkr med beraknat tilltrade under det andra kvartalet 2010. Transaktionen
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beraknas ge en koncernmassig realisationsvinst pa 35 Mkr under det andra kvartalet 2010. | samband med avyttring-
en kommer dotterféretaget Vitamex Production AB att teckna ett hyresavtal p& marknadsmassiga villkor i fastigheten.

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen for perioden januari-december uppgick till 1 354 Mkr (1 458), en minskning med 7 %. Minsk-
ningen i nettoomséttningen exklusive valutaeffekter och strukturférandringar var 6 %.

Nettoomséttningen for det fjarde kvartalet uppgick till 300 Mkr (363), en minskning med 17 % inklusive och en
minskning med 14 % exklusive valutaeffekter och strukturférandringar. Minskningen beror i huvudsak pa reducerad
grossistforsaljning i Sverige. Verksamheterna Supply, justerat fér avyttrade verksamheter, och Finland uppvisade en
stabil 6kning i forséljningen medan verksamheterna Sverige, Norge och Direkt hade en lagre férsaljning i jamforelse
med motsvarande period foregéende &r. Den lagre forsaliningen i Sverige beror i huvudsak pa reducerade volymer
i grossistledet. | Sverige var forsaljiningen till dagligvaruhandeln fortsatt stabil, medan férsaljningen till apotek var
vikande vilket var en effekt av apoteksavregleringens dvergang till privata aktérer. | perioden positionerade sig dock
Midelfart Sonesson som prioriterad leverantor till flertalet nya apoteksaktdrer p& den svenska marknaden. Norge
drabbades av ett atertagande av produkter frdn marknaden, varfor forséljiningen inte nddde upp till den férvantade
nivan for perioden. | évrigt var den norska marknaden fortsatt stabil. Den vikande forsaljningen i Direktverksamheten
fortsatte under det fiarde kvartalet och berodde fortsatt pa att Idnsamhet prioriterats framfor forséljningstillvéaxt.

RESULTAT

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden januari-december uppgick till 521 Mkr (573), vilket var en minskning med 9 %. Minsk-
ningen beror i huvudsak pé en lagre affarsvolym samt pa hdgre kostnader for inkop av révaror och fardigvaror till foljd
av den svenska kronans férsvagning mot framforallt EUR och USD i jamforelse med motsvarande period foregéende
ar. Den negativa paverkan pa kronans férsvagning mot EUR och USD kompenserades delvis genom prishéjningar.
Bruttomarginalen var 38,5 % (39,3).

Bruttoresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till 119 Mkr (134), en minskning med 11 %. Bruttoresultatet paver-
kades negativt av den lagre affarsvolymen jamfoért med féregaende &r. Bruttomarginalen var 39,7 % (36,9). Okningen
var relaterad dels till ndgot lagre kostnader for inkdp av ravaror och fardigvaror till f6ljd av den svenska och norska
kronans forstarkning mot framférallt EUR och dels till forséljning av en gynnsam produktmix i perioden.

Rorelseresultat

Resultateffekter av engéngskaraktér paverkade jamférbarheten med motsvarande period féregéende ar. Rorelse-
resultatet for perioden januari-december 2008 paverkades positivt av en intékt av engéngskaraktar uppgaende till
8 Mkr avseende omférhandlad tillaggskopeskilling hanforlig till tidigare férvarv. Rorelseresultatet for perioden januari-
december 2009 paverkades positivt med 48 Mkr netto till foljd av en realisationsvinst vid avyttring rorelse 58 Mkr och
en kostnad 10 Mkr f6r omstrukturering av verksamhet under det tredje kvartalet 2009.

Rorelseresultatet fore poster av engéngskaraktar for perioden januari-december uppgick till 48 Mkr (34). Rorel-
sens forsaljinings- och administrationskostnader fére poster av engéngskaraktar var i perioden 483 Mkr (535), vilket
var en minskning med 10 %. Justerat for valutaeffekter och strukturférandringar minskade férsaljnings- och adminis-
trationskostnaderna med 9 %.

Rorelseresultatet for det fjdrde kvartalet 6kade till 12 Mkr (-6). Verksamheterna Sverige, Finland och Direkt
uppvisade en resultatférbattring i perioden medan Norges rorelseresultat forsdmrades i jamférelse med motsvarande
period foregéende ar. Verksamheten i Norge drabbades i perioden av ett dtertagande av produkter fran marknaden,
vilket fick en negativ paverkan pa rorelseresultatet. Tillfredsstéllande var att verksamheten Direkt uppvisade ett posi-
tivt rérelseresultat i perioden.

Rérelsens férsaljnings- och administrationskostnader var for det fjdrde kvartalet 107 Mkr (136), en minskning med
21 %. Justerat for valutaeffekter och strukturférandringar minskade forsaljnings- och administrationskostnaderna
med 19 %. Det ar framforallt i verksamheterna Sverige, Norge och Direkt som férséljnings- och administrationskost-
naderna reducerats.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt for perioden januari-december uppgick till 76 Mkr (1). Justerat for poster av engdngskaraktar
var resultatet fore skatt 28 Mkr (=7).

Resultatet fore skatt for det fjsrde kvartalet dkade till 9 Mkr (—15). Okningen beror dels p& en forbattrad I6nsamhet
i perioden pa den underliggande affarsverksamheten och dels pa lagre réantekostnader till kreditinstitut | jamforelse
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med motsvarande period foregaende &r, som en foljd av dels lagre marknadsrantor och dels lagre andel rénte-
barande skulder.

Periodens resultat
Periodens resultat for perioden januari-december uppgick till 54 Mkr (17) motsvarande ett resultat per aktie pa 0,93
kr (0,32) fére och efter full utspadning.

Periodens resultat for det fjarde kvartalet var 4 Mkr (5). | foregdende ars resultat, saval for det fjarde kvartalet som
for perioden januari-december, ingick en skatteintékt hanforlig till tidigare ar med 18 Mkr.

Periodens totalresultat
Periodens totalresultat for perioden januari-december var 80 Mkr (6). Totalresultatet paverkades positivt med 26
Mkr (<11) av omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter, vilket i huvudsak beror pa den svenska
kronans férsvagning mot den norska kronan under perioden.

Periodens totalresultat for det fjarde kvartalet var 13 Mkr (—1). Totalresultatet paverkades positivt med 9 Mkr (—6)
av omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter, vilket i huvudsak beror pa den svenska kronans
férsvagning mot den norska kronan under det fjarde kvartalet.

KASSAFLODE, LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet efter investeringsverksamheten for perioden januari-december uppgick till 81 Mkr (38). Férandringen i
rorelsekapitalet paverkade kassaflodet negativt med -39 Mkr (12), trots lagre kapitalbindning i varulager och rorel-
sefordringar med 48 Mkr. Forsamringen i rérelsekapitalet berodde pé en vasentlig minskning av rérelseskulderna i
huvudsak relaterad till leverantorsskulder. Investeringsverksamheten péverkades positivt med netto 75 Mkr (9) till f6ljd
av avyttringar och forvarv av verksamheter och séledes uppgick nettoinvesteringarna i materiella- och immateriella
anlaggningstillgangar till =9 Mkr (-15).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till =91 Mkr (-57) och utgjordes av nyemission 122 Mkr och
amortering lan fran kreditinstitut —213 Mkr. Likvida medel uppgick till 21 Mkr (31). Dessutom fanns det outnyttjade
krediter p& 182 Mkr (21) vid periodens utgang.

Nettoskuldsattningen uppgick vid periodens slut till 352 Mkr (539) och till 491 Mkr vid utgéngen av september
2009. Minskningen sedan féregdende kvartal beror i huvudsak pa lagre utnyttiande av checkkredit till folid av likvid for
avyttringen av rérelse och nyemission.

Det egna kapitalet 6kade till 707 Mkr (505). Férandringarna i det egna kapitalet under &ret utgjordes av nyemission
122 Mkr, omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 26 Mkr och periodens resultat 54 Mkr.
Nettoskuldsattningsgraden var 0,5 ggr (1,1).

Soliditeten var vid periodens slut 53 % (35).

INVESTERINGAR
Investeringar i immateriella- och materiella anldggningstillgdngar uppgick for perioden januari-december till 13 Mkr
(18) och avsag framst erséttningsinvesteringar i producerande verksamheter. Av periodens investeringar utgjordes
3 Mkr (-) av leasade tillgangar enligt finansiella leasingavtal, vilka sdledes inte paverkade kassaflddet. Under det
tredje kvartalet avyttrades leasade tillgangar enligt finansiella leasingavtal uppgaende till 2 Mkr i samband med avytt-
ringen av verksamheten i Bioglan AB.

Periodens avskrivningar uppgick till 23 Mkr (26), fordelade pa immateriella anlaggningstillgangar 7 Mkr (7) och
materiella anlaggningstillgangar 16 Mkr (19).

FRAMTIDSUTSIKTER
Midelfart Sonessons utveckling 2010 forvantas vara stabil med malséttningen att uppna ett béattre kassaflode och ett
battre rorelseresultat, exklusive poster av engangskaraktar, jamfort med 2009.

Ovrig information

NY SEGMENTRAPPORTERING

Midelfart Sonesson-koncernen tillampar IFRS 8 sedan den 1 januari 2009. Den nya standarden kraver att segment-
informationen presenteras utifran ledningens perspektiv, dvs. pa det satt som anvands i den interna rapporteringen,
vilket leder till ett 6kat antal rapporterade segment.
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Av koncernens fem segment utgors tre stycken av geografiska omraden och tva stycken av rérelsegrenar. Kon-
cernens verksamhet &r indelad i fljande fem segment:

SVERIGE: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och férséljning av kosttillskott, natur-
lakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skdnhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken, parfyme-
rier och halsofackhandeln pa den svenska marknaden.

NORGE: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och férséljining av kosttillskott, natur-
lakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skdnhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken, parfyme-
rier och halsofackhandeln pa den norska marknaden.

FINLAND: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och forséljning av kosttillskott,
naturlakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skonhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken,
parfymerier och halsofackhandeln p& den finska marknaden. Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag.

DIREKT: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsforing och forsaljning av kosttillskott,
naturlakemedel, hudvéards- och skonhetsprodukter direkt till konsument pa den nordiska marknaden. Verksamheten
bedrivs genom direktreklam, telefonférséaljining och kampanjer pa internet.

SuUPPLY: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom produktion och férsaljning av kosttillskott, naturléke-
medel, halsolivsmedel, férkylnings-, hudvards- och skénhetsprodukter internt till koncernens andra rérelsesegment
och kontraktstillverkning av fardiga konsumentprodukter, framst sé kallande “private label” till internationella kunder.

Det geografiska omrédet Finland och rérelsegrenen Direkt redovisas tillsammans i Ovriga rérelsesegment da de
inte uppfyller troskelkraven pa att redovisas som separata segment.

Fran och med januari 2010 kommer rorelsegrenen Direkt att ingd i det geografiska omradet Sverige, vilket foljer
den beslutade nya integrerade organisationen fér den svenska verksamheten.

PERSONAL

Medelantal anstéllda var under perioden januari-december 362 (396). Minskningen beror p& en anpassning av antalet
anstallda till en Iagre affarsvolym for nagra verksamheter inom koncernen och pé avyttring av verksamheter under det
figrde kvartalet 2008 och under det tredje kvartalet 2009. Antalet anstéllda var vid periodens utgéng 316 (373). Minskning-
en &r i huvudsak relaterad till den avyttrade verksamheten i Bioglan AB, som vid avyttringstidpunkten hade 49 anstéllda.

MODERBOLAGET
Moderforetagets verksamhet omfattar holdingverksamhet med huvudsaklig uppgift att dga och férvalta aktier i kon-
cernens dotterféretag och huvudkontorsfunktioner, som koncerndvergripande ledning och administration.

Nettoomséttningen for perioden januari—-december uppgick till 37 Mkr (24) och resultat fore skatt till -54 Mkr
(102). Resultatet fore skatt paverkades negativt av nedskrivning aktier i dotterféretag med 37 Mkr i samband med
lamnade aktiedgartillskott for forlusttackning till koncernens verksamheter. | resultatet fore skatt &r 2008 ingick utdel-
ningar fran dotterforetag med 125 Mkr. Rantekostnaderna till kreditinstitut var vasentligt lagre i perioden jamfort med
motsvarande period foregaende ar till folid av en Iagre ranteniva och en lagre andel rantebarande skulder. Investe-
ringar i immateriella- och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1 Mkr (0). Likvida medel, inklusive outnyttjade
krediter, uppgick till 181 Mkr (20). Upplaningen fran kreditinstitut var vid periodens utgang 235 Mkr (456).

Under det fiarde kvartalet ingick moderféretaget ett nytt finansieringsavtal. Det nya finansieringsavtalet har en
|6ptid fram till 31 december 2012.

Antalet anstallda var vid periodens utgang 13 (7).

AKTIEN
Midelfart Sonessons A-aktie och B-aktie ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm Small Cap List under benam-
ningen MSON A respektive MSON B.

P& extra bolagsstdmma beslutades att dels godkénna styrelsens beslut om nyemission med foretrade for aktie-
agarna, dels genomfora en Gverforing till aktiekapitalet fran évrigt tillskjutet kapital. Bolagsstémmans beslut innebar
att aktiekapitalet 6kas med 182 Mkr efter genomfdrd nyemission genom utgivande av 36 391 665 nya B-aktier till
teckningskursen 3,50 kr per aktie och genom 6verforing av 55 Mkr fran Ovrigt tillskjutet kapital. Aktiedgare erholl
tva teckningsratter for varje innehavd A- eller B-aktie. Tre teckningsratter berattigade till teckning av en ny B-aktie.
Nyemissionen Gvertecknades med cirka 62 procent, vilket innebar att garantidtaganden inte behdévde tas i ansprak.
Fram till utgangen av december 20089 tillférdes bolaget 122 Mkr efter emissionskostnader. Nyemissionen var vid peri-
odens utgang pagaende. Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 90 662 135 aktier, fordelade pa 1 519 730
A-aktier och 89 142 405 B-aktier. Antalet roster dkade till f8ljd av nyemissionen med 36 074 637 roster och uppgick
vid &rets slut till 104 339 705 roster, dar en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en rost.
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Under perioden januari-december 2009 omsattes 12 244 121 aktier. Med hansyn tagen till nyemissionen var
hdgsta betalkurs fér B-aktien 7,75 kr medan lagsta betalkurs var 3,79 kr. Den 30 december noterades aktien, senast
betalt, for 5,85 kr.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Fér moderbolaget avser 37 Mkr (24) motsvarande 100 % (100) av periodens férsaljning och 11 Mkr (6) motsvarande
20 % (21) av periodens inkdp dotterféretag inom koncernen. Férsaljningen till dotterféretag avser i huvudsak adminis-
trativa tjanster medan inkop frén dotterforetag i huvudsak avser konsulttjanster och kostnadserséttningar. All prisséatt-
ning sker p& marknadsmassiga villkor.

Dotterféretaget Midelfart Sonesson AS hyr lagerlokal av Mico Eiendom Il AS som &r ett dotterféretag till en av
huvudagarna, Midelfart Holding AS.

Det har inte forekommit nagra 1an, inkdp eller forséljining med styrelse eller ledande befattningshavare som vasent-
ligt paverkat foretagets resultat och stélining.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Efter rapportperiodens utgang registrerades ytterligare 317 028 B-aktier i den pdgéende nyemissionen. Det totala an-
talet aktier uppgick efter avslutad nyemission till 90 979 163 aktier, fordelade p& 1 519 730 A-aktier och 89 459 433
B-aktier. Antalet roster 6kade till féljd av nyemissionen med 36 391 665 rdster och uppgick efter avslutad nyemission
till 104 656 733 roster, dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost. Totalt tillférdes bolaget 121,7 Mkr
efter emissionskostnader.

Efter rapportperiodens utgang effektuerades det nya finansieringsavtalet. Den nya lanestrukturen utgors av ett for-
varvslan om 100 Mkr samt en revolverande kreditfacilitet i form av [&n och/eller checkkredit om hdgst 325 Mkr.

ARSSTAMMA 2010
Arsstamma for 2010 kommer att aga rum i Malmo den 27 april 2010. Styrelsen kommer att publicera kallelsen till &rs-
stdmman i mars 2010.

VALBEREDNING
Valberedning infor arsstamma 2010 har utsetts. Till ledamoter utsdgs Geir Udnaes (representant for Midelfart Holding
AS), Martin Svalstedt (representant for Stena Adactum AB) och Peter Wahlberg (representant fér Peter Wahlberg
med bolag). Sammankallande av valberedningen ar styrelsens ordférande Harald Norvik. Valberedningens férslag
infor arsstamman 2010 presenteras i kallelsen till arsstamman och pa Midelfart Sonessons hemsida www.midelfart-
sonsson.com i mars 2010.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning fér 2009 I&mnas.

ARSREDOVISNING

Arsredovisning for 2009 kommer att finnas tillganglig p& Midelfart Sonessons hemsida www.midelfartsonesson.com
senast 12 april. ,&rsredovisningen for 2009 i tryckt form kommer finnas tillganglig p& Midelfart Sonessons huvudkon-
tor senast 20 april. Den kommer inte att distribueras i tryckt form.

OVRIGT
Delarsrapport for januari-mars 2010 kommer att offentliggéras den 27 april 2010.

Malmo den 17 februari 2010
Midelfart Sonesson AB (publ)

STYRELSEN

GRANSKNING AV REVISOR
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

NOTERA
Informationen ar sddan som Midelfart Sonesson AB ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappershandel.
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Resultatrakning

Mkr

Nettoomsiéttning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rorelseintakter
Férséljiningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr)

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr)

Resultat per aktie hanfdrligt till moderbolagets aktieagare,
efter full utspadning (kr)

Antal aktier (tusen)

Per balansdagen

Per balansdagen, efter full utspadning
Genomsnittligt under perioden

Genomesnittligt under perioden, efter full utspadning

Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

Totalresultatrakning

Mkr

Periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr)
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0,06

0,06

90 662
90 979
63 606
63 685

okt-dec
2009

13

0,10

0,10

54 587
54 587
54 587
54 587

okt-dec
2008

Helar
2009

1 354
-833
521

64
-290
-198

54

0,93

0,93

90 662
90 979
57 362
57 387

23
119

Helar
2009

54

26
26
80

80

Helar
2008

1458
-885
573
13
-328
-207

17

0,32

0,32

54 587
54 587
54 587
54 587

26
68

Helar
2008

17

-1
-11



Balansrakning

Mkr 31 dec 2009 31 dec 2008
TILLGANGAR

Varumarken 289 295
Goodwill 609 575
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 6 7
Immateriella anlaggningstillgdngar 904 877
Materiella anlaggningstillgangar 65 74
Finansiella anldggningstillgadngar 50 70
Anlaggningstillgangar 1019 1021
Varulager 150 195
Kundfordringar 128 139
Andra fordringar 20 44
Likvida medel 21 31
Omsiéttningstillgangar 319 409
TILLGANGAR 1338 1430

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 453 273
Ovrigt tillskjutet kapital 338 396
Ansamlad forlust, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver -84 -164
Eget kapital 707 505
Langfristiga rantebarande skulder 115 168
Avséttningar till pensioner 4 3
Andra avsattningar och andra skulder 82 86
Langfristiga skulder 201 257
Kortfristiga réantebarande skulder 254 399
Leverantdrsskulder 108 176
Andra skulder 68 93
Kortfristiga skulder 430 668
Skulder 631 925
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 338 1430
Stallda sakerheter 739 828
Ansvarsforbindelser 7 11
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Mkr

Ingéende eget kapital 2008-01-01
Periodens totalresultat

Summa férmogenhetsférandringar,
exkl. transaktioner med bolagets agare

Utgaende eget kapital 2008-12-31

Ingéende eget kapital 2009-01-01
Periodens totalresultat

Summa férmdgenhetsférandringar,
exkl. transaktioner med bolagets agare

Pagéende nyemission

Overféring | samband med nyemission
Utgéende eget kapital 2009-12-31

Aktie-
kapital

273

273

273

126

54
453

Kassaflodesanalys i sammandrag

Mkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut
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Ovrigt
tillskjutet
kapital

396

396

396

338

okt-dec
2009

15
23

21
=17

17
21

Reserver

29
-1

-11
18

18
26

26

44

okt-dec
2008

Balanserade
vinstmedel
inkl. perio-

dens resultat

-199
17

17
-182

-182
54

54

-128

Helar
2009

54

15
66
81

-10
31
21

Summa
eget
kapital

499
6

6
505

505
80

80
122

707

Helar
2008



Segmentsredovisning

Koncern-
gemensamma
. funktioner,
Ovr. koncern-
roérelse- justeringar och
januari-december Sverige Norge Supply segment elimineringar Koncernen
Mkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning, extern 640 721 347 352 221 219 146 166 1 354 1458
Nettoomsattning, koncernintern 20 25 35 28 51 55 1 1 -107 -109 0 0
Nettoomsittning 660 746 382 380 272 274 147 167 -107 -109 1 354 1458
Rorelsekostnader, externa -540 -636 -363 -374 -200 -255 126 -146 -29 -5 -1258 -1416
Rorelsekostnader, koncerninterna 77 -65 -13 -8 -14 -14 =31 -38 135 125 0 0
Roérelsekostnader -617 -701 -376 -382 -214 -269 -157 -184 106 120 -1 258 -1416
Rérelseresultat 43 45 6 -2 58 5 -10 -17 -1 11 96 42
Finansiella poster -20 -41
Resultat fore skatt 76 1
Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet 3 3 5 7 5 6 9 10 1 0 23 26
Rorelseresultat fére av- och
nedskrivhingar 46 48 11 5 63 11 -1 -7 0 11 119 68
Vésentliga intdkts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrdkningen:
Intakt av engangskaraktar avseende om-
férhandlad tillaggskdpeskilling hanférlig
till tidigare forvarv - - - - - - - - - 8 - 8
Avséttning kostnader fér omstruktuering
av den svenska verksamheten -3 - - - - - -7 - 0 - -10 -
Realisationsresultat avyttring av rérelse - - - - 58 -1 - - - - 58 -1
Medelantal anstéllda 83 89 79 84 161 177 29 37 10 9 362 396
Antal anstallda, per balansdagen 78 91 79 75 119 170 27 29 13 8 316 373
Koncern-
gemensamma
. funktioner,
Ovr. koncern-
rorelse-  justeringar och

oktober-december Sverige Norge Supply segment elimineringar Koncernen
Mkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomséattning, extern 149 184 77 86 37 56 37 37 300 363
Nettoomsattning, koncernintern 5 7 7 5 15 9 0 1 27 22 0 0
Nettoomsittning 154 191 84 91 52 65 37 38 -27 -22 300 363
Rorelsekostnader, externa -119 172 -84 -90 -51 —-64 -22 -34 -12 -9 -288 -369
Rorelsekostnader, koncerninterna =21 -13 -4 1 -4 -4 -8 -9 37 25 0 0
Rorelsekostnader -140 -185 -88 -89 -55 -68 -30 -43 25 16 -288 -369
Rérelseresultat 14 6 -4 2 -3 -3 7 -5 -2 -6 12 -6
Finansiella poster -3 -9
Resultat fore skatt 9 -15
Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet 0 0 1 2 1 1 2 2 2 1 6 6
Rorelseresultat fére av- och ned-
skrivningar 14 6 -3 4 -2 -2 9 -3 0 -5 18 0
Vésentliga intékts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrdkningen:
Avséttning kostnader for omstruktuering
av den svenska verksamheten 1 - - - - - -1 - 0 - 0 -
Realisationsresultat avyttring av rérelse - - - - - -1 - - - - - -1
Medelantal anstéllda 82 91 80 77 119 178 29 30 13 8 323 384
Antal anstéllda, per balansdagen 78 91 79 75 119 170 27 29 13 8 316 373
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Nyckeltal for

Bruttomarginal

Rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Genomsnittligt sysselsatt kapital
Avkastning péa sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital
Nettoskuldséattning
Nettoskuldséattningsgrad
Réantetackningsgrad

Soliditet

Kvartalsdata for

Mkr

Nettoomséttning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelseintakter
Forséljiningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Roérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fére skatt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet

Rorelseresultat fore av- och nedskriv-
ningar

Kassafldde efter investeringsverksamheten

Antal anstéllda, per balansdagen

18

21
316
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%
%
%
%
Mkr
%
%
Mkr
gor
gor
%

70

64
329

okt-dec
2009

39,7
6,0
4,0
3,0

1080
1,2
0,6

352
0,5
3,3
52,8

-6
-2

-4

388

10

11

22

-6
375

okt-dec
2008

36,9
0,0
17
4,1
1088
neg.
1,0
539

neg.
35,3

-15
20

27
373

Helar

2009

38,5

8,8

7,1

5,6

1078

9,1

8,9

352

0,5

4,5

52,8
juli- april-
sept juni
2008 2008
342 379
212 —225
130 154
1 1
74 -86
-48 -52
-1 -1
8 16
0 1
-10 -11
-2 6
-1 -2
-3 4
6 7
14 23
-15 -12
393 393

Helar
2008

39,3
4,7
2,9
0,1

1101
4.1
3,5
539
1,1
1,0
35,3

-12
12

11

31

38
412



Resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning 12 5 37 24
Ovriga rérelseintakter 0 1 0 1
Administrationskostnader -13 -10 -45 -33
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -9 0
Rérelseresultat -1 -4 -17 -8
Resultat fran andelar i dotterfretag -3 125 -37 125
Finansnetto -8 -11 0 -15
Resultat fore skatt -12 110 -54 102
Skatt pa periodens resultat 3 4 3 4
Periodens resultat -9 114 -51 106
Balansrakning i sammandrag
Mkr 31 dec 2009 31 dec 2008
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 1 0
Andelar i dotterféretag 686 685
Uppskjutna skattefordringar 14 14
Fordringar hos dotterféretag 146 219
Finansiella anlaggningstillgdngar 846 918
Anlaggningstillgangar 847 918
Fordringar hos dotterféretag 78 209
Ovriga fordringar 3 2
Likvida medel 0 3
Omsittningstillgadngar 81 214
TILLGANGAR 928 1132
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 453 273
Reservfond 175 233
Ansamlad forlust, inklusive periodens resultat och dvriga reserver -55 —29
Eget kapital 573 477
Skulder till kreditinstitut 115 167
Skulder till dotterforetag 1 -
Ovriga Iangfristiga skulder 0 3
Langfristiga skulder 116 170
Skulder till kreditinstitut 120 289
Skulder till dotterforetag 108 186
Ovriga kortfristiga skulder 11 10
Kortfristiga skulder 239 485
EGET KAPITAL OCH SKULDER 928 1132
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Midelfart Sonesson-koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
péverka resultaten i mindre eller storre omfattning. Utdver den finansiella oron pa de globala finansmarknaderna och
nedgangen i varldsekonomin ar bedémningen att inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit.
For en detaljerad redogorelse av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till &rsredovisningen for 2008.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen goér bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddbmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gérs om &andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen goérs och framtida perioder
om &andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de finan-
siella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i pafoljiande finansiella rapporter
avser i huvudsak foljande omraden, intéktsredovisning, vardering osékra kundfordringar samt vardering av goodwiill,
varuméarken, uppskjutna skattefordringar och varulager.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1.2 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, samt
i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar uppréttad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (,&RL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer.

Koncernen tillampar IFRS 8 sedan den 1 januari 2009. Den nya standarden kraver att segmentinformationen pre-
senteras utifran ledningens perspektiv, dvs. pa det s&tt som anvéands i den interna rapporteringen, vilket leder till en
forandring av rérelsesegment. Jamforelsesiffror f6r 2008 har omraknats i enlighet med IFRS 8.

Koncernen tilldmpar andring i IAS 1 sedan den 1 januari 2009. Andringen innebér att intékter och kostnader
tidigare redovisade direkt i det egna kapitalet istallet redovisas i koncernens totalresultatrakning. Jamférelsesiffror for
2008 har beréknats i enlighet med &ndringen i I1AS 1.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste avgivna arsredovisningen. For detaljerad
information om redovisningsprinciperna hanvisas till &rsredovisningen for 2008.
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Produktnyheter

MaxMedica —

I samband med att delar av apoteken i Sverige dvertas
av nya dgare samt etableringen av nya apoteksaktorer,
lanserar MaxMedica en ny serie vitaminer under eget
varumdarke. Flertalet nya apoteksaktoérer har valt att ta
in serien, som innehaller tre olika C-brus, en B-brus och
tre olika multivitaminer. Serien lanseras under det férsta
kvartalet 2010.

Triomega —

Produktion och forpackning av Triomega har under
kvartalet flyttas fran extern part till Vitamex i Norrko-

ping. Samtidigt lanseras en ny forpackning som syns ﬁ ﬂ
]

battre i butikshyllan. .

Ti
Fran februari 2010 levereras var nya Triomega till | o 1 e £
den norska marknaden.
-y L ———

En positiv aspekt med bytet av férpackning ar att vi minskar utsléppet av
CO, med hela 95 ton om aret. 95 ton CO, motsvarar 1 894 flygresor
fran Oslo till Stockholm.

FOr ytterligare information

Peter Asberg, CEO, +46 730 26 16 32 eller Lennart Svensson, CFO, +46 767 74 33 04

Arsredovisning 2009 senast 12 april 2010
Delarsrapport januari-mars 2010 27 april 2010
Delarsrapport januari—juni 2010 18 augusti 2010
Delérsrapport januari-september 2010 28 oktober 2010
Bokslutskommuniké januari-december 2010 Februari 2011
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