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Vestfyns Bank har i 2009 realiseret et beskedent, men posi-
tivt resultat på 1,2 mio.kr. før skat og 1,4 mio.kr. efter skat. 
Resultatet forrenter årets gennemsnitlige egenkapital med 
0,6 % henholdsvis før og efter skat. Resultatet er inden 
for de udmeldte forventninger ved årets start og løbende 
over året og skal ses på baggrund af den fortsat markante 
økonomiske lavkonjunktur, som har været fremherskende 
i 2009, og som har medført behov for væsentligt øgede 
nedskrivninger.

Basisindtjeningen før Bankpakke I viser en vækst på 3 % 
til 27,7 mio.kr. Med betaling af 6,6 mio.kr. for bankpakken 
i 2009 udgør basisindtjeningen herefter 21,1 mio.kr. mod 
25,0 mio.kr. i 2008, hvor betalingen for statsgarantien i 
bankpakken alene omfattede et kvartal med 1,8 mio.kr.

De samlede nedskrivninger på udlån og garantier udgør 
for året 30,7 mio.kr., mod 14,0 mio.kr. i 2008. Heraf ud-
gør nedskrivninger på garantien overfor Finansiel Stabilitet 
4,3 mio.kr. Kursreguleringerne er positive med 10,8 mio.kr. 
mod 3,1 mio.kr. forrige år, der indeholdt en efterregulering 
fra salget af Totalkredit på 8,1 mio.kr. 

Omkostningerne er øget moderat med 2,2 mio.kr., svar-
ende til 3 %, og det gennemsnitlige antal medarbejdere er 
reduceret med 2 %.

Betalingen for og nedskrivninger på Bankpakke I har direkte 
påvirket bankens driftsresultat med ca. 10,9 mio.kr. i 2009, 
fordelt med 4,3 mio.kr. til nedskrivninger på garantier over-
for Finansiel Stabilitet og 6,6 mio.kr. til provision for stats-
garantien i bankpakken.   

Banken har en god solvens, der pr. årsskiftet er opgjort til 
16,9 % mod et opgjort solvensbehov på 9,1 % efter Finans-
tilsynets netop offentliggjorte vejledning herom. Kerne-
kapitalen udgør 14,4 % efter optagelse af ny privat hybrid 
lånekapital på 50 mio.kr. i 4. kvartal 2009 til sikring af 
bankens fortsatte udvikling. Udlånsprocenten er beregnet 
til 88 % af indlånet, der dermed finansierer alle bankens 

udlån, og likviditeten er meget tilfredsstillende med en 
overdækning på 175 % i forhold til lovens krav. 

Bestyrelsen og ledelsen i banken betegner - med baggrund 
i de aktuelle markedsforhold og den markante lavkonjunk-
tur - årets basisindtjening som tilfredsstillende og resulta-
tet som mindre tilfredsstillende. Loven om finansiel stabili-
tet (Bankpakke I), som banken er tilsluttet, medfører at der 
ikke udbetales udbytte i årene 2009 og 2010.

Vestfyns Bank har i 2009 oplevet en god og tilfredsstillende 
kundetilgang, hvor kundebasen netto er øget med 3,4 % 
til godt 15.800 kunder, med størst relativ vækst i antal er-
hvervskunder. Indlånsvæksten på 4 % og udlånsvæksten 
på 2 % anses for tilfredsstillende i et marked med faldende 
volumener. Banken imødekommer fortsat alle velbegrun-
dede låneforespørgsler.
 
Årsresultatet

Udvalgte driftsposter (mio.kr.) 2009 2008 Indeks

Netto rente- og gebyrindtægter 100,2 97,4 103

Andre ordinære indtægter 0,2 -0,1 -

Samlede omkostninger 72,7 70,5 103

Andre driftsudgifter (Bankpakke I) 6,6 1,8 -

Basisindtjening 21,1 25,0 90

Nedskrivninger på udlån m.v. 30,7 14,0 228

Kursreguleringer 10,8 3,1 344

Resultat før skat 1,2 14,1 9

Skat -0,2 2,9 -

Årets resultat 1,4 11,2 12

Netto rente- og gebyrindtægterne er steget med 2,8 mio.
kr. eller 3 %, der er fordelt med en vækst på 4,8 mio.kr. i 
nettorenteindtægter og et fald på 2,0 mio.kr. i gebyrind-
tjeningen. Væksten i renteindtjeningen kan henføres til en 
stigning i de gennemsnitlige indlån over året på 7 %, et 
marginalt fald i de gennemsnitlige udlån på 1 %, et bedre 
likviditetsafkast samt en forbedret rentemarginal. Ned-
gangen i gebyrindtjeningen har baggrund i 1,6 mio.kr. lavere 
udbyttegevinster af bankens aktiebeholdninger samt svagt 
faldende handelsindtjening fra investeringsområdet.
      
Andre ordinære indtægter på 0,2 mio.kr. vedrører primært 
gevinster fra salg af anlægsaktiver samt drift af bankens 
domicilejendomme. 
 
Bankens samlede omkostningsudvikling viser en vækst på 
2,2 mio.kr. eller 3 % i  2009. Omkostningsvæksten er mo-
derat og skyldes en reduktion af den gennemsnitlige med-
arbejderstab med 1,4 til 71,9 medarbejdere, samt tillige 
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overenskomstmæssige lønstigninger og vækst i generelle 
drifts- og markedsføringsomkostninger.  

Andre driftsudgifter på 6,6 mio.kr. i 2009 mod 1,8 mio.kr. 
i 2008 dækker over bankens betaling til Det Private Be-
redskab, som provision for statsgarantien i Bankpakke I. I 
2008 blev alene betalt for 4. kvartal. I 2010 vil betalingen 
omfatte de 3 første kvartaler.

Nedskrivninger og hensættelser i 2009 er opgjort til 30,7 
mio.kr. svarende til 1,7 % af bankens udlån og garantier 
mod sidste års nedskrivninger på 14,0 mio.kr. Det ekstra-
ordinært høje nedskrivningsbehov kan henføres til den 
markante økonomiske lavkonjunktur og det heraf afledte 
markante prisfald på ejendomsmarkedet, som har været 
fremherskende i 2009. Nettonedskrivninger fordeler sig 
med 24 % på privatkunder, 59 % på erhvervskunder, 3 % 
til forøgede gruppevise nedskrivninger og 14 % til nedskriv-
ninger i forhold til Finansiel Stabilitet. Af nettonedskrivnin-
gerne på erhvervskunder kan halvdelen henføres til enkelt-
stående større ejendomsengagement. Nedskrivninger på 
privatkunder skyldes primært øget ledighed, skilsmisser 
eller faldende aktivværdier på boligmarkedet.  
 
Kursreguleringerne udgjorde 10,8 mio.kr. i 2009 mod 3,1 
mio.kr. i 2008, der tillige indeholdt en efterregulering af 
salget af Totalkredit på 8,1 mio.kr. Kursreguleringerne for-
deler sig med kursgevinster på obligationer med 6,0 mio.kr., 
kursgevinster på aktiebeholdningen på 3,7 mio.kr. og på 
valuta samt finansielle instrumenter på 1,1 mio.kr. Af kurs-
gevinsterne på aktiebeholdningen kan 2,0 mio.kr. henføres 
til bankens sektoraktier. Den relativt pæne kursregulering 
af bankens obligationsbeholdning har baggrund i bankens 
likviditetsdispositioner og det faldende renteniveau. Det 
korte realkreditobligationsmarked har været bankens væ-
sentligste placeringsområde i 2009. Bankens gennemsnit-
lige obligationsbeholdning på ca. 330 mio.kr. har i 2009 
bidraget med et afkast på 5,42 % fordelt med ca. 2/3 i ren-
teindtjening og 1/3 i kursgevinster. Bankens basisindtjening 
bør derfor ses i sammenhæng med den relativt store kurs-
regulering af bankens likviditet og obligationsbeholdning.       

Skatten er opgjort som en indtægt på 0,1 mio.kr. med bag-
grund i bl.a. skattemæssig restafskrivning af indretning af 
lejede lokaler samt skattefrie kursreguleringer af sektorak-
tier. 

Balance
Balancen er øget med 115 mio. kr. til 1.904 mio.kr. svarende 
til 6 % ultimo 2009. Fremgangen kan primært henføres til 
væksten i bankens indlån på 60 mio.kr. samt optagelsen 
af hybrid lånekapital som efterstillet kapital med 50 mio.

kr. Væksten i indlån kan henføres til generelle stigninger i 
bankens almindelige indlån. De samlede indlån er fordelt 
med 59 % fra private kunder og 41 % fra erhvervskunder 
og offentlige institutioner. Bankens udlån er øget med 2 % 
eller til 1.259 mio.kr. Udlånsbalancen er fordelt med 56 % 
til erhvervslivet, med god branche- og engagementsmæs-
sig spredning, samt 44 % til vores privatkunder. 

Udvalgte balanceposter (mio.kr.) 2009 2008 Indeks

Samlede aktiver 1.904 1.789 106

Udlån 1.259 1.238 102

Indlån 1.486 1.425 104

Efterstillet kapitalindskud 100 50 200

Egenkapital 212 210 101

Garantier m.v.	 459 502 94

Garantiporteføljen er reduceret til 459 mio.kr. fra 502 mio.
kr. i 2008 primært som følge af lavere byggeaktivitet (for-
håndslånsgarantier) og færre ejendomshandler (kontant-
handelsgarantier). Andelen af arbejds- og entreprisegaran-
tier er øget med 82 % i årets løb, overvejende fra tilgang 
af nye kunder.

Bankens andel af store engagement, hvor enkeltengage-
menter udgør mere end 10 % af bankens basiskapital efter 
fradrag, er i årets løb – bl.a. som følge af bankens styrkede 
kapitalgrundlag - reduceret fra 104 % til 70 % ved årets ud-
gang. Heri indgår engagement med realkreditinstitut, som 
følge af bankens aktie og obligationsplaceringer. 

Under ”Aktiver i midlertidig besiddelse” er bogført over-
tagne ejendomme for 1,3 mio.kr. mod 37,1 mio.kr. i 2008. 
Banken har i 2009 afhændet 22 nyopførte parcelhuse i en 
samlet ejendomsportefølje til en pris, der modsvarer ban-
kens købesum. 

Banken har i november måned 2009 optaget ny privat hy-
brid lånekapital på 50,0 mio.kr. som efterstillet kernekapi-
tal og har samtidig takket nej til Bankpakke II. Den samlede 
efterstillede kapital udgør herefter 100 mio.kr.  Reserverne 
udgør inkl. årets konsolidering 187 mio.kr. af en samlet 
egenkapital på 212 mio.kr. ultimo 2009, og den samlede 
ansvarlige kapital inkl. de efterstillede kapitalindskud ud-
gør herefter 312 mio.kr. 

Solvens, kernekapital, likviditet og risikorapportering 
Vestfyns Banks bestyrelse har fastlagt de overordnede po-
litikker og rammer for bankens risiko- og kapitalstyring og 
modtager løbende rapportering om udviklingen på disse 
områder. Den daglige styring foretages af direktionen, 
der kan delegere styringen til bankens medarbejdere. Der 
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er udarbejdet forretningsgange og kontroller til sikring af 
styringen

Basiskapitalen og solvensen er opgjort efter kapitaldæk-
ningsbekendtgørelsen og reglerne i Basel II, hvor basiska-
pitalen efter fradrag ultimo 2009 er opgjort til 291 mio.kr. 
og de vægtede poster til 1.720 mio.kr., hvorefter solvensen 
er beregnet til 16,9 % og kernekapitalen til 14,4 % - både 
solvens og kernekapital er således øget med 3,1 % point i 
forhold til 2008. Solvensudviklingen er positiv påvirket af 
bankens optagelse af ny hybrid lånekapital på 50 mio.kr. og 
tillige af udviklingen i bankens forretningsomfang og kon-
solideringen af årets resultat.

Bankens solvensbehov er i h.t. Finanstilsynets netop ud-
komne vejledning beregnet til 9,1 %, svarende til et kapi-
talbehov på 156 mio. kr. Banken har en solvens på 16,9 % 
og således en komfortabel overdækning på 7,8 % eller kr. 
135 mio. kr. Solvensbehovet er fordelt på nedenstående ri-
sikogrupper. I øvrigt henvises til bankens risikorapport på 
bankens hjemmeside.

Solvensbehov 31.12.09 31.12.08 Indeks

Solvensbehov i pct. opgjort  
ih.t. til FIL § 124, stk. 4 9,1% 8,1%

Opgjort kapitalbehov 156.550 141.000 111

Heraf udgør kapital til dækning af

- kreditrisici 110.334

- markedsrisici 18.806

- operationelle risici 14.158

- øvrige risici 13.252

Bankens udlånsprocent er opgjort til 88 % og likviditeten 
har en overdækning på 175 % i forhold til lovens krav. Ud-
lånet har således gennem hele året været finansieret fuldt 
ud med indlån, og udviklingen i indlånsoverdækningen 
samt kapitaltilførslen har tillige medvirket til en styrkelse 
af bankens likviditet. Der foretages løbende stresstests 
og vurderinger af likviditeten samt likviditetsberedskabet 
med henblik på altid at sikre en tilfredsstillende likviditets-
situation. Endvidere har banken sikret likviditetsreserver 
ved aftaler om både kortere og længere fristede kreditlines 
i markedet. 

Bankens samlede garanti- og kreditrisici er primært ydet 
i bankens naturlige markedsområde og er fordelt med 51 
% til erhvervslivet og 49 % til privatkundemarkedet. På 
erhvervsområdet udgør bankens største enkeltbranche 
”landbrug, jagt og skovbrug”, der samlet har aftaget 13 % 
af bankens udlån og garantier – eller ca. 235 mio.kr. Heraf 
andrager ca. 60 % engagementer med egentlige produkti-

onslandbrug (plante-, svine- og kvægavl). Risici på næst-
største branche ”ejendomsadministration, -handel og for-
retningsservice” udgør 7,9 % af bankens samlede udlån og 
garantier. Der henvises i øvrigt til branchefordelingen af 
bankens udlån og garantirisici i noterne.

Bankens renterisiko, der er udtryk for det tab eller den ge-
vinst, der opnås ved en renteændring på 1 procentpoint, 
er ultimo 2009 opgjort til 1,2 % af kernekapitalen efter 
fradrag, svarende til 3,1 mio.kr. Banken fører en forsigtig 
investerings- og rentepolitik og styrer løbende størrelsen 
af bankens samlede renterisiko, ligesom alle væsentlige va-
lutapositioner normalt afdækkes. Ultimo 2009 er de åben-
stående valutapositioner (indikator 1) opgjort til 3,3 mio.kr. 
svarende til 1,3 % af kernekapitalen.
  
Aktiebeholdningen i banken er opdelt i en handelsbehold-
ning og en anlægsbeholdning, der ultimo 2009 henholdsvis 
andrager 16 % og 84 % af den samlede aktiebeholdning. 
Handelsbeholdningen styres dagligt af bankens likviditets-
afdeling inden for givne rammer og politikker, med løbende 
rapportering til direktion og bestyrelse. Anlægsbeholdnin-
gen er placeret i strategiske sektoraktier i selskaber, som 
banken samarbejder med.

Banken har samtidig - i henhold til Basel II, søjle 3 kravene 
- udarbejdet en samlet risikorapport, hvoraf bankens risi-
kopolitik og risikomål fremgår. Risikorapporten er ikke om-
fattet af den eksterne revision. Rapporten er offentliggjort 
på bankens hjemmeside www.vestfynsbank.dk, investor 
relations, hvortil henvises for yderligere information om 
bankens risikooplysninger.

Det gennemsnitlige antal medarbejdere er reduceret med 
1,4 til 71,9 omregnet til heltidsbeskæftigede. 

Der henvises i øvrigt til omtalen af aktienøgletal og øvrige 
nøgletal i 5 års oversigten og nøgletalsoversigten.

Forventningerne til 2010
Den markante økonomiske lavkonjunktur, der har ramt de 
store ledende økonomier samt i særlig grad den danske 
økonomi, forventes kun gradvist afløst at stigende vækst. 
Vi forudser derfor fortsat lave private investeringer, svagt 
stigende forbrug og stigende ledighed. Den økonomiske 
udvikling er fortsat meget usikker og vil påvirke de finan-
sielle markeder med lav efterspørgsel og fortsat høje tab.   

Vestfyns Bank forventer på denne baggrund, samt med 
baggrund i turbulensen på de finansielle markeder, at 
kunne øge markedsandelene. Vi forventer derfor et højere 
aktivitetsniveau og en øget volumenudvikling. Vi oplever 
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fortsat tilgang af nye kunder og forretninger – ikke mindst 
som følge af vores værdier og relative forsigtige politik. Vi 
forventer derfor at kunne fastholde vores basisindtjening 
før udgifterne til den såkaldte Bankpakke I, der i 2010 for 
Vestfyns Bank vil medføre en provisionsudgift på 5,1 mio.kr.  

Vi budgetterer samtidig med moderate positive kursregu-
leringer på bankens valuta- og værdipapirbeholdning – pri-
mært fra vores valutaomsætning og aktier, idet vi forven-
ter svagt stigende renter i løbet af året.   
  
Som følge af det markante konjunkturomslag og flere 
branchers fortsatte indtjeningskrise, forventes bankens 
nedskrivninger af udlån og garantier på et fortsat højt ni-
veau, om end lavere i forhold til nedskrivningerne i 2009. 
Vestfyns Bank forventer herefter et resultatniveau i 2010, 
der er højere end resultatet for 2009 men fortsat begræn-
set. Usikkerheden om vore forventninger er ganske bety-
delige som følge af fortsat høj usikkerhed om varigheden 
og de afledte effekter af den økonomiske afmatning samt 
ustabiliteten på de finansielle markeder.  

Der er ikke siden afslutning af 2009 truffet beslutninger 
eller indtrådt hændelser, der i væsentligt omfang kan på-
virke bankens resultat og økonomiske stilling.

Vestfyns Banks finanskalender for 2010 fremgår af side 2.

Herudover vil banken give de meddelelser, der skønnes 
nødvendige i henhold til anbefalinger om god selskabs-
ledelse og retningslinjerne fra OMX/Københavns Fonds-
børs. 
  
Usikkerhed ved indregning og måling 
Vestfyns Bank aflægger års- og delårsrapporter efter Fi-
nanstilsynets regnskabsbekendtgørelse om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter m.fl. Reglerne indeholder bl.a. 
principper for nedskrivninger af udlån mod tab efter så-
kaldte objektive indikationer, som bl.a. medfører opsam-
ling af flere års statistiske data. 

Bankens gruppevise nedskrivninger af udlån m.v. er i regn-
skabsåret foretaget med baggrund i en segmenteringsmo-
del, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter. 
Hertil kommer, at banken i lighed med sidste år har foreta-
get en ledelsesmæssig vurdering af modellens beregnings-
grundlag og justeret beregningsfaktorerne efter indikatio-
ner om den fremadrettede udvikling heri. 

Der henvises i øvrigt til omtalen af anvendt regnskabs-
praksis og til opgørelsen over kapitalbevægelser i årsrap-
porten.

Usædvanlige forhold
Finanskrisen og det økonomiske konjunkturomslag der ind- 
trådte i 2008, har påvirket bankens forhold på flere om-
råder. Banken har, af hensyn til branchen og vores mar-
kedsmæssige placering, indgået i aftalen med Det private 
Beredskab og er hermed omfattet af Loven om finansiel 
Stabilitet og statsgarantien for bankens indlån og simple 
fordringer, den såkaldte Bankpakke I. 

Aftalen løber frem til 30. september 2010 og medfører, at 
banken dels skal stille garantier overfor Det private Bered-
skab for 2 x 9,1 mio.kr. for tab i forbindelse med nødlidende 
pengeinstitutter, samt løbende betale provision til staten 
for garantistillelsen på godt 6,8 mio.kr. om året i 2 år.

Som tidligere omtalt har dette – den såkaldte Bankpakke 
I – medført omkostninger og nedskrivninger for banken på 
10,9 mio.kr. i 2009.

Finanskrisen har ligeledes medført stigende priser og mar-
ginaler på pengemarkedet, der delvist har haft en afsmit-
tende virkning på prisdannelsen på fremskaffelsen af indlån, 
ligesom prisen på risikotagning har været kraftigt stigende. 
Der må endvidere forventes en afsmittende effekt på pris-
dannelsen på likviditets- og indlånsmarkedet ved udløbet 
af statsgarantien i Bankpakke I. Mens pengemarkederne 
har haft en vis opblødning i løbet af 2009, er kapitalmarke-
derne for ansvarlig kapital fortsat meget tilbageholdende. 
Banken har - som nævnt – optaget hybrid lånekapital fra 
en kreds af private investorer på 50 mio.kr. i 2009, og har 
dermed styrket solvensen med ca. 3,0 procentpoint til nu 
16,9 % og har nu en meget god overdækning i forhold til lo-
vens krav og bankens eget opgjorte solvensbehov. Vestfyns 
Bank har på denne baggrund sagt nej tak til kapitaltilførsel 
via den såkaldte Bankpakke II.

Banken har endvidere ikke oplevet vanskeligheder ved 
fremskaffelse af indlån eller funding og har delvist kom-
penseret de stigende funding- og likviditetsomkostninger 
ved udvidelse af rentemarginalen i løbet af året.  
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Revisionsudvalg
Banken har i 2009, i henhold i bekendtgørelsen om Revi-
sionsudvalg i virksomheder og koncerner, der er underlagt 
tilsyn af Finanstilsynet, nedsat den samlede bestyrelse som 
Revisionsudvalg for banken.

Samtidig er cand.agro., HD, Peter Cederfeld de Simonsen, 
udpeget som det uafhængige og fagligt kvalificerede med-
lem af Revisionsudvalget. Det er bestyrelsens vurdering, at 
Peter Cederfeld de Simonsen opfylder bekendtgørelsens 
krav om uafhængighed og faglige kvalifikationer og der 
henvises til bankens hjemmeside www.vestfynsbank.dk for 
en uddybende beskrivelse heraf.
     
God selskabsledelse (Corporate Governance)
Banken er generelt meget positiv, overfor ”Anbefalingerne 
for god selskabsledelse” (Corporate Governance) samt til 
Finansrådets supplerende Anbefalinger om god selskabsle-
delse og ekstern revision. 

Banken følger langt de fleste af anbefalingerne, som vi ser 
som et nyttigt ledelsesværktøj i samspillet mellem banken, 
vores interessenter (medarbejdere, kunder og leverandø-
rer) og lokalsamfundet, og er en grundlæggende forudsæt-
ning for bankens fortsatte, positive udvikling. 

Som lokalt pengeinstitut satser vi særligt på den personlige 
kundekontakt og vores kunders tillid og tryghed til banken. 
Derfor er det vigtigt, at der ud over hensynet til aktionæ-
rerne, også er et tæt samspil med og hensyntagen til ban-
kens øvrige interessenter.  

Vores holdninger til begge sæt anbefalinger gennemgås 
årligt af bankens bestyrelse og er beskrevet på bankens 
hjemmeside www.vestfynsbank.dk, Investor Relations ef-
ter ”følg eller forklar”-princippet.

Samfundsansvar 
(CSR – Corporate Social Responsibility)
Vestfyns Bank er en lokalbank, der har rødder langt tilbage 
i historien og som løbende har haft det som sit hovedfor-
mål, at virke for borgere og virksomheder og de lokalsam-
fund, som vi driver virksomhed i og er en del af.

Bankens værdier afspejler denne målsætning med blandt 
andet nærvær, troværdighed, fleksibilitet, købmandskab 
og sund fornuft. Vi ønsker, at være en ansvarlig og værdi-
skabende bank, hvor vi bevidst arbejder efter langsigtede 
kunde- og forretningsrelationer og skaber de bedste resul-
tater for vores kunder, medarbejdere, lokalsamfund, det 
omgivende miljø og for banken og dens aktionærer i en 
afbalanceret forretningsmodel. 

På vores hjemmeside www.vestfynsbank.dk, Investor Re-
lations, har vi skrevet yderligere informationer om vores 
holdninger og politik for bankens samfundsansvar, og om 
hvordan vi konkret har og ønsker at omsætte politikken i 
konkrete handlinger.  
 
God kundeudvikling og vækst i forretningerne

Vestfyns Bank har i 2009 oplevet en pæn nettotilgang 
af nye kunder, hvor kundebasen er øget med 3,4 %, el-
ler godt 500 nye kunder, og med relativt størst fremgang 
på erhvervskundeområdet. Med vores tilstedeværelse i 3 
afdelinger på Vestfyn og 4 afdelinger i Trekantområdet - 
inklusive Middelfart - betjener vi nu godt 15.800 kunder. 
Kundetilgangen er størst i vores nyeste markedsområder i 
Fredericia, Børkop og Kolding. 

Banken har samtidig fortsat vores arbejde med at styrke 
kvaliteten – ikke mindst kreditkvaliteten - i forretnings-
samarbejdet med vores forskellige kundesegmenter. Vi har 
tillige sikret vores robusthed og likviditet, således at vi har 
kunnet imødekomme alle velbegrundede låneforespørgs-
ler, hvilket spejler sig i en tilfredsstillende og afstemt ud-
vikling i vores forretningsomfang. Banken har således øget 
vores udlån i et marked med relativ stor tilbagegang. Vores 
samlede forretningsomfang (indlån, udlån og garantier) 
har nu rundet 3,2 mia.kr. Med gode afkastpræstationer på 
bankens investeringspleje og porteføljeaftaler oplever vi 
hen over året igen en stigende interesse for investeringer 
i værdipapirer. Banken har således gennem krisen oplevet 
en nytilgang af kunder på balance II forretningerne (fonds- 
og depotforretninger), som er en væsentlig del af bankens 
kerneforretninger og indtjeningsgrundlag. 
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Bankens formidling af realkreditlån har været svagt vi-
gende i 2009 i lighed med den almindelige udvikling på 
ejendoms- og realkreditmarkedet. Vi har med denne bag-
grund opretholdt vores relative markedsandele og har 
fortsat vækst i den samlede gebyrindtjening fra garantier 
og lånesagsprovision.  

Med baggrund i bankens værdigrundlag, har vi i årets løb 
deltaget aktivt med en lang række aktiviteter, der under-
støtter den lokale handel, kultur og sportsverdenen i de 
samfund, som banken arbejder i og er en del af. Vi har også 
lanceret en række nye produktinitiativer og -tilbud til vo-
res kunder. Bl.a. var der rigtig mange kunder, der benyttede 
bankens højrentetilbud i marts måned 2009, hvor indskud-
dene rundede ca. 200 mio.kr. Endvidere er vores tilbud på 
betalings- og kreditkortområdet blevet forbedret med flere 
serviceydelser og tilbud. 

Mange aktionærer benyttede sig også af bankens kultur-
palette i 2009, der er et særligt tilbud til vores aktionærer. 
Størst interesse oplevede vi for vores danske aktiviteter 
med en række koncert- og teateroplevelser og med ture til 
Odense Zoo - for de mindste - samt til vores hovedstad, 
København - for de voksne. Godt 460 aktionærer fik her-
med nye og gode oplevelser sammen med banken. Målet 
hermed er at skabe interesse og loyalitet omkring banken, 
og bankens kerneværdier, ikke mindst vores nærvær og 
personlige engagement i forhold til vores kunder og aktio-
nærer.    
  
Ny forretningsområder og tiltag i 2009
I begyndelsen af 2009 fik vores afdeling i Børkop nyt do-
micil. Afdelingen flyttede til nyindrettede, større og mere 
velbeliggende lokaler i centrum af Børkop. Efter istandsæt-
telsen af det nye lejemål på Søndergade i hjertet af Bør-
kop, bød vi den 29. januar 2009 vores knap 1200 kunder i 
Børkop velkommen til vores nye fuldservice afdeling med 
pengeautomat, døgnboks, kasse, skranke og mødelokaler 
til den mere diskrete rådgivning. Vi har efterfølgende op-

levet en særdeles stor opmærksomhed og interesse for 
vores lokale bank i området, der i 2009 har medført netto 
godt 200 nye kundeforhold. Vi tager dette som udtryk for, 
at vores kunder og markedet også efterspørger de værdier, 
som vores bank står for, og for den kompetence som vores 
medarbejdere tilbyder. Vi anser nu vores Børkop afdeling 
for veletableret i sit markedsområde.    

Også vores relativt nye afdeling i Kolding har haft pæn søg-
ning fra nye kunder, om end konkurrencen fortsat opleves 
stærk i området. Vi oplever også her, at vores værdier og 
lokalbankkoncept tiltrækker flere kunder. Banken har med 
vores placering i Kolding opnået en ganske betydelig ud-
videlse af vores naturlige markedsområde i et stærkt og 
vækstorienteret marked, der tæller mere end 88.000 ind-
byggere og mange erhvervsvirksomheder. 

Banken har i årets løb styrket sit kapitalgrundlag bl.a. med 
henblik på fortsat, at kunne udvikle banken til gavn for de 
markedsområder, vi er en del af. Vi har således løbende 
kunnet imødekomme vores kunders veldokumenterede 
lånebehov, og har samtidig besluttet en vækststrategi, 
hvor vi gerne vil øge vores markedsandele. Turbulensen i 
pengeverdenen oven på finanskrisen har medført, at flere 
kunder ønsker at skifte bank. Derfor vil vi gerne tilbyde os 
som finansiel partner for de potentielle kunder, der måtte 
ønske at skifte til andet pengeinstitut. Banken har derfor i 
2. halvår gennemført en markedsføringskampagne, hvori 
vi med baggrund i vores værdier ”siger JA til nye kunder 
og forretninger”. Aktiviteten har som allerede nævnt med-
ført en pæn netto nytilgang af kunder til banken – både 
på privatkundeområdet og på erhvervskundeområdet. Vo-
res markedsføring heraf vil i 2010 blive suppleret med et 
”ambassadør-koncept” til vores bestående kunder.  

På Investeringsforeningsområdet arbejder banken sam-
men med BankInvest, SparInvest, SydInvest og Value 
Invest, der til sammen dækker det behov for alternative 
investeringsprodukter, som vores kunder efterspøger. 
Dertil kommer vores samarbejde med Garanti Invest om 
strukturerede produkter. Som omtalt tidligere er værdipa-
pirområdet – eller balance II – et væsentligt kerneområde 
i bankens rådgivning og afsætning, hvor vi især mod slut-
ningen af 2009, igen oplevede en stigende interesse for 
investeringsrådgivning og værdipapirhandel, med tilgang 
af flere kunder. Dette skyldes ikke mindst, at bankens egne 
portefølje- og plejeprodukter har givet ganske pæne rela-
tive afkast til investorerne i 2009. Den stigende interesse 
har medført, at banken har besluttet at supplere vores 
pensionsplejeprodukt med et tilbud om investeringspleje-
produkt til kunder med frie midler, som vi forventer der vil 
være god interesse for. 
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Bankens interne organisation og databehandlingssystemer 
er også i 2009 blevet tilført ny udvikling og systemfor-
bedringer. Kreditområdet og den løbende engagements-
styring er blevet tilpasset de ændrede konjunkturforhold 
samt nye love og regler. Dette har medført en løbende 
kompetenceudvikling og en opstrammet og mere effektiv 
risikostyring af bankens risici. Banken har tillige forberedt 
og implementeret e-tinglysningen i vores systemer og 
organisation, med henblik på at opnå rationaliseringer i 
arbejdsgangene, når systemet er fuldt implementeret og 
funktionsdygtigt. Endvidere er vores interne compliance 
og kontrolområder blevet opdateret med nedsættelse af 
revisionsudvalg i henhold til lovgivningen, og med øget 
fokus på alle væsentlige interne rapporterings- og kon-
trolområder. På systemområdet arbejdes løbende med 
opdatering og udbygning af bankens bogførings- og råd-
givningsværktøjer, eksempelvis som følge af betalingstje-
nestedirektivet, der har medført udbygning af den elektro-
niske kommunikation med vores kunder samt forbedrin-
ger i vores kundevendte eletroniske e-arkiv løsning. Hertil 
kommer arbejdet med Dan-ID og vores fremadrettede 
samarbejde med Letpension, der nu er implementeret i 
bankens systemer og organisation.  

Endvidere har vi gennemført en række HR- og uddannel-
sesmæssige initiativer, herunder implementeret vores nye 
HR-system i vores medarbejder- og kompetenceudviklings-
samtaler. Formålet med disse initiativer er dels at skabe en 
god og udviklende arbejdsplads, hvor der er plads til nye 
initiativer, dels at højne vores kompetencer, således at vi 
fortsat kan leve op til at yde en god, individuel og kompe-
tent rådgivning til vores kunder i et marked med et stort og 
meget varieret produkt- og serviceudbud. 

Aktionærer
Bankens mål er, at flest mulige af vores kunder også er ak-
tionærer og medejere af banken, og vi kan nu tælle mere 
end 5.900 aktionærer, svarende til at op mod 50 % af vo-
res voksne kunder og virksomheder også er aktionærer i 
banken. En opbakning, som vi er særdeles glade for, fordi 
den passer godt til vores mål om at være en aktiv og solid 
lokalbank. Vi noterer også med stor tilfredshed, at vores 
aktionærer har værnet om banken i disse vanskelige tider 
for vores sektor.  

Vores resultat, som er præget af de markant ændrede kon-
junkturer og finanskrisen, lever ikke op til de resultater, som 
vi bør kunne præstere. Dette er også medvirkende til, at ak-
tiekursudviklingen har ligget konstant over året, og at vores 
aktier fortsat handles væsentligt under kurs/indre værdi. 

Banken får normalt tilladelse på generalforsamlingen til at 

erhverve egne aktier op til 10 % af aktiekapitalen til brug 
for bl.a. kunders ønsker om køb og salg af aktier.

I henhold til aktieselskabsloven § 37 stk. 1 har bankens be-
styrelse en vedtægtsmæssig tilladelse til at udvide aktie-
kapitalen med op til 15,0 mio.kr. Tilladelsen gælder frem til 
2011 og forventes med det fremlagte vedtægtsændrings-
forslag ændret frem til 2015.   

Alex Gundersen Tobacco Company Aktieselskab, Assens, 
har meddelt banken, at selskabet ejer 25 % af bankens 
aktiekapital.

Tak til kunder, aktionærer og medarbejdere
Vestfyns Bank har i 2009 - under vanskelige konjunkturfor-
hold med store værditab - realiseret et beskedent, positivt 
resultat og har samtidig styrket vores kapitalkraft til et 
robust og solidt niveau for at imødegå fremtidens udfor-
dringer. 

Vi vil fortsat bestræbe os på, at drive en god og sund bank, 
der kan møde vores kunders og markedets forventninger til 
banken i fremtiden. Det er vores mål, at vi gennem vores 
handlinger bliver oplevet som en aktiv lokalbank, der med-
virker til at skabe igangsætning, udvikling og vækst i vores 
markedsområder. 

Vi ser derfor frem til at udbygge vores relationer og sam-
arbejde med vores mange kunder, samarbejdspartnere og 
aktionærer i det kommende år.

Bestyrelsen og direktionen takker for den viste tillid, loyali-
tet og det gode samarbejde, vi har oplevet fra vores kunder 
og aktionærer i 2009. Vi retter også en stor tak til vores en-
gagerede medarbejdere, der har ydet en ihærdig og dygtig 
indsats i et år, der har budt på mange og nye udfordringer 
under vanskelige markedsforhold. 

For Vestfyns Bank handler det om fortsat at kunne imøde-
komme vores kunders finansielle behov og dermed tage ak-
tiv del i udviklingen af vores lokalområder. Tak for tilliden.  
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Generelt
Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed og Finanstilsynets regnskabsbekendtgørelse 
om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. Årsrapporten 
aflægges herudover i overensstemmelse med yderligere danske 
oplysningskrav for børsnoterede finansielle virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapport-
en for 2008.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilfalde banken, og aktivets værdi kan måles 
pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når de er sandsynlige, 
og de kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og 
forpligtelser til dagsværdi. Siden måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtje-
nes. Omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, ind-
regnes i resultatopgørelsen.

Indtægter og udgifter er fuldt periodiseret. Værdireguleringer af 
finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle 
instrumenter indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle instrumenter indregnes på handelsdagen.

Regnskabsmæssige skøn
Ved opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse aktiver og 
forpligtelser kræves skøn over, hvordan fremtidige begivenheder 
påvirker værdien af disse aktiver og forpligtelser på balancedagen. 
Skøn, der er væsentlige for regnskabet foretages blandt andet ved 
at opgøre nedskrivninger på værdiforringede udlån.

De anvendte skøn hviler på forudsætninger som ledelsen anser 
for forsvarlige, men som i sagens natur er usikre. For nedskriv-
ninger på udlån og tilgodehavender, er der væsentlige skøn for-
bundet med kvantificeringen af risikoen for, at alle fremtidige 
betalinger ikke modtages. Hvis vi kan fastslå, at vi ikke modtager 
alle fremtidige betalinger, er der også væsentlige skøn forbundet 
med at fastlægge størrelsen af de forventede betalinger, herunder 
realisationsværdier af sikkerheder og forventede dividendeudbe-
talinger fra boer. For hensættelser til tab på garantier er det også 
forbundet med usikkerhed, når vi skal fastslå i hvilket omfang 
garantien vil blive effektiv ved et økonomisk sammenbrud hos 
garantirekvirenten. 

Fremmed valuta
Aktiver og passiver i fremmed valuta er optaget til de ultimo året 
af Danmarks Nationalbank offentliggjorte valutakurser. Indtægter 
og udgifter i fremmed valuta er omregnet efter de på bogførings-
tidspunktet gældende kurser.

Skat
Årets skat, der omfatter skat af årets skattepligtige indkomst, re-
gulering af udskudt skat samt regulering af tidligere års skat, ind-
regnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets 
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres 
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreg-
nes i balancen, som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, 
reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt 
betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes med 25 % af alle midlerti-
dige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige vær-
dier, bortset fra midlertidige forskelle som opstår på anskaffelses-
tidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken påvirker 
resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forven-
tes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig 
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter
Kassebeholdning samt tilgodehavender hos centralbanker og kre-
ditinstitutter medtages til dagsværdi. 

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlån og andre tilgodehavender værdiansættes til amortiseret 
kostpris, baseret på den oprindelige effektive rente, hvilket med-
fører at stiftelsesprovision og visse gebyrindtægter ved lånets stif-
telse indtægtsføres over lånets løbetid. 

På udlån og grupper af udlån, hvor der er konstateret klar indika-
tion af værdiforringelse på grund af begivenheder, der er indtruffet 
efter første indregning, opgøres amortiseret kostpris på baggrund 
af forventede fremtidige betalingsstrømme. 

Individuelle nedskrivninger på udlån foretages, hvor der er indtruf-
fet objektiv indikation for, at udlånet er værdiforringet, og den el-
ler de pågældende begivenheder har en virkning på størrelsen af de 
forventede betalinger fra udlånet.

Nedskrivninger beregnes som forskellen mellem udlånets regn-
skabsmæssige værdi og nutidsværdien af de forventede betalinger 
på udlånet, inklusiv den skønnede realisationsværdi af eventuelle 
sikkerheder. Til beregning af nutidsværdien anvendes den fastsatte 
effektive rente på udlånet.

En eller flere af følgende begivenheder skal være indtruffet før der 
foreligger objektiv indikation for værdiforringelse:

-	 Låntager overholder ikke sine forpligtelser overfor banken.
-	 Låntager bevilges lempelser i lånevilkårene som følge af øko-

nomiske vanskeligheder.
-	 Låntager er i betydelige økonomiske vanskeligheder.
-	 Det er sandsynligt, at låntager vil gå konkurs eller på anden vis 

blive genstand for en økonomisk rekonstruktion.

For udlån og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, 
foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er indtruf-
fet objektiv indikation for værdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages på grupper af udlån og til-
godehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn til 
kreditrisiko. Der opereres med 11 grupper fordelt på 1 gruppe af 
offentlige myndigheder, 1 gruppe af privatkunder og 9 grupper af 
erhvervskunder, idet erhvervskunderne er underopdelt i branche-
grupper. 

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, 
som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestår 
den løbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen 
fastlægger sammenhængen i de enkelte grupper mellem konsta-
terede tab og et antal signifikante forklarende makroøkonomiske 
variabler, via en lineær regressionsanalyse. Blandt de forklarende 
makroøkonomiske variabler indgår arbejdsløshed, boligpriser, ren-
te, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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Den makroøkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet 
beregnet på baggrund af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren. 
Vestfyns Bank har derfor vurderet om modelestimaterne skal til-
passes kreditrisikoen i bankens egen udlånsportefølje.

Denne vurdering har medført en tilpasning af modelestimaterne til 
egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner 
baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For hver 
gruppe af udlån og tilgodehavender fremkommer et estimat, som 
udtrykker den procentuelle værdiforringelse, som knytter sig til en 
given gruppe af udlån og tilgodehavender på balancedagen. Ved 
at sammenligne med det enkelte udlåns oprindelige tabsrisiko, 
udlånets tabsrisiko primo og ultimo og den aktuelle regnskabspe-
riode, fremkommer det enkelte udlåns bidrag til den gruppevise 
nedskrivning.

Renteindtægter af individuelt nedskrevne udlån og tilgodehaven-
der indtægtsføres under ”nedskrivninger på udlån og tilgodeha-
vender”. 

Obligationer og aktier m.v.
Børsnoterede værdipapirer er optaget til de officielt noterede kur-
ser ultimo året. 

Ophørende finansielle aktiver indregnes i balancen pr. afregnings-
dagen.

Unoterede værdipapirer er optaget til dagsværdi.

Kursreguleringer af værdipapirer indgår i resultatopgørelsen under 
posten “Kursreguleringer”.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresse i datterselskab værdiansættes i moderselskabets 
balance til datterselskabets regnskabsmæssige indre værdi. I mo-
derselskabets resultatopgørelse indtægtsføres datterselskabets 
resultat. 

Domicilejendomme
Domicilejendomme er optaget til omvurderet værdi på baggrund 
af ekstern mæglervurdering. Værdiregulering heraf medtages ikke 
i resultatopgørelsen. Regulering medtages som ”Opskrivningshen-
læggelse” under egenkapitalen.

Domicilejendomme afskrives lineært over resultatopgørelsen over 
forventet levetid på 40 år.

Øvrige materielle aktiver
Indretning af lejede lokaler er i balancen optaget til oprindelige 
anskaffelsespriser med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger. 
Indretning af lejede lokaler afskrives lineært over forventet brugs-
tid på 3 år.

Maskiner og inventar m.v. er i balancen optaget til oprindelige an-
skaffelsespriser med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger. Ma-
skiner og inventar afskrives lineært over forventet brugstid på 3 år.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse består af aktiver, der forventes 
solgt indenfor et år.

Materielle aktiver i midlertidig besiddelse optages til laveste værdi 
af regnskabsmæssig værdi eller dagsværdi med fradrag af omkost-
ninger ved salg. Der foretages ikke afskrivninger på aktiver i mid-
lertidig besiddelse.

Andre aktiver
Posten omfatter blandt andet positive markedsværdier af spotfor-
retninger og afledte finansielle instrumenter, værdiansat til mar-
kedsværdi samt tilgodehavende renter.

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker medtages til dagsværdi.

Andre passiver
Posten omfatter blandt andet negative markedsværdier af spotfor-
retninger og afledte finansielle instrumenter samt skyldige renter.

Egenkapital
Opskrivningshenlæggelser vedrører opskrivning af materielle akti-
ver med fradrag af udskudt skat på opskrivningen. Reserven oplø-
ses, når aktiverne sælges eller udgår.

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for 
vedtagelse på den ordinære generalforsamling. 

Beholdningen af egne aktier indregnes ikke som et aktiv. Alle 
værdireguleringer og ændringer føres direkte over egenkapitalen.

Pengestrømsopgørelsen
Pengestrømsopgørelsen præsenteres efter den indirekte metode 
med udgangspunkt i årets resultat, der reguleres for ikke-likvide 
poster. 

Opgørelsen viser nettoforskydninger i balancen og vil derfor på 
nogle punkter ikke give et helt retvisende billede af de egentlige 
pengestrømme. Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som 
årets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, ændring i 
driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter køb og salg af 
virksomheder og anlægsaktiver. Pengestrømme fra finansierings-
aktivitet omfatter udlodninger samt bevægelser i egenkapital og 
efterstillede kapitalindskud. Likvider omfatter kassebeholdning og 
anfordringstilgodehavende i Danmarks Nationalbank.

Segmentoplysninger
Bankens aktiviteter omfatter et forretningssegment og et geogra-
fisk marked, hvorfor der ikke gives særskilte segmentoplysninger. 

Nøgletal
Nøgletal er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets retningslinier.

Garantier
Når det er sandsynligt, at en garanti vil medføre et træk på de øko-
nomiske ressourcer, foretages der hensættelser. Garantier, der stil-
les for udlandslån, vurderes at have samme risiko som udlån.

Finansielle instrumenter
Terminsforretninger er optaget til dagsværdi ultimo. De beregnede 
ændringer i markedsværdien af fonds- og valutaterminsforretnin-
ger, swaps m.v. er medtaget i resultatopgørelsen under posten 
“Kursregulering af afledte finansielle instrumenter”, bortset fra 
valutakursreguleringer, der posteres under “Kursregulering af va-
luta”. Periodiserede terminspræmier er i resultatopgørelsen med-
taget under posten ”Renteindtægter/terminspræmie af afledte 
finansielle instrumenter”. 
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Resultatopgørelse

Note (1.000 kr.) 2009 2008 Indeks

1 Renteindtægter 106.986 123.340 87
2 Renteudgifter 34.409 55.577 62

Netto renteindtægter 72.578 67.763 107

Udbytte af aktier m.v. 1.276 2.865 45
3 Gebyrer og provisionsindtægter 28.874 29.232 99

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2.483 2.447 101

Netto rente- og gebyrindtægter 100.244 97.413 103

4 Kursreguleringer 10.782 3.136 344
Andre driftsindtægter 158 -118 -134

5 Udgifter til personale og administration 69.731 67.864 103
10, 12 Af- og nedskrivninger på materielle aktiver 2.968 2.637 113

Andre driftsudgifter (Bankpakke I) 6.580 1.792 367
18 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. 30.666 14.031 219

Resultat før skat 1.240 14.107 9

6 Skat -126 2.931 -4

Årets resultat 1.366 11.176 12

FORSLAG TIL OVERSKUDSFORDELING

I alt til disposition 1.366 11.176 12

Henlagt til egenkapital 1.366 11.176 12

I alt anvendt 1.366 11.176 12

Årets resultat pr. aktie, kr. 5,5 44,7 12
Årets resultat pr. aktie ( udvandet ) kr. 5,5 44,7 12
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Balance

Note (1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 
hos centralbanker 15.482 15.935 97

7, 16 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 115.929 140.435 83
16, 18 Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret 

kostpris 1.259.464 1.237.763 102
8 Obligationer til dagsværdi 388.079 241.042 161
9 Aktier m.v. 69.221 61.715 112
10 Domicilejendomme 19.134 19.850 96
12 Øvrige materielle aktiver 1.279 2.348 54

Aktuelle skatteaktiver 3.916 1.979
6 Udskudte skatteaktiver 2.129 2.144 99
11 Aktiver i midlertidig besiddelse 1.300 37.320

Andre aktiver 28.362 28.137 101

Aktiver i alt 1.904.295 1.788.668 106

PASSIVER

Gæld
13, 16 Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 67.846 54.373 125
14, 16 Indlån og anden gæld 1.486.434 1.424.614 104

Andre passiver 31.683 47.549 67
Periodeafgrænsningsposter 398 305 130
Gæld i alt 1.586.361 1.526.841 104

Hensatte forpligtelser
18 Hensættelser til tab på garantier 5.745 1.570

Hensatte forpligtelser i alt 5.745 1.570 366

15 Efterstillede kapitalindskud 100.000 50.000 200

Egenkapital
Aktiekapital 25.000 25.000
Overkurs ved emission 227 227
Opskrivningshenlæggelse 3.190 3.190
Overført overskud 183.772 181.840
Egenkapital i alt 212.189 210.257 101

Passiver i alt 1.904.295 1.788.668 106

17 Eventualforpligtelser
19-29 Øvrige noter

Hoved- og nøgletal side 31 + 32
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Egenkapital

 Aktiekapital
incl. overkurs
ved emission

Opskrivnings-
henlæggelser

Overført
overskud

Egenkapital
i alt

(1.000 kr.)

Egenkapitalbevægelser

Egenkapital primo 2008 25.227 3.190 176.920 205.337

Kapitalbevægelser 2008
Udbetalt udbytte -5.500
Udbytte af egne aktier 40
Regulering af udskudt skat af egenkapitalposteringer -133
Køb af egne aktier, 11.330 stk. -9.729
Salg af egne aktier, 10.655 stk. 9.066
Overført resultat 11.176

Egenkapital primo 2009 25.227 3.190 181.840 210.257

Kapitalbevægelser 2009
Kursregulering af egne aktier 117
Regulering af udskudt skat af egenkapitalposteringer -150
Køb af egne aktier, 8.919 stk. -5.133
Salg af egne aktier, 9.934 stk. 5.732
Overført resultat 1.366

Egenkapital i alt ultimo 2009 25.227 3.190 183.772 212.189

Egne aktier 31.12.09 31.12.08 Indeks

Primo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 2.200 1.525
Pålydende værdi 220.000 152.500
I pct. af aktiekapitalen 0,9 0,6

Tilgang
Antal egne aktier i 1.000 stk. 8.919 11.330
Pålydende værdi 891.900 1.133.000
I pct. af aktiekapitalen 3,6 4,5

Afgang
Antal egne aktier i 1.000 stk. 9.934 10.655
Pålydende værdi 993.400 1.065.500
I pct. af aktiekapitalen 4,0 4,3

Ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 1.185 2.200
Pålydende værdi 118.500 220.000
I pct. af aktiekapitalen 0,5 0,9

Aktier i omløb ultimo, 1.000 stk. 248.815 247.800 100

Egne aktier er købt og solgt som led i bankens almindelige
bankforretninger.

Aktiekapitalen er fordelt på 250.000 stemmeberettigede aktier
med en pålydende værdi af kr. 100 eller i alt 25 mio. kr.
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Solvensopgørelse

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

Egenkapital 212.189 210.257 101
Heraf opskrivningshenlæggelser medregnet under
supplerende kapital 3.190 3.190
Kernekapital 208.999 207.067 101
Primære fradrag i kernekapital  til solvens
Udskudte skatteaktiver 2.129 2.144
Kernekapital efter primære fradrag 206.870 204.923 101
Hybrid kernekapital 50.000 0
Kernekapital incl. hybrid kernekapital efter primære fradrag 256.870 204.923 125
Fradrag i h.t. FIL § 139, stk. 1, nr. 3 9.658 10.003
Kernekapital incl. hybrid kernekapital efter fradrag 247.212 194.920
Ansvarlig lånekapital 50.000 50.000
Opskrivningshenlæggelse 3.190 3.190
Fradrag i h.t FIL § 139, stk. 1, nr. 3 9.658 10.003
Basiskapital efter fradrag 290.744 238.107 122

Vægtede poster
Vægtede aktiver og ikke balanceførte poster 1.392.632 1.447.617 96
Vægtede poster med markedsrisiko m.v. 150.729 109.744 137
Vægtede poster med operationel risiko 176.969 173.376
Vægtede poster i alt 1.720.330 1.730.737 99

Solvens procent
Kernekapitalsprocent 14,4% 11,3% 127
Solvensprocent 16,9% 13,8% 122

Kapitalkrav i henhold til §124, stk. 2 i Lov om 
finansiel virksomhed, 5 mio. Euro 37.208 37.253 100
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Pengestrømsopgørelse

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

Driftsaktivitet
Resultat før skat 1.240 14.107
Afskrivning på ejendomme og inventar 2.968 2.637
Betalte skatter -1.946 -4.740
I alt 2.262 12.004 19

Forskydning i driftskapital
Udlån -21.701 22.277
Indlån 61.820 149.957
Handelsportefølje -154.543 -163.069
Kreditinstitutter, netto 37.979 52.261
Andre aktiver og passiver 20.022 -39.225
Hensatte forpligtelser 4.175 -2.085
Forskydning i driftskapital i alt -52.247 20.116

Pengestrømme fra driftsaktivitet -49.986 32.120

Finansiering og investering
Køb og salg af egne aktier 716 -663
Tilgang af materielle aktiver, netto -1.183 -1.392
Efterstillede kapitalindskud 50.000 -25.000
Udbytte 0 -5.460
Pengestrømme fra finansiering og investering 49.533 -32.515

Årets pengestrøm -453 -395

Likvider, primo 15.935 16.330
Ændringer over året -453 -395
Likvider, ultimo 15.482 15.935 97
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Noter

(1.000 kr.) 2009 2008 Indeks

1 Renteindtægter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.493 8.328 30
Udlån og andre tilgodehavender 90.226 105.994 85
Obligationer 12.030 7.586 159
Afledte finansielle instrumenter 2.186 1.432 153
Heraf
   Valutakontrakter 2.222 1.337 166
   Rentekontrakter -36 95 -38
Andre renteindtægter 51 0
I alt renteindtægter 106.986 123.340 87

2 Renteudgifter 
Kreditinstitutter og centralbanker 105 581 18
Indlån og anden gæld 31.094 50.876 61
Efterstillede kapitalindskud 2.927 3.949 74
Øvrige renteudgifter 283 171 165
I alt renteudgifter 34.409 55.577 62

3 Gebyr-  og provisionsindtægter 
Værdipapirhandel og depoter 8.162 9.682 84
Betalingsformidling 2.971 3.043 98
Lånesagsgebyrer 5.603 5.163 109
Garantiprovision 7.376 6.713 110
Øvrige gebyrer og provisioner 4.762 4.631 103
I alt netto gebyr- og provisionsindtægter 28.874 29.232 99

4 Kursreguleringer
Obligationer 6.015 -294
Aktier 3.712 894
Valuta 1.875 2.201
Afledte finansielle instrumenter -820 335
I alt kursreguleringer 10.782 3.136 344

Handelsbeholdning 8.827 -5.603
Anlægsaktier 1.955 8.739
I alt 10.782 3.136 344
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Noter

(1.000 kr.) 2009 2008 Indeks

5 Udgifter til personale og administration
Lønninger og vederlag til bestyrelse, direktion 
og repræsentantskab
   Direktion    *) 1.843 1.818 101
   Bestyrelse 475 467 102
   Repræsentantskab 213 199 107
   I alt 2.531 2.484 102
Personaleudgifter
   Lønninger 31.564 30.598 103
   Pensioner 3.720 3.563 104
   Udgifter til social sikring 3.633 3.405 107
   I alt 38.917 37.566 104
I alt udgifter til personale 41.448 40.050 103

Øvrige administrationsudgifter
It-udgifter 12.536 12.698 99
Husleje, lys og varme **) 1.695 1.536 110
Porto, telefon m.v. 2.219 2.247 99
Øvrige administrationsudgifter 11.833 11.333 104
I alt  28.283 27.814 102

*)   Der er ikke fastsat incitamentsprogrammer eller lignende for 
       direktionen. Der udbetales ikke pension til direktionen.
       Herudover har direktionen haft fri bil til rådighed i 2009.

**) Der er indgået huslejekontrakter med en samlet forpligtelse
      pr. 31.12.2009 på 596 tkr.

Antal beskæftigede
Det gennemsnitlige antal beskæftigede i
regnskabsåret omregnet til heltidsbeskæftigelse 71,9 73,3 98

Revisionshonorar
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions-
virksomhed, der udfører den lovpligtige revision 549 500 110
Andre ydelser end revision 88 0
I alt revisionshonorar 637 500 127
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Noter

(1.000 kr.) 2009 2008 Indeks

6 Skat
Resultat før skat 1.240 14.107
Permanent og tidsmæssig afvigelse til skattepligtig indkomst -1.802 -2.814
I alt -562 11.293 -5

Beregnet skat af årets indkomst 0 2.823
Regulering af udskudt skat -135 121
Efterregulering af tidligere års beregnet skat 9 -13
I alt -126 2.931 4

Gældende skatteprocent 25,0 25,0
Regulering for permanent afvigelse -36,2 -4,2
Regulering af skat vedr. tidligere år 1,0 0,0
Effektiv skat i pct. af resultat før skat -10,2 20,8 -49

Udskudt skat
Udskudt skat primo 2.144 2.398
Udskudt skat indregnet i årets resultat 135 -121
Udskudt skat indregnet på egenkapitalen -150 -133
Udskudt skat ultimo 2.129 2.144 99

Udskudt skat fordeler sig på følgende balanceposter
Udlån til amortiseret kostpris 1.425 1.639
Driftsmidler 577 401
Ejendomme -391 -308
Andre aktiver/- passiver 176 412
Underskud til fremførsel 342 0
I alt 2.129 2.144 99

31.12.09 31.12.08  
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender på opsigelse hos centralbanker 94.978 117.963 81
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 20.951 22.472 93
I alt 115.929 140.435 83

8 Obligationer 
Børsnoterede 388.079 241.042 161
I alt 388.079 241.042 161

Obligationer til dagsværdi
Realkreditobligationer 374.128 179.730 208
Statsobligationer 12 16 75
Øvrige obligationer 13.939 61.296 23
I alt 388.079 241.042 161

9 Aktier m.v.
Noteret på Nasdaq OMX Copenhagen A/S 6.444 4.713 137
Noteret på andre børser 2.428 3.230 75
Unoterede aktier optaget til dagsværdi 60.349 53.772 112
I alt 69.221 61.715 112
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

10 Ejendomme
Domicilejendomme
Omvurderet værdi, primo 19.850 20.565
Afskrivninger 716 715
Omvurderet værdi, ultimo 19.134 19.850 96

Domicilejendomme er vurderet af ekstern 
mægler til i alt 20,6 mio. kr.

Den offentlige ejendomsvurdering udgør 27.000 25.700

11 Aktiver i midlertidig besiddelse
Ejendomme som banken har overtaget i
forbindelse med afvikling af nødlidende
engagementer og som søges afhændet 1.300 37.320

12 Øvrige materielle aktiver 
Samlet anskaffelsespris primo 15.902 14.954
Tilgang 1.184 1.390
Afgang 1.172 442
Samlet anskaffelsespris ultimo 15.913 15.902 100
Af- og nedskrivninger primo 13.554 12.076
Årets afskrivninger 2.252 1.921
Tilbageførte af- og nedskrivninger 1.172 443
Af- og nedskrivninger ultimo 14.634 13.554 108
Bogført værdi ultimo 1.279 2.348 54

13 Gæld til kreditinstitutter og centralbanker
Gæld til kreditinstitutter 67.846 54.373
I alt gæld til kreditinstitutter og centralbanker 67.846 54.373 125

14 Indlån
På anfordring 931.930 799.835 117
Med opsigelsesvarsel 269.142 190.151 142
Tidsindskud 86.546 258.280 34
Særlige indlånsformer 198.816 176.348 113
I alt 1.486.434 1.424.614 104
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

15 Efterstillede kapitalindskud

Ansvarlig lånekapital
Ansvarlig lånekapital 50.000 50.000 100
Heraf medregnet i basiskapitalen 50.000 50.000
Betalte renter 2.489 3.949
Lånet denomineret i       DKK
Rentesats, variabel Cibor + 1,1%
Afvikling                               16.11.2014
Klausul om mulig førtidig indfrielse af banken 16.11.2011

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital indbetalt den 30.11.09 50.000 0
Heraf medregnet i basiskapitalen 50.000 0
Betalte renter 438 0
Lånene er denomineret i DKK
Rentesats 10%
Afvikling uamortisabelt
Løbetid uendelig
Mulig førtidig indfrielse af banken 30.11.2014
Der har ingen omkostninger været forbundet med 
optagelse af hybrid kernekapital.

Efterstillet kapital i alt, der kan medregnes i basiskapitalen 100.000 50.000 200

16 Fordeling efter restløbetid

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender 20.951 4.830 434
Til og med 3 måneder 94.978 135.605 70
I alt 115.929 140.435 83

Udlån til amortiseret kostpris
På anfordring 329.873 207.081 159
Til og med 3 måneder 109.960 108.983 101
Over 3 måneder til og med et år 350.203 436.070 80
Over et år til og med 5 år 348.508 355.788 98
Over 5 år 120.920 129.841 93
I alt 1.259.464 1.237.763 102

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringsgæld 67.846 54.373 125
I alt 67.846 54.373 125

Indlån
På anfordring 951.677 819.971 116
Til og med 3 måneder 267.639 325.859 82
Over 3 måneder til og med et år 4.585 48.685 9
Over et år til og med 5 år 122.221 108.117 113
Over 5 år 140.312 121.982 115
I alt 1.486.434 1.424.614 104
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

17 Eventualforpligtelser
Garantier m.v. 
Finansgarantier 332.289 373.274 89
Tabsgarantier for realkreditudlån 83.893 88.255 95
Øvrige garantier 28.843 19.703 146
Eventualforpligtelser 14.312 20.584 70
Eventualforpligtelser i alt 459.337 501.816 92

18 Nedskrivninger og hensættelse på udlån og garantier

Individuelle nedskrivninger på udlån
Individuelle nedskrivninger primo 31.356 27.780
Individuelle nedskrivninger i året 35.567 23.562
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsår 9.889 9.336
Tab, tidligere hensat 10.462 10.650
Individuelle nedskrivninger ultimo 46.572 31.356 149

Individuelle nedskrivninger på garantier
Individuelle nedskrivninger i året 5.245 0
Individuelle nedskrivninger på garantier ultimo 5.245 0

Gruppevise nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger primo 3.276 2.110
Nedskrivninger i året 1.233 1.916
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsår 393 750
Gruppevise nedskrivninger ultimo 4.116 3.276 126

Hensættelse på garantier
Hensættelse på garantier primo 1.570 3.655
Hensættelser i året 0 1.570
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsår 1.070 3.655
Hensættelse på garantier ultimo 500 1.570 32

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo ultimo 56.433 36.202 156

Nedskrivninger i alt medregnet under udlån 50.688 34.632

Nedskrivninger og hensættelser i alt medregnet 
under hensættelser til garantier 5.745 1.570

En del af bankens udlån og garantier er delvis nedskrevet, idet der
er indtruffet objektiv indikation for værdiforringelse
Værdiansættelse før nedskrivning 119.876 63.164 190
Værdiansættelse efter nedskrivning 68.059 31.808 214

Nedskrivninger på udlån indregnet i resultatopgørelsen
Nedskrivninger og hensættelser 30.694 14.021
Rente af individuelt nedskreve udlån -1.429 -1.174
Tabsbogført ej dækket af nedskrivninger og hensættelser 1.891 1.731
Indgået tidligere afskrevne fordringer -490 -547
Nedskrivninger på udlån m.v. 30.666 14.031 219

Der er ikke afholdt omkostninger til uerholdelige udlån.
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

19 Transaktioner med nærtstående parter

Direktion og nærtstående parter
Udlån 241 204
Indlån 1.061 672

Renteindtægter 8 11
Renteudgifter 11 20
Gebyrindtægter 1 1

Bestyrelse og nærtstående parter
Udlån 32.320 31.510
Indlån 135.581 173.603

Udstedte garantier 6.611 1.501

Renteindtægter 1.070 1.218
Renteudgifter 4.089 10.598
Gebyrindtægter 1.081 1.539

Lån m.v. til direktion og bestyrelse er ydet på markedsvilkår.

Alex Gundersen Tobacco Company Aktieselskab, Assens, har 
meddelt banken, at selskabet ejer 25% af bankens aktiekapital.

20 Kreditrisiko
Udlån og garantier fordelt på sektorer og brancher, pct.
Offentlige myndigheder 0,8 0,4 200
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug 13,0 13,6 96
Fremstillingsvirk., råstofudv., el- gas- vand- og varmeværker 3,8 4,1 93
Bygge- og anlægsvirksomhed 6,2 4,1 151
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 8,6 9,6 90
Transport, post og telefon 2,2 1,2 183
Kredit- og finansierings - samt forsikringsvirksomhed 3,6 2,1 171
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 7,9 11,7 68
Øvrige erhverv 5,1 3,2 159
I alt erhverv 50,4 49,6 102
Private   48,8 50,0 98
I alt 100,0 100,0 100

Kreditrisiko på afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsværdi, efter netting
Kreditinstitutter m.v. (modpartsvægt 20 %) 1.934 1.694
Kunder (modpartsvægt 100 %) 5.924 5.512
Kunder (modpartsvægt  75 %) 3.224 5.031
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.08 Indeks

21 Rente- og valutarisiko

Valutarisiko
Valutakursindikator 1 3.323 2.168
Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag 1,3 1,1 120
Valutakursindikator 2 14,0 19,0
Valutakursindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,006 0,010 60

Renterisiko
Renterisiko på gældsinstrumenter m.v. i alt 3.074 3.807 81
Renterisiko opdelt på valutaer med største renterisiko:
DKK 3.050 3.734
EUR 13 45
CHF 0 20
USD 4 2
GBP 2 0
TRY 5 6

Renterisiko fordelt efter instrumenttype
Værdipapirer 6.742 5.735
Futures, terminsforretninger m.v. 1 -266
Swaps -20 -97
Positioner udenfor handelsbeholdningen -3.649 -1.565
I alt 3.074 3.807 81

31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08

Indregnet Heraf fast Indregnet Heraf fast
Finansielle aktiver værdi forrentet værdi forrentet

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende
hos centralbanker 15.482 0 15.935 0
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 115.929 0 140.435 0
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret 
kostpris 1.259.464 144.105 1.237.763 137.713
Obligationer til dagsværdi 388.079 388.079 241.042 241.042
Aktier m.v. 69.221 0 61.715 0
I alt 1.848.175 532.184 1.696.890 378.755

Finansielle forpligtelser
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 67.846 0 54.373 0
Indlån 1.486.434 349.279 1.424.614 432.710
Efterstillede kapitalindskud 100.000 50.000 50.000 0
I alt 1.654.280 399.279 1.528.987 432.710

22 Risikostyring
Der henvises til ledelsesberetningens afsnit 
“Solvens, kernekapital, likviditet og risikorapportering” 
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08

23 Dagsværdi af finansielle aktiver og forpligtelser

Indregnet Indregnet
Finansielle aktiver værdi Dagsværdi værdi Dagsværdi

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende
hos centralbanker 15.482 15.482 15.935 15.935
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og
centralbanker 115.929 115.929 140.435 140.435
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret 
kostpris 1.259.464 1.268.094 1.237.763 1.248.070
Obligationer til dagsværdi 388.079 388.079 241.042 241.042
Aktier m.v. 69.221 69.221 61.715 61.715
Afledte finansielle instrumenter 11.082 11.082 12.270 12.270
I alt 1.859.257 1.867.887 1.709.160 1.719.467

Finansielle forpligtelser
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 67.846 67.846 54.373 54.373
Indlån 1.486.434 1.493.096 1.424.614 1.434.684
Efterstillede kapitalindskud 100.000 100.000 50.000 50.000
Afledte finansielle instrumenter 7.543 7.543 16.810 16.810
I alt 1.661.823 1.668.485 1.545.797 1.555.867

Finansielle instrumenter måles i balancen til dagsværdi eller amortiseret kostpris.
Dagsværdi er det beløb som et finansielt aktiv kan handles til, eller det beløb en finansiel forpligtelse kan 
indfries til, mellem villige uafhængige parter. For finansielle aktiver og forpligtelser, der prisfastsættes på ak-
tive markeder, opgøres dagsværdien på baggrund af observerede markedspriser på balancedagen. For finan-
sielle instrumenter, der ikke prissættes på aktive markeder, opgøres dagsværdien på baggrund af almindeligt 
anerkendte prisfastsættelsesmetoder.

Aktier og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet målt til dagsværdi således, at indregnede værdier
svarer til dagsværdier.

For udlån vurderes nedskrivninger at svare til ændringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsværdier vurderes 
at være modtagne gebyrer og provisioner samt tilgodehavende renter, som først forfalder til betaling efter 
regnskabsårets afslutning.

Dagsværdien for tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fastlægges efter samme metode som 
for udlån, idet banken dog ikke foretager nedskrivninger på kreditinstitutter og centralbanker.

For finansielle forpligtelser i form af gæld til kreditinstitutter, kapitalindskud og indlån målt til amortiseret
kostpris, skønnes forskellen til dagsværdier at være skyldige renter, som først forfalder til betaling efter
regnskabsårets afslutning.

nom. værdi

netto
markeds-

værdi nom. værdi

netto
markeds-

værdi
24 Uafviklede spotforretninger

Valutaforretninger, køb 4.139 48 38.639 8
Valutaforretninger, salg 4.277 -125 1.295 15
Renteforretninger, køb 150.060 -262 39.229 363
Renteforretninger, salg 9.150 12 2.763 -28
Aktieforretninger, køb 568 28 40 24
Aktieforretninger, salg 568 -12 40 -14
I alt uafviklede spotforretninger 168.762 -311 82.006 368
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08

Note 24, fortsat netto netto
positiv negativ positiv negativ

Valutaforretninger, køb 48 0 8 0
Valutaforretninger, salg 0 -125 16 -1
Renteforretninger, køb 8 -270 366 -3
Renteforretninger, salg 13 -1 6 -34
Aktieforretninger, køb 34 -6 41 -17
Aktieforretninger, salg 9 -21 18 -32
I alt uafviklede spotforretninger 112 -423 455 -87

-311 368

25 Afledte finansielle instrumenter

nom.værdi

netto
markeds-

værdi nom.værdi

netto
markeds-

værdiLøbetidsfordeling efter restløbetid

Valutakontrakter, terminer/futures, køb
Restløbetid til og med 3 måneder 107.857 3.330 135.652 6.473
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 14.987 39 0 0
I alt valutakontrakter, futures køb 122.844 3.369 135.652 6.473

Valutakontrakter, terminer/futures, salg
Restløbetid til og med 3 måneder 298.653 -853 285.383 -10.433
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 14.987 -31 37.253 -492
I alt valutakontrakter, futures salg 313.640 -884 322.636 -10.925

Rentekontrakter, terminer/futures, køb
Restløbetid til og med 3 måneder 1.927 28 0 0
I alt rentekontrakter, futures salg 1.927 28 0 0

Rentekontrakter, terminer/futures, salg
Restløbetid til og med 3 måneder 2.837 -25 4.717 -19
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 0 0 1.966 -91
I alt rentekontrakter, futures salg 2.837 -25 6.683 -110

Rentekontrakter, swaps
Restløbetid over 1 år til og med 5 år 18.000 -258 6.500 -290
Restløbetid over 5 år 177.298 1.078 0 0
I alt rentekontrakter, swaps 195.298 820 6.500 -290

Valutakontrakter, swaps
Restløbetid til og med 1 år 0 0 20.801 8
Restløbetid over 1 år til og med 5 år 51.615 261 51.652 304
I alt rentekontrakter, swaps 51.615 261 72.453 312

Erhvervede optioner
Restløbetid til og med 3 måneder 52.518 148 0 0
Erhvervede optioner i alt 52.518 148 0 0

Udstedte optioner
Restløbetid til og med 3 måneder 52.518 -178 0 0
Udstedte optioner i alt 52.518 -178 0 0

Nettomarkedsværdi i alt 3.539 -4.540
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Noter

(1.000 kr.) 31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08

26 Afledte finansielle instrumenter markedsværdi markedsværdi

Markedsværdi positiv negativ positiv negativ

Valutakontrakter, terminer/futures, køb
Restløbetid til og med 3 måneder 3.924 -593 7.274 -801
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 39 0 0 0
I alt valutakontrakter, futures køb 3.963 -593 7.274 -801

Valutakontrakter, terminer/futures, salg
Restløbetid til og med 3 måneder 1.966 -2.819 1.238 -11.671
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 0 -31 0 -492
I alt valutakontrakter, futures salg 1.966 -2.850 1.238 -12.163

Rentekontrakter, terminer/futures, køb
Restløbetid til og med 3 måneder 28 0 0 0
I alt rentekontrakter, futures køb 28 0 0 0

Rentekontrakter, terminer/futures, salg
Restløbetid til og med 3 måneder 1 -26 0 0
Restløbetid over 3 måneder til og med 1 år 0 0 30 -140
I alt rentekontrakter, futures salg 1 -26 30 -140

Rentekontrakter, swaps
Restløbetid over 1 år til og med 5 år 147 -406 0 -290
Restløbetid over 5 år 2.099 -1.021 0 0
I alt rentekontrakter, swaps 2.246 -1.427 0 -290

Valutakontrakter, swaps
Restløbetid til og med 1 år 0 0 783 -775
Restløbetid over 1 år til og med 5 år 2.730 -2.469 2.945 -2.641
I alt rentekontrakter, swaps 2.730 -2.469 3.728 -3.416

Erhvervede optioner
Restløbetid til og med 3 måneder 148 0 0 0
Erhvervede optioner i alt 148 0 0 0

Udstedte optioner
Restløbetid til og med 3 måneder 0 -178 0 0
Udstedte optioner i alt 0 -178 0 0

I alt 11.082 -7.543 12.270 -16.810

Markedsværdi i alt efter netting 3.539 -4.540
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Noter

(1.000 kr.)

27 Klassifikation og afkast af finansielle
aktiver og passiver 2009

Aktiver til 
amortiseret

kostpris
Handels-

beholdning

Aktiver til 
dagsværdi

over resultat-
opgørelsen

 
Finansielle aktiver i alt
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende
hos centralbanker 15.482 0 0 15.482
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 115.929 0 0 115.929
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret 
kostpris 1.259.464 0 0 1.259.464
Obligationer til dagsværdi 0 388.079 0 388.079
Aktier m.v. 0 11.244 57.977 69.221
I alt 1.390.875 399.323 57.977 1.888.175

Passiver til
amortiseret

kostpris
Handels-

beholdning

Passiver til 
dagsværdi

over resultat-
opgørelsen

 
i alt

Finansielle passiver
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 67.846 0 0 67.846
Indlån 1.486.434 0 0 1.486.434
Efterstillede kapitalindskud 100.000 0 0 100.000
I alt 1.654.280 0 0 1.654.280

Aktiver og
passiver til

amortiseret
kostpris

Handels-
beholdning

Aktiver og 
passiver

til dagsværdi
over resultat-

opgørelsen
 

i altAfkast af finansielle aktiver og passiver 2009

Renteindtægter 94.956 12.030 0 106.986
Renteudgifter 34.409 0 0 34.409
Netto renteindtægter 60.547 12.030 0 72.578
Udbytte af aktier m.v. 0 311 965 1.276
Gebyrer og provisionsindtægter 25.763 3.111 0 28.874
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.812 671 0 2.483
Netto rente- og gebyrindtægter 84.497 14.781 965 100.244
Kursreguleringer 0 8.827 1.955 10.782
I alt 84.497 23.608 2.920 111.026
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Noter

(1.000 kr.)

Note 27, fortsat
Klassifikation og afkast af finansielle
aktiver og passiver 2008

Aktiver til 
amortiseret

kostpris
Handels-

beholdning

Aktiver til 
dagsværdi

over resultat-
opgørelsen

 
i altFinansielle aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende
hos centralbanker 15.935 0 0 15.935
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 140.435 0 0 140.435
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret 
kostpris 1.237.763 0 0 1.237.763
Obligationer til dagsværdi 241.042 0 241.042
Aktier m.v. 0 20.306 41.409 61.715
I alt 1.394.133 261.348 41.409 1.696.890

Passiver til
amortiseret

kostpris
Handels-

beholdning

Passiver til 
dagsværdi

over resultat-
opgørelsen

 

i alt
Finansielle passiver
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 54.373 0 0 54.373
Indlån 1.424.614 0 0 1.424.614
Efterstillede kapitalindskud 50.000 0 0 50.000
I alt 1.528.987 0 0 1.528.987

Aktiver og
passiver til

amortiseret
kostpris

Handels-
beholdning

Aktiver og 
passiver

til dagsværdi
over resultat-

opgørelsen
 

i alt
Afkast af finansielle aktiver og passiver 2008
Renteindtægter 115.754 7.586 0 123.340
Renteudgifter 55.577 0 0 55.577
Netto renteindtægter 60.177 7.586 0 67.763
Udbytte af aktier m.v. 0 1.079 1.786 2.865
Gebyrer og provisionsindtægter 25.178 4.054 0 29.232
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.799 648 0 2.447
Netto rente- og gebyrindtægter 83.556 12.071 1.786 97.413
Kursreguleringer 0 -5.603 8.739 3.136
I alt 83.556 6.468 10.525 100.549
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(1.000 kr.)

28 Branchefordeling af kreditkategorier før 
vægtning og fradrag for sikkerheder 2009

Central-
regeringer/

centralbanker

Regionale/
lokale

myndigheder

Institutter Erhvervs-
virksom-

heder

Offentlige myndigheder  17.012 
Landbrug, jagt og skovbrug  182.915 
Fremstillingsvirksomheder, råstofudvinding, el-, gas-,
vand- og varmeværker 64.977
Bygge- og anlægsvirksomhed  48.741 
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 60.944
Transport, post og telefon  2.898  4.670 
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed  95.445  52.143  76.065 
Ejendomsadministration, handel og forretningsservice 85.403
Øvrige erhverv  63.275 
I alt erhverv  95.445  2.898  52.143  604.002 
Private  25.422 
I alt  95.445  2.898  52.143  629.424 

Branchefordeling af kreditkategorier før 
vægtning og fradrag for sikkerheder, fortsat

Detail-
kunder

Eksponeringer
sikret ved

fast ejendom

Eksponeringer
med overtræk
eller restance

Eksponeringer
i andre
poster

Offentlige myndigheder  5.972  2.947 
Landbrug, jagt og skovbrug  84.385  14.767 
Fremstillingsvirksomheder, råstofudvinding, el-, gas-,
vand- og varmeværker  34.487  4.921  3.174 
Bygge- og anlægsvirksomhed  59.433  13.534  21.250 
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 107.711 24.116 4.602
Transport, post og telefon  34.303  3.891 
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed  5.570  1.363  49.201 
Ejendomsadministration, handel og forretningsservice 51.887 28.661 3.899
Øvrige erhverv  81.440  14.789  2.982 
I alt erhverv  465.188  108.989  35.907  49.201 
Private  787.305  126.397  14.360  1.311 
I alt  1.252.493  235.386  50.267  50.512 

Sammenligningstal for 2008 er ikke tilgængelig.
Det skal bemærkes, at tallene ikke umiddelbart kan udledes af bankens årsrapport, idet der indgår andre 
komponenter i ovenstående oversigt end bankens udlåns- og garantiportefølje.

Restancebeløb for udlån, der ikke er nedskrevet udgør tkr. 27.619 ( restance mindre end 90 dage ) og
tkr. 2.867 (restance over 90 dage). 

29 Segmentoplysninger
Bankens aktiviteter omfatter et forretningssegment og et geografisk marked, hvorfor der ikke gives særskilte
segmentoplysninger.
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Hovedtal

(1.000 kr.) 2009 2008 2007 2006 2005

ÅRETS RESULTAT

Netto rente- og gebyrindtægter  100.244  97.413  94.507  84.783  79.060 
Andre driftsindtægter  158  (118)  40  857  242 
Udgifter til personale og administration m.v.  69.731  67.864  64.656  58.140  53.875 
Afskrivninger på materielle aktiver  2.968  2.637  2.491  1.451  2.069 
Andre driftsudgifter  6.580  1.792  -  -  - 

Basisindtjening før kursregulering og nedskrivninger  21.123  25.002  27.400  26.049  23.358 

Nedskrivning på udlån og tilgodehavender m.v.  30.666  14.031  1.627  2.966  3.505 
Kursreguleringer   10.782  3.136  4.401  11.895  7.496 
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  -  -  8  1.143  155 

Resultat før skat  1.240  14.107  30.182  36.121  27.504 

Skat  (126)  2.931  7.320  8.393  7.356 

Årets resultat  1.366  11.176  22.862  27.728  20.148 

UDVALGTE BALANCEPOSTER OG GARANTIER

Udlån  1.259.464  1.237.763  1.260.040  1.043.148  877.885 
Indlån  1.486.434  1.424.614  1.274.657  1.050.802  1.036.781 
Aktiver  1.904.296  1.788.668  1.695.116  1.511.008  1.362.817 
Aktiekapital  25.000  25.000  25.000  25.000  25.000 
Egenkapital  212.189  210.257  205.337  189.133  165.112 
Garantier m.v.  459.337  501.716  876.646  788.565  697.146 

NØGLETAL

Solvensprocent 1) 16,9 13,8 13,5 14,9 13,6
Egenkapitalforrentning før skat 2) 0,6 6,8 15,3 20,4 17,6
Indtjening pr. omkostningskrone excl. kurs-
regulering, nedskrivninger og andre driftsudgifter 1,38 1,38 1,41 1,44 1,42
Årets resultat pr. aktie, kr.  5,5  44,7  91,4  110,9  80,6 
Børskurs  590  590  1.200  1.283 940
Indre værdi pr. aktie 3) 853 848 826 757 663
Udbytte pr. aktie, pct. 0 0 22 22 18

1) 	 Solvensprocenten fra og med 2007 er opgjort  
i henhold til de nye kapitaldækningsregler.  
Sammenligningstallene er ikke korrigeret.

2)  	Egenkapitalen indgår i beregningen som  
gennemsnit af primo/ultimo.

3)  	Excl. beholdning af egne aktier.
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Nøgletal

1) 	 Egenkapitalen indgår i beregningen som gennemsnit 
af primo/ultimo.

2) 	 Excl. beholdning af egne aktier.
3) 	 Solvensprocenten fra og med 2007 er opgjort i  

henhold til de nye kapitaldækningsregler.  
Sammenligningstallene er ikke korrigeret.

( Pct.) 2009 2008 2007 2006 2005

INDTJENING
Indtjening pr. omkostningskrone  1,01  1,16  1,44  1,58  1,45 
Indtjening pr. omkostningskrone excl. kurs-
regulering, nedskrivn./hens. og andre driftsudgifter  1,38  1,38  1,41  1,44  1,42 
Egenkapitalforrentning før skat 1)  0,6  6,8  15,3  20,4  17,6 
Egenkapitalforrentning efter skat 1)  0,7  5,4  11,6  15,7  12,9 

AFKAST
Årets resultat pr. aktie, kr.  5,5  44,7  91,4  110,9  80,6 
Årets resultat pr. gennemsnitlig aktie, kr.  5,5  45,0  91,8  111,2  81,0 
Børskurs pr. aktie, kr.  590  590  1.200  1.283  940 
Indre værdi pr. aktie, kr. 2)  853  848  826  757  663 
Børskurs / årets resultat pr. aktie, kr.  108,0  13,2  13,1  11,6  11,7 
Børskurs / indre værdi pr. aktie, kr.        0,7  0,7  1,5  1,7  1,4 
Udbytte pr. aktie, kr.  -  -  22  22  18 

SOLVENS
Solvensprocent 3)  16,9  13,8  13,5  14,9  13,6 
Kernekapitalsprocent 3)  14,4  11,3  9,8  10,7  11,1 

MARKEDSRISIKO
Renterisiko i pct. af kenekapital efter fradrag  1,2  2,0  0,5  1,2  1,7 
Valutaindikator 1  i pct. af kernekapital efter 
fradrag

 1,3  1,1  2,7  3,5  4,4 

LIKVIDITET
Udlån incl. nedskrivninger / indlån  88,1  89,3  101,2  103,2  88,5 
Overdækning i forhold til krav om likviditet  174,7  112,3  65,9  81,0  105,9 
 
KREDITRISIKO
Nedskrivning og hensættelser / udlån og garantier  3,2  2,0  1,6  2,2  2,5 
Årets nedskrivningsprocent  1,7  0,8  0,1  0,2  0,3 
Store engagementer / basiskapital  efter fradrag  69,9  103,7  98,7  65,8  53,2 
Udlån med nedsat rente / udlån og garantier  3,5  1,0  0,4  0,9  0,9 
Årets udlånsvækst  1,8  (1,8)  20,8  18,8  16,6 
Udlån / egenkapital ultimo  5,9  5,9  6,1  5,5  5,3 
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Direktionen

Arne Jakobsen
Bankdirektør

Bestyrelsen

Georg Gundersen
Formand
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Næstformand

John Svane Hansen

Steen Borring Sørensen
Medarbejdervalgt

Vagn Kamp Larsen Peter Cederfeld de Simonsen

Jette Rosenberg
Medarbejdervalgt

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Vestfyns Bank A/S for regnskabsåret 
2009.

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets regnskabsbekendt-
gørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. Årsrapporten aflægges herudover i overensstemmelse med 
yderligere danske oplysningskrav for børsnoterede virksomheder.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsrapporten giver et retvisende billede af bankens 
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af bankens aktiviteter og pengestrømme 
for 1. januar - 31. december 2009.

Vi erklærer, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i bankens aktiviteter og økono-
miske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer som banken kan påvirkes af.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 4. februar 2010



Årsrapport 2009

34

Revisionspåtegning

Til aktionærerne i Vestfyns Bank A/S
Vi har revideret årsregnskabet for Vestfyns Bank A/S for 
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2009, omfattende 
anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, 
egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. 
Årsregnskabet aflægges efter lov om finansiel virksomhed 
og yderligere danske oplysningskrav til årsregnskaber for 
børsnoterede finansielle virksomheder. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflægge et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar 
omfatter udformning, implementering og opretholdelse 
af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og 
aflægge et årsregnskab, der giver et retvisende billede 
uden væsentlig fejlinformation, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse 
af en hensigtsmæssig regnskabspraksis og udøvelse af 
regnskabsmæssige skøn, som er rimelige efter omstæn-
dighederne.

Revisors ansvar og den udførte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnska-
bet på grundlag af vores revision. Vi har udført vores revi-
sion i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. 
Disse standarder kræver, at vi lever op til etiske krav samt 
planlægger og udfører revisionen med henblik på at opnå 
høj grad af sikkerhed for, at årsregnskabet ikke indeholder 
væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnå revisionsbevis 
for de beløb og oplysninger, der er anført i årsregnskabet. 
De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, her-
under vurderingen af risikoen for væsentlig fejlinformation 
i årsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor 
interne kontroller, der er relevante for virksomhedens 
udarbejdelse og aflæggelse af et årsregnskab, der giver 
et retvisende billede med henblik på at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, 
men ikke med det formål at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision 
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen 
anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen 
udøvede regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vur-
dering af den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er 
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr.  31. december 2009 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. 
januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med lov 
om finansiel virksomhed. 

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberet-
ning, der indeholder en retvisende redegørelse i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed.  

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi 
har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlæst 
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnska-
bet. 
Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet.

Assens, den 4. februar 2010

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Mikael Johansen		  Thomas Clausen
statsautoriseret revisor	 statsautoriseret revisor



Årsrapport 2009

35

Prisuddelinger

Vestfyns Banks Uddannelseslegat
Regnskab for 2009

AKTIVER
Indestående i Vestfyns Bank	 kr. 	 400.000

PASSIVER
Formue
Formue pr. 1. januar 2009	 kr. 	 400.000
Renteindtægter	 kr. 	 40.000
Udbetalt til 4 legatmodtagere	 kr. 	 40.000
Formue pr. 31. december 2009	 kr. 	 400.000

Vestfyns Banks Initiativpris
Regnskab for 2009

AKTIVER
Indestående i Vestfyns Bank	 kr. 	 150.000

PASSIVER
Formue
Formue pr. 1. januar 2009	 kr. 	 150.000
Renteindtægter	 kr. 	 15.000
Udbetalt til 1 modtager	 kr. 	 15.000
Formue pr. 31. december 2009	 kr. 	 150.000

Revisors påtegning
Vi har revideret årsregnskaberne for Vestfyns Banks Ud-
dannelseslegat og Vestfyns Banks Initiativpris for regn-
skabsåret 1. januar 2009 - 31. december 2009. Årsregn-
skaberne aflægges efter fondsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflægge et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med fondsloven. Dette ansvar omfatter udformning, 
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der 
er relevante for at udarbejde og aflægge et årsregnskab, 
der giver et retvisende billede uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller 
fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmæssig regn-
skabspraksis og udøvelse af regnskabsmæssig skøn, som 
er rimelige efter omstændighederne.

Revisors ansvar og den udførte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnska-
bet på grundlag af vores revision. Vi har udført vores revi-
sion i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. 
Disse standarder kræver, at vi lever op til etiske krav samt 
planlægger og udfører revisionen med henblik på at opnå 
høj grad af sikkerhed for, at årsregnskabet ikke indeholder 
væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnå revisionsbevis 
for de beløb og oplysninger, der er anført i årsregnskabet. 
De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, her-
under vurderingen af risikoen for væsentlig fejlinformation 
i årsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor 
interne kontroller, der er relevante for fondens udarbejdel-
se og aflæggelse af et årsregnskab, der giver et retvisende 

billede, med henblik på at udforme revisionshandlinger, 
der er passende efter omstændighederne, men ikke med 
det formål at udtrykke en konklusion om effektiviteten af 
fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere 
stillingtagen til, om den af ledelsens udøvede regnskabs-
mæssige skøn er rimelige samt en vurdering af den sam-
lede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er 
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et ret-
visende billede af fondenes aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af fonde-
nes aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 
2009 i overensstemmelse med fondsloven.

Assens, den 4. februar 2010

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Mikael Johansen		  Thomas Clausen
statsautoriseret revisor	 statsautoriseret revisor
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Repræsentantskab og ledelseshverv

Repræsentantskabsmedlemmer
Gårdejer Anders Rasmussen
Tømrermester Arne Brunholm 
Direktør Bent Jensen
Direktør Bent Hildebrandt Christensen 
Direktør Bent Schmidt, formand 
Rektor Christian Alnor
Fotograf Claus Fisker
HR Konsulent Dorthe Lunddahl Pedersen
Inspektør Erik Jorsal
Økonomichef Finn Vestergård
Maskinarbejder Flemming Worsøe 
Gårdejer Frede Bagge 
Direktør Geert Christensen
Tobaksfabrikant Georg Gundersen
Grdr. Hans Ole Hansen
Fhv. stationsleder Harry Elmann Hansen
Direktør Jesper Hansen
Direktør John Svane
Advokat Jørgen Palle Viuff 
Teglværksejer Jørgen Strøjer Hansen
Direktør Karsten Andersen Skytteløv
Autoforhandler Lars Hindsgaul Madsen
Proprietær Mads Peter Larsen
Værkfører Niels Erik Uth Andersen 
Lærer Niels Ryssel
Proprietær Ole Grønlund Pedersen 
Cand. Agro HD Peter Cederfeld De Simonsen
Direktør Poul Bertelsen
Kommunaldirektør Søren Bonde Hansen
Taksator Tom Kjær Jensen 
Direktør Troels Kær Pedersen 
Malermester Vagn Kamp Larsen 

Bestyrelsens ledelseshverv

Tobaksfabrikant Georg Gundersen

Bestyrelsesmedlem og administrerende direktør i:
Assens Tobaksfabrik Aktieselskab (formand)
Alex Gundersen Tobacco Company (formand)
Silkisif Aktieselskab (formand)

Direktør i:
Honingham Aktieselskab

Direktør Bent Jensen

Administrerende direktør og bestyrelsesmedlem i:
T. Hansen Gruppen A/S

Bestyrelsesformand i:
BilXperten Franchise A/S
LCH Fireworks A/S
 
Bestyrelsesmedlem i: 
B. J. Holding Middelfart A/S 
IT Business Partner A/S 
teleXtra A/S 
Libom Holding A/S 
5E Byg A/S

Cand.agro HD Peter Cederfeld De Simonsen

Administrerende direktør i: 
Realea A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Hindsgavl A/S (formand)
WEFRI A/S
A/S Det fynske Landbocenter (formand)

Divisionsdirektør John Svane Hansen

Bestyrelsesmedlem i:
Chemitalic Denmark A/S
Egil Rasmussen A/S

Direktionens ledelseshverv

Bankdirektør Arne Jakobsen

Bestyrelsesmedlem i:
Dansk Lokalleasing A/S (formand)
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Assens

Østergade 42
5610 Assens
Tlf. 6371 5050
E-mail: assens@vb.dk

Middelfart

Østergade 4
5500 Middelfart
Tlf. 6441 2930
E-mail: middelfart@vb.dk

Kolding

Galgebjergvej 2
6000 Kolding
Tlf. 7631 1600
E-mail: kolding@vb.dk

Glamsbjerg

Søndergade 11
5620 Glamsbjerg
Tlf. 6472 1717
E-mail: glamsbjerg@vb.dk

Fredericia

Midtpunktet · Vendersgade 1A
7000 Fredericia
Tlf. 7620 3950
E-mail: fredericia@vb.dk

Børkop

Søndergade 14
7080 Børkop
Tlf. 7663 7663
E-mail: borkop@vb.dk

Haarby

Algade 30
5683 Haarby
Tlf. 6473 1112
E-mail: haarby@vb.dk
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