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White Shark AB (publ)

Sammanfattning av perioden jan-dec 2009

090101-091231 080101-081231

12 manader 12 manader
Nettoomsittning (SEK) 781 462 1033 682
Aktiverat arb. for egen rikning (SEK) 10 868 666 17 818 649
Resultat efter finansiella poster (SEK) -29 533 935 -1 433 349
Resultat per aktie (SEK) neg neg
Soliditet (%) 87 92
Definitioner

Soliditet: JEK/balansomslutning.
Resultat per aktie: Beridknat pa 1 120 400 aktier.
White Shark/bolaget: White Shatk AB (publ), med organisationsnummer 556668-3933.

Kommande finansiella rapporter
2010-04-30: Delarsrapport 1 jan- 31 mars, 2010

2010-05-27: Arsredovisning 2009 (kommer att finnas tillginglig pa bolagets hemsida per 30 april, 2010)
2010-06-10:  Arsstimma avseende 2009




White Shark AB (publ)

VD har ordet
Omsittningen for helaret uppgick till 781 tsek (1.033 tsek). Rorelseresultatet efter finansiella poster for
helaret blev -29 533 (-1.433 tsek).

Det fjirde kvartalet 2009 blev en mycket omtumlande period f6r bolaget. Bolagets VD, grundare, styrelseledamot
och storigare, Robert Rhodin, limnade Bolaget med omedelbar verkan den 25 september. Givet Rhodin’s arbete
som regissor och kreativ ledare for Bolaget beh6vde vi omgiende initiera en process for att analysera och utvirdera
samtliga pagiende projekt i detalj. Detta arbete kunde vi givetvis inte gbra sjdlva utan arbetet drevs i intimt samarbete
med kvarvarande personal och management men 4ven med bitride av externa konsulter med omfattande erfarenhet
av att driva liknande verksamheter.

Min bedémning ér att, trots de extrema omstindigheterna, styrelsen agerade snabbt och med kraft i en svér period
med minga hinsynstaganden och dir tuffa beslut beh6vde fattas baserat pa den utvirdering som genomférdes.
Resultatet har vi kommunicerat under hdsten och innebar bl.a. att vi beslot att tillfilligt pausa produktionen av
Gnomes & Trolls — The Forest Trial samt Baby Pirates f6r att i lugn och ro kunna utvirdera dessa under viren 2010.
Detta innebar dven tyvirr kraftiga personal neddragningar dir ett 10-tal kompetenta och uppskattade medarbetare
fick limna Bolaget under december manad.

Det positiva med utvirderingen var dock att vi ddrmed lyckades rekrytera den erfarne brittiske Producenten Peter
Lewis i oktober. Peter Lewis har idag helhetsansvaret f6r utveckling och produktion av vara produkter. I samrad med
Peter Lewis beslot vi under hésten att dteruppta arbetet med Bolagets "kdrnprodukt” — Astrid Silverlock. Detta
projekt utgjorde grunden f6r Bolaget och dirfor kinns det extra roligt att det intensiva arbetet med en ny trailer nu
snart dr avslutat. Den nya trailern har en helt ny ”look and feel”, nytt spinnande utkast till manus och med
malgruppen Barn & Familj i fokus. Vi har stora forhoppningar f6r detta projekt under 2010. Samtidigt har vi under
hésten 2009 samt viren 2010 dven 16pande arbetat med att utvirdera Bolagets 6vriga projekt samt ligger ocksa
mycket tid och kraft pa att hitta och eventuellt férvirva nya intressanta projekt i olika stadier.

Nir jag fick frigan om att ta 6ver som VD i Bolaget frin den 1 januari 2010, tvekade jag aldrig. Detta trots det sista
kvartalets hindelser och det faktum att Bolagets produkter hittills tyvérr inte har presterat enligt stallda
forvintningar. Den nya ledningen, kvarvarande teamet, huvudigarens engagemang och marknadspotentialen fér
animerad film- och TV-produktioner ir fundamentet f6r att nu kunna bygga ett framgangsrikt bolag och gor att jag
antagit utmaningen med stor tillférsikt infér framtiden.

Vi kommer att fortsitta arbetet med att jobba med en mer traditionell finansiering av véra framtida projekt, dir var
risk dr ldgre, men dir vi ocksa didrfér kommer att kunna arbeta med fler parallella projekt. Samtidigt tittar vi pd om
det finns andra ndraliggande omriden (t.ex. reklam och foretagsfilmer) dir vi kan ta position i kraft av den
kompetens och nitverk bolaget faktiskt redan besitter. Hir har vi redan kommit ganska langt i arbetet med att
identifiera och bétja diskutera med olika méjliga samarbetspartners. Vi kommer dock att ha mycket stort fokus pa
var forsiljning, finansiering av nya och gamla projekt och naturligtvis att sikerstilla den kvalitet och underhéllning vi
vill leverera till marknaden.

Vir position i Sverige ér trots allt som hint unik och vi har goda méjligheter att pa sikt kunna méta den kraftiga
konkurrens som finns pa marknaden, men det kriver hart arbete och som med allt annat handlar det om

genomférande och att alla ingdende delar finns med, planera arbetet och arbeta efter planen.

Jag ser fram emot att ta ansvar f6r att utveckla bolaget!

Med vinliga hilsningar
Peter Levin
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2009 - Ett ar av brustna forvantningar

Kort om verksamheten

White Shark ér ett svenskt filmbolag som producerar datoranimerade filmer. Bolaget arbetar med ett flertal film- och
TV-projekt i olika faser och avser framgent att expandera verksamheten inom bl.a. reklamfilm. Bolaget skapar
dirmed digitala varumirken med fokus pa film, leksaker samt spel och har en egen studio i Stockholm. Gemensamt
for Bolagets produkter dr att de skall utgéra barn- och familjeunderhéllning av hégsta méjliga kvalitet till en
forhallandevis ldg kostnad.

Bolaget har producerat filmen Guomes & Trolls — The Secret Chamber, vilken blev klar sommaren 2008. Filmen har
distribuerats och slts till ett stort antal linder samt har mottagits med mycket blandad kritik, dir den svenska
kritikerkdren tyvirr var mycket negativ i sina omdémen.

Perioden oktober-december 2009
Nettoomsittning uppgick till 71 tsek (752 tsek). Rorelseresultatet efter finansiella poster f6r perioden, oktober —
december, blev -28.296 tsek (-37 tsek).

Huvudorsaken till den mycket kraftiga resultatférsimringen dr de nedskrivningar som genomfors pé;

- Gnomes & Trolls — The Secret Chamber (nedskrivning under 2009 totalt 7.357 tsek varav 835 tsek l6pande under dret
och 6.522 tsek vid édrets slut)

-Gnomes & Trolls — The Forest Trial (nedskrivning under 2009 totalt 19.128 tsek med anledning av att projektet f.n.
pausats for utvirdering) samt

- Baby Pirates eller (nedskrivning under 2009 totalt 575 tsek med anledning av projektet f.n. pausats for utvirdering)

Gnomes & Trolls — The Secret Chamber skrivs ned med anledning av att vi justerat prognosen 6ver framtida intakter.
Gnomes & Trolls — The Forest Trial samt Baby Pirates skrivs ned med anledning av att projekten kommer att utvirderas
under forsta halvaret 2010.

Den allt 6verskuggande hindelsen under fjarde kvartalet var natutligtvis det faktum att Bolagets grundare Robert
Rhodin limnade sin tjanst som VD samt som ledamot i styrelsen. Under perioden limnade dven Catl Johan Merner
och Maria Lundgren Bolaget, innebirande att hela den tidigare ledningsgruppen limnat Bolaget under perioden.

Styrelsen genomférde under hosten tillsammans med kvarvarande ledning och personal en fullstindig genomging av
pagaende produktioner didr man dven tog hjilp av externa konsulter med omfattande erfarenhet av liknande
verksambheter.

Resultatet av utvirderingen blev bl.a. att kvarvarande ledning, tillsammans med styrelsen och de externt anlitade
konsulterna beslét att tillfalligt stoppa den pigdende produktionen av Gromes & Trolls —The Forest Trial och Baby
Pirates. Dessa projekt kommer att utvirderas noggrant under forsta halvaret 2010.

Det projekt som i dagslidget bedéms ha storst kommersiell potential dr Astrid Silverlock och beslut har dirfor tagits att
producera en ny trailer f6r denna film. Syftet med trailern dr att den skall utgbra underlag for det arbete som skall
drivas for att finansiera produktionen av filmen. Startskottet for detta arbete blir filmfestivalen i Cannes i maj 2010.
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Perioden januari-december 2009
Nettoomsittning uppgick till 781 tsek (1.033 tsek). Rorelseresultatet efter finansiella poster f6r heldret blev
-29.533 tsek (-1.433 tsek).

Huvudorsaken till den mycket kraftiga resultatférsamringen dr de nedskrivningar som genomfdrs pi;

- Gnomes & Trolls — The Secret Chamber eller GT'1(nedskrivning under 2009 totalt 7.357 tsek varav 835 tsek I6pande
under aret och 6.522 tsek vid drets slut)

-Gnomes & Trolls — The Forest Trial eller GT2 (nedskrivning under 2009 totalt 19.128 tsek med anledning av att
projektet f.n. pausats for utvirdering) samt

- Baby Pirates eller BP (nedskrivning under 2009 totalt 575 tsek med anledning av projektet f.n. pausats for
utvirdering)

Gnomes & Trolls — The Secret Chamber har spelat in 640 tsek under 2009 och totalt 1.049 tsek.

Bolaget har genomfért ett listbyte fran AktieTorget till NASDAQ OMX First North, férsta handelsdag var den 10
augusti, 2009.
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Vasentliga hindelser under perioden

Bolagsrelaterade hindelser

e  Bolaget genomfor listbyte till NASDAQ OMX First North, férsta handelsdag var den 10 augusti, 2009.

e  Omvind split 1:50 genomférdes den 21 oktober

e  Den internationella siljagenten Delphis Films kontrakteras exklusivt for forsiljning av White Sharks IP:n
Gnomes & Trolls samt Baby Pirates med start 1 augusti

e  Robert Rhodin tar time-out och avgir som VD och ur styrelsen. Styrelseledamoten Carl Johan Merner gir
in som tillférordnad VD under perioden oktober till december samt limnar darefter Bolaget och styrelsen.

e  Maria Lundgren limnar Bolaget.

e  Styrelsen genomfor en fullstindig genomging av pagiende produktioner med hjilp av externa konsulter.

e  Kuvarvarande ledning och styrelse fattar tillsammans med ovan nimnda externa konsulter beslut om att
tillfalligt stoppa pagaende produktionen av Gromes & Trolls —The Forest Trial och Baby Pirates, £6r utvirdering
under forsta halvaret 2010. Det projekt som beddms ha stérst potential dr Astrid Silverlock och beslut tas att
producera en trailer. Denna trailer beriknas vara firdigstilld under mars till april och skall introduceras till
marknaden pa missan i Cannes under maj manad, 2010 med syfte att utgdra underlag for en finansiering av
produktionen av filmen Astrid Silverlock.

e Den brittiske Producenten Peter Lewis rekryteras i november. Lewis har 20 édrs erfarenhet fran
animationsbranschen och har stor erfarenhet av att producera och leverera till sivil amerikanska som stora
europeiska Film studios och TV-bolag.

e  Peter Levin rekryteras i december som ny VD f6r Bolaget. Levin har mer dn 20 ars erfarenhet fran att leda
bolag inom Film- och Spelindustrin. Anstéllningen pdboérjas den 1 januari, 2010.

e  Bolaget minskar organisationen med 10 personer.

Gnomes & Trolls — The Secret Chamber

o  Avtal tecknas med Phase 4 i Kanada om distribution av Gromes @& Trolls - The Secret Chamber i Nordamerika.
Forsiljning i butik pabérias i april, 2010.

e  Festivaler & Marknader
Gnomes & Trolls — The Secret Chamber har medverkat pa ett flertal filmfestivaler och marknader. Alla
kostnader i samband med en festival betalas oftast av festivalansvariga. Visningskopior och frakter betalas
av SFI (Svenska Filminstitutet). Detta medf6r att White Sharks filmer marknadsfors i hela virlden utan att
nimnvirt belasta bolaget finansiellt. Exempel péa Festivaler och marknader f6r Gromes & Trolls — The Secret
Chamber under 2009:
Februari: EFM, European Film Market, Berlin
Februari: Youth Film Festival Flanders, Antwerpen, Belgien
Mars: BUFF filmfestival i Malmé. Cairo International Film Festival for Children, Egypten. Hong Kong
International Film & TV Market
April: Leeds filmfestival, Storbritannien, Halifax. Viewfinders, Canada
Maj: Kristiansand filmfestival, Norge. Cinemagic Dublin, Irland. Cannes filmmarket, Frankrike
Juni: Zlin Filmfestival i Czech Republic. Seoul International Youth Film Festival, Seoul, Korea
September: China International Children Festival, Peking, Kina
Oktober: MIPCOM Junior, Cannes, Frankrike
November: AFM, Los Angeles, USA

Sjélvfallet 4r uppfoljningen av forsiljning via vara agenter och pd egen hand A och O f6r framging.

Baby Pirates
e  En pilot har firdigstillts under perioden. Projektet ir tillfalligt stoppat och kommer att utvirderas under
forsta halvaret 2010.

Astrid Silverlock, trailer

® Produktion av en trailer paborjades under perioden




White Shark AB (publ)

Vasentliga handelser efter perioden

Bolagsrelaterade hindelser

Foérhandling piagar med Robert Rhodin avseende slutlig reglering av parternas mellanhavanden.

Delphis Film har representerat White Shark Film med Gromes & Trolls - The Secret Chamber pa Berlins Film
Festival (Betlinale) mellan den 11-21 februari.

Gnomes & Trolls - The Secret Chamber har dvd release i Canada och USA den 6 april, 2010.

Trailer till Astrid Silverlock utvecklas enligt plan. Denna trailer beriknas vara firdigstilld under mars till
april och skall introduceras till marknaden pa missan i Cannes under maj manad, 2010

Fokus ligger sjilvfallet ocksa pa att optimera intidkter frain Gnomes & Trolls — The Secret Chamber 1 samarbete
med de Siljagenter som Bolaget tecknat avtal med.
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Aktien

B-aktien 1 White Shark AB (publ) listades den 27 februari 2008 pa AktieTorget, som dr ett virdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benimns MTF (Multilateral Trading Facility).
Antalet aktier uppgick vid periodens bérjan till 28 010 000, varav 1 500 000 utgjordes av A-aktier, som inte 4r listade.
Vid periodens utging, efter genomférd sammanliggning av bolagets aktier 1:50 den 21 oktober, var antalet aktier

1 120 400, varav 60 000 utgjordes av A-aktier. A-aktien har réstvirde 10 och B-aktien har réstvirde 1.

Den 8 juni 2009 offentliggjorde White Shark styrelsens beslut, med stéd av drsstimmans bemyndigande fran den 29
maj 2009, att genomf6ra en nyemission av aktier om cirka 15,4 mSEK med f6retrddestitt for aktiedgarna.

I samband med féretridesemissionen genomférde White Shark ett listbyte av bolagets aktier av serie B frin
AktieTorget till First North. Med anledning hirav beslutade styrelsen den 17 juli 2009 att anséka om upptagande till
handel pa First North. Férsta dag f6r handel pa First North var 10 augusti 2009, samma dag som teckningsperioden i
foretridesemissionen paborjades. Aktierna handlas under kortnamnet WSAB B med ISIN-kod SE0002177519.

Ett av noteringskraven for att fa aktier upptagna till handel pd First North ér att aktickursen vid noteringstillfillet
motsvarar minst 50 Eurocent (eller motsvarande kurs i SEK). Styrelsen f6r White Shark kallade déirfor till en extra
bolagsstimma den 27 augusti 2009, dir det beslutades om sammanliggning av bolagets aktier 1:50, att genomforas
efter slutférandet av foretridesemissionen. Sammanlidggningen fick effekten att 50 aktier av serie A och B liggs
samman till en aktie av samma slag. Avstimningsdagen fér sammanliggningen var den 21 oktober 2009. Kallelse till
den extra bolagsstimman offentliggjordes den 22 juli 2009.

Utdelning

Styrelsen kommer att féresld drsstimman att ingen utdelning limnas f6r 2009.

Certified Adviser

Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till First
Norths regelverk f6r informationsgivning till marknaden och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars aktier
skall tas upp till handel pa First North. Mangold Fondkommission AB (tel: +46 8 503 01 550) dr Certified Adviser till
White Shark AB.

Transaktioner med narstaende under rapportperioden
Det har ¢j redovisats nagra nirstiendetransaktioner under rapportperioden.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén dr upprittad enligt samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder som bolagets senaste
arsredovisning om ej annat anges nedan. Bokslutskommunikén 4r upprittad i enlighet med redovisningsradets
rekommendation om delarsrapportering.

Granskning av revisor
Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal f6r granskning av White Sharks revisor.

Bokslutskommunikéns aviamnande
Stockholm den 26 februari, 2010

White Shark AB (publ)

Styrelsen




Resultatrakning i sammandrag

White Shark AB (publ)

2009-10-01 2008-10-01 2009-01-01 2008-01-01
-12- -12- 2009-12-31 2008-12-31
SEK) 2009-12-31 2008-12-31 009-12-3 008-12-3
RORELSEINTAKTER
Nettoomsittning 70 856 752 826 781 462 1033 682
Aktiverat arbete for egen rikning 2 298 666 6 206 433 10 868 666 17 818 649
Opvriga rorelseintikter 18 686 255 817 453 221 446 084
Summa rorelseintikter 2 388 208 7 215 076 12 103 349 19 298 415
RORELSEKOSTNADER
Produktionskostnader -637 737 -3 473 966 -3 001 456 -8 189 258
Ovriga externa kostnader -1 624 153 -1 447 084 -3 672 826 -4 089 754
Personalkostnader -1 688 201 -2 346 472 -7 427 743 -8 084 340
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstilloingar - 26 724 257 -90 624 -27 484 279 -378 885
Summa rorelsekostnader -30 674 348 -7 358 146 -41 586 304  -20 742 237
Rorelseresultat -28 286 140 -143 070 -29 482 955 -1443 822
FINANSIELLA POSTER
Resultat frin andelar dotterbolag - 110 549
Rinteintakter 3569 112 546 3569 132 834
Rintekostnader -13 832 -6 160 -54 549 -11 812
Summa finansiella poster -10 263 106 386 -50 980 10 473
Resultat efter finansiella poster -28 296 403 -36 684  -29 533 935 -1433 349
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -28 596 403 -36 684  -29 533 935 -1433 349
Data per aktie
2009-10-01 2008-10-01 2009-01-01 2008-01-01
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Resultat per aktie, SEK Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, SEK 0,07 1,0 0,07 1,1
Antal aktier vid periodens slut, st 1120 400 26 610 000 1120 400 26 610 000
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 13,50 3,15 13,50 3,15
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Balansrékning i sammandrag

2009-12-31 2008-12-31

(SEK)

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgingar 11 685 553 27 878 632
Materiella anldggningstillgangar 863 088 1227714
Finansiella anldgeningstillgangar 22 500 42 501
Summa anliggningstillgangar 12 571141 29 148 847

Omsittningstillgdngar

Varulager mm 0 334
Kortfristiga fordringar 854 413 879 449
Kassa och Bank 4166 335 948 805
Summa omsittningstillgdngar 5020 748 1 828 588
Summa tillgangar 17 591 889 30 977 435
EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Aktiekapital 2240 800 1 064 400
Fritt eget kapital 42623 021 28 630 138
Pagiende emission 0 0
Periodens resultat -29 533 935 -1433 349
Eget kapital 15 329 886 28 261 189
Lingfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 2262 003 2716 246
Summa skulder 2262 003 2 716 246

Summa eget kapital och skulder 17 591 889 30977 435
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Kassaflodesanalys

2009-10-01 2008-10-01 2009-01-01 2008-01-01
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
SEK) 009-12-3 008-12-3 009-12-3 008
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore
forindring av rorelsekapitalet -1 561 883 -52 446 -2 049 885 -943 915
Forindring av rorelsekapitalet 6 697 470 -654 540 -428 874 -1 888 960
Kassaflode frin den 16pande verksamheten 5135 587 -706 986 -2 478 759 -2 832 875
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsiljning av anldggningstillgangar 43 704 43 982
Investeringar i
anldgeningstillgangar -57 677 -942 825
Forvirv av immateriella tillgangar -2 298 667 -6 095 884 -10 868 666 -17 818 649
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 254 963 -6 051 902 -10 926 343 -18 761 474
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 1 189 900 16 602 632 21 859 912
Ovillkorat aktiedgartillskott 0 0 0 0
Okning/ minskning langfristiga fordringar 20 001 0 20 000 33 449
Okning/minskning langfristiga skulder 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 001 1189 900 16 622 632 21 893 361
Periodens kassafléde 2900 625 -5 568 988 3217 530 299 012
Likvida medel vid periodens botjan 1265 710 6517 793 948 805 649 793
Likvida medel vid periodens slut 4166 335 948 805 4166 335 948 805
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Aktie- Overkurs- Balanserad Summa
Kapital fond Vinst eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2008 664 400 5141 827 2028 400 7834 627
Disposition resultat enligt
beslut drsstimma 0 -5 141 827 5141 827 0
Nyemission 400 000 22 100 000 0 22 500 000
Kapitalanskaffningskostnad -640 089 -640 089
Periodens resultat -1 433 349 -1 433 349
Utgédende balans 31 december
2009 1064 400 21459 911 5736 878 28 261 189
Ingiende balans per 1 januari 2009 1 064 400 21459 911 5736 878 28 261 189
Disposition resultat enligt
beslut drsstimma 0 -21 459 911 21 459 911 0
Nyemission 1176 400 17 729 100 18 905 500
Kapitalanskaffningskostnad -2302 868 -2 302 868
Periodens resultat -29 533 935 -29 533935
Utgaende balans 31 december
2009 2 240 800 15 426 232 -2 337 146 15 329 886
Foérindring under kvartal 4 2009 -29 533 935 -29 533 935

Kontaktinformation

Peter Levin, VD

Telefon: 08-660 43 30
Hemsida: www.whitesharkfilm.com
E-post: it@whitesharkfilm.com
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White Shark AB (publ)
Linnégatan 89 E
115 23 Stockholm

Telefon: 08-660 43 30 | Fax: 08-660 43 38 | Hemsida www.whitesharkfilm.com | E-post: ir@whitesharkfilm.com




