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e Koncernens nettoomsattning uppgick till 10 675 (8 145) MSEK, en 6kning
med 31% jamfért med foregaende ar.

e EBITDA, exklusive resultateffekter av engangskaraktar, 6kade med 36% till
3 640" (2 669)° MSEK, motsvarande en marginal pa 34,1% (32,8)%.

e Rorelseresultatet, exklusive resultateffekter av engangskaraktar, ckade till
2 517" (1 890)* MSEK.

e Inklusive resultateffekter av engangskaraktar okade rorelseresultatet till
2 302 (1 670) MSEK.

¢ Resultatet efter skatt 6kade till 954 (833) MSEK. Exklusive resultateffekter
av engangskaraktar 6kade resultatet efter skatt till 1 071° (874)* MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 3,49 (3,36) SEK. Exklusive resultateffekter av
engangskaraktar 6kade resultatet per aktie till 3,923 (3,52)* SEK.

e Starkt operativt kassaflode.

e Positiv avslutning pa aret gjorde att bolaget dvertraffade helarsprognosen for
2008.

e Utdelningen per aktie foreslas bli 0,75 (0,75) SEK.

! Exklusive omstruktureringskostnader fr&n fjarde kvartalet, 215 MSEK.

2 Exklusive omstruktureringskostnader, 220 MSEK.

% Exklusive ovan angivna engéngseffekt pa 215 MSEK. Beraknat med schablonskatt p& 34,4%, motsvarande skattesatsen for
januari-december 2008 exklusive engangseffekter.

* Exklusive ovan angivna engangseffekter pd 220 MSEK samt exklusive engdngsintakt i finansnettot fran Q1 2007 p& 65 MSEK.
Beraknat med schablonskatt p& 33,6% motsvarande skattesatsen for januari-december 2007 exklusive engangseffekter.



HIGHLIGHTS

Integration av den fran Valeant férvarvade verksamheten

e Omestruktureringen av den férvarvade verksamheten fran Valeant ar klar. En ny
organisationsstruktur for de europeiska marknaderna ar pa plats och operativ sedan 1 januari 2009.
Som en féljd av fjarde kvartalets omstruktureringsplan reduceras antalet anstéllda med ca 150
tjanster.

e | samband med integrationen har Meda belastat resultatet for fijarde kvartalet med
omstruktureringskostnader av engangskaraktar uppgaende till 215 MSEK. Huvuddelen av dessa
kostnader avser avveckling av éverlappande personal samt rationalisering av administration. Inga
ytterligare omstruktureringskostnader med anledning av férvarvet forvantas.

Lanseringen av Astepro i USA

e FDA godkénde i oktober 2008 Astepro — den nya formuleringen av Astelin.

e Meda har nu inlett lanseringen av Astepro pa den amerikanska marknaden. Lanseringen kommer
att genomforas i takt med att allergisdsongen infaller 6ver olika delar av USA.

Nyemissionen dvertecknad

e Meda genomférde under fjarde kvartalet en nyemission med foéretradesratt vilken tillférde 1 511
MSEK fére emissionskostnader. Emissionen tecknades till 120%.

e Likviden anvandes for amortering av den bryggfinansiering som upptogs i samband med forvarven
av Valeants europeiska verksamhet samt produktportféljen fran Roche.

FORSALJNING

Januari — december

Nettoomséttningen under perioden 6kade med 31% till 10 675 (8 145) MSEK. Valutaeffekter for jamforbara enheter
paverkade forsaljningen positivt med 293 MSEK jamfort med foregaende ar. Tillskottet fran de forvarvade bolagen
Valeant och Recip uppgick till 389 MSEK respektive 747 (35) MSEK och forséljningen i USA svarade for 2 244
MSEK. Férsaljningen av de nyligen forvarvade produkterna frAn Roche uppgick till 121 MSEK. Férsaljningen for de
viktigaste produkterna under helaret 2008 utvecklades enligt beskrivning nedan.

Medas forséljining av Astelin (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) uppgick till 1 472 (611) MSEK. P& den
amerikanska marknaden uppgick forsaljningen i lokal valuta till 206 MUSD, motsvarande en 6kning proforma med
9%.

Forséljningen av Tambocor (behandling av hjartarytmi) uppgick till 901 (871) MSEK, motsvarande en 6kning med
3% jamfort med foregaende Ar.

Forsaljningen av Betadine (infektionsbehandling) 6kade med 7% till 798 (747) MSEK.

Forséljningen av Minitran (forebyggande behandling av karlkramp) uppgick till 508 (512) MSEK.

Meda AB (publ) — Bokslutsrapport 2008 Sid 2 (av 20)

Pipers vag 2A, Box 906, 170 09 Solna, Tel: 08-630 19 00 Fax: 08-630 19 50, E-post: info@meda.se, www.meda.se, Org nr:
556427-2812




Forséljningen av Aldara (behandling av aktinisk keratos) uppgick till 415 (362) MSEK, motsvarande en 6kning med
15% jamfort med foregdende Ar.

Forsaljningen av Zamadol (behandling av moderat till svar smarta) minskade med 9% till 378 (417) MSEK.
Tramadolprodukter uppvisar en sjunkande prisniva pa flera europeiska marknader.

Medas férséljning av Optivar (behandling av allergisk konjunktivit) uppgick till 315 (164) MSEK. | USA uppgick
forséljningen i lokal valuta till 38 (37) MUSD motsvarande en 6kning proforma med 3%.

Medas forséljning av Soma (muskelrelaxerande medel) uppgick till 314 (131) MSEK. Forséljningen i lokal valuta
Okade proforma med 36%. Okningen forklaras i huvudsak av stark tillvaxt for styrkan 250 mg p& den amerikanska
marknaden.

Medas forséljning av Formatris (formoterol Novolizer, behandling av astma) 6kade med 53% till 180 (118) MSEK.
Fortsatt hog forsaljning i Tyskland samt lansering pa flera nya europeiska marknader drev tillvaxten.

Forséljningen av Novopulmon (budesonide Novolizer, behandling av astma) 6kade med 5% till 180 (172) MSEK.
Produkten uppvisade en stark tillvaxt pa den tyska marknaden medan férsaljningen till distributérer i Osteuropa
paverkades jamforelsevis negativt till féljd av en lageruppbyggnad under de tre forsta kvartalen féregaende ar.

Intakter fran service och kontraktstillverkning minskade planenligt och uppgick till 310 (537) MSEK.

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 2008 6kade med 36% till 3 160 (2 324) MSEK. Valutaeffekter paverkade
forsaljningen positivt med 253 MSEK. Tillskottet fran de foérvarvade bolagen Valeant och Recip uppgick till 323
MSEK respektive 203 (35) MSEK och forsaljningen i USA svarade for 684 MSEK. Fdrséljningen av de nyligen
forvarvade produkterna fran Roche uppgick till 121 MSEK. Férsaljningen for de viktigaste produkterna under det
fiarde kvartalet utvecklades enligt beskrivning nedan.

Medas forséljning av Astelin (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) uppgick till 423 (335) MSEK. P& den
amerikanska marknaden uppgick férséljningen i lokal valuta till 51 MUSD, motsvarande en 6kning proforma med
1% jamfort med samma period féregdende ar. Lansering av Astepro (uppfdljare till Astelin) startade i mitten av
januari 2009 men distributérer bestéllde produkter redan under december manad. Forsaljningen av Astepro under
fiarde kvartalet uppgick till 7 MUSD (ingar ej i Astelinférsaljning).

Forséljningen av Betadine (infektionsbehandling) 6kade med 10% till 189 (173) MSEK. Forsaljningen fortsatte att
Oka starkt i Frankrike och Italien medan den minskade pa den spanska marknaden.

Forsaljiningen av Tambocor (behandling av hjartarytmi) uppgick till 231 (218) MSEK, motsvarande en 6kning med
6% jamfort med foregaende ar.

Forséljningen av Minitran (forebyggande behandling av karlkramp) minskade med 2% och uppgick till 128 (130)
MSEK.

Forséljningen av Aldara (behandling av aktinisk keratos) uppgick till 125 (96) MSEK, motsvarande en 6kning med
30% jamfort med foregdende ar. Den hogre tillvaxten forklaras framst av en positiv forsaljningsutveckling i Tyskland
och Storbritannien under kvartalet.

Forsaljningen av Zamadol (behandling av moderat till svar smarta) minskade med 10% till 96 (106) MSEK.

Medas férsaljning av Soma (muskelrelaxerande medel) uppgick till 96 (63) MSEK. Foérsaljningen i lokal valuta
Okade proforma med 26%.

Medas forsaljning av Optivar (behandling av allergisk konjunktivit) uppgick till 55 (59) MSEK. | USA uppgick
forséljningen i lokal valuta till 8 (8) MUSD.

Medas forséljning av Formatris (formoterol Novolizer, behandling av astma) 6kade med 6% till 37 (35) MSEK.
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Forséljningen av Novopulmon (budesonide Novolizer, behandling av astma) tkade med 52% till 55 (36) MSEK.

Intakter fran service och kontraktstillverkning for fjiarde kvartalet minskade planenligt och uppgick till 85 (135)
MSEK. Fjarde kvartalet 2008 paverkades positivt av en s k milestone-erséttning for substansen Retigabine pa 25
MSEK.

RESULTAT

Resultateffekter av engangskaraktar

Vissa resultateffekter av engangskaraktar paverkar jamforbarheten med motsvarande period féregaende ar.
Nedanstaende tabell illustrerar dessa effekter och forklarar skillnaden mellan redovisat och justerat nettoresultat.
Nedanstaende avsnitt ger aven ytterligare information.

MSEK 2008 2007 Q4-08 Q4-07
Redovisat nettoresultat 954 833 146 84
Rorelseresultat EBIT 2302 1670 475 348
Omestruktureringskostnader 215 220 215 102
Justerat EBIT 2517 1890 691 449
Finansnetto -884 -509 -271 -192
Engangseffekter finansnetto - -65 - -
Justerat EBT 1633 1316 420 257
Schablonskatt % 34,4% 33,6% 34,8% 34,8%
Schablonskatt -562 -442 -146 -90
Justerat nettoresultat 1071 874 274 168

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari-december uppgick till 2 302 (1 670) MSEK. Rdorelseresultat exklusive
resultateffekter av engangskaraktar for perioden januari-december dkade till 2 517° 1 890)6 MSEK, en 6kning
med 33%.

EBITDA for samma period uppgick till 3 425 (2 449) MSEK. Exklusive resultateffekter av engangskaraktar uppgick
EBITDA for perioden januari-december till 3 640° (2 669)° MSEK motsvarande en 6kning om 36%.

Rorelseresultatet for perioden oktober-december uppgick till 476 (347) MSEK. Exklusive resultateffekter av
engéngskaraktar uppgick rorelseresultatet till 691° (449)" MSEK.

EBITDA for perioden oktober-december uppgick till 809 (586) MSEK. Exklusive resultateffekter av engangskaraktar
uppgick EBITDA till 1 024° (688)" MSEK motsvarande en ékning p& 49%.

® Exklusive omstruktureringskostnader i samband med forvarvet av Valeant, 215 MSEK.

® Exklusive omstruktureringskostnader fran forsta kvartalet, 118 MSEK samt exklusive omstruktureringskostnader fran fjarde
kvartalet, 102 MSEK.

" Exklusive omstruktureringskostnader frén fjarde kvartalet, 102 MSEK.
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Finansiella poster

Koncernens finansnetto for perioden januari-december uppgick till -884 (-508) MSEK. Okningen beror framférallt pa
hdgre rantekostnader till foljd av hdgre rantebarande skulder. For det fiarde kvartalet uppgick finansnettot till

-271 (-192) MSEK. Detta var en hogre niva jamfort med foregaende kvartal (-201 MSEK), vilket framforallt forklaras
av en for perioden hégre genomsnittlig rantebarande skuld. Den genomshnittliga rantenivan per den 31 december
2008 uppgick till 4,9%.

Koncernens resultat efter finansnetto for helaret 2008 6kade till 1 418 (1 162) MSEK.

Nettoresultat och resultat per aktie
Nettoresultatet fér perioden januari-december 6kade till 954 (833) MSEK.

Nettoresultatet for perioden januari-december, exklusive resultateffekter av engangskaraktar, okade till 1 071°
(874)* MSEK.

Nettoresultatet for perioden oktober-december 6kade till 146 (84) MSEK.

Nettoresultatet for perioden oktober-december, exklusive resultateffekter av engangskaraktar, okade till 2748 (168)g
MSEK.

Koncernens skattekostnad for perioden januari-december blev 464 (329) MSEK, motsvarande en skattesats pa
32,7 (28,2)%. Skattekostnaden for perioden paverkades av engangseffekter. Omvéardering av uppskjutna
skatteskulder, huvudsakligen i Sverige pa grund av sankt skattesats fran 28,0% till 26,3%, resulterade i en
skatteintakt pa 45 MSEK. Omstruktureringskostnader i samband med forvarvet av Valeant har som namnts belastat
resultatet med 215 MSEK fore skatt. Effekten efter skatt blev 153 MSEK. | samband med férvarvet av Valeant
genomférs en omstrukturering av koncernens legala struktur, vilket medfort skattekostnader av engangskaraktar pa
8 MSEK. Justerat for ovanstdende engangseffekter uppgick skattesatsen for perioden januari-december till 34,4
(33,6)%.

Koncernens skattekostnad for perioden oktober-december blev 59 (71) MSEK, motsvarande en skattesats pa 28,8
(46,6)%. Skattekostnaden for perioden paverkades av ovan namnda engangseffekter samt ytterligare skattekostnad
pa 12 MSEK avseende arets foregaende kvartal. Justerat for engangseffekter uppgick skattesatsen for perioden
oktober-december till 34,8 (34,8)%.

Resultatet per aktie fére utspadning fér perioden januari-december uppgick till 3,49 (3,36) SEK.

Resultatet per aktie fére utspadning for perioden januari-december, exklusive resultateffekter av engangskaraktar,
okade till 3,92° (3,52)* SEK.

Resultatet per aktie fére utspadning for perioden oktober-december uppgick till 0,52 (0,32) SEK.

Resultatet per aktie fére utspadning for perioden oktober-december, exklusive resultateffekter av engangskaraktar,
okade till 0,97° (0,65)° SEK

® Exklusive engangseffekter p& 215 MSEK. Beraknat med schablonskatt pa 34,8%, motsvarande skattesatsen for oktober-
december 2008.
° Exklusive engangseffekter pa 102 MSEK. Beraknat med schablonskatt pa 34,8%, motsvarande skattesatsen for oktober-
december 2007.
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital for perioden januari — december
Okade till 2 003 (1 662) MSEK. Genomférda omstruktureringsatgarder belastade kassaflodet med -114 MSEK och
kassaflodet fran férandring av rorelsekapital uppgick till -53 (-424) MSEK. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten 6kade darmed for perioden januari — december till 1 950 (1 238) MSEK. Rérelsekapitalbindningen,
som under tredje kvartalet minskade med 265 MSEK, 6kade med 7 MSEK under fijarde kvartalet. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten for det fijarde kvartalet 6kade darmed till 468 (369) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for heléret 2008 till -4 102 (-11 141) MSEK. Under 2008
genomfordes en rad forvarv av produkter och verksamheter i syfte att starka Medas utvecklingsmajligheter pa saval
kort som lang sikt. | januari forvarvades rattigheterna till produktportfélien Elleste (hormonersattningsprodukter) fran
Pfizer och Shire fér 110 MSEK. Den 1 april férvarvades det svenska OTC-bolaget Ellem Lakemedel AB fér 145
MSEK. Efter avdrag for férvarvade kassatillgdngar och skulder paverkades kassaflodet fran
investeringsverksamheten med -98 MSEK. Den 14 april forvarvades exklusiva varldsrattigheter till tva av Orexos
patenterade lakemedel i fas Il; Sublinox och OX-NLA foér 122 MSEK. Den 11 september genomférdes Valeant-
forvarvet. Efter avdrag for preliminart forvarvade kassatillgingar paverkades kassaflodet fran
investeringsverksamheten med -2 622 MSEK. | oktober forvarvades en produktportfélj frin Roche vilket belastade
kassaflodet fran investeringsverksamheten med 1 052 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 083 (10 046) MSEK. Nyemissionen som slutférdes i slutet
av november tillférde bolaget 1 471 MSEK efter emissionskostnader och i maj betalades en utdelning till
aktieagarna pa totalt 194 MSEK.

Vid utgdngen av december var koncernens likvida medel 198 MSEK mot 242 MSEK vid arets borjan.

FINANSIERING

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december till 13 290 MSEK mot 9 364 MSEK vid arets borjan, vilket
motsvarar 44,0 (36,2) SEK per aktie. Soliditeten var 37,1% mot 32,7% vid arets borjan. Som en féljd av kronans
férsvagning gentemot euron och den amerikanska dollarn uppgick omrakningsdifferensen i eget kapital for helaret
till 2 418 (66) MSEK.

Nettoskuldsattningen uppgick per den 31 december till 16 129 MSEK jamfort med 14 213 MSEK vid arets borjan.

MODERBOLAGET

Meda AB bedriver férsaljning och marknadsforing av lakemedel och sjukvardsprodukter. Bolaget innehar aven
andelar i dotterbolag verksamma pa de flesta europeiska marknaderna samt i USA och i Mellanéstern.

Nettoomséttningen under perioden januari-december uppgick till 2 535 (2 604) MSEK varav koncernintern
omséttning uppgick till 1 867 (1 690) MSEK. Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -66 (496)
MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 MSEK jamfort med 51 MSEK vid féregdende ars slut.

Investeringar i immateriella rattigheter uppgick under perioden januari-december till 2 102 (4 226) MSEK och
investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 20 853 MSEK jamfort med 16 391 MSEK vid foregdende ars slut.
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AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER

e VIKTIGA FRAMSTEG FOR MEDAS PIPELINE UNDER FJARDE KVARTALET

Nedan presenteras de viktiga framsteg for Medas pipeline som gjordes under det fjarde kvartalet. Darutdver finns
ytterligare utvecklingsprojekt som befinner sig i fas Il eller registreringsfas.

Astepro

FDA godkande Astepro (nasal behandling av rinit) i mitten av oktober och lansering pa den amerikanska
marknaden inleddes i mitten av januari 2009. Produkten fanns tillganglig redan under december manad och
forsaljning till distributorer infér lansering under det fjarde kvartalet uppgick till 7 MUSD.

Astepro ar en forbattrad produkt jamfért med den marknadsférda produkten Astelin (nasal spray) genom battre
tolerans och battre symtomlindring. Totalt deltog 1 400 patienter i de fas Ill studier som I&g till grund for Medas
registreringsansdkan. Den aktiva substansen i Astepro &r azelastin som ar det ledande antihistaminet for nasal
behandling av rinit (hdsnuva) i USA.

Azelastin once-daily

FDA meddelade under oktober mé&nad att registreringsansokan for Azelastin once-daily (nasal behandling av rinit)
efter den forsta utvarderingen accepterades som fullstandig for slutlig utvardering. Produkten har méjlighet att bli
det forsta godk&nda nasala antihistaminet i USA som endosering, s k once-daily. Férutom béttre tolerans med den
nya formuleringen innebé&r endoseringen en férenklad hantering, d v s 6kad compliance for patienten. Meda har
genomfort sex fas Il studier och en sakerhetsstudie pa lang sikt, totalt med fler &n 1 600 patienter. Produkten har
dokumenterats for behandling av allergisk rinit bade avseende pollen och pélsdjur. Den hdgre styrkan har visat sig
ge battre effekt med bibehéllen sakerhetsprofil.

Onsolis

FDA meddelade att registreringsansdkan for Onsolis (behandling av genombrottssmérta hos cancerpatienter) i
huvudsak accepterades men efterfragade samtidigt vissa modifieringar av foreslagna program avseende hur
Onsolis pa ett sakert satt ska nd ratt patientgrupp. FDA konstaterade &ven att alla 6vriga aspekter av
registreringsansokan var kompletta. Ett utdkat program (s k REMS) inlamnades till FDA i slutet av fjarde kvartalet
och Meda forvéntar sig darmed ett FDA-godk&nnande under andra kvartalet 2009.

Kombinationslakemedlet ketoprofen och omeprazol

Meda erholl under december manad godkannande for det forsta kombinationslakemedlet med NSAID och
protonpumpsh@mmare i Europa. Kombinationslakemedlet utgors av ketoprofen och omeprazol. Ketoprofen &r en
NSAID (Non Steroidal Anti- Inflammatory Drug) for behandling av reumatiska sjukdomar och omeprazol &r en
syrareducerande protonpumpshammare. Bada substanserna ar valkanda och valanvanda. Lakemedlet kan
férebygga de magbiverkningar som NSAID lakemedel kan ge upphov till. Dessutom kan behandlingsfoljsamheten
forbattras tack vare att lakemedlet bara behover tas en gang per dag. Samforskrivning av NSAIDs och
protonpumpshdmmare som singelsubstanser representerar ett marknadsvarde om ca 3 miljarder SEK i Europa.

Produkten ar patentskyddad och anvander en kapselformulering for ketoprofen (sustained release granulat) och
omeprazol (enteric-coated granulat). Registreringsansékan lamnades in genom det decentraliserade forfarandet i
vissa europeiska nyckelmarknader; Italien, Spanien, Tyskland, Portugal, Polen och Storbritannien. Den
decentraliserade delen av forfarandet ar slutford, och beslutet fran referensmyndigheten i Storbritannien kan
forvantas bli antaget av de flesta av dessa lander. Déarefter foljer nationella faser som inkluderar lokala
godkannanden av markning och produktresumé samt godkannande av lakemedelsersattning och prissattning.
Lansering forvantas starta under fjarde kvartalet 2009. Parallellt pagar registreringsprocesser i 6vriga euroepiska
lander.
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Retigabine

Retigabine utgor ett nytt satt att paverka kaliumkanaler i centrala nervsystemet. Produkten har dokumenterats for
behandling av epilepsi och har en ny verkningsmekanism &n nuvarande epilepsilakemedel. Enligt GlaxoSmithKline
och Valeant som kommer att marknadsfora produkten férvantas registreringsansokan for den forsta indikationen,
epilepsi, att lamnas in i USA och Europa under bérjan av 2009.

Resultat rapporterade vid det arliga American Epilepsy Society motet i Seattle den 6:e december, visade att
Retigabine som kompletterande behandling ger statistiskt signifikant reduktion av antal epilepsianfall och att den ar
dosrelaterad. Studien (RESTORE 2) var en placebokontrollerad dubbelblind, randomiserad fas lll-studie (600 mg
och 900 mg) som jamférde Retigabine mot placebo pé patienter som redan stér pa annan epilepsibehandling.

Retigabine kan ge Meda vasentliga royaltyintakter och milestonebetalningar. Meda bedémer att den arliga
forsaljningspotentialen for indikationen epilepsi i hela varlden uppgar till 10 miljarder SEK. Meda ar berattigad till 7%
royalty pd marknadsforsaljningen i USA som utgér ca 60% av totalmarknaden. | USA kommer dessutom bade
GlaxoSmithKline och Valeant att marknadsfora produkten. | Europa uppgar Medas royaltyersattning till mellan 6%
och 8% beroende av marknadsforsaljning och I6nsamhet. P& évriga marknader i varlden uppgar Medas royalty till
3%. Meda &r ocksa berattigad till att erhalla upp till en kvarts miljard SEK nar vissa milestones, som inte &ar
beroende av forsaljningen, nds. Meda erholl redan under det fjarde kvartalet en milestonebetalning om 25 MSEK
frdn Valeant.

e FORVARV AV PRODUKTPORTFOLJ FRAN ROCHE KLART

Den 15 augusti offentliggjorde Meda att man ingatt avtal med det schweiziska lakemedelsbolaget Roche om forvarv
av fyra véletablerade lakemedel. Forvarvet godkandes av konkurrensmyndigheter i bérjan av oktober och Meda tog
over produkterna. De forvarvade produkterna har starka varumarken och den totala férsaljningsnivan ar ca 500
MSEK. Inga anstéllda togs 6ver av Meda i samband med forvarvet. Meda forvarvades varldsrattigheter och de
viktigaste marknaderna utgdrs av Tyskland, Spanien, Schweiz, USA och Frankrike. Medas position inom de
prioriterade terapiomraden Hjarta / Karl, CNS och Smarta / Inflammation starktes genom forvarvet. Forvarvspriset
var 120 MEUR (ca 1 160 MSEK) vilket motsvarade ca 2,3 gdnger omséttningen. 110 MEUR betalades den 1
oktober och resterande del om 10 MEUR kommer att betalas nar vissa avtal har slutforts och éverlatits till Meda.

De fyra forvarvade Rocheprodukterna ar:

Marcoumar (phenprocoumon) - ett valetablerat antikoagulantia som foérhindrar uppkomst av blodproppar. Produkten
passar val in Meda portf6lj av hjart/karl-produkter. Den stérsta marknaden utgors av Tyskland och den totala
forsaljningsnivan uppgar till ca 200 MSEK per ar.

Torem (torasemid) - ett loop-diuretikum for behandling av hogt blodtryck. Den marknadsfors ocksa under
varumarkena Demadex, Dilutol och Toradiur i fler &n 30 l&nder, &ven i USA och Japan. Produkten passar val in i
Medas portfdlj av produkter inom hjart/karl-omradet. Forsaljningsnivan ar ca 180 MSEK per ar.

Tilcotil (tenoxicam) - ett NSAID for behandling av smarta och inflammation vid reumatiska sjukdomar sadsom kronisk
ledgangsreumatism (reumatoid artrit) och ledforslitning (artros). Produkten marknadsfors aven under varumarkena
Mobiflex, Tilatil, Tilcitin och Alganex. Tilcotil passar val in i Medas terapiomrade Smérta / Inflammation.
Forsaljningsnivan uppgar till ca 70 MSEK per ar.

Aurorix (moclobemid) - en s k MAO-A blockerare och ett valként antidepressivum som forskrivs av specialistlékare.
Forsaljningsnivan ar ca 50 MSEK per ar.
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e UTOKAT SAMARBETE MED RECORDATI | SPANIEN

Meda har utdkat samarbetet med det italienska ldkemedelsbolaget Recordati inom hjart/karlomradet. Ett langsiktigt
avtal har tecknats for Lercadip® (lerkanidipin) avseende den spanska marknaden. Produkten &r en
kalciumantagonist for behandling av hogt blodtryck. Meda tar 6ver en existerande arsforsaljning om ca 60 MSEK
fran en tidigare licenstagare. Recordati kommer i enlighet med avtalet att fran Meda erhalla milestonebetalningar
uppgéaende till ca en gang arsomsattningen. | Spanien innehar Meda sedan tidigare marknadsrattigheter till
kombinationsprodukten Coripren®, lerkanidipin + enalapril (en véalkand ACE-hdmmare). Meda avser att lansera
denna produkt under 2009 och marknadssynergier forvantas med Lercadip.

e NYEMISSIONEN OVERTECKNAD

Medas nyemission genomférdes under det fjarde kvartalet och tecknades till 120 procent. Genom nyemissionen
tillférdes Meda 1 511 MSEK fore emissionskostnader. Av de erbjudna aktierna i nyemissionen tecknades 99,35
procent med stod av teckningsratter. De 280 338 aktier som ej tecknades med stdd av teckningsratter,
motsvarande 0,65 procent av det totala erbjudna antalet aktier, tilldelades enligt de principer som beskrevs i
prospektet. Nyemissionen blev darmed fulltecknad och emissionsgarantin behovdes ej tas i ansprak.

Emissionen medforde att antalet aktier i Meda 6kade med 43 177 580 A-aktier och att bolagets aktiekapital 6kade
med 43 177 580 SEK. Efter nyemissionen uppgar aktiekapitalet till 302 243 065 SEK, fordelat pa 302 243 065 A-
aktier.

AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e MEDA TAR OVER VARLDSRATTIGHETERNA TILL ONSOLIS

Meda forvarvade i januari varldsrattigheterna till Iakemedlet Onsolis fran samarbetspartnern BioDelivery Sciences
International (BDSI). Produkten befinner sig i registreringsfas och ar avsedd fér behandling av genombrottssméarta
hos cancerpatienter som &r toleranta for opioidbehandling. Meda har sedan tidigare rattigheterna till Onsolis i USA,
EU, Kanada, och Mexico. Det nya avtalet med BDSI ger Meda rattigheter i 6vriga varlden och tillgang till intressanta
marknader som t ex Ryssland, Japan, Sydostasien och Australien. En engangsersattning till BDSI om 3 MUSD har
erlagts for dessa rattigheter. Inga ytterligare s k "milestone” betalningar kommer att utga till BDSI for detta nya
marknadsterritorium. BDSI och Meda har dven avtalat om ett férskott p& den milestone som Meda ska betala vid ett
registreringsgodkannande av FDA vilken forvantas att erhallas under andra kvartalet 2009. Forskottet uppgar till 3
MUSD och den milestone som skall betalas vid registreringsgodkannande reduceras darmed fran 30 MUSD till ca
27 MUSD.

MEDA OVERTRAFFADE TIDIGARE KOMMUNICERAD PROGNOS FOR HELARET 2008

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2008 lamnade Meda foljande prognos for helaret 2008 férutom forvarvade
verksamheter (d v s exklusive effekter av forvarvet av Valeants verksamhet, produktportfolj fran Roche samt
eventuella omstruktureringskostnader):

"Medakoncernen beréaknar for helaret uppna en forsaljning pa ca 10 000 MSEK och ett EBITDA resultat pa ca 3 300
MSEK vilket innefattar betydande pre-lanseringskostnader i USA for Astepro och Onsolis uppgéaende till ca 100
MSEK under det fjarde kvartalet.”

Utfallet jamfort med prognosen blev en forsaljning pa 10 165 MSEK och ett EBITDA pa 3 454 MSEK.
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VAGLEDNING 2009

Meda star infor flera viktiga lanseringsméjligheter under 2009. Till exempel;

e Astepro - vidareutveckling av Astelin

o Ketoprofen och omeprazol - den foérsta kombinationsprodukten med NSAID och protonpumpshammare
e Onsaolis - unik produkt inom smértbehandling

Medas avsikt &r att optimalt tillvarata marknadspotentialen hos de nya produkterna. Darutéver kommer
investeringar inom lakemedelsutveckling i sen klinisk fas i likhet med tidigare ar att prioriteras. Dessa 6kade
investeringar i marknadsforing och lakemedelsutveckling kommer att belasta resultatet pa kort sikt men starka
méjligheten till organisk tillvaxt med god lénsamhet pa langre sikt. Trots dessa tkade satsningar har Meda som mal
att for helaret 2009 kunna bibehélla en I6nsamhet (EBITDA marginal) 6verstigande 30%, vilket &r i nivd med de
mest lonsamma internationella specialty pharmabolagen. Medas resultat paverkas aven av férandringar i
valutakurser (framst gentemot EUR och USD) och rantenivaer. Valutakursers paverkan pa EBITDA marginalen &r
dock begransad eftersom forsaljning i utlandsk valuta till stor del motsvaras av kostnader i samma valuta.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning med 0,75 (0,75) SEK per aktie. Darigenom blir den totala utdelningen 227 (194)
MSEK vilket ar en 6kning med 17%.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING
Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 5 maj 2009 kl. 17.00 i bolagets lokaler pa Pipers vag 2A i Solna.

Arsredovisningen kommer att publiceras senast den 21 april och finnas tillganglig pa bolagets hemsida
www.meda.se.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Medakoncernens verksamhet exponeras for finansiella risker. Hanteringen av dessa risker beskrivs i
arsredovisningen for 2007 pa sidorna 60-61. Darutover paverkas koncernens verksamhet av ett antal andra faktorer
som inte helt kan kontrolleras av bolaget. De faktorer som beddms ha sarskild betydelse fér Medas framtida
utveckling &ar konkurrenter och prisbild, myndighetsatgarder, samarbetsforhallanden, marknads-bedémningar,
kliniska prévningar, nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar samt patent och varumérken. Denna typ av
risker beskrivs i arsredovisningen for 2007 pa sidorna 114-115.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Meda foljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna delarsrapport &r
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar
oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2007.
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RAPPORTER 2009

Delarsrapport januari — mars tisdag 5 maj 2009
Delarsrapport januari — juni tisdag 18 augusti 2009
Delarsrapport januari — september tisdag 3 november 2009

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 19 februari 2009

Peter Sjostrand Bert-Ake Eriksson
Styrelseordforande Styrelseledamot
Marianne Hamilton Tuve Johannesson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Lénner Anders Waldenstrém
Verkstéllande direktor Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Anders Larnholt, Investor Relations tel. 08-630 19 62
0709-458 878

Bokslutsrapporten har ej granskats av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK Januari — december Oktober — december

2008 2007 F(')réindrinc.] 2008 2007 Fdréndrinl
Nettoomséttning 10 675 8 145 31,1% 3160 2324 36,0%
Kostnad for sélda varor -3 572 -2 948 -1 074 -770
Bruttoresultat 7 103 5197 36,7% 2 086 1 554 34,2%
Foérsaljningskostnader -2 434 -1 915 -829 -687
Medicin- och
af'farsutvecklingskostnaderl) -1 688 -1114 -493 -367
Administrationskostnader -679 -498 -288 -153
Rorelseresultat (EBIT) 2 302 1670 37,8% 476 347 37,2%
Finansnetto -884 -508 -271 -192
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 1418 1162 22,0% 205 155 32,3%
Skatt -464 -329 -59 -71
Nettoresultat 954 833 14,5% 146 84 73,8%
Y varav avskrivning p&
produktrattigheter. -1 029 -689 -306 -209
EBITDA 3425 2449 809 586
Avskrivningar,
produktrattigheter -1 029 -689 -306 -209
Avskrivningar, ('jvrigt -94 -90 -27 -30
Rorelseresultat (EBIT) 2 302 1670 476 347
EBITDA (exkl
omstruktureringskostnader) 3 640 2669 36,4% 1024 688 48,8%
Resultatrelaterade
nyckeltal
Rérelsemarginal, % 21,6% 20,5% 15,1% 14,9%
Vinstmarginal, % 13,3% 14,3% 6,5% 6,7%
EBITDA, % 32,1% 30,1% 25,6% 25,2%
EBITDA, % (exkl
omstruktureringskostnader) 34,1% 32,8% 32,4% 29,6%
Avkastning pa sysselsatt
kapital rullande 12 man, % 8,7% 10,3%
Avkastning pa eget kapital
rullande 12 man, % 8,4% 12,2%
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Aktiedata

Januari — december Oktober — december

2008 2007 2008 2007

Resultat per aktie®
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 3,49 3,36 0,52 0,32
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3,49 3,34 0,52 0,32
Genomsnittligt antal aktier*

Fore utspadning (tusental) 273 601 248 094 283 195 263 292

efter utspadning (tusental) 273 601 249 418 283 195 263 886
Antal aktier pa balansdagen

Fore utspadning (tusental) 302 243 259 023 302 243 259 023

efter utspadning (tusental) 302 243 259 117 302 243 259 117

Y Omrakning har skett med hansyn till fondemissionselementen i nyemissionen 2008

samt den split 2:1 som genomfordes under maj 2007.
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Koncernens balansréakning i sammandrag

31 31

MSEK december december

2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Materiella 935 787
- Immateriella” 29 609 24 105
- Ovriga anlaggningstillgdngar 949 567
Anlaggningstillgangar 31493 25 459
Omsiéttningstillgangar
- Varulager 1736 1152
- Kortfristiga fordringar 2388 1796
- Likvida medel 198 242
Omséttningstillgangar 4322 3190
Summa tillgangar 35 815 28 649
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 290 9 364
Langfristiga skulder
- Upplaning 12 673 12 745
- Pensionsforpliktelser 942 816
- Uppskjutna skatteskulder 2451 2119
- Andra skulder, ej rantebdrande 507 287
Langfristiga skulder 16 573 15 967
Kortfristiga skulder
- Upplaning 2 753 950
- Kortfristiga, ej rAntebéarande 3199 2 368
Kortfristiga skulder 5 952 3318
Summa eget kapital och skulder 35815 28 649
Balansrelaterade nyckeltal
Nettoskuld 16 129 14 213
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,2 15
Soliditet, % 37,1 32,7
Eget kapital per aktie, SEK (vid periodens slut) 2 44,0 36,2
1) Varav goodwill 14 256 11584
2) Hansyn ar tagen till fondemissionselementet i
nyemissionen 2008 samt split 2:1 som genomfordes i maj
2007.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Januari — december Oktober - december
2008 2007 2008 2007

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1418 1162 205 156

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 1108 742 315 258

Nettoférandring av pensioner -18 -16 -18 -20

Nettoférandring av évriga avsattningar 31 108 169 73

Betalda inkomstskatter -536 -334 -196 -172

Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 2003 1662 475 295

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Varulager -154 -286 -127 -41
Fordringar -73 -442 -148 158
Skulder 174 304 268 -43
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1950 1238 468 369
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 102 -11 141 -1111 -1 849
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2083 10 046 436 1601
Periodens kassafléde -69 143 -207 121
Likvida medel vid periodens bérjan 242 120 396 142
Kursdifferens i likvida medel 25 -21 9 -21
Likvida medel vid periodens slut 198 242 198 242

Koncernens fc‘jréndring i eget kapital

31 31
MSEK december december
2008 2007
Ingdende eget kapital 9 364 4 297
Utdelning -194 -116
Nyemission, foretrades 1471 1848
Apportemissioner - 2214
Nyteckning, genom teckningsratter - 260
Omrakningsdifferens 2418 66
Sakring av nettoinvestering, efter skatt -588 -76
Kassaflodessakringar, efter skatt -135 38
Periodens resultat 954 833
wéende eget kapital 13 290 9 364
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Information om geografiska marknader — extern nettooms‘cittning

MSEK Januari — december Oktober — december
2008 2007 2008 2007
Extern nettoomséttning
Norra Europa 1642 898 446 248
Central- och Osteuropa 2439 1976 781 467
Véstra Europa 3469 3240 964 811
USA 2244 801 689 514
Exportmarknader 571 693 195 149
Ej fordelad omsé'\ttning 310 537 85 135
10 675 8 145 3160 2324

Information om geografiska marknader — intern nettoomséittning mellan segment

MSEK Januari — december Oktober — december
2008 2007 2008 2007

Intern nettoomsattning mellan segment
Norra Europa 1 655 1513 422 340
Central- och Osteuropa 408 426 104 100
Vastra Europa 148 61 78 13

2211 2 000 604 453
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Forvarv av Valeants lakemedelsverksamhet i Vast- och Osteuropa

Den 4 augusti 2008 offentliggjordes Medas forvarv av Valeants lakemedelsverksamhet i Véast- och Osteuropa.
Forvarvet kommer att paverka Meda positivt i flera avseenden, bade pa kort och pé l&ng sikt. Meda etableras med
egen organisation i Ryssland. | Osteuropa finns méjlighet till stora marknadssynergier med produkter fran Medas
pipeline. | Vasteuropa starks Medas position, framforallt i Storbritannien. Majoriteten av de forvarvade produkterna
aterfinns ocksa inom Medas prioriterade terapiomraden neurologi och dermatologi vilket forvantas ge goda
synergier.

Affaren tradde i kraft den 11 september 2008 och fr o m det datumet konsoliderades Valeant i Medakoncernen.
Forvarvspriset var 392 MUSD pa skuldfri basis.

Nedan foljer uppgifter om férvarvade nettotillgangar och goodwill. Posten uppskjutna skattefordringar innehaller
aktiverade forlustavdrag uppgéende till 61 MSEK. Bekréftelse av vardet av dessa pagar. Forvarvskalkylen &r
preliminar d& slutliga varden kommer att faststallas i senare avrakningsforfarande.

Preliminar forvarvskalkyl:

MSEK
Kontantbetalning 2796
Direkta kostnader i samband med forvarvet 7
Totalt férvarvsvarde 2803
Verkligt varde pé forvarvade nettotillgangar -2 048
Goodwill 755

Goodwill &r hanforlig till ytterligare framtida produkt- och marknadsmdéjligheter.

Foljande tillgangar och skulder ingick i forvarvet:

Séljarens
MSEK Verkligt varde bokforda varde
Byggnader och mark 13 13
Maskiner och inventarier 23 23
Produktrattigheter 1670 237
Ovriga immateriella tillgangar 3 3
Uppskjuten skattefordran 85 85
Ovriga langfristiga fordringar 3 3
Varulager 218 218
Kundfordringar 365 365
Ovriga kortfristiga fordringar 81 81
Likvida medel 181 181
Pensionsavsattning -18 -18
Uppskjuten skatteskuld -178 -4
Leverantorsskulder -162 -162
Ovriga kortfristiga skulder -200 -200
Ovriga avsattningar -36 -36
Forvarvade nettotillgangar 2048 789
Goodwill 755
Totalt forvarvsvarde 2803
Likvida medel i forvarvade enheter -181
Forandring av koncernens likvida
medel vid forvéarv 2622
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Forvarv av Ellem Lakemedel AB

Den 26 februari 2008 offentliggjordes Medas forvarv av Ellem Lakemedel AB. Meda har erhallit rattigheterna till en

rad lakemedel, bl a de kadnda varumarkena Bamyl (smartlindring) och Cocillana-Etyfin (medel mot hosta) samt

Overtagit befintlig forséaljning. Affaren tradde i kraft den 1 april 2008 och fr o m det datumet konsoliderades Ellem i

Medakoncernen.

Forvarvspriset for samtliga aktier i Ellem Lakemedel AB var 143 MSEK pa skuldfri basis. Den nettoskuld som Meda

Overtog uppgick till 38 MSEK. Darigenom blev Medas kontanta betalning 105 MSEK vilken finansierats inom

befintliga kreditfaciliteter.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwill.

Forvarvskalkyl:

MSEK
Kontantbetalning 105
Direkta kostnader i samband med forvarvet 0
Totalt forvarvsvarde 105
Verkligt varde pé forvarvade nettotillgm;ar -94
Goodwill 11

Goodwill ar hanférlig till ytterligare framtida produkt- och marknadsmadjligheter.

Foljande tillgAngar och skulder ingick i forvarvet:

Séljarens
MSEK Verkligt varde bokforda varde
Produktrattigheter 157 41
Varulager 5 5
Kundfordringar 7 7
Ovriga omséattningstillgangar 8 8
Uppskjutna skatteskulder -33 -1
Kortfristig upplaning -45 -45
(")vriga Kortfristiga skulder -5 -5
Forvarvade nettotillgangar 94 10
Goodwill 11
Totalt forvarvsvarde 105
Likvida medel i Ellem -7
Foérandring av koncernens likvida
medel vid forvarv 98
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Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

MSEK Januari — december
2008 2007

Nettoomséttning 2535 2604
Kostnad for salda varor -1 188 -1 110
Bruttoresultat 1347 1494
Ovriga rérelseintékter 148 61
Foérsaljningskostnader -233 -150
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -599 -513
Administrationskostnader -177 -106
Rorelseresultat (EBIT) 486 786
Finansnetto -552 -290
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) -66 496
Bokslutsdispositioner och skatt 85 -482
Nettoresultat 19 14

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 31

MSEK december december

2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Immateriella 7 202 5584
- Materiella 1 1
- Finansiella 20 853 16 391
Summa anlaggningstillgangar 28 056 21976
Omsattningstillgangar
- Varulager 157 100
- Kortfristiga fordringar 1020 758
- Kassa och bank 3 51
Summa omsattningstillgadngar 1180 909
Summa tillgangar 29 236 22 885
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 3477 3432
Fritt eget kapital 5521 4 361
Summa eget kapital 8 998 7 793
Obeskattade reserver 1129 1213
Avséttningar 66 51
Langfristiga skulder 12 076 12 293
Kortfristici;a skulder 6 967 1535
Summa eget kapital och skulder 29 236 22 885
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Omstruktureringskostnader

Resultat Resultat
exkl. exkl.
omstr.- Omstr. Redovisat omstr.- Omstr. Redovisat
kostnader -kostnader resultat kostnader -kostnader resultat
Januari— Januari— Januari— Januari— Januari— Januari —
december december december december december december
MSEK 2008 2008 2008 2007 2007 2007
Nettoomséttning 10 675 10 675 8 145 8 145
Kostnad for salda varor -3 555 -17 -3 572 -2 930 -18 -2 948
Bruttoresultat 7 120 -17 7 103 5215 -18 5197
Forséljningskostnader -2 366 -68 -2434 -1795 -120 -1 915
Medicin- och
affarsutvecklingskostnader -1 666 -22 -1688 -1 068 -46 -1114
Administrationskostnader -571 -108 -679 -462 -36 -498
Rorelseresultat 2517 -215 2 302 1890 -220 1670

| samband med integrationen av Valeants verksamhet i Vast- och Osteuropa har Meda belastat resultatet for fjarde
kvartalet med omstruktureringskostnader av engangskaraktar uppgaende till 215 MSEK. Huvuddelen av dessa
kostnader avser avveckling av éverlappande personal samt rationalisering av administration. Inga ytterligare
omstruktureringskostnader med anledning av Valeant-forvéarvet férvantas.

Som en foljd av fjarde kvartalets omstruktureringsplan reduceras antalet anstéllda inom Meda med ca 150 tjanster.

Meda AB (publ) — Bokslutsrapport 2008 Sid 20 (av 20)

Pipers vag 2A, Box 906, 170 09 Solna, Tel: 08-630 19 00 Fax: 08-630 19 50, E-post: info@meda.se, www.meda.se, Org nr:
556427-2812




