KappAhl

Rapport for forsta halvaret verksamhetsaret 2009/2010

Fortsatt positiv trend

Andra kvartalet (december 2009 Forsta halvaret (september 2009

- februari 2010) - februari 2010)

e KappAhls nettoomséttning (exklusive e KappAhls nettoomséttning under perioden
moms) under perioden uppgick till 1 256 (1 uppgick till 2 600 (2 434), en 6kning med
168) MSEK, en dkning 7,5 procent. 6,8 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 76 (65) e Rorelseresultatet uppgick till 283 (241)
MSEK. MSEK.

e Bruttomarginalen uppgick till 57,7 (58,0) e Bruttomarginalen uppgick till 61,5 procent
procent och rérelsemarginalen till 6,1 (5,6) (61,3) och rérelsemarginalen till
procent. 10,9 procent (9,9).

e Resultat efter skatt uppgick till 34 (34) e Resultat efter skatt uppgick till 212 (147)
MSEK vilket motsvarar 0,45 (0,45) SEK vilket motsvarar 2,83 (1,96) SEK per aktie.
per aktie, e Kassaflode fran den lopande

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 292 (260)
verksamheten uppgick till 159 (133) MSEK.

MSEK.

VD kommenterar

Vi har under kvartalet presterat en god resultatdkning med en bra
inledning men med en svagare forséljning av nya varvaror i slutet
av perioden. Samtidigt kan vi konstatera att kvartal tre inletts
betydligt starkare an féregaende ar.

En milstolpe har passerats i koncernens utveckling genom att
forsaljningen det senaste aret nu dverstiger 5 miljarder i arstakt.
Sarskilt gladjande ar att tillvaxten sker under ldnsamhet genom en
bibehallen stark bruttovinst i kombination med kontroll 6ver
kostnadsutvecklingen.

Samtidigt ser vi att det skrivs alltmer om oss i modepressen vilket
ar ett kvitto pa att vart koncept vaxer sig allt starkare.

Christian W. Jansson, vd och koncernchef

For ytterligare information vanligen kontakta
Christian W. Jansson, vd och koncernchef, tel. 0709-95 02 01
Hakan Westin, finansdirektor, tel. 0704-71 56 64

KappAhl &r en ledande modekedja med narmare 350 butiker och 4 300 medarbetare i Sverige, Norge, Finland,
Polen och Tjeckien. KappAhl saljer prisvart mode féor madnga manniskor kvinnor, man och barn och riktar sig
sarskilt till kvinnor 30-50 ar med familj. Egna designers formger alla plagg. KappAhl blev som foérsta modekedija
miljocertifierad 1999. Under verksamhetséaret 2008/2009 var KappAhls omséttning cirka 5 miljarder kronor och
rérelseresultat 525 miljoner kronor. KappAhl ar noterat pa Nasdaq OMX Stockholm. Mer information finns pa
www.kappahl.com.

Informationen &r sadan som KappAhl AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 mars 2010
klockan 07.30.
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Kommentarer till andra kvartalet

Nettoomsattning och resultat

KappAhls nettoomsattning (exklusive moms) uppgick under kvartalet till 1 256 (1 168) MSEK, en
O0kning med 7,5 procent. Tillvaxten forklaras genom effekten av nya och stangda butiker +6,4 procent,
férandringen i jamforbara butiker +0,8 procent samt omrakningsdifferenser (framst NOK och EUR) om
totalt +0,3 procent.

Tillvaxten fran nya butiker &r bra och forséljningsutvecklingen i jamforbara butiker ar battre an
foregdende kvartal men fortfarande inte helt tillfredstéllande. Polen har alltjamt den starkaste
utvecklingen i jamfoérbara butiker.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 725 (678) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om
57,7 (58,0) procent. Bruttomarginalen har paverkats negativt av en svag svensk kronkurs samt en
hogre reaandel, bland annat beroende pa att férsaljningen av nya varvaror startat senare an
foregdende ar. Nedgangen har motverkats av att inképspriserna sjunkit tack vare forbattrade avtal
med vara leverantorer.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet var totalt 649 (613) MSEK. Genom
besparingar och hard kostnadskontroll har kostnadernas andel av forsaljningen sankts.

Rorelseresultatet uppgick till 76 (65) MSEK, en 6kning med 16,9 procent. Det motsvarar en
rérelsemarginal om 6,1 (5,6) procent.

Planenliga avskrivningar uppgick till 59 (59) MSEK.

Finansnettot var -22 (-18) MSEK for kvartalet. Resultat efter finansiella poster uppgick till 54 (47)
MSEK och resultat efter berédknad skatt uppgick till 34 (34) MSEK. Resultat per aktie var for kvartalet
0,45 (0,45) kronor.

Butiksnatet

| slutet av perioden uppgick det totala antalet butiker till 336 (305). Av dessa finns 149 i Sverige, 95 i
Norge, 55 i Finland, 36 i Polen och en i Tjeckien. Inga nya butiker har 6ppnat under kvartalet. En butik
har stangt.

Kassafléde
KappAhls kassaflode fran den lIopande verksamheten uppgick under kvartalet till 159 (133) MSEK och
kassaflode efter investeringar uppgick till 136 (71) MSEK.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 2 001 MSEK jamfért med 2 225 MSEK per 28 februari,
2009. Netto rantebarande skulder/EBITDA uppgick till 2,5 vid periodens slut att jAmféra med 2,8 per
28 februari 2009. Saledes forstarks koncernens finansiella stallning ytterligare vilket ar ett uttalat mal
for innevarande verksamhetsar.

Likvida medel uppgick den 28 februari 2010 till 14 (15) MSEK. Vid periodens utgang fanns outnyttjade
krediter om cirka 600 (400) MSEK.
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Kommentarer till forsta halvaret

Marknad

Lagkonjunkturen har gjort konsumenterna forsiktigare, vilket medfort att sparandet okat. Detta har i
forsta hand paverkat dyrare kapitalvaror men dven modehandeln berors. Det finns nu vissa positiva
tecken i den ekonomiska utvecklingen vilket kan géra konsumenterna nagot mer optimistiska men
samtidigt ligger arbetslosheten pa en hog niva vilket har en aterhallande effekt.

Nettoomsattning

KappAhls nettoomsattning under forsta halvaret uppgick till 2 600 (2 434) MSEK, en 6kning med

6,8 procent. Den bestar av nya och stangda butiker +6,2 procent, utveckling for jamforbara butiker -0,2
procent samt omrakningsdifferenser i valuta (framst EUR) +0,8 procent.

Expansion

Arbetet med att stka nya butikslagen fortgar enligt plan. Utéver de 336 (304) butiker som fanns i drift
den 28 februari i ar finns for narvarande kontrakt pa 46 nya butiker, varav 17 i Polen. Av de nya
kontrakten kommer 8 butiker att 6ppnas under tredje kvartalet (mars-maj) samt en i kvartal fyra. Vid
verksamhetsarets slut den 31 augusti beréknas koncernen ha 345 butiker dvs. en 6kning med 26
butiker under aret. Det langsiktiga malet - en 6kning av antalet butiker med 20 till 25 per ar - kvarstar.

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret till 620 MSEK, en 6kning med 35 MSEK jamfért med
foregdende ar. Hela 6kningen beror pa nya butiker. Totalt sett beddms sé&val storleken som
sammansattningen av lagret vara tillfredstallande.

Investeringar
Investeringar om 103 (166) MSEK har gjorts under forsta halvaret och avser i huvudsak investeringar i
befintliga och nydppnade butiker.

Narstédendetransaktioner
Det har inte férekommit nagra transaktioner med narstaende.

Kassaflode
KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till 292 (260)
MSEK och kassaflode efter investeringar uppgick till 189 (94) MSEK.

Bolagsforvarv

KappAhl har forvarvat ett bolag och i samband darmed erhallit skatteméassiga underskott. Dessa
bedtms kunna utnyttjas fran och med verksamhetsaret 2014/2015. Forvarvet har medfort en positiv
nettoeffekt pa arets skattekostnad och darmed pa eget kapital om cirka 39 MSEK. Det férvarvade
bolaget bedriver idag ingen verksamhet.

Skatter

For rakenskapsaret har skattekostnaden berédknats efter respektive lands skattesats. For koncernen
motsvarar den cirka 26 procent. Dessutom tillkommer den positiva skatteeffekten om 39 MSEK enligt
bolagsforvarv ovan.
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Risker och osédkerhetsfaktorer
Konjunkturlaget har forbattrats men kraften i aterhamtningen ar svarbedémd. Framtida réantehojningar
kan verka hammande pa konsumtionen.

| 6vrigt ar de mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet och
bransch utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2008/2009. De utgdrs bland annat av konkurrensen
inom modebranschen, konjunkturférandringar, modetrender, butikslagen och expansion av butiker.
Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning
under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens hantering av de finansiella
riskerna, vilka redogors for i arsredovisningen fér 2008/2009, not 22. De redovisade riskerna i Gvrigt
beddms i allt vasentligt vara oféréandrade.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta halvaret till 9 (9) MSEK och resultatet efter
finansiella poster uppgick till 211 (373) MSEK. De finansiella posterna under innevarande &r omfattar
mottagen utdelning fran dotterbolag om totalt 254 MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra
investeringar under aret.

Kommande informationstillfallen
Tredje kvartalet (1 mars — 31 maj) 23 juni 2010
Fjarde kvartalet (1 juni — 31 aug) 28 september 2010

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar att rapporten ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens, verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

MoIndal den 22 mars 2010
KappAhl AB (publ)

Finn Johnsson Amelia Adamo Paul Frankenius
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Marie Matthiessen Jan Samuelson Pernilla Strém
Arbetstagarrepresentant Styrelseledamot Styrelseledamot
Rose-Marie Zell-Lindstrom Christian W. Jansson
Arbetstagarrepresentant Verkstallande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for KappAhl AB (publ) for sex- manadersperioden 1
september 2009 till 28 februari 2010. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna finansiella delrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation
grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en s&ddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 22 mars 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid

Auktoriserad revisor
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Senaste
Koncernens resultatrékning - Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 man
i sammandrag (MSEK) 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 mar-feb
Nettoomsattning 1 256 1168 2 600 2434 5032
Kostnad sélda varor -531 -490 -1 001 -942 -1 952
Bruttoresultat 725 678 1599 1492 3080
Forséljningskostnader -615 -574 -1245 -1179 -2381
Administrationskostnader -34 -39 -71 -72 -131
Rérelseresultat 76 65 283 241 568
Finansiella intakter 1 3 1 6 1
Finansiella kostnader -23 -21 -41 -43 -87

Resultat efter finansiella poster 54 a7 243 204 482
Skatt* -20 -13 -31 -57 -102
Resultat efter skatt 34 34 212 147 380
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 34 34 212 147 380
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,45 0,45 2,83 1,96 5,06
Ovrigt totalresultat
Resultat efter skatt 34 34 212 147 -
Arets omrakningsdifferenser -5 13 0 14 -
Kassaflodessakringar 29 -127 44 -40 -
Summa Ovrigt totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare 58 -80 256 121 _
* Uppskjuten skatteintéakt 39 MSEK avseende forlustavdrag i forvarvat bolag i Q1 2009/10
Koncernens balansréakning -

i sammandrag (MSEK) 28-feb-10 28-feb-09 31-aug-09
Materiella anlaggningstillgangar 1045 1084 1060
Immateriella anlaggningstillgangar* 1330 1341 1340
Uppskjutna skattefordringar 125 117 87
Varulager 620 585 736
Ovriga rérelsefordringar 160 247 109
Likvida medel 14 15 21
Summa tillgangar 3294 3389 3353
Eget kapital 541 314 379
Rantebarande langfristiga skulder 1825 2130 2121
Icke rantebarande langfristiga skulder 11 26 7
Réantebarande kortfristiga skulder 190 110 0
Icke rantebarande kortfristiga skulder 727 809 846
Summa Eget kapital och skulder 3294 3389 3353
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumérke 610 610 610
Koncernens kassaflédesanalys - Q2 Q2 sep-feb sep-feb
i sammandrag (MSEK) 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore rorelsekapitalférandring 57 94 281 288
Foréandring rorelsekapital 102 39 11 -28
Kassaflode fran den lopande verksamheten 159 133 292 260
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 -62 -103 -166
Kassaflode efter investeringar 136 71 189 94
Forandring upptagna 1&n och checkrakningskrediter -46 258 -102 227
Utdelning -94 -338 -94 -338
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -140 -80 -196 -111
Periodens kassaflode -4 -9 -7 -17
Likvida medel vid periodens bdrjan 18 24 21 32
Likvida medel vid periodens slut 14 15 14 15
KappAhl AB (publ), Box 303, 431 24 MéIndal. Org.nr. 556661-2312 Sid 6(12)



KappAhl

Specifikation av férandringar i koncernens Q2 Q2 sep-feb sep-feb
eget kapital 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Ing&ende eget kapital 577 732 379 531
Utdelning -94 -338 -94 -338
Summa totalresultat 58 -80 256 121
Utgdende eget kapital 541 314 541 314
Antal butiker per land 28-feb-09 31-maj-09 31-aug-09 30-nov-09 28-feb-10
Sverige 140 145 144 150 149
Norge 88 91 92 95 95
Finland 51 53 53 55 55
Polen 26 29 30 36 36
Tjeckien - - - 1 1
Totalt 305 318 319 337 336
Q2 Q2 Foérandring Féréndring
Forsaljning per land 2009/10 2008/09 SEK % lokal valuta %
Sverige 648 615 5,4% 5,4%
Norge 356 326 9,2% 6,2%
Finland 170 165 3,0% 9,2%
Polen 81 62 30,6% 29,6%
Tjeckien 1 - - -
Totalt 1256 1168 7,5% -
sep-feb sep-feb Forandring Forandring
Forsaljning per land 2009/10 2008/09 SEK % lokal valuta %
Sverige 1365 1315 3,8% 3,8%
Norge 732 666 9,9% 5,7%
Finland 336 318 5,7% 6,4%
Polen 164 135 21,5% 29,7%
Tjeckien 3 - - -
Totalt 2 600 2434 6,8% -
Rérelse- Rorelse-
Omsaéttning  Omsattning resultat resultat
Q2 Q2 Q2 Q2
Geografisk redovisning 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Norden 1173 1106 126 108
Ovriga 82 62 -8 1
Koncerngemensamma poster* - - -42 -44
Totalt 1 256 1168 76 65
*Se nedan.
Rérelse- Rorelse-
Omsattning  Omséttning resultat resultat
sep-feb sep-feb sep-feb sep-feb
Geografisk redovisning 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Norden 2432 2299 378 325
Ovriga 167 135 -8 3
Koncerngemensamma poster - - -87 -87
Totalt 2 600 2434 283 241
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Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

mar-maj jun-aug sep-nov dec-feb mar-maj jun-aug sep-nov dec-feb
Kvartalsvisa resultatrékningar (MSEK) 2005/06 2005/06 2006/07 2006/07 2006/07 2006/07 2007/08 2007/08
Nettoomséttning 1029 1010 1189 1088 1106 1090 1247 1132
Kostnad salda varor -392 -371 -449 -460 -417 -412 -450 -457
Bruttoresultat 637 639 740 628 689 678 797 675
Forsaljningskostnader 477 -431 -517 -484 -528 -456 -558 -521
Administrationskostnader 1) -40 -35 -37 -40 -32 -33 -33 -36
Ovriga rorelseintakter 2) - - - 13 3 - - -
Ovriga rorelsekostnader - - - - - -6 - -
Rorelseresultat 120 173 186 117 132 183 206 118
Finansiella intékter 0 0 2 10 11 0 3 3
Finansiella kostnader -18 -12 -16 -33 -32 -16 -18 -18
Resultat efter finansiella poster 102 161 172 94 111 167 191 103
Skatt 3) -29 -45 -49 244 -32 -48 -53 -29
Resultat efter skatt 73 116 123 338 79 119 138 74
Rorelsemarginal 11,7% 17,1% 15,6% 10,8% 11,9% 16,8% 16,5% 10,4%
Resultat per aktie, SEK 0,97 1,54 1,64 4,50 1,05 1,59 1,84 0,99
1) Omklassificering av 4 MSEK mellan Férsaljningskostnader och Administrativa kostnader mellan Q1 och Q2 2006/07
2) Avser i sin helhet en ersattning for lamnade butikslagen i Q2 och Q3 2006/07
3) Uppskjuten skatteintékt 270 MSEK avseende forlustavdrag i forvarvat bolag, perioden dec-feb 2006/07
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Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

mar-maj jun-aug sep-nov dec-feb mar-maj jun-aug sep—nov dec-feb
Kvartalsvisa resultatrékningar forts. (MSEK) 2007/08 2007/08 2008/09 2008/09 2008/09 2008/09 2009/10 2009/10
Nettoomséttning 1140 1103 1266 1168 1206 1226 1344 1256
Kostnad salda varor -413 -420 -452 -490 -478 -473 -470 -531
Bruttoresultat 727 683 814 678 728 753 874 725
Forsaljningskostnader 4) -547 -480 -605 -574 -587 -549 -630 -615
Administrationskostnader -35 -32 -33 -39 -32 -28 -37 -34
Ovriga rorelseintéakter 5) - 11 - - - - - -
Ovriga rorelsekostnader - - - - - - - -
Rorelseresultat 145 182 176 65 109 176 207 76
Finansiella intékter 6) 21 0 0 1 0 0 0 1
Finansiella kostnader -18 -26 -19 -19 -23 -23 -18 -23
Resultat efter finansiella poster 148 156 157 47 86 153 189 54
Skatt -36 -43 -44 -13 -24 -47 -11 -20
Resultat efter skatt 112 113 113 34 62 106 178 34
Rorelsemarginal 12,7% 16,5% 13,9% 5,6% 9,0% 14,4% 15,4% 6,1%
Resultat per aktie, SEK 1,49 151 1,51 0,45 0,83 1,41 2,37 0,45
4) Andring av pensionsldsning for de anstéllda i Q4 2007/08 om 20 MSEK
5) Avser i sin helhet en erséttning for lAmnat butikslage i Q4 2007/08
6) Efter forvarv av fastigheterna dar huvudkontoret och distributionscentralen finns avslutades en finansiell leasing vilket gav en positiv engangseffekt om 23 MSEK i Q3 2007/08
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sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Arsvisa resultatrakningar (MSEK) 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09
Nettoomsattning 4217 4473 4622 4 866
Kostnad sélda varor -1677 -1738 -1740 -1893
Bruttoresultat 2540 2735 2882 2973
Forséljningskostnader 4) -1 863 -1985 -2 106 -2315
Administrationskostnader 1) -147 -142 -136 -132
Ovriga rérelseintakter 2,5) - 16 11 -
Ovriga rérelsekostnader - -6 - -
Rdérelseresultat 530 618 651 526
Finansiella intakter 6) 2 23 27 1
Finansiella kostnader -113 -97 -80 -84
Resultat efter finansiella poster 419 544 598 443
Skatt 3) -117 115 -162 -128
Resultat efter skatt 302 659 436 315
Roérelsemarginal 12,6% 13,8% 14,1% 10,8%
Resultat per aktie, SEK 4,02 8,78 5,81 4,20
1-6) Se tabellerna narmast ovanfor
Senaste
Moderbolagets resultatrékning - Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 man
i sammandrag (MSEK) 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 mar-feb
Nettoomsattning 4 9 9 9 20
Kostnad sélda varor - - - R -
Bruttoresultat 4 9 9 9 20
Forsaljningskostnader - - - - -
Ovriga rérelsekostnader -8 -8 -15 -14 -31
Ovriga rorelseintakter - - - - -
Rérelseresultat -4 1 -6 -5 -11
Resultat frdn andelar i dotterforetag 0 426 254 426 680
Finansiella intakter 1 1 1 4 2
Finansiella kostnader -21 -30 -38 -52 -84

Resultat efter finansiella poster -24 398 211 373 587
Bokslutsdispositioner 0 - 0 - -8
Resultat efter bokslutsdispositioner -24 398 211 373 579
Skatt 0 15 0 15 31
Resultat efter skatt -24 413 211 388 610
Moderbolagets balansrakning -

i sammandrag (MSEK) 28-feb-10 28-feb-09 31-aug-09
Finansiella anlaggningstillgdngar 3144 3144 3284
Uppskjutna skattefordringar 17 43 17
Ovriga rérelsefordringar 27 306 298
Likvida medel - - -
Summa tillgangar 3188 3493 3599
Eget kapital 1063 866 945
Obeskattade reserver 8 - 8
Rantebarande langfristiga skulder 1857 2 409 2559
Icke rantebarande langfristiga skulder - 3 -
Rantebéarande kortfristiga skulder 177 109 -
Icke réntebarande kortfristiga skulder 83 106 87
Summa Eget kapital och skulder 3188 3493 3599
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Nyckeltal

Omesattningstillvéxt
Vinst per aktie, SEK

Summa avskrivningar
Rérelseresultat (EBIT)

Bruttomarginal
Rorelsemarginal

Rantetéckningsgrad (ggr)
Netto ranteb&rande skulder
Netto réntebérande skulder/EBITDA (ggr)

Soliditet

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Avkastning pa Eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Antal aktier fore och efter utspadning

KappAhl

Q2 Q2 sep-feb sep-feb
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
7,5% 3,2% 6,8% 2,3%
0,45 0,45 2,83 1,96

59 59 119 116

76 65 283 241
57,7% 58,0% 61,5% 61,3%
6,1% 5,6% 10,9% 9,9%
2001 2225 2001 2225

- - 2,5 2,8

16,4% 9,3% 16,4% 9,3%
7,21 4,18 7,21 4,18
7,21 4,18 7,21 4,18

75 040 000 75 040 000 75 040 000 75 040 000

Senaste
12 man
mar-feb

7,6%
5,06

237
568

61,2%
11,3%
6,5
2001
2,5

16,4%
7,21
7,21

88,9%

22,3%

75 040 000

Definitioner

Vinst per aktie
Vinst per aktie efter utspadning
Rantetackningsgrad (ganger)

Netto réntebarande skulder
Netto rantebarande skulder/EBITDA (ganger)

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per aktie
Avkastning pa Eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Rorelseresultat plus ranteintékter / rantekostnader, for narmast

foregdende tolvmanadersperiod
Rantebérande skulder minus likvida medel

Netto rantebarande skulder / EBITDA for narmast féregaende

tolvmanadersperiod

Rorelseresultat fore avskrivningar

Eget kapital / balansomslutningen

Eget kapital / antal aktier i genomsnitt

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av sysselsatt kapital.
Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskj. skatteskuld

Procent av Forandring

aktier och  jamfért med
KappAhls 20 storsta aktiedgare 28-feb 2010 Antal aktier roster 30-nov-09
Christian W. Jansson 12 214 700 16,28 -
Paul Frankenius 12 167 000 16,21 -
JP MORGAN CHASE BANK, W9 2229473 2,97 -1 496 501
SVENSKA HANDELSBANKEN CLIENTS ACC:3 1587 400 2,12 -577 323
NORDEA SVERIGEFONDEN 1016 913 1,36 -1 000 925
NORDEA BANK NORGE NOMINEE 1010 200 1,35 -647 200
DIDNER & GERGE AKTIEFOND 850 000 1,13 -619 031
AVANZA PENSION 809 961 1,08 -379 717
PLACERINGSFOND NORDEA, GARANTI 805 890 1,07 -229 320
OMNIBUS ACCOUNT W FD: OM80 730 336 0,97 -301 822
NORDEA ALLEMANSFOND ALFA 715 935 0,95 -284 065
FONDITA NORDIC SMALL CAP 700 000 0,93 -246 999
NORTHERN TRUST COMPANY, THE, W9 678 895 0,90 -254 733
JP MORGAN BANK 674 004 0,90 -175 996
SWEDBANK ROBUR SMABOLAGSFOND EUROPA 657 400 0,88 -133 552
Andra AP-fonden 647 738 0,86 -43 152
GOVERNMENT OF NORWAY 625 472 0,83 41172
SWEDBANK ROBUR SVERIGEFOND MEGA 617 525 0,82 81 546
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGSFOND 595 883 0,79 87 165
DIDNER & GERGE SMABOLAG 595178 0,79 107 258
Ovriga agare 35 110 097 46,79 6 073 195
Summa 75 040 000 100,00 -
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KappAhl

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU-
kommissionen. Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med senaste arsbokslut 31
augusti 2009, forutom vad som anges nedan.

Fran och med rakenskapsaret 2009/2010 tillampas IFRS 8 - Rorelsesegment samt andringarna i
IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter vilka tradde i kraft for rakenskapsar som inleds efter 1
januari 2009. For KappAhls vidkommande har tillampningen av IFRS 8 inneburit att koncernens
rapporterbara segment har &ndrats dar, efter sammanslagning av identiferade rérelsesegment
enligt IFRS 8 p 12, koncernen som helhet utgor ett rérelsesegment.

Andringen i IAS 1 har inneburit en forandring i hur de finansiella rapporterna skall utformas.
KappAhl har valt att presentera koncernens totalresultat uppdelat i tva rapporter, en resultatrakning
och en rapport dver ovrigt totalresultat. | dvrigt ar redovisningsprinciperna oférandrade i jamforelse
med arsredovisningen 2008/2009

Andringen i IFRS 3 - Rorelseforvary - tillampas av KappAhl fran och med rakenskapsaret
2009/2010. Den andrade standarden har for KappAhl inneburit att kostnader i samband med
forvarv av dotterbolag inte utgor en del av anskaffningsvardet utan har kostnadsfors i
resultatrékningen i sin helhet.

Denna rapport &r uppréattad i enlighet med IAS 34. Fér moderbolaget ar rapporten avgiven i
enlighet med Arsredovisningslagen jamte R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2.1.

Bolaget har inga utestdende konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner.

Not 1

Forvarv av dotterbolag

| september manad forvarvades 100 % av aktier och roster i dotterbolaget KappAhl Mode Holding
AB. Kopeskillingen uppgick till 160 MSEK. Verkligt varde p& bolagets nettotillgangar vid
forvarvstidpunkten uppgick till 199 MSEK, varav 49 MSEK utgjorde en uppskjuten skattefordran.
Det forvarvade bolaget bedriver ingen verksamhet.

Kostnader i samband med forvarvet uppgick till 1 MSEK och har belastat administrationskostnader
i resultatrakningen under rapportperioden.

Efter tilltradet har dotterbolagets mdjligheter att utnyttja befintliga underskottsavdrag omprovats.
Fran beskattningsaret 2014/2015 bedéms hela underskottsavdraget uppgaende till 188 MSEK
kunna utnyttjas, vilket resulterat i att ytterligare 39 MSEK redovisas som uppskjuten skattefordran
och som en uppskjuten skatteintakt i resultatrdkningen i rapportperioden.
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