Detta Informationsdokument beskriver den gransoverskridande Fusionen mellan
Obtineo Netherlands Holding N.V. (under namnandring till LBi International N.V.), ett
publikt aktiebolag (naamloze vennootschap) enligt lagstiftningen i Nederlanderna,
registrerat i det nederlandska handelsregistret under nummer 30277334 ("Obtineo”),
med sate i Amsterdam, Nederlanderna, och LBI International AB (publ), ett publikt
aktiebolag (Aktiebolag) enligt svensk lag, organisationsnummer 556528-6886 ("LBi")
med sate i Stockholm, Sverige. Det fullstandiga informationsmaterialet bestar av
flera delar; detta Informationsdokument, LBi:s arsredovisningar for rakenskapsaren
2007, 2008 och 2009, samt bigmouthmedias arsredovisningar for rakenskapsaren
2006/2007, 2007/2008 och 2008/2009. Fullstandigt informationsmaterial angaende
Fusionen finns pa LBi:s hemsida www.lbi.com. Dessa dokument kan ocksa erhallas
kostnadsfritt fran LBi, telefon +46 (0)8 449 88 16, e-post Ibi@strd.se eller laddas ner
frdn Danske Markets hemsida www.danskemarkets.com.

Informationsdokumentet har upprattats pa svenska och engelska. | handelse av att
versionerna inte overensstammer, ska den svenska versionen ha foretrade.
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VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsdokument har tagits fram for aktiedgarna i LBi med
anledning av fusionen med Obtineo. Styrelserna har godkant en fusion-
splan den 24 februari 2010. Fusionen ar foremal for godkdnnande av ak-
tiedgarna i LBivid bolagsstamma som kommer hallas den 26 april 2010.

Detta dokument har granskats av Finansinspektionen enligt bestam-
melsernai2 b kap. lagen om (1991:980) handel med finansiella instru-
ment. Finansinspektionen har meddelat att detta informationsdoku-
ment har ett innehdll som ar likvardigt med det i ett prospekt vilket
innebar att undantageti2kap s § 3 lagen om (1991:980) handel med fi-
nansiella instrument ar tillampligt. Svensk lag ska tilldmpas pa innehal-
let i detta Informationsdokument. Tvist i anledning av innehallet i Infor-
mationsdokumentet ska avgoras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt. Svensk lag ska tillampas pa innehallet i detta Infor-
mationsdokument. Tvist i anledning av innehallet i Informationsdoku-
mentet ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta Informationsdokument finns tillgangligt pa LBi:s huvudkontor
och pa LBi:s hemsida www.lbi.com samt Danske Markets hemsida
www.danskemarkets.com.

Detta Informationsdokument har upprattats pa bade svenska och eng-
elska. | handelse av att versionerna inte éverensstammer, ska den
svenska versionen ha foretrade.

Forutom bigmouthmedias arsredovisningar for 2006/2007-2008/2009
(inforlivade genom hanvisning), LBi:s arsredovisningar for 2007-2009
(inforlivade genom hanvisning) och stycket "Proformaredovisning” i ka-
pitlet "Nya LBi" har ingen information i detta dokument granskats eller
reviderats av BMM:s, LBi:s eller Obtineos revisorer.

Danske Markets, en division inom Danske Bank A/S ("Danske Markets”)
och Jefferies International ar finansiella radgivare till LBi i samband med
Fusionen. Erik Penser Bankaktiebolag har lamnat varderingsutlatande
avseende utbytesrelationen till LBi:s styrelse.

Detta Informationsdokument innehaller “framatriktad information” om
Nya LBi som ar féremal for risker och osakerhetsfaktorer, inklusive sa-
dana risker och sakerhetsfaktorer som harror forvantade fordelar med
anledning av den féreslagna Fusionen. Faktorer som kan medverka till
att Nya LBi:s verkliga resultat eller utveckling kan komma att skilja sig
avsevart fran de faktorer som beskrivs i detta Informationsdokument
innefattar, men ar inte begransade till, oformaga att framgangsrikt int-
egrera verksamheterna i LBi och BMM eller att utnyttja synergier fran
en sadan integration; och de ekonomiska forhallandena inom de bran-
scher dar LBi och BMM dr verksamma. FOr vidare information som iden-
tifierar ytterligare ekonomiska, valuta-, lagstiftnings-, konkurrens- och
viktiga faktorer som kan paverka att Nya LBi:s faktiska resultat avviker
vasentligt fran forvantat resultat, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Ytterligare information om Noteringen och Nyemissionen kommer att
goras tillganglig i ett separat prospekt som kommer publiceras nagra
handelsdagar innan slutforandet av Fusionen.

VIKTIGA DEFINITIONER | DETTA DOKUMENT
« “LBi"(LBI International AB (publ)) ar ett publikt svenskt aktiebolag
som ar tilltankt att fusionera med Obtineo

* "Obtineo” (Obtineo Netherlands Holding N.V.) ar ett nybildat aktiebo-
lag med sdate i Amsterdam Nederlanderna, vilket om LBi:s aktiedagare
godkanner Fusionen, har ingatt avtal om att forvarva bigmouthmedia
samt att genomfora en kapitalanskaffning om 40 miljoner euro ome-
delbart innan Fusionen

¢ Med"“bigmouthmedia” och“BMM" avses bigmouthmedia GmbH, eller
den koncern vari bigmouthmedia GmbH var moderbolag innan Obti-
neos forvarv av bigmouthmedia

¢ Med"“Nya LBi" avses det sammanslagna bolaget som blir resultatet av
den tilltankta fusionen mellan LBi och Obtineo

* Med"Fusionen” menas den tilltankta fusionen mellan LBi och Obti-
neo, som innebar att LBi kommer upphdra att existera samtidigt
som dess tillgdngar och skulder forvarvas och overtas av Obtineo ge-
nom en universalsuccession

MEDDELANDE TILL AKTIEAGARE | USA

Inga aktier eller teckningsratter i Nya LBi har registrerats och kommer
inte heller att registreras enligt den amerikanska Securities Act fran
1933, enligt reviderad version eller dartill horande relevanta vardepap-
perslagar och bestammelser i ndgon stat eller annan jurisdiktion i USA.
Varken U.S Securities and Exchange Commission eller motsvarande
myndighet pa delstatsniva har godkant aktier eller teckningsratter i
Nya LBi eller faststdllt om detta Informationsdokument ar korrekt eller
fullstandigt. Varje framstallande om motsatsen ar ett brott i USA. Var-
ken de Nya LBi aktierna eller teckningsratterna far erbjudas eller avytt-
ras i USA forutom nar detta ar forenligt med undantag fran Securities
Act eller genom en transaktion som inte omfattas av kraven pa registre-
ring enligt Securities Act.

Denna Fusion omfattar vardepapper i ett nederlandskt och ett svenskt
bolag. Fusionen omfattas av svenska och nederlandska regler for of-
fentliggorande av information som dr andra an de regler som galler i
USA. Finansiell information som ingar i detta Informationsdokument
har upprattats i enlighet med IFRS och kan inte jamforas med finansiell
information fran amerikanska bolag.

Det kan vara svart att genomdriva rattigheter och krav enligt ameri-
kanska federala vardepapperslagar, dd emittenten ar hemmahorande i
ettannat land &n USA och samtliga eller nagra av emittentens anstall-
da och styrelsemedlemmar kan ha hemvist i ett annat land an USA. Det
kaninte garanteras att amerikanska investerare har mojlighet att
stamma ett bolag hemmahdrande i ett annat land an USA eller dess an-
stdllda och styrelsemedlemmar i en domstol utanfor USA for brott mot
de amerikanska vardepapperslagarna. Det kan vara svart att forma ett
bolag hemmahorande i ett annat land &n USA och dess narstaende bo-
lag att acceptera en dom fran en amerikansk domstol.

MEDDELANDE TILL BOENDE | NEW HAMPSHIRE

Varken den omstandigheten att en anmalan eller en ansokan om till-
stand har lamnats in enligt kapitel 421-b i New Hampshires reviderade
stadgar ("RSA") till staten New Hampshire eller det faktum att ett var-
depapper har blivit registrerat eller person fatt tillstand i staten New
Hampshire utgor ett konstaterande fran statssekreterare i New Hamp-
shire att alla handlingar som lamnats in enligt RSA 421-b dr sanna,
fullstdndiga och inte vilseledande. Inte heller den omstandigheten eller
det faktum att ett undantag eller undantag finns for ett vardepapper el-
ler en transaktion innebdr att statssekreteraren pa nagot satt har god-
kant meriter eller kvalifikationer, eller rekommenderat, eller foreslagit,
eller gett sitt godkannande till person, vardepapper eller transaktion.
Det ar olagligt att gora, eller Iata genomfora, till en tilltankt kopare,
kund eller klient nagon framstallning som strider mot bestdmmelserna
i detta avsnitt.

FUSIONEN | KORTHET

» LBioch Obtineo har beslutat om ett samgaende i enlighet med den
svenska aktiebolagslagen och den nederlandska aktiebolagslagen
med Obtineo som det dvertagande bolaget

» Forvarje aktie i LBi erhdlls en aktie i Nya LBi som fusionsvederlag

* |anslutning till Fusionens verkstallande, kommer Obtineo att dndra
firma till LBi International N.V., vilket kommer att benamnas Nya LBi
i detta dokument

e Extra bolagsstamma i LBi for beslut om Fusionen dager rum den 26
april 2010

 LBiberdknas avnoteras nagra handelsdagar innan Fusionens verk-
stdllande

* Fusionen beraknas vara genomford i juli 2010

» Nya LBi berdknas noteras pa NYSE Euronext Amsterdam i samband
med Fusionens verkstdllande

« Efter noteringen av de Nya LBi aktierna pa NYSE Euronext Amster-
dam erbjuds LBi:s befintliga aktiedgare majligheten att delta i en ny-
emission
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FUSIONEN | KORTHET

Den 25 februari 2010 offentliggjorde Styrelserna for LBI International AB (publ)
och Obtineo Netherlands Holding N.V. ett forslag om fusion av bolagen. Styrel-
serna har enhalligt beslutat om formerna for ett samgaende i en gemensam fu-
sionsplan. Fusionen genomfors genom en gransoverskridande legal fusion ge-
nom vilken Obtineo absorberar LBi som sdledes upphor att existera. Den

fastslagna utbytesrelationen innebar att en aktie i LBi berattigar till en aktie i

det Nya LBi.

Introduktion

Efter att Fusionen blivit godkand vid LBi:s extra bolags-
stdmma, som forvantas hallas den 26 april 2010, dr det
tankt att Obtineo skall forvarva bigmouthmedia och
genomfora PIPE-transaktionen. Fusionsforfarandet be-
raknas vara avslutatijuli 2010.

Bakgrund och motiv

Efter18 anstrangande manader i medie- och marknads-
foringsbranschen i allmanhet finns det nu flera tecken
som pekar pd en aterhdmtning i investering i digital
marknadsforing. Den strukturella forandringen mot In-
ternet som den primara forsaljnings- och kommunika-
tionskanalen och den darav 6kande efterfrdgan pa digi-
tal marknadsforing och e-handel fortsatter alltjamnt.
Bade LBi och bigmouthmedia har gynnats av denna
trend.

Konsolideringstrenden inom internetkonsultbranschen
har drivits delvis av foretags stravan efter att bli mer
synliga och oka forsaljningen men ocksa av forandring-
ariefterfragan pa marknaden. Ledande foretag har allt-
mer borjat efterfraga mer omfattande produktlésning-
ar och geografisk tackning samt mer avancerade
webbkonsulttjdnster och integrationssystemkunnan-
de. Dessutom fokuserar dessa kunder pa att anvdanda
farre leverantdrer av namnda tjanster. Detta Okar tryck-

et pa internetkonsulter att uppna en kritisk massa bade
vad galler service och geografisk tackning. Forandring-

en i kundkraven och det faktum att LBi och bigmouth-
media tacker kompletterande tjansteomraden och kan
dra nytta av liknande geografisk tackning har skapat en
naturlig plattform for diskussioner om en fusion.

En fusion mellan LBi och bigmouthmedias verksamhet
skapar en koncern med storre kritisk massa och starka-
re strategisk position (bade gallande kunder och kapit-
almarknaden). Efter Fusionen kommer den samman-
slagna koncernen att vara en av de storsta oberoende
europeiska aktorerna inom digital marknadsforing,
kommunikation, soktjanster, design, varumarkesbyg-
gande och teknologi. Den sammanslagna bolaget kom-
mer att ha ett borsvarde pa cirka 18o miljoner euro, ba-
serat pa den volymviktade genomsnittliga aktiekursen
for LBi for manadsperioden till 6 april 2010, proforma
nettoomsdttning for 2009 om 166 miljoner euro och
1600 anstdllda. Vastra Kontinentaleuropa kommer att
utgora den storsta geografiska marknaden for den sam-
manslagna koncernen med 44% av forsaljningen, foljt
av Storbritannien (30%), USA (18%) och Norden (8%).

Styrelserna anser att Fusionen kommer att mojliggora
for det sammanslagna bolaget att tillgodose det breda-
re utbud och geografisk tackning som kunderna efter-
frdgar. Den sammanslagna koncernen kommer att vara
marknadsledande inom féljande viktiga europeiska
marknader — Storbritannien, Danmark, Sverige, Tysk-
land, Belgien och Nederlanderna. Styrelserna gor vidare




bedomningen att samgdendet mellan bolagen skapar
en storre kritisk massa och en starkare strategisk posi-
tion pa kapitalmarknaden samt skapar fordelar for sa-
val bolagen som dess aktiedgare.

Styrelserna anser att det basta sdttet att genomfora
Fusionen ar genom en gransoverskridande legal fusion i
enlighet med den svenska aktiebolagslagen och den ne-
derlandska aktiebolagslagen. Avsikten ar att villkoren
for Fusionen inte generellt sett skall inneb&dra nagon
vdrdedverforing fran aktiedgarna i ena bolaget till
aktieagarnaidet andra bolaget. Styrelsen for LBi kom-
mer att kalla till en extra bolagsstamma dar Fusions-
planen samt dvriga nddvandiga forslag kommer att
ldggas fram for godkannande. Denna bolagsstamma
forvantas hallas 26 april 2010.

Metod for faststadllande av utbytesrelation
Utbytesrelationen har bestamts i syfte att uppnd en
rattvis fordelning av aktierna i det Nya LBi mellan aktie-
dgarna i de Fusionerande bolagen. Vid faststallandet av
en rattvis utbytesrelation, har Styrelserna beaktat ett
flertal faktorer. Styrelserna har primart beaktat bola-
gens relativa avkastningsformaga baserat pa EBITDA
samt aven tagit hansyn till den faktiska nettoskulden
och rorelsekapitalet, efter justeringar for jamforelsesto-
rande poster. Genom att ta ovanstaende faktorer i be-
aktande har styrelserna kommit fram till ett relativvar-
de om en aktie i Nya LBi for varje aktie i LBi. Som en foljd
av ovannamnda metodik och varderingsprinciper som
anvants for att bestamma vardet pa Nya LBi och fordel-
ningen av aktier till aktieagarna, har utbytesrelationen
for Fusionen faststdllts sd att en aktie i Nya LBi erhalls
forvarje aktie i LBi.

Styrelsen for LBi har erhallit ett varderingsutlatande
(Eng. fairness opinion) avseende utbytesrelationen fran
Erik Penser Bankaktiebolag, som anger att utbytesrela-

tionen dr skdlig for aktiedgarna i LBi ur ett finansiellt
perspektiv.
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Godkannande och verkstdllande av Fusionen
Slutligt godkannande av Fusionen kraver en kvalificerad
majoritet om tva tredjedelar av saval de avgivna roster-
na som de pa stdmman foretradda aktierna vid LBi:s
extra bolagsstamma, som kommer att hallas den

26 april 2010.

LBi har erhallit oaterkalleliga dtaganden fran befintliga
aktieagare representerade 38 622 758 stamaktier mot-
svarande 62,27 % av aktiekapitalet i LBi att rosta for Fu-
sionsplanen.

Aktiedgare som onskar delta i bolagsstamman ska vara
inford i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
forda aktieboken tisdagen den 20 april 2010 och anma-
la sin avsikt att delta i bolagsstamman senast tisdagen
den 20 april 2010 kl.16.00.

Om bolagsstamman godkanner Fusionsplanen maste ett
antal atgarder genomforas innan Fusionen kan tradai
kraft, inkluderande forvarvet av BMM, PIPE-transaktion-
en och darefter foljer enligt aktiebolagslagen vissa borge-
narsrelaterade forfaranden i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen. LBi har erhadllit odterkalleliga dtagan-
den frdn en majoritet av bolagets befintliga kreditgivare
attinte motsatta sig fusionen vid dessa borgenars-
relaterade forfaranden. LBi-aktien kommer att avnoteras
pa Nasdag OMX Stockholm och NYSE Euronext Amster-
dam nagra handelsdagar innan Fusionen. Fusionsforfa-
randet beraknas vara avslutat tidigast i juli 2010.

LBi kommer att uppldsas och dess tillgangar och skul-
der dvergar till Nya LBi fran och med dagen for Ikraft-
tradandet. Bolagsverket kommer att registrera Fusio-
nen direkt efter Ikrafttradandet. Nar Fusionen har
registrerats hos Bolagsverket erhaller aktiedgarna i LBi
utan vidare atgard nyemitterade aktier i Nya LBi.
Aktier i Nya LBi som lamnas som fusionsvederlag berat-
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tigarinnehavaren till utdelning fran och med dagen ef-
ter att fusionshandlingen trader i kraft. Nya LBi forvan-
tas att noteras pa NYSE Euronext Amsterdam i
samband med att Fusionen verkstadlls.

PIPE-transaktionen

Efter Fusionens godkannande ar det, forutom Obtineos
forvarv av bigmouthmedia, tankt att Obtineo skall
genomfora en riktad nyemission av aktier i Obtineo om
40 miljoner euro - fortsattningsvis refererat till som
"PIPE-transaktionen”.

Syftet med kapitalanskaffningen ar att finansiera Nya
LBi:s tillvaxt, bade organisk och genom forvarv.

Obtineo haringatt ett aktieteckningsavtal (daterat 24
februari 2010) avseende PIPE-transaktionen med Jani-
vo, Cyrte, Carlyle, tva andra aktiedgare i bigmouthme-
dia (Stephen Leach och Seamus O'Brien) och vissa ur
LBi:s foretagsledning (Ewen Sturgeon, Luke Taylor och
Huub Wezenberg) som resulterariatt dessa parter for-
varvar totalt 33 333 332 aktier i Obtineo, mot en betal-
ning om 1,20 euro per aktie.

Nyemissonen

De Fusionerande Bolagen har kommit Overens om att
Nvya LBi, efter Fusionen och noteringen av Nya LBi aktier-
na pa NYSE Euronext Amsterdam, skall genomfora en
fullt garanterad nyemission om 10 miljoner euro. ("Ny-
emissionen”). Teckningskursen har faststallts till 1 euro
per aktie. Nyemissionen ger befintliga aktiedgare i LBi
mojlighet att investera i det sammanslagna foretaget.

Janivo har forbundit sig till att teckna aktier motsvaran-
de sin pro rata-andel av emissionen avseende de aktier
som Janivo tar emotidet Nya LBi som en foljd av Fusio-
nen. Darutdver har Obtineo ingatt ett garantiavtal (da-
terat 24 februari 2010) med Janiro och Cyrte ("Garanter-

na"”) avseende atagande fran detta, att teckna de aktier
som inte tecknas av berattigade aktieagare i Nyemissi-
onen till en teckningskurs om 1 euro. Garanterna erhal-
ler for dessa garantidtaganden en garantiprovision
motsvarande cirka 3,5% av det totala emissionsbelop-
pet, vilket motsvarar 350 000 euro. Garanterna harin-
formerat LBi om att de har erhallit oaterkalleliga ata-
ganden fran ett flertal av LBi:s befintliga aktiedgare,
tillsammans representerande 48,42% av det totala an-
talet utestaende aktieri LBi, att de kommer att delta i
Nyemissionen. Garanterna kommer att tilldela dessa
garantiprovision i forhallande till deras teckningsata-
gande. Aktier som genom Nyemissionen tilldelas dessa
aktiedgare kommer att vara foremal for en overlatesel-
begransning under18o dagar.

BMM-aktiedgarna och PIPE-investerarna ar exkluderade
frdn Nyemissionen avseende de aktier som de erhallit i
samband med forvarvet av bigmouthmedia och PIPE-
transaktionen (inklusive alla aktier som nu dgs i Nya LBi).

LBi-aktieagarna kommer efter fusionen, om de tecknar
sina respektive andelar i Nyemissionen, att erhalla 51%
dgarandel i det Nya LBi (se avsnitt“Pro forma agarstruk-
tur” for en Oversikt hur de olika transaktionerna paver-
kar agarbilden).

Ytterligare information kommer att Iamnas av Nya LBi i
noterings- och nyemissionsprospektet, vilket prelimi-
nart forvdntas offentliggéras nagra vardagar fore
Ikrafttradandet. Noterings- och nyemissionsprospektet
kommer att registreras i Nederldnderna.
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Verksamhet

Nya LBi kommer att kombinera LBi:s tjanster inom digi-
tal media, marknadsfoéring, kommunikation, design,
varumarkesbyggande och teknologitjanster med big-
mouthmedias sokmotorsmarknadsforing. Nya LBi
kommer att vara en av Europas storsta oberoende
marknadsforings- och teknologibyrder med en stark
position i USA samt med narvaro i Asien och Mellands-
tern. Som ett storre och mer geografiskt diversifierat
foretag kommer det nya LBi att kunna tillgodose kun-
ders vaxande efterfragan pa en byrd som erbjuder tjans-
ter Over ett brett geografiskt omrade. Nya LBi kommer
ocksd att sammanfora en stark kundbas av globala
storforetag och bli battre rustat for att attrahera och
behdlla en talangfull personalstyrka. Nya LBi kommer
ocksa i storre utstrackning att kunna tillvarata ytterli-
gare kunskapsutbyte, vilket kommer att gagna dess
kunder. Framover siktar Nya LBi pa att ta del av den
strukturella forandringen gdllande investeringar fran
offline- till onlinekanaler. Med en starkt finansiell posi-
tion kommer foretaget att ha goda majligheter att vara
drivande i ytterligare konsolidering av marknaden.

Strategi och vision

Nya LBi har for avsikt att omvandla den sammanslagna
enheten fran att for ndrvarande vara en av de ledande
oberoende europeisk aktdrerna, till att bli en global full-
service digitalmarknadsforings- och teknologibyra. Fu-
sionen av LBi och Obtineo samt integrationen av big-
mouthmedias verksamhet in i LBi:s internationella
narvaro ar de férsta och viktigaste stegen for att uppna
detta mal.

Med det starka och langsiktiga stodet fran existerande
och nya aktiedgare som har tillhandahallit betydande
eget kapital ar det sammanslagna bolaget en idealisk
plattform for ytterligare forvarv for att utoka tjansteut-
bud och geografisk narvaro. For entreprendrer och fore-
tagare inom digital marknadsforing kommer den sam-
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manslagna enheten bli en mycket attraktiv partner for
de som soker nya mojligheter och sdatt att utveckla sina
foretag.

Utdelningar

Framtida utdelningar beror bland annat pa Nya LBi:s re-
sultat, finansiella stallning, finansieringsmojligheter
och forvantade kapitalbehov. Vid forslag om utdelning
kommer Management Board ocksa att ta hdansyn till av-
talsrattsliga, legala, och andra reglerande restriktioner
for utdelning samt beakta andra faktorer som den an-
servara relevanta. Det finns inom dverskadlig tid ingen
garanti for att Nya LBi kommer att generera tillrdckliga
intdkter for att kunna betala utdelning och dven om sa
blir fallet kan Management Board vdlja att dterinveste-
raiverksamheten istallet for att betala utdelningar.
Management Boards beslut betraffande utdelningar ar
foremal for forhandsgodkannande av Supervisory
Board.

Organisation

Nya LBi kommer att sysselsatta cirka 1600 anstdllda i
15 lander, framst storre europeiska, amerikanska och
asiatiska affarscentrum. Huvudkontoret, som ansvarar
for central administration och finansiella funktioner,
kommer att flyttas till Amsterdam for att sammanfalla
med noteringen pa NYSE Euronext Amsterdam.

Aktierna i Nya LBi som utges till aktiedgarna i LBi som
fusionsvederlag medfor ratt till utdelning fran och med
dagen efter framlaggandet av Fusionshandlingen.

Styrelsestruktur

I enlighet med den hollandska aktiebolagslagen kom-
mer Nya LBi ha en tvaskikts styrelsestruktur, bestdende
av ett verkstdllande organ "Management Board” med
ansvar for den Iopande verksamheten, och ett dverva-
kande organ "Supervisory Board”, som kommer att an-
svara for tillsynen av "Management Board” samt Nya
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LBi:s strategiska beslut. For ytterligare information av-
seende ansvarsfordelningen mellan Management
Board och Supervisory Board, se kapitel "Nya LBi", av-
snitt "Bolagsordning i korthet”.

Det ar foreslaget att Luke Taylor, nuvarande VD for LBi,
blirny VD i Nya LBi:s Management Board, och att Huub
Wezenberg, nuvarande finanschef for LBi, blir finans-
chef for Nya LBi. Fred Mulder, LBi:s nuvarande styrelse-
ordforande, forslas bli ordférande i Supervisory Board.
Utdver Fred Mulder foreslas att Supervisory Board skall
utgoras av Joost Tjaden (som Janivos, ett hollandskt pri-
vate equity-foretags, kandidat), Nazo Moosa (som Car-
lyles, ett globalt private equity foretags, kandidat), Ge-
orge William Fink (tilltrade nyligen som styrelseledamot
i LBi) och en oberoende femte ledamot som kommer att
foreslds av Carlyle. Janivo och Cyrte ar for narvarande
de enda aktiedgarna i Obtineo. Efter genomférandet av
Obtineos forvarv av BMM sa kommer Carlyle och 6vriga
aktieagare i bigmouthmedia att bli aktiedgare i Obti-
neo. Vidare kommer PIPE Investerarna att bli aktiedgare
i Obtineo enligt PIPE forfarandet/transaktionen (for
mer information se "Vdsentliga avtal och transaktioner
med narstdende” i avsnittet "Vasentliga avtal — Obti-
neo”.

Radgivningskommitté

En radgivningkommitté kommer att tillsattas for rad-
givning gallande utvecklingen i Nya LBi:s bransch och
bland jamforbara bolag. Denna kommitté kommer att
ledas av Frank Botman, VD for Cyrte, och aven utgoras
av Michiel Mol och Steve Leach, grundarna av Lost Boys
respektive bigmouthmedia.

Proformaredovisning, januari-december 2009

MSEK Proforma Nya LBi
Nettoomsattning 1766
Resultat fore av- och

nedskrivningar 191
Rorelseresultat (EBIT) -759
Periodens resultat -751
Likvida medel 663
Skulder 1436
Eget kapital 2336
Revisorer

PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. foreslas
som revisor for Nya LBi.

Riskfaktorer

LBi:s, Obtineos, bigmouthmedias och Nya LBi:s verk-
samheter samt agande av aktier i Nya LBi ar forenat
med risker relaterade, men inte begransade, till mark-
nad och konkurrens, verksamhetsutveckling, foretags-
ledning, forvary, intakts- och kostnadsstruktur, teknisk
utveckling, beskattning, omstrukturering, refinansie-
ring och integration av LBi och BMM. Utelamnandet
ellerinforandet av en risk i detta Informationsdokum-
ent drinte en indikation pa dess betydelse.
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Nedan Idmnas en redogorelse for vissa riskfaktorer, vilka kan komma att ha stor betydelse
for Obtineo, BMM, LBi och Nya LBi och for en investering i aktierna i Nya LBi.

Att investera i aktier i Nya LBi innebdr ett risktagande. Ett antal faktorer pdverkar och
kan komma att pdverka verksamheten i Obtineo, BMM, LBi och Nya LBi, vilket i sin tur
kan komma att pdverka marknadsvdrdet pd aktierna i Nya LBi. Risker finns betrdffande
bdde sddana forhdllanden som har anknytning till Obtineo, BMM, LBi och Nya LBi och
sddana som saknar direkt anknytning till Obtineo, BMM, LBi och Nya LBi, men som pd-
verkar den bransch dar BMM, LBi och sedermera Nya LBi kommer att vara verksam.

Riskfaktorerna dr inte rangordnade och redogdrelsen dr inte heller heltdckande, men Obti-
neo, BMM och LBi anser dessa risker vara de mest betydelsefulla. Det innebdr att ytterlig-
are risker och osdkerheter finns som i nuldget inte dr kanda for Obtineo, BMM och Nya LBi
eller som Obtineo, BMM och Nya LBi i nuldget finner betydelselosa vilka kan komma att
ha en betydande pdverkan pd BMM:s, LBi:s och Nya LBi:s verksamhet. Utdver nedan an-
givna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor Idsaren ocksd noggrant beakta 6v-
rig information i Informationsdokumentet.

Kurserna pd aktiemarknaderna kan gd upp och ned och investeringar i aktier dr darfor for-
enat med risk for stora vardeforandringar. Potentiella investerare bor noggrant overvaga
de riskfaktorer som pdtalas nedan och i Informationsdokumentet i 6vrigt. Vidare rekom-
menderas presumtiva investerare att konsultera finansiella rddgivare for att utvdrdera en
potentiell investering i Nya LBi. En investering i aktierna dr lamplig endast for investerare
som forstdr de riskfaktorer som dr forknippade med denna typ av investering och som kan
riskera att forlora hela eller delar av sin investering.

Risker forenade med branschen och marknaden
Marknad och konkurrens

agementkonsulter, IT-konsulter och kommunikations-
byrder samt i hog utstrackning nuvarande och potent-

BMM och LBi arbetar i en mycket konkurrensutsatt mil-
jO. For att bibehalla och starka sin marknadsposition
maste Nya LBi kontinuerligt satsa pa produktkvalitet,
IT-kompetens och personal. Konkurrensen kommer
fran flera hall pa den marknad dar Nya LBi kommer att
vara verksamt, dar exempelvis internetkonsulter, man-

iella kunders egna IT- och marknadsforingsavdelningar
kan namnas. Varje misslyckande med att uppfylla kun-
dens krav och forbli ett konkurrenskraftigt alternativ i
en miljo av tilltagande konkurrens kan vara till skada
for Nya LBi:s verksamhet, [dnsamhet och/eller finan-
siella stallning.
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Verksamhetens utveckling

LBi har under tidigare ar redovisat forluster och nuvar-
ande vinstmarginaler till trots finns ingen garanti for
att Nya LBi kommer att vara lonsamt i framtiden.

Beroende av foretagsledning

BMM och LBi kannetecknas av en decentraliserad fore-
tagsstruktur med flera rorelsedrivande foretag som ar
verksamma i flera geografiska omraden under ledning
av lokala ledningsgrupper. Nya LBi:s landschefer kom-
mer att ha avgdrande betydelse for den fortgdende sta-
biliteten och tillvaxten inom deras respektive regioner.
Eventuella ovdntade férandringar i ledningen pa
moderbolagsniva och operativ niva kan fa negativ in-
verkan pa verksamheten.

Trender i digitala media och beroende av skickliga
medarbetare

BMM:s, LBi:s och Nya LBi:s verksamheter bygger pa att
standigt befinna sig i framkant av utvecklingen ochii
hog grad pa medarbetarnas kunskaper. Nya LBi ar dar-
for beroende av att kunna attrahera och behalla skick-
liga medarbetare. Om Nya LBi inte lyckas behalla och
rekrytera skickliga medarbetare skulle detta ha en vas-
entlig negativ effekt pa Nya LBi:s verksamhet, finansiel-
la stallning och/eller rérelseresultat.

Beroende av storre kunder

En betydande del av BMM:s och LBi:s nettoomsattning
harror fran ett begransat antal stora kunder. Under
2009 utgjorde forsaljningen till de tio storsta kunderna
cirka 23% av nettoomsdttningen i LBi och under det rak-
enskapsar som avslutades 30 juni 2009, uppgick mot-
svarande procentsats for BMM till cirka 31% av netto-
omsattningen. Om en eller flera av de stora kunderna
skulle valja en annan leverantdr eller 16sning eller mins-
ka utnyttjandet av Nya LBi:s tjanster, sa skulle detta
kunna paverka Nya LBi:s verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stdllning negativt.

Forvarv och nya aktiviteter

Historiskt sett har foretagsforvarv bidragit till saval
BMM:s som LBi:s tillvaxt. Ytterligare forvarv kan kom-
ma att genomforas av Nya LBi om lampligt tillfalle upp-
star, vilket kan fa till foljd att verksamheten och kapital-
strukturen i Nya LBi vasentligt fordndras. Formagan for
Nya LBi att uppna framtida tillvéxt kan i viss utstrack-
ning vara beroende av férmagan att genomfora lampli-
ga forvarv. Forvarv medfor alltid en risk for att foreta-
genifraga inte genererar forvantat resultat, eller att
svarigheter uppstar i integrationsprocessen.

Likviditetspaverkan av resultatbaserade
tillaggskopeskillingar

LBi har anskaffat en stor del av sin verksamhet genom
forvarv. Flera av dessa forvarvsavtal innehaller klausu-
ler om tillaggskopeskillingar, vilka kan komma att be-
hova betalas genom emission av nya aktier. Som en ef-
fekt av Fusionen kan LBi-aktier inte emitteras for att
betala tillaggskopeskillingar. Om Nya LBi misslyckas
med att omforhandla och/eller komma 6verens med
motparten att tillaggskdpeskillingar kan betalas med
Nya LBi-aktier istdllet for LBi-aktier kan detta komma
att ha en betydande negativ effekt pa Nya LBi:s likvidi-
tet och/eller finansiella stallning (eftersom Nya LBi en-
ligt avtal kan behova att betala tillaggskopeskillingarna
kontant).

Uppdrag som utfors till fast pris

Uppdrag som utfors till ett fast pris uppgar pa profor-
mabasis till 50-60% av Nya LBi:s intdkter. Felbedom-
ningar om vilka resurser som kravs for att genomfora
sadana uppdrag kan skapa forluster.

Intakts- och kostnadsstruktur

BMM och LBi genererar huvuddelen av sina intakter
fran de tjanster foretagen sdljer. | egenskap av ett fore-
tag som huvudsakligen dgnar sig at konsultverksamhet
kommer Nya LBi:s kostnader att till stor del vara




personalrelaterade. Kan inte balansen uppratthallas
mellan personalkostnader och de intakter som Nya LB
erhaller for sina tillhandahallna tjdnster, kan den fort-
satta lonsamheten paverkas negativt.

Omstrukturering

Pa grund av betydande omstruktureringar under senare
ar ar det for narvarande oklart i vilken omfattning den
nuvarande kostnadsbasen i BMM och LBi och senare
Nya LBi kommer att vara hallbar i framtiden. Ytterligare
omkostnader som harror fran extra personal i icke debi-
terbara funktioner kan kravas for att stodja Nya LBi:s
nuvarande tillvaxtstrategi. Det dar oklart om dessa extra
kostnader kan absorberas av framtida bruttomarginal-
tillvaxt, varfor detta kan fa negativ inverkan pa Nya
LBi:s framtida Ionsamhet.

Anseende

Om Nya LBi inte lyckas uppfylla kundernas forvantning-
ar uppstar risk for att anseendet kan skadas, vilket av-
sevart skulle kunna minska majligheterna att erhalla
uppfoljningsuppdrag eller uppdrag fran nya kunder.

Kvaliteten pa rapporteringssystem till ledningen
Pa grund av den dynamiska utvecklingen i BMM och LBi
under senare ar kan respektive ledning erhalla kdnne-
dom om vissa fragor eller viss information med fordroj-
ning, vilket kan fa vdsentlig negativ inverkan pa Nya
LBi:s verksamhet, finansiella stallning och/eller rorelse-
resultat.

Hyresrisk

Pa grund av avyttring och avveckling av olika dotterbo-
lag har BMM och LBi fortfarande vissa forpliktelser att
betala hyra for utrymmen som foretagen inte dispone-
rar och som Nya LBi inte kommer att anvanda. | den
man Nya LBi inte kan hyra ut dessa lokaler i andra hand
kan detta fa en vasentlig negativ effekt pa Nya LBi:s
finansiella stallning och/eller rorelseresultat.

RISKFAKTORER

Marknadsrisk och ekonomisk risk

Majoriteten av BMM:s och LBi:s kunders IT-investering-
ar ar kansliga for forandringar i det ekonomiska klima-
tet (exempelvis kan kunderna besluta om minskade in-
kop av konsulttjanster). Forsamringar i det ekonomiska
klimatet kan ha en negativ effekt pa Nya LBi:s resultat.
Till foljd av detta kan Nya LBi tvingas anpassa organisa-
tionen och utbudet av tjdnster till rddande forhallan-
den. Eftersom erhallna och férvantade kunduppdrag
for LBi i genomsnitt omfattar cirka tva till tre manader
ar prognoser och andra framtidsbedomningar i forsta
hand baserade pa den nya koncernledningens férvant-
ningar avseende den generella marknadsutvecklingen.
Eftersom marknaden dar Nya LBi kommer att vara
verksamt ar volatil och dynamisk kan de faktiska resul-
taten bli vasentligt annorlunda jamfért med uppstallda
prognoser och framtidsbedomningar, vilket kommer
paverka marknadsvardet pa aktierna.

Valutarisk

Med valutarisk menas risken for forandring i ett finan-
siellt instrument vid férandrade valutakurser. Valutaris-
kerna kan delas upp i transaktions- och omrakningsex-
ponering. Omrakningsexponering uppkommer genom
Nya LBi:s aktiedgande i utlandska rorelsedrivande dot-
terbolag. Transaktionsexponeringen uppkommeride
rorelsedrivande dotterbolagens normala verksamhet.
De rorelsedrivande dotterbolagen bedriver i allt vasent-
ligt verksamhet pa sina lokala marknader och fakture-
ring till kunder sker till vervagande del i lokal valuta,
primart SEK,DKK, AED, GBP, USD och EUR.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att vardet pa ett finansiellt in-
strument eller mojligheten att erlagga rantekostnader
for externa skulder paverkas av forandringar i mark-
nadsrantorna. BMM och LBi har historiskt, och Nya LBi
har for avsikt att, placera overskottslikviditet i ranteba-
rande instrument i avvaktan pa intressanta operativa
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investeringsalternativ. BMM och LBi dr lantagare under
flertalet Ianeavtal med anledning av den verksamhet
foretagen bedriver. Nya LBi:s Ionsamhet kan allvarligt
komma att paverkas for det fall en ovdntad eller plotslig
rantekostnadsokning sker for sadan skuld.

Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken att en motpartien transaktion
med ett finansiellt instrument inte kan fullgora sitt
dtagande.

Nya LBi kommer aven att ha kreditrisker i utestaende
kundfordringar.

Restriktiva lanevillkor

BMMs och LBi:s nuvarande ldneavtal innehaller vissa
restriktiva lanevillkor. Sadana lanevillkor kan komma
att begrdnsa det sdtt Nya LBi har mdjlighet att bedriva
sin verksamhet pa. Nya LBi kan vidare, som en foljd av
sadana lanevillkor, komma att begransas vad gadller
dess mojlighet att agera utifran forandrade marknads-
villkor eller fullfélja gynnsamma affarsmaojligheter. Vid-
are kommer Nya LBi att behdva avsatta en inte obetyd-
lig del av sitt kassaflode fran verksamheterna till att
fullfolja sina lanedtaganden, vilket i sin tur kommer att
reducera det kassafldde som finns tillgangligt for kapit-
alinvesteringar, rorelsekapital eller andra dvergripande
bolagssyften.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk menas risken att ett bolag
misslyckas med att erhalla férnyad finansiering, eller
erhaller fornyad finansiering till avsevart hogre kostna-
der eller samre villkor. Proformaberdkningar for Nya LBi
visar att foretaget kommer att ha omfattande rante-
bdrande skulder inklusive leasingataganden och likvida
medel.
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Affarsrisker

Affarsrisker avser bland annat risken for funktionsstor-
ningar i informationssystem, kommunikationssystem,
transaktionshantering och avrakningssystem under
normal anvandning, men ocksa under speciella projekt
som till exempel internetaktiviteter, samt risken for
olagliga och/eller obehdriga transaktioner av anstallda i
Nya LBi eller av utomstaende parter. Dessa affarsrisker
kan ha en negativ inverkan pa Nya LBi:s finansiella stall-
ning och resultat.

Immateriella rdattigheter

Om BMM eller LBi, och senare Nya LBi, skulle brista i att
dga eller overlata allaimmateriella rattigheter som ska-
pats av eller &t BMM, LBi och/eller Nya LBi (det vill sdga
av dess anstdllda eller av utomstdende som anlitats av
dem eller a deras vdgnar) under verksamhetens gang
(detvill saga i tjansteleveransen till kunder) kan detta
paverka Nya LBi och/eller dess verksamhet negativt.

Teknisk utveckling

Nya LBi kommer fortsatta att bedriva verksamhet pa en
marknad som drivs av teknologi och som ar beroende
av att halla jamna steg med den tekniska utvecklingen.
Om Nya LBi inte skulle lyckas anpassa sin verksamhet
snabbt och kostnadseffektivt i takt med denna utveck-
ling finns det risk for forlorad konkurrenskraft och dar-
med minskade marknadsandelar.

Utvecklingen inom internetbranschen drivs i hog grad
av innovationer inom design, informationsarkitektur
och teknologi pa webben och digitala media. Nya LBi
kommer att vara beroende av att vara i utvecklingens
framkant. For att fortsatta att vara lyckosamma maste
Nya LBi ha férmaga att driva innovationer inom inter-
aktiva digitala I6sningar och uppfattas som en trovar-
dig partner med forutsattningar att bygga upp Iénsam-




ma strategiska samarbeten med sina kunder. Om Nya
LBi inte lyckas uppna eller behalla en sddan position
kommer detta ha en negativ effekt pa Nya LBi:s fram-
tida lonsamhet.

Framtida kapitalbehov

Nya LBi dr beroende av tillgang till likvida medel i den
utstrackning som kravs for att driva verksamheten och
finansiera utveckling och nya projekt. Nya LBi kan kom-
ma att utsattas for brister i nettokassaflodet utdver de
likvida medel Nya LBi har tillgang till. Ytterliggare kapi-
tal kan ocksda komma att krdvas av Nya LBi i framtiden
med anledning av finansieringsbehov for kapitalintensi-
va projekt, forvarv eller andra investeringar. Vidare kan
Nya LBi komma att adras utgifter for oférutsedda for-
pliktelser och kostnader. Inga garantier kan lamnas for
att Nya LBi kommer att kunna anskaffa kapital eller
inga laneférbindelser under acceptabla villkor ochii till-
rackligt stor omfattning, inom nédvandig tid for att be-
driva pagdende och framtida verksamhet, skulle detta
komma att kravas.

Skatterisker

Nya LBi kommer att bedriva verksamhet i flera olika
lander och ar darfor foremal for skatterevisioner och
taxering i dessa lander. Myndigheterna kanske inte
godkanner de stdllningstaganden som Nya LBi kommer
att gora eller LBi och/eller BMM gjort och om sa blir fal-
let kan detta fa en vasentlig negativ effekt pa Nya LBi:s
finansiella stallning, resultat och/eller kassaflode.

Nya LBi ar utsatt for risker vad galler att skattelagstift-
ningen i dejurisdiktioner dar verksamhet bedrivits
tillampats och tillampas korrekt, liksom forandringar i
skattelagstiftningen i relevanta jurisdiktioner. Ny eller
forandrad lagstiftning kan komma att fa en inverkan pa
Nya LBi:s [onsambhet.
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Kontroll av BMM

Aktidgarnai BMM som ingick Aktiedverldtelseavtalet re-
presenterar cirka 96,02% av det totala emitterade aktie-
kapitalet i bigmouthmedia (exklusive BMM:s egna stam-
aktier). For ndrvarande finns det ocksa serie B-aktier
utan rostratt utestaende i BMM med ett totalt nominellt
varde av 8 200 euro (motsvarande 9,57% av aktiekapita-
lets nominella varde) och dessa rankas lika (pari passu)
med stamaktierna vad galler ratt till resultat och till-
gangar. Styrelserna anser, efter att ha rddgjort med lega-
laradgivare, att de fyra kvarvarande agarna av stamak-
tieri BMM ar bundna att sdlja sina aktier till Obtineo
enligt en tvingande dverlatelseklausul i aktiedgaravtalet
i bigmouthmedia, och de icke rosrattstberattigande se-
rie B-aktierna utestdende i BMM skall férvarvas av BMM
(genom ett lagstadgat forforande) efter att de andra
stamaktierna i BMM har 6vergatt till Obtineo. Medde-
lande om att forsdljning ska genomforas enligt klausulen
har mottagits av de aktiedgare till vilket meddelandet
var riktat den 3 mars 2010. Dessa aktiedgare hade till den
29 mars 2010 att ratta sig och Overlata sina respektive
aktier. Per detta dokuments datum har fyra stamaktiea-
gare i BMM (med ett totalt innehav av cirka 3,98 % av det
totala nominella vardet av BMM:s stamaktier, forutom
de aktier som ags av BMM och exklusive serie B-aktier
utan rostratt) inte handlat i enlighet med verlatelse-
klausulen. En av serie B-aktiedagarna i BMM (som innehar
cirka 51,22 % av samtliga serie B-aktier) har hotat med att
bestrida BMM:s inldsen av dennes serie B-aktier (enligt
beskrivning ovan) och inleda en juridisk process. Dom-
stolsprocess kommer att inledas mot de aktieagare som
inte har rattat sig efter meddelandet. Domstolsproces-
sen kommer ledas av aktieagarna i BMM for sin egen
rakning. Skulle de agare av stamaktier eller serie B-aktier
utan rostratt som inte dverlatit sin aktier vinna i dom-
stol, vilket inte kan uteslutas, kommer Obtineo inte att
kunna forvdrva samtliga aktieri BMM, vilket resulterar i
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fortsatt minoritetsposition i BMM i form av bade stam-
aktier och B-aktier utan rostratt, och framtida adminis-
trativa svarigheter i hateringen av dess férehavanden.
Foljdaktligen kan andra sdtt att erhalla full kontroll Gver
BMM av Obtineo att vara nodvdndiga, exempelvis ge-
nom en gransoverskridande fusion mellan BMM och Ob-
tineo.

Risker till foljd av framtida hdndelser i samband
med framtidsbedomningar

Detta Informationsdokument innehaller framtidsbe-
démningar. Framtidsbedéomningar kannetecknas, i vis-
safall, av ord som "kanske”, "kommer”, "kan", "borde”,
"forvantas”, "planerar”, "avser”, "raknar med”, "antas”,
"uppskattas”, "forutspas”, "potentiell” eller "fortsatta’,
motsatsen till sddana ord eller annan jamforbar termi-
nologi. Sddana uttalanden ar endast antaganden base-
rade pa kdnda risker, osdkerheter eller andra faktorer
som kan medfora att Nya LBi:s faktiska finansiella stall-
ning, resultat och/eller kassaflode avsevart avviker fran
framtida finansiell stallning, resultat och/eller kassa-
flode som uttalas eller antyds i framtidsbedomningar.

Risker relaterade till Fusionen

Fusionens genomforande

Fusionens genomforande dr foremal for sdrskilda villkor
som ar beskrivna i Fusionsplanen, vilka omfattar men
arinte begransade till, slutférandet av forvarvet av big-
mouthmedia och PIPE, erforderliga tillstand fran myn-
digheter och att tvdmanadersfristen for kallelse pa
okanda borgenarer |Oper ut. Se vidare under rubriken
"Villkor for Fusionen”. Det kan inte ldmnas nagra garan-
tier for att dessa villkor kommer att uppfyllas varvid,
om villkoren inte uppfylls, frdagan om Fusion faller.
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Integration av LBi, Obtineo samt BMM

Att nd det mervdrde Fusionen vantas medféra kommer
delvis bero pa de utmaningar som ligger i att fram-
gangsrikt kombinera och integrera verksamheterna. In-
tegrationsperioden kan leda till problem sasom stor-
ningar eller férsamrad konkurrenskraft i Nya LBi:s
verksambhet. Vidare kan nuvarande och framtida anstall-
da samt kunder till LBi, BMM och Nya LBi uppleva osa-
kerhet kring integrationen av bolagen och valja att av-
sluta sin affarsforbindelse. Sddana avslutade affarsfor-
bindelser kan utgodra hinder for integrationen av bolagen.

Om nagot av dessa problem uppstar eller om det paver-
kar ledningens fokus kan det fa en betydande negativ
effekt pa Nya LBi:s formaga att uppna de forvantade
vinsterna med Fusionen. Vidare kan férseningar under
en Overgangsperiod fa vdsentlig negativ inverkan pa in-
tdkter, kostnader, verksamhetsresultat och finansiell
stallning. Det kan inte lamnas nagra garantier for att
Nya LBi kommer att uppna forvantade synergier eller
annat mervarde genom Fusionen.

Kund och leverantdrsavtal

Vissa av saval BMMs som LBi:s kund- och leverantors-
avtal innehaller klausuler om uppsdgningsratt vid kon-
trollagarskifte (s.k. change of control) vilka kan aktuali-
seras vid forvarvet av BMM, Fusionen eller en varde-
overforing som en del av integrationsprocessen. Vidare
kan BMMs kunder avsluta sina affarsforbindelser med
Nya LBi pa grund av en rad olika anledningar. Sarskilt
kan ndgra av BMMs stora kunder uppfatta Nya LBi som
en konkurrent. Kunderna kan ocksa vara ovana med
Nya LBi eller anse att de forandringar Nya LBi gor med
BMMs verksamhet ar opassande.

Om Nya LBi forlorar en eller flera av sina storre kunder
kan detta leda till ett avsevart inkomstbortfall och
minskad Idnsamhet och marknadsvarde pa aktierna i
Nya LBi.




Foretagsbesiktning (Due Diligence), ingen
regressratt

Det ar tankbart att BMMs och LBi:s respektive due dili-
gence-forfarande pa den andra parten inte visat alla re-
levanta fakta. Det ar mgjligt att Obtineo och LBiidue
diligence-forfarandet inte har identifierat alla risker el-
ler ataganden i varandras verksamheter. BMM och LBi
kan inte garantera att brister i den andra partens till-
gangar, ovantade ataganden eller andra problem med
dennes verksamhet inte kommer att uppdagas efter
genomfdrandet av Fusionen. Vidare har Nya LBi inte na-
gon regressratt mot aktiedgare i BMM om sadana bris-
ter uppdagas eller problem uppstar (och vice versa).

Fusionens rattsverkningar

Efter att Fusionens rattsverkningar intratt kommer LBi
att upplosas och upphora att existera som juridisk per-
son och aktiedgare i saval Obtineo, BMM som LBi kom-
mer att ha fa (om ens nagra) maojligheter att soka ska-
destand eller kompensation fran det andra bolaget som
deltagiti Fusionen, eller dess aktiedgare, till foljd av att
bestammelserna i Fusionsplanen, eller nagot annat do-
kument med anledning av Fusionen, inte foljts. En
gransoverskridande fusion kan efter verkstallandet av
Fusionen varken ogiltigforklaras eller upphavas.

Skattekonsekvenser i Sverige och Nederlinderna
Magjligheten att fusionera ett svenskt aktiebolag med
sin utlandska motsvarighet har nyligen implementerats
i svensk och hollandsk ratt. Foljaktligen ar den praktis-
ka erfarenheten gallande den skattemassiga hantering-
en av de Fusionerade Bolagen med anledning av en
gransoverskridande fusion begrdansad. Det finns ocksa
en begransad praktisk erfarenhet av ny lagstiftning i
Sverige rorande overforandet av underskottsavdrag vid
en agarforandring av ett bolag. Av denna anledning kan
inga garantier lamnas for att Fusionen inte kommer att
medfora negativa skattekonsekvenser.

RISKFAKTORER

Fusionen misslyckas

LBi, BMM och Obtineo riskerar negativa konsekvenser
om Fusionen inte fullfoljs. Exempelvis kan aktiekursen
for LBi falla sa kraftigt att det aktuella marknadspriset
kommer att dterspegla férvdntningen att Fusionen inte
fullfoljs. Vidare ska en stor del av kostnaderna i sam-
band med Fusionen betalas oavsett om Fusionen full-
bordas eller inte. Vidare, om Fusionen inte kan genom-
foras pd grund av att LBi inte kan fullgéra ndgot av sina
dtaganden enligt Fusionsplanen eller att pa grund av en
handelse som inte beror pa att Obtineos dsidosattande
av sina forpliktelser/bedragligt beteende eller vilse-
ledande handlande av Obtineo, ska LBi hdlla Obtineo
skadelds avseende alla avgifter eller kostnader som
uppstar for Obtineo, aktiedgarna i BMM eller PIPE-
investerarna. Dessutom kan LBi:s, BMMs, Obtineos och
Nya LBi:s nuvarande anstallda och kunder uppleva en
osdkerhet vad gdller integrationen av foretagen och
valja att avsluta sin relation pa grund av Fusionen,
vilket kan ha en negativ effekt pa LBi:s, BMMs och
Obtineos verksamheter.

Risker relaterade till aktierna

Tillaggsbetalning

Enligt Aktiedverlatelseavtalet bestar kdpeskillingen for
aktierna i BMM bestdende av (i) upp till 35,8 miljoner
stamaktier i Obtineo som tilldelas till BMM-aktiedgarna
vid genomforandet av forvarvet efter godkannandet av
Fusionen pa LBi:s bolagsstamma och (ii) en kontant del
uppgdende till ett hdgsta belopp om 14,05 miljoner euro
som skall betalas till BMM-aktiedgarna ("Tillaggsbetal-
ningen”), dar beloppet bestams genom det viktade
marknadspriset pa aktierna i Obtineo under en tre ma-
nadersperiod, med borjan 15 manader efter den forsta
dagen for handel i aktierna i Nya LBi pa NYSE Euronext
Amsterdam, enligt foljande: marknadspriset ar lika med
ellerlagre ani,25 euro, kommer Tillaggsbetalningen bli
14,05 miljoner euro; om marknadspriset ar lika med
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RISKFAKTORER

eller hogre an 1,65 euro kommerTillaggsbetalningen att
bli noll; och om markandspriset dar mellan 1,25 euro och
1,65 euro bestams Tillaggsbetalningen proportionerligti
forhallande till marknadspriset. For mer information se
kapitlet "Kompletterande information om Obtineo och
bigmouthmedia” del "Vasentliga avtal och transaktio-
ner med ndrstaende” under "Vasentliga avtal — Obti-
neo”. Den villkorade betalningsskyldighet som Nya LBi
har avseende Tillaggsbetalningen kan ha en negativ in-
verkan pa marknadspriset pa Nya LBi-aktier fore verk-
stallandet av Tilldaggsbetalningen av denna.

Stora aktiedgare och sarskilda rostbestaimmelser
Efter Fusionen och Foretradesemissionen kommer (un-
der forutsattning att alla teckningsratter utnyttjas av de
befintliga aktiedgarnai LBi pro rata sin nuvarande aga-
randel) ett begransat antal aktiedgare inneha storre de-
len av det emitterade och utestaende aktiekapitalet i
Nya LBi. Janivo kommer att dga cirka 13,7%, familjen Mol
cirka13,2%, Carlyle cirka12,7% och Cyrte cirka 9,8% av de
emitterade och utstaende aktiekapitalet i Nya LBi (se ka-
pitel "Proforma agarstruktur” for en sammanfattning av
aktiedgandet till foljd av de olika transaktionerna).

Carlyle kommer att ha ratt att utse och Janivo kommer
att haratt att nominera en ledamot till Supervisory
Board efter Noteringen av Nya LBi:s aktier pa NYSE Eu-
ronext Amsterdam forutsatt att de innehar minst 5% av
det emitterade och utestaende aktiekapitalet i Nya LBi
vid tidpunkten da att sddan ledamot ska utses eller no-
mineras. Vidare har Carlyle dven ratt att nominera en
oberoende kandidat till Supervisory Board forutsatt att
de innehar minst 7% av det emitterade och utestaende
aktiekapitalet i Nya LBi.

Foljaktligen har dessa aktieagare, nar de agerari grupp,
ett betydande inflytande Over utfallet av Nya LBi:s be-
slut som kraver aktiedgarnas godkannande, innefat-
tande utnamning av ledamoter i Management Board
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och i Supervisory Board, en fusion eller avyttring av alla
eller merparten av samtliga tillgdngar i Nya LBi eller na-
gon annan betydande bolagstransaktion. Namnda ak-
tieagare skulle kunna forsena en agarforandring i Nya
LBi, d&ven om en sdadan forandring av dgandet skulle
gynna ovriga aktieagare. Denna betydande koncentra-
tion av dgandet kan paverka marknadspriset pa aktier-
na i Nya LBi till foljd av att investerare uppfattar det
som att intressekonflikter kan finnas eller uppsta och
att det skulle kunna paverka Nya LBi:s formaga att er-
bjuda vardepapper vid en framtida tidpunkt och till ett
pris som bedoms lampligt.

Volatilitet

Marknadspriset pa och affarsvolymerna for aktierna i
Nya LBi kan vara volatila och paverkas kraftigt av bland
annat foljande faktorer:

Nya LBi:s faktiska eller forvantade resultat;

nivan pa Nya LBi:s skulder;

» framtida intakter och emissioner av aktier;

nya tjanster och produkter som erbjuds av Nya LBi el-
ler dess konkurrenter samt nya relationer som skapas
eller befintliga relationer som upphor for Nya LBi eller
dess konkurrenter;

forandringar i, eller Nya LBi:s oférmaga att leva upp
till, aktieanalytikers forvantningar;

utveckling av och tekniska innovationer i Nya LBi:s
verksamhet;

ranteforandringar;

forandringar av tillampliga lagar och forordningar;
generella marknadsutsikter; eller

« allmanna marknadsforutsattningar och andra fakto-
rer utanfor Nya LBi:s kontroll.

Forandrade marknadsvillkor kan paverka marknadsvar-
det for Nya LBi:s aktier oavsett resultatet av Nya LBi:s
drift eller det 6vergripande resultatet av dess verksam-
het. Aktiernas marknadsvarde kanske saledes inte kom-




mer att dterspegla det underliggande vardet av Nya
LBi:s tillgangar och verksamheter. Det pris till vilket in-
vesterare, fran tid till annan, kan avyttra sina aktier for
kan influeras av en mangd faktorer, for vilka endast vis-
sa ar hanforliga direkt till Nya LBi och andra kan vara
helt utom Nya LBi:s kontroll.

Aktieutdelningar

Eventuella aktieutdelningar i framtiden beror bland an-
nat pa Nya LBi:s resultat, finansiella stadllning och finan-
siering samt Nya LBi:s forvantade kapitalbehov. Vid be-
slut om att foresla en aktieutdelning kommer Nya LBi:s
Management Board dven att ta hansyn till kontraktuel-
la och legala begransningar for aktieutdelningar samt
ovriga faktorer som den finner relevanta. Management
Boards beslut betraffande utdelningar ar foremal for
forhandsgodkannande av Supervisory Board. Det finns
inga garantier for att Nya LBi kommer att generera till-
rackligt positivt resultat for att kunna gora aktieutdel-
ningar och dven om sa skulle vara fallet kan bolags-
stamman valja att aterinvestera hela dverskottet
istdllet for att gora aktieutdelningar.

Utspiddning pa grund av att optioner och
teckningsratter utnyttjas och av att aktier
emitteras for att betala forvarvspriset for
genomforda forvarv

Utspadning pa grund av utestaende optioner och fore-
slagna tilldelningar av optioner i den globala aktie-
optionsplanen och nya incitamentsprogram kan paver-
ka aktiepriset negativt. Utspadning kan aven intraffa
vid utnyttjande av teckningsoptioner som kan komma
att emitteras av Nya LBi, till exempel teckningsoptioner
som kan emitteras i samband med exempelvis framtida
forvarv och betalningen av nuvarande och framtida til-
laggskopeskillingar genom emission av aktier (for mer
information se kapitel "Nya LBi" del "Incitamentspro-
gram och bolagsstyrning” samt "Kompletterande infor-
mation om LBi".

RISKFAKTORER

Ingen offentlig marknad for Nya LBi:s aktier pa
NYSE Euronext i Amsterdam

Fore den tankta Noteringen av aktierna i Nya LBi pa
NYSE Euronext i Amsterdam har det inte funnits nagon
offentlig marknad for Nya LBi:s aktier i Nederlanderna.
Aven om aktierna i LBi for ndrvarande ar noterade och
handlas pa NASDAQ OMX Stockholm och NYSE Euro-
next i Amsterdam, kan ingen garanti ges for att handeln
med Nya LBi:s aktier kommer att utvecklas eller upp-
ratthdllas efter noteringen av aktierna i Nya LBi pa
NYSE Euronext i Amsterdam, eller att marknadspriset
for Nya LBi:s aktier inte kommer att sjunka.

lllikvid handel och framtida avyttringar

Efter Fusionen och Foretradesemissionen kommer, un-
der forutsattning att alla teckningsratter utnyttjas av
de befintliga aktiedgarna i LBi pro rata sin nuvarande
dgarandel, aktierna som innehas av Janivo och Cyrtei
Obtineo samt aktier forvarvade av PIPE-investerarna
genom Aktieteckningsavtalet, aktierna som forvarvats
av BMM-aktiedgarna i samband med forvarvet av big-
mouthmedia och aktierna som forvarvats av Garanter-
na i samband med nyemissionen vara foremal for en
Overldtelsebegransning under en period av 18 manader
efter Noteringen av aktierna i Nya LBi pa NYSE Euronext
Amsterdam. Aktier som genom Nyemissionen tilldelas
aktiedgare med teckningsatagande kommer att vara
féremal for en dverlateselbegransning under18o dagar
(for mer information se kapitel "Kompletterande infor-
mation om Obtineo och bigmouthmedia” del "Vasentli-
ga avtal och transaktioner med ndrstaende” under "Va-
sentliga avtal — Obtineo”).

Det arinte mojligt att forutse i vilken utstrackning in-
vesterarnas intresse i Nya LBi leder till en aktiv handel i
dess aktier under de forsta 18 manaderna eller hur han-
deln med aktierna kommer att fungera framdver. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar
varaktig, kan det innebara svarigheter for innehavare
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av aktier i Nya LBi att sdlja sina aktier punktligt utan att
driva ned marknadskursen, eller dverhuvudtaget.

Trots att avtalen for 6verlatelsebegransningar foreskri-
ver att all avyttring av de berdrda aktierna i Nya LBi
skall ske som en strukturerad forsaljningsprocess ge-
nom en valrenommerad investmentbank utsedd av Nya
LBi, kan transaktioner av Nya LBi-aktier, individuell dis-
pens fran Overldtelsebegrdnsningarna, utgadngen av en
begransningsperiod eller uppfattningen att sadan
avyttring skulle kunna intraffa, vasentligt och negativt
paverka marknadspriset pa aktierna i Nya LBi. Vidare
kan det paverka Nya LBi:s férmaga att erbjuda varde-
papper i framtiden vid en tidpunkt eller till ett pris som
beddoms lampligt.

Aktiedgare utanfor euroomradet &dr utsatta

for valutarisk

Aktierna i LBi kommer att avnoteras fran NASDAQ OMX
Stockholm och NYSE Euronext Amsterdam nagra han-
delsdagarinnan verkstdllandet av Fusionen. Aktierna i
Nya LBi kommer darefter, under forutsattning att anso-
kan inlamnas och godkannande ges, att noteras pa
NYSE Euronext Amsterdam. Aktierna i Nya LBi kommer
att noteras i euro, och alla eventuella framtida utbetal-
ningar av utdelning gallande de Nya LBi aktierna kom-
mer att ske i euro. Investerare utanfor euroomradet kan
darfor paverkas av ogynnsamma forandringar av euron
gentemot sin lokala valuta eftersom vederlaget de er-
haller vid utdelning eller forsaljning av aktier, omraknat
i deras valuta, kan paverkas negativt.
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Vissa aktiedgare som inte utnyttjar, eller inte har
mdojlighet att utnyttja sin teckningsrdtter

i Foretradesemissionen

Valjer aktieagare i Nya LBi att inte utnyttja sina teck-
ningsratter eller annars att sdlja sina teckningsratter el-
ler om aktiedgare i Nya LBi och/eller finansiella mellan-
hander misslyckas med att folja forfarandet och villkoren
for Foretradesemissionen kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa och utan ratt till ersattning. Ak-
tiedgare som ar bosatta eller ar medborgare i vissa obe-
horiga jurisdiktioner kommer inte ha ratt att utnyttja
sina teckningsrdtter och teckningsratterna kommer att
sdljas for deras rakning. Forsaljningslikvid under ett visst
belopp kan inte komma att betalas ut.

Foljaktligen kommer det proportionella dgandet och
rostratternai Nya LBi for aktiedgare som anges ovan
att minska och det procenttal deras stamaktier repre-
senterar av det totala antalet aktier i Nya LBi kommer
att minska i motsvarande grad. Aven om en aktiedgare
vdljer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om
dessa teckningsratter sdljs pa aktiedgarens vagnar ar
detinte sdkert att den ersdttning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna pa marknaden motsvarar vardet
av den omedelbara utspadningen i aktieagarens pro-
centuella agande i Nya LBi:s aktiekapital efter att Fore-
tradesemissionen slutforts.




FUSIONEN

BAKGRUND OCH MOTIV

Detta avsnitt skall [asas i anslutning till Fusionsplanen och revisorernas yttran-

de vilka utgor bilagor till detta dokument.

Den 25 februari 2010 offentliggjorde styrelserna for LBI International AB (publ)
och Obtineo Netherlands Holding N.V. ett forslag om fusion av bolagen. Styrel-
serna har enhalligt beslutat om formerna for ett samgdende i en gemensam
fusionsplan. Fusionen genomfors genom en gransoverskridande legal fusion
genom vilken Obtineo absorberar LBi och LBi sdledes upphor att existera. Den
fastslagna utbytesrelationen innebar att en aktie i LBi berattigar till en aktie i

det Nya LBi.

Efter 18 anstrdngande manader i medie- och marknads-
foringsbranschen i allmanhet finns det nu flera tecken
som pekar pa en aterhamtning i investering i digital
marknadsforing. Den strukturella forandringen mot In-
ternet som den primara forsaljnings- och kommunika-
tionskanalen och den dadrav 6kande efterfragan pa digi-
tal marknadsforing och e-handel fortsatter alltjamnt.
Bade LBi och bigmouthmedia har gynnats av denna
trend.

Konsolideringstrenden inom internetkonsultbranschen
har drivits delvis av foretags stravan efter att bli mer
synlig och 6ka forsdljningen men ocksa av férandringar
i efterfragan pa marknaden. Ledande foretag har allt-
mer borjat efterfrdga mer omfattande produktldsning-
ar och geografisk tackning samt mer avancerade webb-
konsulttjanster och integrationssystemkunnande.
Dessutom fokuserar dessa kunder pa att anvanda farre
leverantorer av namnda tjanster. Detta Okar trycket pa
internetkonsulter att uppna en kritisk massa bade vad
galler service och geografisk tackning. Forandringen i
kundkraven och det faktum att LBi och bigmouthmedia
tacker kompletterande tjansteomraden och kan dra
nytta av liknande geografisk tackning har skapat en na-
turlig plattform for diskussioner om en fusion.

En fusion mellan LBi och bigmouthmedias verksamhet
skapar en koncern med storre kritisk massa och starkare
strategisk position (bade gallande kunder och kapital-
marknaden). Efter fusionen kommer den sammanslag-
na koncernen att vara en av de storsta oberoende Euro-
peiska aktdrerna inom digital marknadsforing,
kommunikation, sdktjanster, design, varumarkesbygg-
ande och teknologi. Den sammanslagna bolaget kom-
mer att ha ett borsvarde om cirka 180 miljoner euro,
baserat pa den volymviktade genomsnittliga aktiekur-
sen for LBi for manadsperioden till 6 april 2010, profor-
ma nettoomsattning for 2009 om 166 miljoner euro och
1600 anstdllda. Vdstra Kontinentaleuropa kommer att
utgora den storsta geografiska marknaden for den sam-
manslagna koncernen med 44% av forsaljningen, féljt av
Storbritannien (30%), USA (18%) och Norden (8%).

Styrelserna anser att Fusionen kommer att moéjliggora
for det sammanslagna bolaget att tillgodose det breda-
re utbud och geografisk tackning som kunderna efter-
fragar. Den sammanslagna koncernen kommer att vara
marknadsledande inom foljande viktiga europeiska
marknader — Storbritannien, Danmark, Sverige, Tysk-
land, Belgien och Nederlanderna. Styrelserna gor vidare
bedémningen att samgdendet mellan bolagen skapar
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en storre kritisk massa och en starkare strategisk posi-
tion pa kapitalmarknaden samt skapar fordelar for sa-
val bolagen som dess aktiedgare.

Styrelserna anser att det basta sattet att genomfora
Fusionen ar genom en gransoverskridande legal fusion i
enlighet med den svenska aktiebolagslagen och den ne-
derlandska aktiebolagslagen. Avsikten ar att villkoren
for Fusionen inte generellt sett skall innebdra nagon
vdrdedverforing fran aktiedgarna i ena bolaget till ak-
tiedgarna i det andra bolaget. Styrelsen for LBi kommer
att kalla till en extra bolagsstamma dar Fusionsplanen
samt dvriga nodvandiga forslag kommer att laggas
fram for godkannande. Denna bolagsstamma kommer
att hallas den 26 april 2010.
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ANSVAR FOR INNEHALLET | DETTA
INFORMATIONSDOKUMENT

Detta Informationsdokument har upprattats av Obtineo, bigmouthmedia och styrelsen for LBi i syfte att
utgora beslutsunderlag vid LBi:s extra bolagstamma den 26 april 2010. Obtineo ansvarar for avsnitten
"Introduktion — Obtineo”, "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — Obtineo”, "Vasentliga avtal
— Obtineo” och "Transaktioner med ndrstaende — Obtineo” under "Vasentliga avtal och transaktioner
med narstaende” i kapitlet "Kompletterande information om Obtineo och bigmouthmedia”. Styrelsen for

non

bigmouthmedia ansvarar for avsnitten "Verksamhetsbeskrivning — bigmouthmedia”, "Finansiell 6versikt
—bigmouthmedia”,”

tion avseende bigmouthmedia”, "Historik”, "Aktiekapitalets utveckling — bigmouthmedia”, "Vasentliga av-
tal- BMM", "Transaktioner med ndrstdende — BMM", "Tvister — BMM", och "Férsakringar - BMM" under
"Vdsentliga avtal och transaktioner med ndrstdende” i kapitlet "Kompletterande information om Obti-
neo och bigmouthmedia”, bigmouthmedias arsredovisningar for rakenskapsaren 2006/2007, 2007/2008
och 2008/2009 som ar inférlivade genom hanvisning. Styrelsen for LBi ar ansvarig for avsnittet "Nya LBi i
korthet” i sammanfattningen, avsnittet "Uttalande fran styrelsen i LBi" i kapitlet "Fusionen”, avsnitten
"Verksamhet och strategi’, "Marknad", "Proformaredovisning”, "Ovrig finansiell information for Nya LBi"
och "Aktiebaserad ersattning” under "Incitamentsprogram och bolagsstyrning” i kapitlet "Nya LBi" (forut-
om den historiska informationen avseende BMM, fore justeringar, for vilken bigmouthmedia ar ensamt
ansvarig), kapitlet "Kompletterande information om LBi", avsnitten "Tax issues in the Netherlands” och
"Skattefragor i Sverige” i kapitlet "Ovrigt”, och LBi:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2007, 2008 och
2009 vilka dr inforlivade genom hanvisning. Erik Penser Bankaktiebolag ansvarar for varderingsutlatan-
deti kapitlet "Fusionen”. Obtineo och styrelsen for LBi ar gemensamt ansvariga for det resterande inne-

hallet i detta Informationsdokument.

"on

Kommentarer till bigmouthmedias finansiella utveckling”, “Ovrig finansiell informa-

Obtineo, bigmouthmedia och styrelsen for LBi forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder
har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna som de dr ansvariga for i detta Informationsdokument,
sdvitt de vet Overensstammer med de faktiska forhdllandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Stockholm, 12 april 2010 Minchen, 12 april 2010 Amsterdam, 12 april 2010
LBl International AB (publ) bigmouthmedia GmbH Obtineo Netherlands Holding N.V.
Styrelsen
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METOD FOR FASTSTALLANDE AV
UTBYTESRELATION

Utbytesrelationen har bestamts i syfte att uppna en
rattvis fordelning av aktierna i det Nya LBi mellan aktie-
dgarnaide Fusionerande Bolagen. Vid faststadllandet av
en rattvis utbytesrelation, har Styrelserna beaktat ett
flertal faktorer. Styrelserna har primart beaktat bola-
gens relativa avkastningsformaga baserat pa EBITDA
samt dven tagit hansyn till den faktiska nettoskulden
och rorelsekapitalet, efter justeringar for jamforelsesto-
rande poster.

Genom att ta ovanstaende faktorer i beaktande har sty-
relserna kommit fram till ett relativvarde om en aktiei
Nya LBi for varje aktie i LBi. Som en fdljd av ovannamn-
da metodik och varderingsprinciper som anvants for att
bestamma vardet pa Nya LBi och fordelningen av aktier
till aktiedgarna, har utbytesrelationen for Fusionen
faststallts sd att en aktie i Nya LBi erhalls for varje aktie
i LBi.

Styrelsen for LBi har erhallit ett varderingsutlatande
(Eng. fairness opinion) avseende utbytesrelationen fran
Erik Penser Bankaktiebolag, som anger att utbytesrela-
tionen ar skalig for aktiedgarna i LBi ur ett finansiellt
perspektiv.
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UTTALANDE FRAN STYRELSEN I LBi

LBi:s styrelse har, infor upprattandet avden med Obtineo gemensamma fusionsplanen, noga utvard-
erat effekterna av ett samgaende med Obtineo.

Styrelsen for LBi anser att Fusionen kommer att mojliggora for det nya bolaget att tillgodose kundernas
efterfragan pa bredare tjansteutbud och geografisk tackning. Det sammanslagna bolaget kommer att
vara marknadsledande inom digital marknadsféring, kommunikation, design, varumarkesbyggande
och teknologitjansterifoljande viktiga europeiska marknader — Storbritannien, Danmark, Sverige,
Tyskland, Belgien och Nederlanderna. LBi:s styrelse anser vidare att samgaendet mellan de tva bolagen
kommer att skapa en storre kritisk massa och en starkare strategisk position pad kapitalmarknaden.

| syfte att faststalla en rattvis utbytesrelation, har styrelsen for LBi primart beaktat bolagens relativa
avkastningsférmaga baserat pa EBITDA samt tagit hdnsyn till den faktiska nettoskulden och rorelse-
kapitalet, efter justeringar for jamforelsestérande poster.

LBi:s styrelse har inhdmtat ett utldtande betraffande utbytesrelationen fran Erik Penser Bankaktie-
bolag. Erik Penser Bankaktiebolag har i sitt skriftliga utlatande, daterat den 24 februari 2010, angivit att
utbytesrelationen, vid tidpunkten for utlatandets avgivande, ur ett finansiellt perspektiv ar sklig for
LBi:s aktiedgare. Utlatandet fran Erik Penser Bankaktiebolag aterges separat i Informationsdokumen-
tet under "Varderingsutlatande fran Erik Penser Bankaktiebolag".

Mot bakgrund av ovanstaende anser styrelsen for LBi att utbytesforhallandet, dar en aktie i LBi ersatts
med en aktie i Nya LBi, ar skaligt.

LBi:s styrelse rekommenderar darfor enhdlligt LBi:s aktiedgare att, vid LBi:s extra bolagsstamma den 26
april 2010, godkanna den av LBi:s och Obtineo:s styrelser gemensamt upprattade fusionsplanen, vilken
innebar en fusion mellan LBi och Obtineo genom att Obtineo, som dvertagande bolag, absorberar LBi.

Stockholm den 12 april 2010

LBl International AB (publ)
Styrelsen

21




FUSIONEN

GODKANNANDE OCH VERKSTALLANDE

AV FUSIONEN

Efter att Fusionen godkants av LBi:s extra bolagsstam-
ma den 26 april 2010, ar det tankt att Obtineo skall for-
varva bigmouthmedia och genomfdra PIPE-transaktio-
nen for att darefter genomfdra Fusionen.

Slutligt godkannande av Fusionen kraver en kvalificerad
majoritet om tva tredjedelar av savdl de avgivna roster-
na som de pa stamman foretradda aktierna vid LBi:s ex-
tra bolagsstamma.

LBi har erhallit odterkalleliga dtaganden fran befintliga
aktiedgare representerade 38 622 758 stamaktier mot-
svarande 62,27 % av aktiekapitalet i LBi att rosta for Fu-
sionsplanen.

Om bolagsstamman godkdnner Fusionsplanen maste
ett antal atgarder genomforas innan Fusionen kan tra-
daikraft, inkluderande férvarvet av BMM, PIPE-trans-
aktionen och darefter foljer vissa borgendrsrelaterade
forfaranden i enlighet med den svenska aktiebo-
lagslagen. LBi har erhallit oaterkalleliga dtaganden fran
en majoritet av bolagets befintliga kreditgivare att inte
motsdtta sig fusionen vid dessa borgendrsrelaterade
forfaranden. LBi-aktien kommer att avnoteras fran
Nasdaqg OMX Stockholm och NYSE Euronext Amster-
dam nagra handelsdagar innan Fusionen. Sista handel-
dag i LBiforvantas bli fyra handelsdagar innan Bolags-
verket registrerat Fusionen.

Indikativ tidsplan®

Avstamningsdag for
deltagande i extra
bolagsstamman (20/4) Verkstdllande av aktiedver-
latelseavtal och PIPE-trans-

aktionen (29/4)

april 2010 maj 2010

V.15 V.16 V.17 V.18 V.19 V.20 V.21

V.14 T

Fusionsforfarandet beraknas vara avslutat tidigast juli
2010. LBi kommer att uppldsas och dess tillgangar och
skulder dvergar till Nya LBi fran och med dagen for
Ikrafttradandet. Bolagsverket kommer att registrera
Fusionen direkt efter Ikrafttradandet. Nar Fusionen har
registrerats hos Bolagsverket erhaller aktiedgarna i LBi
utan vidare atgdrd nyemitterade aktier i Nya LBi.

Aktieri Nya LBi som lamnas som fusionsvederlag berat-
tigar innehavaren till utdelning fran och med dagen ef-
ter att fusionshandlingen trader i kraft. Nya LBi forvan-
tas att noteras pa NYSE Euronext Amsterdam i
samband med att Fusionen avslutas.

Forsta dag for handel i Nya LBi-aktier som ldmnas som
fusionsvederlag beraknas bli den tredje handelsdagen
efter det att Fusionen registrerats, vilket forvantas bli
runt den 23 juli 2010 forutsatt att godkannande om no-
tering pa NYSE Euronext Amsterdam ges. LBi kommer
attisa god tid som mojligt offentliggora vilken dag som
Bolagsverket kommer att registrera Fusionen.

De Fusionerande Bolagen har kommit dverens om att
Nya LBi, efter Fusionen och noteringen av Nya LBi aktier-
na pa NYSE Euronext Amsterdam, skall genomfora en
fullt garanterad nyemission om 10 miljoner euro.

Avstamningsdag for nyemissionen (26/7)

Bolagsverket registrerar fusionen vid be-
kréftelse fran Dutch Trade Register (20/7)

Sista dag for handel i LBi-aktier via NASDAQ
OMX och NYSE Euronext Amsterdam (14/7)

juni 2010 juli 2010

V.23 V.24 V.25 V.26 V.27 V.28 V.29 V.30

Kallelse pd okdnda borgendrer i LBi (7/5-5/7)

Offentliggérande
av informations-

dokument (12/4) .
Extra bolagsstamma

i LBi (26/4)

Ansokan till Bolagsverket
avseende tillstand att verk-
stdlla Fusionsplanen (27/4)

Verkstal-

Bolagsverket lamnar lande av
tillstand att verkstalla| fusionen
Fusionsplanen (8/7) (16/7)

Nya aktier tillgangliga pa vardepappersdepaer och VP-konton (22/7)

Forsta dag for handel i Nya LBi:s aktier via NYSE Euronext Amsterdam (23/7)

" Férandringar i den indikativa tidplanen kan uppsta pa grund av omstdndigheter utanfor de Fusionerade Bolagens kontroll.
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FUSIONSVILLKOR OCH ANVISNINGAR

Fusionsvederlag

Aktiedgarna i LBi erhaller en (1) ny stamaktie i Nya LBi
forvarje aktie i LBi. Varje aktie i Nya LBi berattigar till en
rost pa bolagsstamma. Samtliga aktier medfor lika ratt
tillandel i bolagets tillgangar och vinst férutom aktie A
och aktie B som medfor exklusiv ratt att utnamna eller
nominera totalt tre styrelsemedlemmar till Supervisory
Board). (For ytterligare information, se kapitel "Nya
LBi", avsnitt "Bolagsordning i korthet” under "Superviso-
ry Board”).

Emission av fusionsvederlaget

Obtineos aktiedgare har godkant en emission avseende
de aktier som skall utgora fusionsvederlaget. Berattiga-
de till fusionsvederlag kommer att vara de aktiedagare
som ar inforda i den av Euroclear Sweden (tidigare VPC)
forda aktieboken vid Ikrafttradandet.

Kostnader
Inget courtage debiteras for utbytet av aktier i sam-
band med genomfdrandet av Fusionen.

Ataganden for perioden fore Fusionen

Forutom vad som beskrivs i Fusionsplanen forbinder sig
varje Fusionerande Bolag att tillse att varje koncernbo-
lag under perioden frdn och med denna dag och fram till
verkstallandet av Fusionen kommer att bedriva sin
verksamhet enligt tidigare principer och bibehalla den
enligt fortlevnadsprincipen (going concern) och farinte,
utan att dessforinnan fa ett skriftligt medgivande fran
den andra parten, vidta nagon av féljande atgarder:

(a) tillkdnnage, gora eller betala nagon utdelning eller
annan vardeoverforing (forutom till ett helagt bo-
lag i koncernen);

(b) fusionera, eller acceptera att fusionera sin verksam-
het med nagot annat bolag (forutom med ett hel-
agt bolag i koncernen);

(c) gobranagon andringibolagsordningen elleriandra
bolagskonstituerande dokument (forutom mindre
andringar i bolagsordningen eller i andra bolags-
konstituerande dokument for ett majoritetsagt bo-
laginom koncernen);

(d) ingd nagot avtal eller arrangemang med dess bor-
gendrer eller med avseende pa eventuell foretags-
rekonstruktion, forvaltning, likvidation eller kon-
kurs (annat an for vilande bolag);

(e) tilldela, emittera, skapa, forvarva, 16sa in eller beta-
la tillbaka nagra aktier eller andra vardepapper (el-
ler bevilja ndgon option eller ndgon annan ratt att
krdva utfardande eller dverlatelse av aktier eller
andra vardepapper) eller Gverenskomma, ata sig el-
ler lata gora ndgra av dessa atgdrder forutom att,
till forman for eller fran ett helagt bolag i koncernen
eller, i fraga om LB, (i) vid inlGsen av optioner eller
teckningsoptioner som existerar denna dag (i enlig-
het med deras villkor denna dag), eller (ii) i enlighet
med avtalsmassigt bindande arrangemang om
tillaggskopeskilling som gallde vid denna dag och
som tidigare har meddelats den andra parten;

(f) bevilja kredit eller Idna ut eller inga andra garantier
eller ansvarsforbindelser i fraga om skyldigheterna
for en tredje part eller forsatta sig i (eller acceptera
att forsatta sig i) ndgon ytterligare betydande
skuldsattning eller andra faktiska eller villkorade
ansvarsforbindelser (andra an for ett helagt bolag i
koncernen elleri den ordinarie verksamheten eller
som krdvs avtalsmassigt av befintliga Ian i de Fusio-
nerande Bolagen forutom for att refinansiera lan
hos Danske Bank som namns i ndsta avsnitt "Villkor
for Fusionen”, punkt 5);

(g) ingd eller andra eller sdga upp nagot avtal eller
overenskommelse som kan vara av vasentlig bety-
delse for koncernen som helhet efter Fusionen (an-
nat an vid normal drift av verksamheten);
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(h) genomfora eller avtala om att genomfoéra vasentli-
ga andringar i villkoren for gallande avtal eller 6ver-
enskommelser med styrelseledamaoter eller med-
lemmar av bolagsledningen i de Fusionerande
Bolagen, inga anstallningsavtal eller adra sig nagra
dataganden att inga anstdllningsavtal med en [0n
och andra formaner som Overstiger det samman-
lagda beloppet pa 350 000 euro per ar eller hoja el-
ler acceptera att hoja Ion eller andra formaner for
styrelseledamoter eller anstallda i koncernen som
Overstiger det sammanlagda beloppet 350 000
euro per ar;

(i) skapaelleracceptera att skapa vasentlig inteckning
eller annan sakerhet i andra materiella tillgangar
(annat an som avtalsmassigt kravs enligt de gallan-
de ldnen i de Fusionerande Bolagen och forutom for
att refinansiera 1an hos Danske Bank som namns i
nasta avsnitt "Villkor for Fusion”, punkt 5); eller

(j) forvarva, saljaeller avtala eller erbjuda sig att for-
varva eller sdlja vasentligt aktieinnehav eller annat
intresse i nagot annat bolag, ndgon verksamhet av
vasentlig betydelse eller (annat an vid normal drift
av verksamheten) ndgra vdsentliga tillgdngar eller
lager.

De Fusionerande Bolagen forbinder sig att, i samrad
med varandra, vidta alla nédvandiga atgarder inom
dess respektive makt och kontroll i syfte att slutfora Fu-
sionen pa de villkor som anges i denna Fusionsplan. Om
nagot av de Fusionerande Bolagen, fére Fusionens verk-
stdllande, bryter mot ett atagande som skall infrias fore
Fusionen, enligt ovan, (1) punkten (a) till och med (e)
ovan eller (2) i ingressen till ataganden fore Fusionen,
eller i punkten (f) till och med (j) ovan, pa nagot satt
som skulle medféra en vasentlig negativ effekt pa Fusi-
onen eller den nya koncernen som uppstar genom Fusi-
onen, och i sadana fall inte avhjalps (om mojlighet finns
foravhjalpande) inom 21 dagar efter avtalsbrottet, skall
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det andra fusionerande bolaget som inte begick nagot
avtalsbrott ha ratt att saga upp denna fusionsplan ge-
nom skriftligt meddelande till den andra parten, som
skall ha mottagit detta fore verkstdllandet av Fusionen.

Om Fusionen inte har tratt i kraft fére den 30 septem-
ber 2010 skall denna Fusionsplan upphéra att galla.

Villkor for Fusionen

Verkstallande av Fusionen ar villkorad av foljande:

1. attstyrelseniObtineo beslutar om implementering
av Fusionsplanen;

2. attbolagsstdamman i LBi godkdnner Fusionsplanen
med en majoritet av tva tredjedelar av saval de av-
givna rosterna som de pa stamman foretradda ak-
tierna;

3. att Obtineo forvarvar emitterade och utestdende
stamaktier i bigmouthmedia fran de aktiedgare i
BMM som har ingdtt Aktiedverlatelseavtalet mot
utgivande av upp till 35,8 miljoner stamaktier i
Obtineo;

4. att Obtineo tillférs 40 miljoner euro genom en rik-
tad nyemission till en teckningskurs om 1,20 euro
per aktie;

5. att LBiingar bindande avtal med Danske Bank av-
seende tillhandahdllande av 1an till Nya LBi pa de
villkor som overenskommits i ett bindande avtal,
daterat den 24 februari 2010 och sadana lan ar till-
gangliga for kreditutnyttjande och med férbehall
for andringar som skaligen har godkants av de
Fusionerande Bolagen;

6. attstamaktiernaiNya LBi har godkants for note-
ring och handel pa NYSE Euronext Amsterdam, med
forbehall for verkstallandet av Fusionen, pa grund-
val av ett godkant prospekt i samband med denna
notering och att 6verlatbara teckningsratter tillde-
las aktiedgare i LBi, som blir aktieagare i Nya LBi
som en féljd av Fusionen, som berattigar till teck-




ning av stamaktier i Nya LBi motsvarande ett be-
lopp om 10 miljoner euro till en teckningskurs om
1,00 euro per aktie;

7. attalla tillstdand och godkdnnanden av myndighe-
ter som enligt lagen kravs for Fusionen har erhallits
pa villkor som &r acceptabla for de Fusionerande
Bolagen, enligt Styrelsernas skadliga beddmning;
och

8. attFusionen inte helt eller delvis omdjliggors eller
vdsentligen forsvaras till foljd av lagstiftning, dom-
stolsutslag, myndighetsbeslut eller ndgot liknande.

Om nagot av ovanstaende villkor inte ar uppfyllt fore
verkstallandet av Fusionen, kommer Fusionen inte att
implementeras och Fusionsplanen kommer att uppho-
raatt galla, med undantag for att Obtineo ager ratt att
avsta fran att krava infriande av villkoret i punkt 5 ovan.

Hanvisning gors ocksa till ratten for varje Fusionerande
Bolag att saga upp Fusionsplanen fore verkstallandet
av Fusionen, vid en 6vertradelse av ett atagande fore
Fusionen, av det andra Fusionerande Bolaget, som an-
ges i foregdende avsnitt.

Fusionens verkstdllande och redovisning av
Fusionsvederlag

Fusionsforfarandet berdknas vara avslutat tidigast i juli
2010. Nar verkstallandet av Fusionen genomforts, kom-
mer LBi att uppldsas och dess tillgdngar och skulder
Overgar till Nya LBi fran och med dagen for Ikrafttra-
dandet.

Aktierna i Nya LBi kommer att direktanslutas till Euro-
clear Sweden, vilket innebdr att samtliga aktiedgare i
LBi, utan vidare atgard, kommer att erhalla nyemittera-
de aktier i det Nya LBi och LBi-aktierna kommer att av-
registreras av Euroclear Sweden (tidigare VPC) fran res-
pektive innehavares VP-konto och istallet kommer Nya

FUSIONEN

LBi:s aktier att registreras pa VP-kontot, vilket berdknas
ske tidigast den 22 juli 2010. En VP-avi kommer darefter
att skickas till aktieagarna och aktierna i LBi avnoteras
frdn NASDAQ OMX Stockholm och NYSE Euronext
Amsterdam. Aktierna i Nya LBi kommer att noteras pa
NYSE Euronext Amsterdam.

Direktregistrerade aktiedgare behover dverfora de er-
hallna aktierna i Nya LBi till en depd hos forvaltare som
erbjuder handel och avveckling via NYSE Euronext
Amsterdam, dd handel av de Nya LBi aktierna inte kan
ske via Euroclear Sweden.

Nodvandiga atgdrder for erhdllande av
fusionsvederlag och handel via NYSE Euronext
Amsterdam

Sedan LBi:s extra bolagsstamma har fattat erforderliga
beslut for genomforande av Fusionen, det borgenars-
relaterade kallelseforfarandet har genomforts, Bolags-
verket har registrerat Fusionen samt att 6vriga villkor
for Fusionen har uppfyllts, sa byts samtliga aktier i LBi,
utan vidare dtgard fran aktiedgarna, ut mot nyemitte-
rade aktier i Nya LBi.

For att kunna handla med de nya aktierna behover di-
rektregistrerade aktiedgare Overfora de erhallna aktier-
na i Nya LBi till en depa hos en bank eller vardepappers-
institut som erbjuder handel via NYSE Euronext
Amsterdam. Direktregistrerade aktiedgare uppmanas
darfor att overfora sina Nya LBi-aktier till en depa hos
en bank eller vardepappersinstitut i god tid innan sista
dag for handel vid NASDAQ OMX Stockholm for att
undvika eventuella omstamplingsavgifter.

Sista dag for handel i aktier i LBi

Av registreringstekniska skal ar sista dag for handel
med aktier i LBi pd NASDAQ OMX Stockholm och NYSE
Euronext Amsterdam fyra handelsdagar fore registre-
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ringen av Fusionen. Sista dag for handel i LBi-aktien for-
vadntas sdlunda bli den 14 juli 2010.

Handel i de nya aktierna

Nya LBi kommer att ansoka om upptagande av handel
avseende de nyemitterade aktierna pa NYSE Euronext
Amsterdam i samband med Ikrafttradandet. Férsta dag
for handel i Nya LBi aktierna forvantas tidigast vara den
23juli 2010 forutsatt att godkannande om notering pa
NYSE Euronext Amsterdam ges.

Utdelning avseende de nya aktierna

Aktierna i Nya LBi som utges till aktieagarna i LBi som
Fusionsvederlag medfér ratt till utdelning fran och med
dagen efter Ikrafttradandet, vilket preliminart forvan-
tas ske den17juli 2010.

Nyemission

Vid ansokan om godkannande for notering och handel
av aktiernai Nya LBi pa NYSE Euronext Amsterdam
kommer Nya LBi att genomfdéra en fullt garanterad ny-
emission, med foretradesratt for LBi:s befintliga aktie-
dgare, om 1o miljoner euro (Nyemissionen). Tecknings-
kursen har faststallts till 1 euro per aktie. Ytterligare
information om vilka dtgdrder som kravs for att aktie-
dgare som har LBi-aktier pa VP-konton eller i depa kom-
mer att lamnas i noterings- och nyemissionsprospek-
tet, vilket preliminart forvdantas offentliggéras nagra
handelsdagar fore Ikrafttradandet.

Anvisning samt anmalan till

extra bolagsstamma i LBi

Extra bolagsstamma i LBi kommer att hallas mandagen
den 26 april 2010 kl. 13.30 pa Hotel Anglais, Humle-
gardsgatan 23, i Stockholm.
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Aktiedgare som onskar delta i bolagsstamman ska se-
nast den 20 april 2010 dels vara inford i den av Euroclear
Sweden (tidigare VPC) forda aktieboken, dels anmala
sig till LBI International AB via Eva Ottosson. Aktieagare
som latit forvaltarregistrera sina aktier maste genom
forvaltares forsorg tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn for att dga ratt att delta i bolagsstdmman. Sadan
registrering maste ske i god tid fore den 20 april 2010.
Aktieagare som dnskar delta i bolagsstamman ska an-
mala sig senast tisdagen den 20 april 2010 kl. 16.00 till
LBi via Eva Ottosson.

E-post: eva.ottosson@Ibi.com

Post: LBl International AB
Attention: Eva Ottosson
Hamngatan 2

SE-111 47 Stockholm
Telefon: 08 41 0010 40
Fax: 08 411 65 95

Vid anmadlan ska anges: Namn, person- eller organisa-
tionsnummer, adress, telefonnummer, antal aktier och
eventuella bitraden. For aktiedgare som foretrads av
ombud bor fullmakt éversandas med anmalan. Den
som foretrader juridisk person ska uppvisa kopia av
registreringsbevis eller motsvarande behorighets-
handling.
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VAD HANDER MED DINA AKTIER?

Utbytesrelationen for Fusionsvederlaget har faststallts till 171, vilket innebar att en (1) aktie i LBi kommer att
ersattas med en (1) aktie i Nya LBi.

Forvarje aktie du innehari LBi... ...erhdller du en (1) aktie i Nya LBi

1aktie } 1aktie

Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos forvaltare?
Aktierna i Nya LBi kommer att direktanslutas till Euroclear Sweden (tidigare VPC), vilket innebar att alla aktiedagare
med direktregistrerade och forvaltarregistrerade innehav kommer att erhalla aktier i Nya LBi som fusionsvederlag.

For att kunna handla behover direktregistrerade aktiedgare 6verfora de erhallna aktierna i Nya LBi fran VP-konto
till en depa hos en bank eller vardepappersinstitut som erbjuder handel via NYSE Euronext Amsterdam.

Du har inte verfort dina LBi-aktier Dina LBi-aktier registrerade pa VP-konto kommer,
fran VP-konto till en vardepappers- utan vidare atgard, ersattas med nyemitterade icke-

g depa fore sista handelsdagen via > avvecklingsbara aktier i Nya LBi.
NASDAQ OMX Stockholm.
For att kunna handla behdver direktregistrerade
aktiedgare overfora de erhallna aktierna i Nya LBi
till en depa hos en bank eller vardepappersinstitut
Du har VP-konto, som erbjuder handel via NYSE Euronext Amsterdam.
dvs. ar direkt- - En omstamplingsavgift kan kommas tas ut av for-
registrerad valtare i samband med Overflyttning.
Du har 6verfort dina LBi-aktier fran Se nedan instruktioner for aktiedgare med forvaltar-
VP-konto till en vardepappersdepa registrerade innehav, dvs. depdkunder.
Ly fore sista handelsdagen via NAS- i
DAQ OMX Stockholm.
Du har depa, dvs. Dina LBi-aktier kommer, utan vidare Radgor med din bank eller fondkommissionar
har en forvaltare —)  dtgdrd, ersattas med nyemitterade —) avseende villkor och anvisningar fér handel via NYSE
avvecklingsbara aktier i Nya LBi. Euronext Amsterdam.
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Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG

Till styrelsen for

LBI International AB (publ)
Hamngatan 2

111 47 Stockholm

Virderingsutlatande

LBI International AB (publ) ("LBi” eller "Bolaget”) och Obtineo Netherlands Holding N.V. (“Ob-
tineo”) (tillsammans “de Fusionerande Bolagen”) har foreslagit en fusion ("Fusionen”) i syfte att
skapa en ny koncern som avses ges namnet LBi International N.V. (“Nya LBi”). LBi &r ett
svenskt publikt aktiebolag, vars aktier dr noterade pA NASDAQ OMX Stockholm med en sekun-
dérnotering pa NYSE Euronext Amsterdam. Obtineo dr ett holldndskt publikt aktiebolag.

I enlighet med Fusionsplanen skall aktieigarna i LBi erhalla en aktie i Obtineo for varje inne-
havd aktie i LBi, med Obtineo som den absorberande juridiska personen. Som ett resultat av Fu-
sionen kommer LBi att upplésas och Bolagets samtliga tillgdngar och skulder att tas éver av Ob-
tineo. Fusionen inbegriper, och #r villkorad av, foljande huvudsakliga transaktioner, sasom speci-
ficeras i Fusionsplanen:

» Obtineo forvirvar samtliga aktier i bigmouthmedia GmbH (“BMM”)

» Obtineo genomfor en kapitalanskatthing pa 40 miljoner EUR (“PIPE”)

» En nyemission om 10 miljoner EUR med foretridesritt for aktiedgarna i LBi

Utover ovanstaende &r ett av villkoren, inter alia, for Fusionen att Fusionsplanen godkinns pa
bolagsstimma i LBi med tva tredjedels majoritet avseende savil avgivna réster som pa stimman
representerade aktier. Aktierna i LBi kommer att avnoteras frain NASDAQ OMX Stockholm och
NYSE Euronext Amsterdam i samband med slutférandet av Fusionen. Aktierna i Nya LBi kom-
mer direfter, under forutsittning att ansokan inlimnas och att godkinnande ges, att noteras pa
NYSE Euronext Amsterdam. Som en del av aktiedverlatelseavtalet mellan Obtineo och BMM
foreslas aktiedgarna i BMM vara berittigade till ytterligare kontant ersittning relaterad till pri-
set pa aktien 1 Nya LBi under en treménadersperiod som slutar 18 ménader efter att Fusionen
har slutforts, med en maximal ersdttning uppgaende till 14 miljoner EUR ("den Sirskilda Er-
sdttningsmekanismen”).

Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen for LBi uppdragit 4t Erik Penser Bankaktiebolag
(“EPB”) att avge ett utlatande om skiligheten, ur ett finansiellt perspektiv, i den féreslagna utby-
tesrelationen i Fusionen, for LBis aktiedgare.

EPB baserar sitt utlatande pa foljande information:

i. Offentliggjorda arsredovisningar for LBi for rikenskapsaren 2006, 2007 och 2008
ii. Offentliggjorda delarsrapporter for LBi for perioderna januari-mars, januari-juni samt ja-
nuari-september for ar 2009
iii. Arsredovisningar for BMM for rikenskapsiren 2006/2007, 2007/2008 och 2008/2009
iv. Strategidokument beskrivande branschutveckling, den foreslagna Fusionen samt framtida
finansiella och kommersiella mgjligheter
v. Prognostiserad finansiell information fér de Fusionerande Bolagen
vi. Detaljerad finansiell plan fér Nya LBi for aren 2010-2014
vii. Fusionsplanen
viii. Forklarande noteringar avseende Fusionsplanen

Erik Penser Bankaktiebolag (publ.) Biblioteksgatan 9 Box 7405 103 91 Stockholm
tel:08 463 80 00 fax:08 678 80 33 www.penser.se
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ix. Avtal relaterat till Fusionen mellan de Fusionerande Bolagen
x. Aktiedverlatelseavtal mellan Obtineo och BMM
xi. Dokument beskrivande den Sirskilda Ersidttningsmekanismen
xii. Dokument beskrivande de slutgiltiga virderingsrelationerna
xiii. Teckningsférbindelse mellan Obtineo och PIPE-investerarna
xiv. Legal due diligence-rapport avseende BMM
xv. Nuvarande och historisk kursutveckling for LBi-aktien, offentligt tillgidnglig annan gene-
rell aktiemarknadsinformation, samt sérskild information om bolag som bedémts vara jim-
forbara med LLBi och BMM
xvi. Offentligt tillgénglig information avseende 6vriga transaktioner som ansetts vara relevan-
ta
xvii. Ovriga finansiella studier, rapporter, analyser och 6vrig information som ansetts vara néd-
vindiga eller passande

EPB har forlitat sig pa att den information som erhallits fran LBi och som inhdmtats fran tredje
part dr korrekt, fullstindig och tillforlitlig. Ingen oberoende granskning eller verifiering har
saledes gjorts for att sikerstilla riktigheten i informationen. Det material som har tillhandahal-
lits EPB har i flera fall utgjort utkast av de avsedda dokumenten. For utlatandet har EPB antagit
att de slutgiltiga villkoren och forutsittningarna fér Fusionen, vilka siledes ej dr faststillda per
denna dag, inte i nagot visentligt avseende kommer att avvika fran vad som presenterats i de
dokument som EPB har tagit del av.

Utlatandet beaktar inte nagra legala, regulatoriska, skatte- eller redovisningsmissiga aspekter
av Fusionen och utgér inte heller utvirdering av den affirsmissiga logiken for Fusionen. Vad
som sigs 1 detta utlatande 4r baserat pa de ekonomiska, regulatoriska, monetira och évriga for-
héllanden som rader per denna dag. EPB har ingen skyldighet att uppdatera, revidera eller be-
krifta virderingsutlatandet till foljd av utvecklingen eller hindelser som intriffar efter dagens
datum och som kan komma att paverka uttalanden i virderingsutlatandet.

Som grund for vart uttalande har EPB applicerat sedvanliga virderingsmetoder och utfort kins-
lighetsanalyser i den omfattning som bedémts limplig med hénsyn till villkor och forutsittning-
ar for Fusionen. EPB har dartill analyserat det potentiella utfallet av den Sirskilda Ersittnings-
mekanismen och dess paverkan pé aktiedgarvirdet. EPBs utlatande avseende skiligheten i utby-
tesrelationen i Fusionen beaktar de prognostiserade finansiella effekterna av de féreslagna trans-
aktionerna som utgor Fusionen, den dkade storleken och omfattningen av Nya LBis verksamhet
och den minskade finansiella risken som féljer av Fusionen. Den foreslagna erséttningen till ak-
tiedgare i LBi i Fusionen &r aktier i Obtineo. Aktierna i Obtineo (blivande Nya LBi) kommer som
ett villkor i Fusionen att noteras pa NYSE Euronext Amsterdam och kommer séledes garantera
likviditet i ersdttningen till LBis aktiedgare. Svenska aktiedgare i LBi kommer emellertid att ha
hogre transaktionskostnader forknippade med fordndringar i sitt innehav pa NYSE Euronext
Amsterdam, i jimforelse med innehavet i LBi, vars aktier dr noterade pa NASDAQ OMX Stock-
holm.

Baserat pa och foremal for ovanstaende villkor och férutsittningar, gor EPB bedémningen, per
denna dag, att utbytesrelationen i Fusionen dr skilig, ur ett finansiellt perspektiv, for aktiedgar-
naiLBi

EPB bedriver virdepappersrorelse i enlighet med svensk lag. EPB kan, som en del av den 16pan-
de verksambheten, ta korta eller langa positioner for egen eller for kunders riakning i virdepapper
som kan komma att, direkt savil som indirekt, paverka eller paverkas av Fusionen. EPB agerar

Erik Penser Bankaktiebolag (publ.) Biblioteksgatan 9 Box 7405 103 91 Stockholm
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ej finansiell radgivare till LBi. Vid avgivande av utlatandet erhéaller EPB en fast ersittning som
varken ar beroende av nagra uttalanden i utlatandet eller av nagon handling eller hindelse som
foljer av anviandandet av detta utlatande.

Detta uttalande dr endast avsett for styrelsen fér LBi i dess utvirdering av den foreslagna Fu-
sionen. Utlatandet utgor ingen rekommendation huruvida aktiedgarna skall rosta till fordel for
Fusionen. Utlatandet utgor ej heller en bedémning av den framtida utvecklingen fér LBi-aktien.
Detta utlatande far av Bolaget offentliggtras i sin helhet men under inga omstindigheter i delar.
Svensk materiell ritt dr applicerbar pa detta utlatande och tvist i anledning av utlatandet ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm, 24 februari 2010

Erik Penser Bankaktiebolag
Corporate Finance

Erik Penser Bankaktiebolag (publ,) Biblioteksgatan 9 Box 7405 103 91 Stockholm
tel:08 463 80 00 fax:08 678 80 33 www.penser.se
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PIPE-TRANSAKTIONEN

Efter Fusionens godkannande ar det tankt att Obtineo,
utover forvarvet av BMM, ska genomfora en riktad ny-
emission av aktier i Obtineo pa 40 miljoner euro ("PIPE-
transaktionen”). Syftet med kapitalanskaffningen ar att
finansiera Nya LBi:s tillvaxt, bade organisk och genom
forvarv.

Obtineo har ingatt ett aktieteckningsavtal avseende
PIPE-transaktionen med Janivo, Cyrte, Carlyle, tva
andra aktieagare i bigmouthmedia (Stephen Leach och
Seamus O'Brien) och vissa ur LBi:s foretagsledning
(Ewen Sturgeon, Luke Taylor och Huub Wezenberg)
som resulterariatt dessa parter forvarvar totalt
33333332 aktieri Obtineo, mot en betalningom1,20
euro per aktie.

De institutionella investerarna ar valrenommerade priv-
ate equity aktorer med tidigare erfarenhet inom sektorn.

Janivo och Cyrte har ratt till en garantiersattning om
3,5% av det sammanlagda teckningsbeloppet for PIPE-
aktierna som forvdrvats av dem. Carlyle ska erhalla 3,5%
av det sammanlagda teckningsbeloppet for PIPE-aktier-
na som forvdrvats av Carlyle och de andra tva aktie-
dgarnai bigmouthmedia. Den sammanlagda garanti-
ersattningen uppgar till cirka 1,3 miljoner euro.
Verkstallandet av PIPE-transaktionen ar villkorat av full-
gorande av villkoren i AktieOverlatelsesavtalet (med un-
dantag for villkoret om PIPE-transaktionen).
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NYEMISSION MED FORETRADESRATT
FOR LBi:S BEFINTLIGA AKTIEAGARE

De Fusionerande Bolagen har kommit Overens om att
Nya LBi, efter Fusionen och noteringen av Nya LBi aktier-
na pa NYSE Euronext Amsterdam, skall genomfora en
fullt garanterad nyemission om 10 miljoner euro. (“"Ny-
emissionen”). Teckningskursen har faststallts till 1 euro
per aktie. Nyemissionen ger befintliga aktieagare i LBi
mojlighet att investera i det sammanslagna foretaget.

Janivo har forbundit sig till att teckna aktier motsvaran-
de sin pro rata-andel av emissionen avseende de aktier
som Janivo tar emot i det Nya LBi som en foljd av Fusio-
nen. Darutover har Obtineo ingatt ett garantiavtal (da-
terat 24 februari 2010) med Janivo® och Cyrte? ("Garan-
terna”) avseende atagande fran detta, att teckna de
aktier som inte tecknas av berattigade aktieagare i Ny-
emissionen till en teckningskurs om1euro. Garanterna
erhdller for dessa garantidtaganden en garantiprovi-
sion motsvarande cirka 3,5% av det totala emissionsbe-
loppet, vilket motsvarar 350 000 euro. Garanterna har
informerat LBi om att de har erhallit odterkalleliga ata-
ganden fran ett flertal av LBi:s befintliga aktiedgare,
tillsammans representerande 48,42% av det totala an-
talet utestaende aktieri LBi, att de kommer att delta i
Nyemissionen. Garanterna kommer att tilldela dessa
garantiprovision i forhallande till deras teckningsata-
gande. Aktier som genom Nyemissionen tilldelas dessa
aktiedgare kommer att vara féremal for en dverldtelse-
begransning under18o dagar.

" Janivos kontorsadress ar Sparrenheuvel 36, 3708 JE Zeist, Nederlanderna.
2 Cyrtes kontorsadress ar Flevolaan 41a, 1411 KC Naarden, Nederlanderna.
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BMM-aktiedgarna och PIPE-investerarna ar exkluderade
fran Nyemissionen avseende de aktier som de erhallit i
samband med forvarvet av bigmouthmedia och PIPE-
transaktionen (inklusive alla aktier som nu dgs i Nya LBi).

LBi-aktiedagarna kommer efter fusionen, om de tecknar
sina respektive andelar i Nyemissionen, att erhalla 51%
dgarandel i det Nya LBi (se avsnitt“Pro forma dgarstruk-
tur” for en oversikt hur de olika transaktionerna paver-
kar agarbilden).

Ytterligare information kommer att lamnas av Nya LBi i
noterings- och nyemissionsprospektet, vilket prelimi-
nart forvdntas offentliggéras nagra vardagar fore
Ikrafttradandet. Noterings- och nyemissionsprospektet
kommer att registreras i Nederldnderna.
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VERKSAMHET OCH STRATEGI

Verksamhet

Nya LBi kommer att kombinera LBi:s tjanster inom digi-
tal media, marknadsforing, kommunikation, design,
varumarkesbyggande och teknologitjanster med big-
mouthmedias sokmotorsmarknadsforing. Nya LBi
kommer att vara en av Europas storsta oberoende
marknadsforings- och teknologibyrder med stark posi-
tion i USA samt med nadrvaro i Asien och Mellandstern.
Som ett storre och mer geografiskt diversifierat foretag
kommer det nya LBi att kunna tillgodose kunders vax-
ande efterfragan pa en byra som erbjuder tjdnster over
ett brett geografiskt omrade. Nya LBi kommer ocksa
att sammanfora en stark kundbas av globala storfore-
tag och bli battre rustat for att attrahera och behalla en
talangfull personalstyrka. Nya LBi kommer ocksa i stor-
re utstrackning att kunna tillvarata ytterligare kun-
skapsutbyte, vilket kommer att gagna dess kunder.
Framover siktar Nya LBi pd att ta del av den strukturella
forandringen gallande investeringar fran offline- till
onlinekanaler. Med en starkt finansiell position kom-
mer foretaget att ha goda mojligheter att vara drivande
i ytterligare konsolidering av marknaden.

Strategi och vision

Nya LBi har for avsikt att omvandla den sammanslagna
enheten fran att for ndrvarande vara en av de ledande
oberoende europeisk aktorerna, till att bli en global full-
service digitalmarknadsforings- och teknologibyra. Fu-
sionen av LBi och Obtineo samt integrationen av big-
mouthmedias verksamhet ini LBi:s internationella
ndrvaro ar de forsta och viktigaste stegen for att uppna
detta mal.

Med det starka och langsiktiga stodet fran befintliga och
nya aktiedagare som har tillhandahallit betydande eget ka-
pital dr det sammanslagna bolaget en idealisk plattform
forytterligare forvarv for att utdka tjdnsteutbud och geo-
grafisk narvaro. FOr entreprendrer och foretagare inom di-
gital marknadsféring kommer den sammanslagna enhe-
ten bli en mycket attraktiv partner for de som soker nya
maojligheter och satt att utveckla sina foretag.

Utdelningar

Framtida utdelningar beror bland annat pa Nya LBi:s
resultat, finansiella stallning, finansieringsmaojligheter
och forvantade kapitalbehov. Vid forslag om utdelning
kommer Management Board ocksa att ta hansyn till av-
talsrattsliga, legala, och andra reglerande restriktioner
for utdelning samt beakta andra faktorer som den anser
vara relevanta. Management Boards beslut betraffande
utdelningar ar foremal for forhandsgodkannande av Su-
pervisory Board. Det finns inom 6verskadlig tid ingen ga-
ranti for att Nya LBi kommer att generera tillrackliga in-
takter for att kunna betala utdelning och dven om sa blir
fallet kan Management Board valja att dterinvesterai
verksamheten istallet for att betala utdelningar. LBi har
inte lamnat aktieutdelning sedan verksamheternas start
i mitten av1990-talet, och Nya LBi forvantar sig inte att
lamna aktieutdelningar inom dverskadlig framtid.
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Organisation

Nya LBi kommer att sysselsdtta cirka 1600 anstdlldai
15 lander, framst storre europeiska, amerikanska och
asiatiska affarscentrum sdsom Amsterdam, Atlanta,
Berlin, Bombay, Bryssel, Edinburgh, Hamburg, London,
Madrid, Manchester, Milano, Mlinchen, New York,
Oslo, Paris och Stockholm. Huvudkontoret, som ansva-
rar for central administration och finansiella funktioner,
kommer att flyttas till Amsterdam for att sammanfalla
med noteringen pa NYSE Euronext Amsterdam. Den
slutliga organisationsstrukturen ar annu ej faststalld
men kommer inledningsvis att se ut som nedan.
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Nya LBi
\

bigmouthmedia GmbH
\

bigmouthmedias
dotterbolag?

LBi:s dotterbolag”

Y |con Medialab Portugal Servicos LDA (Portugal), Icon Medialab SRL (Italien), LBi
Belgium SA (Belgien), LBi France SARL (Frankrike), LBi Germany AG (Tyskland), LBi
Group Interactive Spain SAU (Spanien), LBi Holding NV (Nederlanderna) (99,41%),
LBi India Pvt Ltd (Indien) (51%), LBi Sverige AB (Sverige), LBi Switzerland AG
(Schweiz), LBi US Holdings, Inc (USA), Nexus Information Technology SA (Spanien)
och Oyster Partners Framfab Limited (Storbritannien). Koncerndotterbolag:
Framfab AB (Sverige), Framfab Sverige AB (Sverige), Framtidsfabriken AB (Sveri-
ge), Framtidsfabriken Diviso AB (Sverige), Icon AB (Sverige), Icon Medialab Mijada
AB (Sverige), LBI US, LLC (USA), Iven & Hillmann GmbH & Co. KG (Tyskland), lven &
Hillmann Verwaltungs GmbH (Tyskland), LBI Atlanta, LLC (USA), LBI Belgium SA
(Belgien), LBi Denmark A/S (Danmark), LBi Limited (Storbritannien), LBi Lost Boys
BV (Nederldnderna), LBi MENA FZ-LLC (Férenade Arabemiraten), LBi MetaDesign
Ltd (Hong Kong), LBi New York, LLC (USA), LBi Nordic Holding A/S (Danmark), LBi
UK Holding Ltd (Storbritannien), Lost Boys Polska Z.0.0. (Polen), MetaDesign AG
(Tyskland) (83,66%), MetalLog Gesellschaft fiir Kommunikationstechnologien
GmbH (Tyskland), OX2 SPRL (Belgien), Pimi AB (Sverige), Syrup Sthim AB (Sverige),
Vizualize Technologies Limited (Storbritannien), Vizualize Technologies ,Inc.
(USA). Samtliga dotterbolags dgs till 100% om inget annat anges.

2 Bigmouthmedia GmbH (Tyskland), Bigmouthmedia S.r.I. (Italien), Bigmouthme-
dia Ltd. (Storbritannien), Bigmouthmedia S.a.r.l. (Frankrike), Bigmouthmedia AS
(Norge), Bigmouthmedia S.L. (Spanien), bigmouthmedia Inc. (USA). Samliga dot-
terbolag ags till 100%.




MARKNAD

Introduktion

Den nya koncernen kommer ha verksamhet i Storbri-
tannien, USA, Central- och Sydeuropa, Skandinavien,
Indien, Kina och Forenade Arabemiraten.

Den digitala marknadsplatsen har mognat avsevart un-
der senare ar. Det har skett en forandring dar kunderna
gar fran flera tjansteleverantorer till partnerskap med
en enda fullservice-byra som forstar kundens alla be-
hov. Denna utveckling har drivits av en 6kad efterfra-
gan pa sofistikerade analysmetoder och CRM. Teknolo-
gin mojliggor aven effektivare och flexiblare arbetssatt
dar byraer kan ge service till internationella kunder ge-
nom att anvdnda experter fran olika geografiska regio-
ner istallet for den ineffektivitet som foljer av geogra-
fiskt isolerade marknader.

For narvarande fokuserar kunder pa potentialen i digi-
talt varumarkesbyggande bland hogaktiva digitala nat-
verk och sociala media blivit den mest inflytelserika
variabeln over kopbeslutet. Skapandet av anvandarvan-
liga digitala varumarken har ocksa 6kat, dar marknads-
foring och tjanst mots. Detta framtrader tydligast ge-
nom den kraftiga okningen av iPhone-applikationer.
Marknadsféring genom mobiltelefoni har annu inte
natt sin kritiska massa. Trots det blev intakterna under
2009 betydande da varumdrken borjade utforska den
omfattande potentialen till foljd av den allmant utbred-
da anvandningen av mobil kommunikation.

Information nedan har till storsta del baserats pa
foljande kallor; IPA (Institute of Practitionersin
Advertising), TNS Global, Harrison Interactive, Magna,
ChangeWave, Worldwide partners, The Aberdeen
Group, Forrester and Group M.

Informationen i detta avsnitt har atergivits exakt och -
savitt LBi kanner till och kan férsakra genom jamforelse

1 GroupM Global Ad Forecast June 2009

2The Forrester Wave Full-Service Market Research Online Community Vendors, Q4 2009

NYA LBi

med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor — haringa uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Konkurrens

Nya LBi kommer att utsattas for intensiv konkurrens.
Den kommer dels fran andra foretag med liknande
tjanster, varav nagra dr ganska stora, samt fran interna
avdelningar hos befintliga och potentiella kunder. Sam-
tidigt som Nya LBi behover svara snabbt pa féranderli-
ga kundbehov behover foretaget resurser for att ut-
veckla marknaden och sdlja bade nya och etablerade
tjanster. Misslyckande med att tillgodose efterfragan
samt att fortsatta vara konkurrenskraftig i dessa och
andra avseenden kan vara avgorande for Nya LBi:s verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. Den digital
marknadsforingssektorn kan fortfarande anses vara
fragmenterad och fler konsolideringsmojligheter ater-
star. Nya LBi:s huvudkonkurrenter ar Sapient, Razor-
fish, Digitas, AKQU, Ogilvyone och Tribal DDB.

Onlinereklam

Pa 1ang sikt forvantas forflyttningen av publik och
marknadsforare fran traditionell media till interaktiv
media accelerera. Enligt GroupM'’s prognos fran juni
2009 forvantas marknaden for onlineannonsering, vil-
ket inkluderar visning, sdkning, video och andra kate-
gorier, uppna 26,1 miljarder USD under 2010.

Marknaden for onlinemarknadsforing antas overtraffa
marknaden for traditionell reklam fortsattningsvis. |
synnerhet fortsatter sokmarknaden att vaxa. Forres-
ters? rapport om tillvaxt i onlineaktiviteter under de tre
senaste aren visar att generella aktiviteter har stabilise-
rats. Funktioner sasom e-post och sékningar ar grund-
stenarna bland aktiviteter online. Darfor fortsatter
foretag att koncentrera majoriteten av sina marknads-
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foringsbudgetar till sokmotoroptimering och mark-
nadsforingskampanjer genom e-post. Enligt Forresters
undersokningar vaxer socialt natverkande online med
tvasiffrig tillvaxttakt medan anvdandning av onlineme-
dia vaxer med ensiffrig tillvaxttakt. | jamforelse med
mobilt Internet ar tillvaxttakterna for anvandning av
avancerade mobiltelefonfunktioner fortfarande laga,
men de visar att manniskor har ett intresse for mobil
kommunikation med andra egenskaper an att bara
kunna prata.

| det vidare sammanhanget dar manniskor tillbringar
allt mer tid online, ar en minskning av budgetarna for
marknadsforing online mindre trolig. Marknadsfoéring
behover en publik och denna publik forvantas nu i 6kad
utstrackning befinna sig online. Enligt Aberdeen Groups
rapport “The ROl on social media” (mars 2009), till-
bringar vuxna amerikaner i genomsnitt 30% av sin fritid
online. Detta motsvarar en 6kning pa mer an 70% se-
dan 2007 och ar en del av en ny och dramatisk trend.
Det ar dessutom troligt att siffrorna vaxer ytterligare i
takt med att allt fler tillbringar mer tid hemma som en
foljd av den nuvarande ekonomiska nedgangen. Mot-
svarande siffror for Sverige, Tyskland och Storbritannien
ari18%, 23% samt 28%%. Detta innebar att aven om kon-
sumenternas sammanlagda tillgangliga investering fal-
ler till foljd av en l1agre inkomst, s@ kommer en storre
andel av denna inkomst att spenderas online. Det ar
svart att uppskatta hur stor andel av marknadsforings-
budgetar som kommer fordelas pa digitala kanaleri och
med att konsumenternas investeringar berdknas mins-
ka samtidigt som de spenderar mer tid online.

Marginalerna for sckmotormarknadsforing har satts
under press till foljd av Iagre rabatter fran sokmotor-
operatorerna. Under 2008 drog Google tillbaka sin
"Best Practise Funding”-kommission fran marknaden,
vilket pressade ner intakterna inom branschen som hel-

Y Aberdeen Group Report“The ROl on Social Media” (March 2009)
2 Worldwide Partners Inc. Agency CEO Survey February 2009
» Q42008 Bellwether Report
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het. De Fusionerande Bolagen tror emellertid att en ut-
Okad produktportfolj med omsattning i sektorer med
god lénsamhet, sasom sokmotoroptimering och
affiliate-marknadsforing, samt produkter sdsom Online-
marknadsforing, Design Efficiency samt marknadsfo-
ring i sociala medier kommer att kunna kompensera for
detta.

Business-to-Business-marknaden

Ser man oversiktligt pa effekterna av den nuvarande
nedgangen pa Business-to-Business-marknaden fram-
trader den radande dynamiken tydligare. Det forvdntas
att marknadsforingsbudgetar i allmanhet kommer att
minskas, medan digitala utgifter kommer forbli pa nu-
varande nivaer eller vdxa nagot. En undersdkning gjord
av Worldwide Partners?, som publicerades i februari
20009, visar att 62% av Nordamerikanska och 39% av
icke- Nordamerikanska verkstallande direktorerna tror
att de digitala marknadsforingsbudgetar kommer att
oka under 2009.

Nya LBi forvantar foljaktligen att digitala budgetars an-
del av totala marknadsfoéringsutgifter kommer att vaxa.
Pa lang sikt forvantas aven forflyttningen av publik och
marknadsforare fran traditionell media, genom visning
och sandning, till interaktiv media, accelerera. Sam-
manfattningsvis ar utsikten for digital marknadsforing
ljus forutsatt att den radande konjunkturcykelms ut-
maningar kan dverkommas.

Budgetnedskarningar i Storbritannien och Europa
Den brittiska marknaden haller pd att dterhdmta sig
fran det forsta kvartalet 20049, vilket tros ha varit bot-
ten for den brittiska marknaden for digital- och reklam-
tjdnster. Enligt den valrenommerade Bellwether
Report?, som publicerad i Storbritannien i januari,
minskade de totala marknadsforingsbudgetarna med
42% under det fjarde kvartalet 2008. Detta grundades




pad budgetarna for 300 globala marknadsforingsorgani-
sationers som sparats av IPA (Institute of Practitioners
in Advertising). Det storsta fallet i marknadsforingsut-
gifter var aterigen inom traditionell media med minsk-
ningar pa over 30% inom TV och tryckt press. For forsta
gangen sedan den ekonomiska nedgangen var dock
inte de digitala kanalerna opaverkade. Sokbudgetarna
foll med 4% medan den allmanna nedgangen for andra
sektorer inom onlinemarknadsforing var 7%. Framfor
allt har forsaljningen paverkats negativt av ett avsevart
fall i utgifter fran klienter inom den finansiella sektorn.

| Storbritannien och USA, som dr de mest mogna mark-
naderna, finns det klara fordelar med ett disciplinerat
arbetssatt. Bada dessa regioner uppvisar en 6kad tilltro
till marknaden. Samtidigt kan man uppna betydande
forbattringar av bade forsaljning och resultat till foljd av
Nya LBi:s strategi. Nya LBi kommer troligtvis dven att
dra nytta av den 6kade trenden mot konsolidering av
digitala utgifter till storre och mognare formedlare med
ett komplett tjansteerbjudande.

Tillvixt pa den amerikanska onlinemarknaden

| USA har man sett liknande positiva trender. Aberdeen
Groups rapport "The ROl on Social Media” (mars 2009)V
visar att socialt natverkande har vaxt med 93% under de
senaste tva dren och att det idag ar ett regelbundet in-
slag i 76% av Amerikas 105 miljoner bredbandanvanda-
res onlineliv. | kombination med vetskapen om att ak-
tiva sociala natverkare i genomsnitt spenderar 101 USD
online per manad jamfort med 8o USD online per ma-
nad for inaktiva sociala natverkare eller de som inte an-
vdnder sociala natverk alls, framtrader en tydlig uppat-
gaende ekonomisk trend med en marknad varderad till
1,471 miljarder USD under 2009. Enligt rapporten plane-
rar 63% av foretagen att oka sina budgetar for mark-
nadsforing genom sociala medier under 2009. Reklam
genom sociala natverk forvantas oka med ndastan 20%

Y Aberdeen Group Report“The ROl on Social Media” (March 2009)
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varlden over under 2009, fran 2 miljarder USD 2008 till
2,35 miljarder USD under 2009.

Skandinavien

De skandinaviska verksamheterna aterhamtade sig na-
got fran det forsta kvartalet men ar fortfarande under
press da flera nordiska klienter skdr ned sina budgetar
som ett resultat av den dkade ekonomiska osakerhe-
ten. Inbromsningen pa den nordiska marknaden kan
over tid kompenseras genom att styra kunder via Stor-
britannien och darmed anvdnda de skickliga tekniska
och kreativa kompetenserna i Danmark och Sverige
samt dra nytta av de Iagre kostnadsnivderna. Som ett
svar pa de svara forutsattningarna har ledningen lyck-
ats sanka kostnadsbasen for att forsakra sigom att re-
gionen bibehaller en tillrdckligt god Ibnsamhet.

Vdstra Kontinentaleuropa och Skandinavien

| vastra Kontinentaleuropa (samt i Skandinavien) ar
marknadsforutsattningarna landspecifika. Overlag ar
aterhamtningen mer osaker med en efterslapande for-
saljning och Idnsamhetsutveckling. Under det tredje
kvartalet paverkas resultatet i dessa regioner typiskt av
sasongsvariationer samt den hoga andelen semester-
ledighet.

Den vidare majligheten i Asien

| ett vidare sammanhang och med en mer positiv syn pa
framtida tillvaxtsmajligheter visar forskning att
internetanvandare i Kina, Sydkorea och Japan tillbringar
44%, 40% respektive 38% av sin fritid online. Om regel-
bundet deltagande i sociala natverk antas vara en god
indikator for okade konsumentutgifter finns det anled-
ning till optimism. Detta eftersom bara 24% av samtliga
kinesiska bredbandsanvandare regelbundet deltari so-
ciala natverk idag. Motsvarande siffror for Indien och
Mellanostern, dar Nya LBi for narvarande expanderar
sin verksamhet, ar dnnu lagre och erbjuder darfor ytter-
ligare mojligheter.
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PROFORMA AGARSTRUKTUR

Agarstrukturen nedan for LBi baseras pa uppgifter fran Euroclear Sweden och LBi per den 12 Mars 2010
och harjusterats med hansyn till ytterligare kand information. Obtineos nuvarande agare ar Janivo Hol-
ding BV och CFI Invest CV (ett kommanditbolag som forvaltas av Cyrte Investments GP | BV) med 50%
dgarandel vardera. Efter genomforandet av Obtineos forvarv av bigmouthmedia samt PIPE-transaktio-
nen kommer Obtineos dgarstruktur utgora en kombination av ursprungliga aktieagare, bigmouth-
mediaaktieagare samt PIPE-Investerare.

Per dagen for detta informationsdokument har Obtineo emitterat 27 666 666 stamaktier med ett nomi-
nellt varde av 0,01 euro var. Efter genomforandet av forvadrvet av bigmouthmedia (férutsatt en tilldmp-
ning av den tvingande Overlatelseklausulen som beskrivs i kapitlet "Riskfaktorer” under "Kontroll av
BMM") och PIPE-transaktionen, men innan Fusionen, kommer Obtineos totala aktiekapital uppga till
691333 euro, bestaende av upp till 69 133 332 stamaktier med ett nominellt vdrde av 0.01 euro var.

Den slutliga proforma agarstrukturen efter genomférandet av Fusionen redovisas nedan. LBi:s aktiea-
gare kommer fore nyemissionen dga 47,3% av Nya LBi. Om LBi:s aktiedgare tecknar sina andelar i ny-
emissionen kommer deras dgarandel 6ka och da totalt utgora 51% av Nya LBi.

Proforma dgarstruktur i Nya LBi - fore nyemission

Aktier i Obtineo

Riktad Aktier fran Aktier i
Aktier i LBi Nyemission bigmouthmedia Nyemission Nya LBi % Nya LBi
Janivo Holding? 4721 359 13833333 - - 18554692 14,1%
Carlyle? - 2031595 15842373 - 17 873968 13,6%
Mol familjen 16103597 - - - 16103597 12,3%
Leach familjen - 1614238 12587828 - 14202 066 10,8%
Cyrte Investments - 13833333 - - 13833333 10,5%
Seamus O'Brien - 520833 4061458 - 4582291 3,5%
Ovriga bigmouthmedia aktiedgare - - 3308 341V - 3308341! 2,5%
LBi Management - 1500 000 - - 1500000 1,1%
Ovriga LBi aktiedgare 41198 320 - - - 41198 320 31,4%
Totalt 62 023 276 33333332 35800 000 131156 608 100,0%

% Nya LBi 47.3% 25,4% 27,3% - 100,0%

" Antalet aktier inkluderar 1425 545 aktier som ska emitteras som fusionsvederlag avseende forvarvet av BMM for vilka en tvingande 6verldtelseklausul (drag-along)
har delgivits till berérda aktiedgare att 6verfora deras aktier till Obtineo.

2 Aktie A (Carlyle) och aktie B (Janivo) medfor exklusiv ratt att utndmna eller nominera en styrelsemedlem/(medlem till Supervisory Board). (For ytterligare information,
se avsnitt"Bolagsordning i sammandrag” under rubriken "Styrelse/Supervisory Board".
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Proforma dgarstruktur i Nya LBi - efter nyemission

Aktier i Obtineo

Riktad Aktier fran Aktier i
Aktier i LBi Nyemission bigmouthmedia Nyemission Nya LBi % Nya LBi
Janivo Holding® 4721 359 13833333 - 761 224 19315916 13,7%
Mol familjen 16103597 - - 2596 380 18699977 13,2%
Carlyle? - 2031595 15842373 - 17 873968 12,7%
Leach familjen - 1614238 12587828 - 14 202 066 10,1%
Cyrte Investments - 13833333 - - 13833333 9,8%
Seamus O'Brien - 520833 4061458 - 4582291 3.2%
Ovriga bigmouthmedia aktiedagare - - 3308 341V - 3308 341V 2,3%
LBi Management - 1500000 - - 1500000 11%
Ovriga LBi aktiedgare 41198 320 - - 6642397 47 840717 33,9%
Totalt 62 023 276 33333332 35800 000 10 000 000 141 156 608 100,0%

% Nya LBi 43,9% 23,6% 25,4% 7.1% 100,0%

" Antalet aktier inkluderar 1 425 545 aktier som ska emitteras som fusionsvederlag avseende férvarvet av BMM for vilka en tvingande dverlatelseklausul (drag-along) har
delgivits till berdrda aktiedgare att dverfora deras aktier till Obtineo.

? Aktie A (Carlyle) och aktie B (Janivo) medfér exklusiv rdtt att utndmna eller nominera en styrelsemedlem/(medlem till Supervisory Board). (For ytterligare information,
seavsnitt“Bolagsordning i sammandrag” under rubriken "Styrelse/Supervisory Board".

Nya dgarstrukturen (efter nyemission)

Ursprungliga aktieagare

| |
| |
! Ursprungliga aktieagare i LBi ! T i Investerare
! ! i bigmouthmedia
| |
: 51% : ‘ 25% ‘24%
LBi International N.V. ("Nya LBi")
Aktiedgareavtal Nya LBi:s aktiestruktur
Det befintliga aktiedgareavtalet mellan Obtineos aktie-  Efter Nyemissionen kommer Nya LBi:s totala emitterade
dgare kommer att upphora vid Ikrafttradandet. aktiekapital att uppga till 141156 608 aktier, varav 141156

606 stamaktier (inbegripet 62 023 276 stamaktier som ut-
Savitt Styrelserna kanner till foreligger inte nagra aktie-  ges som fusionsvederlag), en A-aktie och en B-aktie, med

dgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Nya ett nominellt varde per aktie om 0,25 euro. A-aktien kom-
LBi:s aktiedgare som kan syfta till gemensamt inflytan- mer att innehas av CETP/Carlyle och B-aktien kommer att
de 6ver Nya LBi. innehas av Janivo.

Savitt Styrelserna kanner till foreligger inte heller ndgra  Varje aktie i Nya LBi berdttigar till en rost pa bolagsstam-

avtal eller likande dverenskommelser mellan Nya LBi:s ma. A-aktien och B-aktien medfor exklusiv ratt att utnam-
aktiedgare som kan leda till en forandring i dganderdtti  naeller nominera totalt tre ledamater i Supervisory Board.
Nya LBi. (Forytterligare information, se kapitel "Nya LBi", avsnitt

"Bolagsordning i korthet” under "Supervisory Board").
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STYRELSESTRUKTUR, RADGIVNINGS-
KOMMITTE OCH REVISORER

Styrelsestruktur

I enlighet med den hollandska aktiebolagslagen kom-
mer Nya LBi ha en tvaskikts-styrelsestruktur, bestaende
av ett verkstallande organ "Management Board” med
ansvar for den I6pande verksamheten, och ett dver-
vakande organ "Supervisory Board”, som kommer att
ansvara for tillsynen av "Management Board” samt Nya
LBi:s strategiska beslut.

Det ar foreslaget att Luke Taylor, nuvarande VD for LBi,
blirny VD i Nya LBi:s "Management Board”, och att
Huub Wezenberg, nuvarande finanschef for LBi, blir fi-
nanschef for Nya LBi. Fred Mulder, LBi:s nuvarande sty-
relseordforande, forslas bli ordforande i "Supervisory
Board". Utdver Fred Mulder foreslas att "Supervisory
board” skall utgoras av Joost Tjaden (nominerad av Jani-
vo, ett hollandskt private equity-foretag), Nazo Moosa
(utnamnd av Carlyle, ett globalt private equity-féretag),
George William Fink (tilltrade nyligen som styrelseleda-
mot i LBi) och en oberoende femte ledamot som kom-
mer att foreslas av Carlyle. Ledamoterna i Management
Board som skall utses per Ikrafttradandet, kommer att
utses for en period fram till och med utgangen av ordi-
narie bolagsstamma 2011. Ledamaoterna i Supervisory
Board skall utses vid Ikrafttradandet for en period pa
upp till fyra ar.
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Janivo och Cyrte ar for narvarande de enda aktiedgarna

i Obtineo. Efter genomforandet av Obtineos forvarv av
BMM kommer Carlyle och ovriga aktieagare i big-
mouthmedia att bli aktiedagare i Obtineo. Vidare kom-
mer PIPE-Investerarna att bli aktiedagare i Obtineo enligt
PIPE-forfarandet/transaktionen (for mer information se
"Vasentliga avtal — Obtineo” under "Vasentliga avtal och
transaktioner med narstaende” i kapitlet "Komplette-
rande information om Obtineo och bigmouthmedia”.

Radgivningskommitté

Utover Supervisory- och Management Board kommer
det att tillsdttas en kommitté for radgivning gallande
utvecklingen i Nya LBi:s bransch och bland jamforbara
bolag. Denna kommitté kommer att ledas av Frank
Botman, VD for Cyrte, och aven utgoras av Michiel Mol
och Steve Leach, grundarna av Lost Boys respektive
bigmouthmedia.

Revisorer
PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. foreslas
som revisor for Nya LBi.
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PROFORMAREDOVISNING

Allman information om proformaredovisningen
Proformaredovisningen nedan har upprattats i syfte att
illustrera hur LBi:s finansiella stallning och resultat
skulle kunna paverkas efter en genomford Fusion. Pro-
forma balansrakningen har upprattats som om Fusio-
nen genomférdes den 31 december 2009 och 2009 ars
proforma resultatrakning har upprattats som om Fusi-
onen genomfordes den1januari 2009. Balansrakningen
och resultatrakningen for LBi harror fran LBi:s revidera-
de koncernredovisning for 2009. Balans- och resultat-
rakningen for Obtineo harror frdn BMM:s interna rap-
portering for perioden 1januari — 31 december 2009.

Fusionen kommer att redovisas i enlighet med forvarvs-
metoden och med tillampning av den omvanda for-
varvsprincipen dar LBi ar det forvarvande bolaget.

Den omvanda forvarvsprincipen tillampas eftersom
LBi:s aktiedgare kommer att ha majoritet i fraga om
dgande och styrelsesammansattning i Nya LBi efter ny-
emissionen som endast ar tillganglig for LBi:s aktiedga-
re. Det prelimindra anskaffningsvardet ar baserat pa
LBi:s volymviktade genomsnittliga aktiekurs den 31
mars 2010 vilken uppgick till 1,32 euro. Den slutliga an-
skaffningskostnaden kommer att faststallas baserat pa
aktiekursen pa transaktionsdagen.

Vid upprattandet av proformaredovisning har en preli-
mindr berakning gjorts av det verkliga vardet av forvar-
vade tillgdngar och skulder samt en prelimindr varde-
ring av Obtineos immateriella tillgangar.

Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar
har redovisats fran 1januari 2009 baserat pa ovan
namnda prelimindra varden som dsatts immateriella
tillgangari transaktionen. Justeringar for forvantade
synergieffekter och kostnadsbesparingari samband
med fusionen har inte inkluderats.

Vid upprattandet av de slutliga konsoliderade raken-
skaperna for Nya LBi kommer LBi att faststalla nya an-
skaffningsvarden for Obtineos tillgangar och skulder.
Den slutliga forvarvsanalysen kan leda till avsevarda
forandringar i féretagens finansiella rapporter och den
nya gruppen.

Nya LBi avser att redovisa konsoliderade rakenskaper
for den sammanslagna koncernen som tidigast fran och
med juli 2010.

Informationen nedan aterger foljaktligen inte nddvan-
digtvis det resultat eller den finansiella stallning som
Obtineo och LBi skulle haft tillsammans om de hade be-
drivit sin verksamhet som en enhet under samma pe-
rioder. Inte heller ger informationen nédvandigtvis na-
gon indikation av den sammanslagna koncernens
framtida resultat.

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypo-
tetisk situation och har endast upprattatsiettillustra-
tivt syfte for att tillhandahalla information och belysa
fakta. Den harinte for avsikt att presentera den finan-
siella stallningen eller resultatet som verksamheten
skulle ha uppnatt om bildandet av Nya LBi hade intraf-
fat under rapportperioden. Den ar inte heller avsedd att
representera en faktisk finansiell stallning eller verk-
samhetsresultat for ndgon speciell tid eller period i
framtiden.

Det arbete som har utforts av bolagets valda revisorer
har inte utforts i enlighet med de revisionsnormer som
drallmént vedertagna i USA och bor alltsa inte dberopas
som om det hade utforts i enlighet med dessa normer.

41




NYA LBi

Justeringar och antaganden

Syftet med proformaredovisningen ar att belysa de
sammanslagna foretagens stallning och resultat efter
den planerade Fusionen. Noterna till proformajuste-
ringarna ger ytterligare information till viktiga posteri
rakenskaperna eller forklarar justeringar och antagan-
den relaterade till det omvanda forvarvet. Justeringar
for synergivinster och kostnadsbesparingar i samband
med Fusionen har inte inkluderats.

I enlighet med IFRS 3 (reviderad) skall transaktionskost-
nader i samband med rorelseférvarv som genomforts
efter1januari 2010 redovisas i resultatrakningen. Kost-
nader i samband med Fusionen och Obtineos forvarv av
BMM beraknas till 6,2 miljoner euro.

Proformaredovisningen har sammanstallts med an-
tagandet att 100% av aktierna i BMM forvarvas av Obti-
neo. Den omvanda forvarvsprincipen kommer att til-
lampas i Obtineos forvarv av BMM med BMM som det
forvarvande bolaget. Som ett resultat av Obtineos for-
varv av BMM sa kommer BMM:s historiska koncernre-
dovisning utgora den historiska koncernredovisningen
for Obtineo.

I enlighet med omvanda forvarvsprincipen kommer an-
skaffningsvardet for Obtineo att baseras pa LBi:s aktie-
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kurs och utbytesrelationen mellan Obtineo och LBi, dar
varje aktie i LBi kommer att bytas mot en aktie i Nya LBi.
Det antagna anskaffningsvdrdet pa Obtineo, inklude-
rande den antagna tillaggskopeskillingen hanforlig till
Obtineos forvarv av BMM, kommer att baseras pa an-
talet aktier i Nya LBi som dgs av BMM:s tidigare aktiea-
gare samt de aktier som emitteras i samband med den
riktade emissionen om 40 miljoner euro och varderas
till ett pris motsvarande LBi:s volymviktade genom-
snittliga aktiekurs som uppgick till 1,32 euro den 31
mars, 2010.

Under dessa forutsattningar medfor den omvanda for-
varvsprincipen ett anskaffningsvarde pa102,8 miljoner
euro inklusive en antagen tillaggskodpeskilling om 11,6
miljoner euro hanforlig till Obtineo:s forvarv av BMM.
Villkoren for tillaggskopeskillingen beskrivs i kapitlet
"Ytterligare information om Obtineo och bigmouthme-
dia” avsnitt "Vdsentliga avtal och transaktioner med
narstdende parter” under "Vasentliga avtal - Obtineo”,
"kopeavtal”. Den riktade nyemissionen ar ett villkor for
Fusionens genomfdérande (se "Fusionsplanen” och un-
der rubrik "Villkor for Fusionen”).

Skillnaden mellan anskaffningsvardet och vardet av for-
vdrvade identifierbara nettotillgangar i den preliminara
forvarvsanalysen har redovisats som goodwill.
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Redovisningsprinciper 2009. Obtineos redovisnings- och varderingsprinciper
Proforma resultat- och balansrakningar har upprattatsi  skiljer sig inte fran LBi:s i ndgot vasentligt avseende.
enlighet med de redovisnings- och varderingsprinciper Redovisningen for samtliga dotterbolag och enheter

som tilldmpas av LBi fran 1januari 2010 och som dven somingaridenna proformaredovisning dr upprattade i
kommer att galla Nya LBi. En beskrivning av redovis- enlighet med International Financial Reporting Stan-
ningsprinciperna aterfinns i LBi:s arsredovisning for dards (IFRS).

Proforma resultatrdkning januari-december 2009

Proforma Proforma

LBi Obtineo Koncern Koncern

2009 2009 Justeringar Not MEUR MSEK

Nettoomsdttning 137,5 28,8 166,3 1765,8
Produktionskostnader -92,4 -13,5 -105,9 -1124,5
Forsadljningskostnader -8,4 -3,0 -11,4 -121,1
Administrationskostnader -24,0 -6,9 -30,9 -327,7
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 0,2 -0,2 -0,2 2,3 -0,2 -2,0
Resultat fore av- och nedskrivningar 12,9 52 -0,2 17,9 190,5
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar -2,8 -0,1 -2,9 -30,8
Avskrivning avimmateriella anldggningstillgangar -3,4 -1,2 -0,2 1 -4,8 -51,0
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar -0,9 - -0,9 -9,1
Nedskrivning avimmateriella anlaggningstillgdngar -68,9 -11,3 -80,2 -858,3
Rorelseresultat (EBIT) -63,1 -7.4 -0,4 -70,9 -758,7
Finansiella intakter 2,3 0,1 2,4 25,5
Finansiella kostnader -3,2 -0,9 -4,1 -43,5
Resultat efter finansiella poster -64,0 -8,2 -0,4 -72,6 -776,8
Inkomstskatt 0,2 2,2 0,0 1 2,4 25,5
Periodens resultat -63,8 -6,0 -0,4 -70,2 -751,3

SEK ar den funktionella valutan | LBi. Resultatrakningen i proformaredovisningen har rdknats om till EUR baserat pa en vaxelkurs
om EUR/SEK: 10,6213, med undantag for nedskrivningar av anlaggningstillgdngar som omraknats till vaxelkursen vid nedskrivnings-
tillfallet.

43




NYA LBi

LBi - poster av engangskaraktar
Rorelsekostnaderna inkluderar poster av engangska-
raktdr med ett sammanlagt varde av 5,2 miljoner euro,
varav 4,7 miljoner avser omstruktureringskostnader.
0,5 miljoner euro ar realisationsforluster fran forsalj-
ning av dotterbolag.

Obtineo - poster av engangskaraktir
Rorelsekostnaderna inkluderar poster av engangska-
raktdr med ett sammanlagt varde av 0,8 miljoner euro,
varav 0,8 miljoner relaterar till omstruktureringskost-
nader.

Proformajusteringar omvant forvarv

Not1

En preliminar vardering av BMM:s kundrelationer ger
ett varde av 7,41 miljoner euro och en dartill hanforlig
uppskjuten skatteskuld om 1,8 miljoner euro. Vardet av
kundrelationerna skrivs av under en femarsperiod.

| proformaredovisningen uppgar avskrivningarna av
kundrelationerna till 1,4 miljoner euro per ar och upp-
skjuten skatt hanforlig till denna till 0,4 miljoner euro. |
Obtineos resultatrakning uppgick avskrivningen av des-
sa kundrelationer till 1,2 miljoner euro och dartill han-
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forlig skatt till 0,4 miljoner euro vilket resulterarien
proformajustering pa 0,2 miljoner euro i avskrivningar
och o miljoner euro i skatt.

Not 2

Kostnader relaterade till Fusionen uppskattas till 2,3
miljoner euro. 1,8 miljoner euro av detta belopp redovi-
sas som dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.
0,5 miljoner euro som upparbetats t.o.m. december
2009 redovisas som dvriga omsattningstillgangar per
31december 2009 och kommer att minska eget kapital
i samband med Fusionen.

Not 3

Som ett led i Fusionen kommer nagon ersattning for
syntetiska aktier i BMM inte att utga. Aterforing av re-
dovisad skuld avseende dessa syntetiska aktier pa1,6
miljoner euro per den 31 december 2009 kommer att
Oka ovriga rorelseintakter. For mer information om de
syntetiska aktierna se kapitlet "Kompletterande infor-
mation om Obtineo och bigmouthmedia”, avsnitt
"Vdsentliga avtal och transaktioner med narstdende

parter” under "Vasentliga avtal-BMM", "Aktierelaterad
ersattning”.




Proforma balansrdkning 31 december 2009
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Proforma Proforma
Koncern Koncern
LBi Obtineo Justeringar Not MEUR MSEK
Tillgdngar

Goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar 93,4 34,7 371 4 165,2 1710,3
Materiella anlaggningstillgangar 8,9 0,5 9,4 97,3
Finansiella anldggningstillgangar 1,8 0,5 2,3 23,8
Uppskjuten skattefordran 51,0 0,1 511 529,0
Summa materiella anldggningstillgdngar 155,1 35,8 37,1 228,0 2 360,5
Kundfordringar 411 12,3 53,4 552,9
Aktuell skattefordran 0,0 1,0 1,0 10,4
Ovriga omsattningstillgangar 17,1 1,3 -0,5 6 17,9 185,3
Likvida medel 21,0 4,9 38,1 5 64,0 662,6
Summa omsittningstillgingar 79,2 19,5 37,6 136,3 1411,1
Summa tillgdngar 234,3 55,3 74,7 364,3 3771,6

Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 136,7 31,7 57,2 4567 225,6 2335,6
Langfristiga Ian och andra skulder 24,9 4,5 29,4 304,4
Langfristiga icke rdntebarande skulder 10,8 1,7 10,0 4,7 22,5 232,9
Uppskjuten skatt 0,0 1.3 1,8 4 31 32,1
Summa langfristiga skulder 35,7 7.5 11,8 55,0 569,4
Kortfristiga rantebarande skulder 151 3,0 18,1 187,4
Kortfristiga icke rantebdrande skulder 46,8 131 57 6 65,6 679,2
Summa kortfristiga skulder 61,9 16,1 57 83,7 866,5
Summa eget kapital och skulder 234,3 55,3 74,7 364,3 3771,6

SEK dr LBi:s funktionella valuta. Proformabalansrakningen har raknats om till EUR baserat pa en véxelkurs om EUR/SEK: 10.353.
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Proformajusteringar

Not g

Obtineos eget kapital uppskattas till 32,8 miljoner euro
inklusive den riktade emissionen motsvarande 40,0
miljoner euro samt aterféringen av skulden hanforlig
till de syntetiska optionerna i BMM pa 1,6 miljoner euro
men exklusive det bokférda vardet pa goodwill och
andra immateriella tillgangar motsvarande 34,7 miljo-
ner euro. Obtineos egna kapital ar dven minskat med
kostnader i samband med den riktade emissionen och
kostnader i samband med forvarvet av BMM.

En preliminar vardering av Obtineos kundrelationer ger
ett varde om 7,1 miljoner euro och en dartill hanforlig
uppskjuten skatteskuld om 1,8 miljoner euro. Det ater-
stdende beloppet pa 64,7 miljoner euro allokeras till
goodwill. Beraknad tillaggskopeskilling avseende for-
vdrvet av BMM pa 11,6 miljoner euro har redovisats som
langfristiga icke rantebarande skulder.

Not 5

40,0 miljoner euro kommer att tillféras genom den rik-
tade aktieemissionen i Obtineo till Carlyle, Cyrte, Janivo
och andra investerare som beskrivs i avsnittet "Pro for-
ma agastruktur”. Kostnader i samband med den riktade
emissionen uppskattas till 1,9 miljoner euro och redovi-
sas som en minskning av eget kapital och likvida medel.

Not 6
Kostnader i samband med Obtineos forvarv av BMM
uppskattas till 3,9 miljoner euro och kommer att redovi-
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sas i Obtineos koncernresultatrakning. Nya LBi kommer
att konsolidera Obtineo i koncernresultatrakningen ef-
ter Obtineos forvarv av BMM ar genomfoért, och dessa
kostnader kommer darfor inte att redovisas i Nya LBi:s
resultatrakning. Kostnader hanforliga till forvarvet av
BMM har i proformabalansrdkningen minskat Obtineos
eget kapital och dkat kortfristiga icke rantebarande
skulder.

Kostnader relaterade till Fusionen uppskattas till 2,3
miljoner euro. 0,5 miljoner euro som per 31 december
2009 redovisas som Ovriga omsattningstillgangar har
minskats. Den aterstdende delen pa 1,8 miljoner euro
har bokforts som kortfristiga icke rantebdrande skul-
der. Det sammanlagda beloppet pd 2,3 miljoner euro
har minskat eget kapital.

Not 7
Som ett led i Fusionen kommer nagon ersattning av-
seende syntetiska aktieri BMM inte att betalas ut.

Skulden for dessa syntetiska aktier per den 31 december
2009 pa 1,6 miljoner euro kommer att minskas och eget
kapital kommer att 0kas med motsvarande belopp.

Ovrigt

Obtineo - moderbolaget

Obtineo forvantas utfarda 62,0 miljoner aktier med en
berdknad aktiekurs pa 1,34 euro vid registreringen av
Fusionen vilket kommer att 0ka eget kapital med 83,1
miljoner euro.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i LBI International AB (publ)

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa s. 41-46 i detta informationsdokument avseende
Fusionen daterat den 12 april 2010.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur fusionen mellan Obtineo Netherlands
Holding N.V. och LBI International AB (publ) skulle ha kunnat paverka koncernbalansrakningen for LBI Internation-
al AB per den 31 december 2009 och koncernresultatrakningen for LBl International for perioden 1januari
—31december 2009.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsens och verkstallande direktorens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven
i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi haringen
skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar
inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen ut-
over det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket
inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att
jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedoma underlag till proforma-
justeringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedomt nodvandiga for att
med hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de
grunder som anges pa s. 41-46 och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas
av bolaget.

Uttalande
Vianser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 41-46
och att dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av LBI International AB (publ).

Stockholm den12 april 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

FOR NYA LBi

Redogorelse for rorelsekapitalet

Obtioneos befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for
de aktuella behoven for den kommande tolvmanaders-
perioden. Obtineo ar ett nybildat bolag och har vid tid-
punkten for detta dokuments offentliggérande inte na-
got rorelsekapital.

Slutférandet av Fusionen ar beroende av vissa villkor,
inklusive men inte begransat till, att Obtineo forvarvar
aktierna i bigmouthmedia i enlighet med Aktiedverla-
telseavtalet daterat den 24 februari 2010, vilket berak-
nas slutféras den 29 april 2010, samt att Obtineo i enlig-
het med Aktieteckningsavtalet daterat den 24 februari
2010 genomfor en riktad nyemission av aktier i Obtineo
till ett belopp om 40 miljoner euro (PIPE-transaktio-
nen), som ocksa berdknas slutféras den 29 april 2010.
Efter slutforandet av Fusionen kommer Nya LBi att ge-
nomfora en fullt garanterad nyemission, med foretrad-
esratt for LBi:s befintliga aktieagare, om 10 miljoner
euro (Nyemissionen).

Styrelsen i LBi bedomer att de Fusionerande bolagen,
genom slutférandet av Aktiedverlatelseavtalet, PIPE-
transaktionen och Nyemissionen samt den revolveran-
de kreditfaciliteten om 55 759 570 euro som LBi harin-
gatt med Danske Bank" den 31 mars 2010, vilken efter
Fusionen kommer att 6verga till Nya LBi tillsammans
med Nya LBi:s kassaflode, kommer att kunna tacka be-
hovet av rorelsekapital for de kommande 12 manaderna.

Om fusionen av nagon anledning inte slutfors, kan det-
ta fa negativa ekonomiska konsekvenser for de Fusion-
erande bolagen, da en stor del av kostnaderna i sam-
band med Fusionen maste betalas oavsett om Fusionen

fullbordas eller inte. LBi och/eller BMM kan tvingas
omforhandla laneavtal samt eventuellt s6ka ny finan-
siering for att tacka dessa kostnader.

Investeringar

Bigmouthmedias och LBi:s affarsmodeller medfor ett
mycket lagt investeringsbehov i anldggningstillgangar.
Daremot har bada féretagen historiskt gjort betydande
forvarv och det ar troligt att Nya LBi kommer att ge-
nomfora forvarv i framtiden.

Bortsett fran forvarv har bigmouthmedias och LBi:s
storsta investeringar under perioden 2006/2007—
2008/200¢9 varit relaterade till barbara datorer och
vissa kontorsrenoveringar.

Undantaget utgifter for normal ateranskaffning har
Nya LBiinga andra storre pdgaende investeringar. Nya
LBi kan dock bli tvingad att betala tillaggskopeskillingar
till tidigare agare av forvarvade bolag.

Ovriga forpliktelser avseende tilliiggskopeskillingar
Kvarstaende forpliktelser avseende ej betalda kopeskil-
lingar for forvarv (tilldggskopeskillingar som beror pa
framtida Ionsamhetsmal) uppgick till 12,8 miljoner euro
vid slutet av december 2009. Ett belopp om 5,3 miljoner
euro faller utinom ett ar. Detta exkluderar betalningen
till TRIPLE, som forvarvades i februari 2010, som kan
innebara en ytterligare tillaggskopeskilling om 5,25 mil-
joner euro. Mojligheten finns att valja att betala tillaggs-
kopeskillingarna kontant eller med aktier (forutom den
slutliga tillaggskopeskilling gallande Special Ops Media
som forfaller till betalning forsta kvartalet 20m).

Y FOr information om LBi:s kreditavtal, se avsnittet "Kompletterande information om LBi", "Vasentliga avtal och transaktioner med legala fragor

och kompletterande information” under "Kreditavtal med Danske Bank”.
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Sdsongsvariationer

Nya LBi kommer formodligen inte ha nagra sdsongsva-
riationer menilikhet med andra konsultforetag tende-
rar intdkterna att minska under det tredje kvartalet pa

grund av semestrar i juli och augusti. Helgdagar under

pasken kan ocksa paverka intakter och kan férekomma
bade under forsta och andra kvartalet.

Kostnader for Fusionen

De totala transaktionskostnaderna beraknas till cirka
9,4 miljoner euro’. Dessa kostnader innefattar kostna-
der for Fusionen, avnotering i Sverige, ny notering pa
NYSE Euronext Amsterdam, kostnader for nyemission-
en, garantiprovision for PIPE-transaktionen, garanti-
provision for nyemissionen och kostnader relaterade till
Obtineos forvarv av bigmouthmedia. Av det totala be-
loppet kommer cirka 4 miljoner euro att redovisas i re-
sultatrakningen, resten bokfors mot eget kapital eller
tas upp som goodwill.

YAv den totala berdknade transaktionskostnaden fér Fusionen, utgdr cirka 1,7 miljoner
euro garantiprovisioner hdnforliga till PIPE transaktionen och Nyemissionen.
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BOLAGSORDNING | KORTHET

Nedan aterfinns en sammanfattning av information rorande Nya LBi:s led-
ningsstruktur, verksamhetsforemal, aktiekapital, vissa vasentliga bestammel-
serinederlandsk bolagsratt samt en kort sammanfattning av vissa bestam-

melser i Nya LBi:s bolagsordning.

Denna sammanfattning utgor inte en fullstandig beskrivning av situationen
och bor lasas tillsammans med Nya LBi:s bolagsordning och relevanta bestam-
melser i nederlandsk lag samt utgor inte och skall inte betraktas som juridisk

radgivning avseende dessa fragor.

En engelsk dversattning av bolagsordningen finns tillganglig pa LBi:s hemsida
www.|bi.com eller via telefon +46 (0)408 404 722.

Ledningsstruktur

Nya LBi har en tudelad ledningsstruktur bestdende av
tvd bolagsorgan; Management Board (Directie) och Su-
pervisory Board (Raad van Commissarissen). Dessutom
har Nya LBi en Combined Board (Gecombineerde Raad).

Management Board

Management Board dr ansvarig for den praktiska och
operationella ledningen av Nya LBi:s verksamhet och
agerar under dversyn av Supervisory Board. Manage-
ment Board ar skyldig att samrada med och halla
Supervisory Board informerad om viktiga frdgor samt
Overlamna vissa betydelsefulla beslut till Supervisory
Board for godkannande. Dessa skyldigheter kommer
narmare att redogoras for nedan.

Nya LBi:s bolagsordning foreskriver att Management
Board ska besta av tva (2) ledamoter eller det storre an-
tal ledamoter (dock hogst fyra (4)) som beslutas av Su-
pervisory Board. Ledamdterna i Management Board
som ska utses per Ikrafttradandet, kommer att utses
for en period fram till och med utgangen av ordinarie
bolagsstamma 2011. Supervisory Board far utse en av
ledamoterna i Management Board till VD samt vidare
fritt utse ovriga styrelsemedlemmar.
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Management Board far besluta och genomfora alla at-
garder som ar nodvandiga for att uppna Nya LBi:s verk-
samhetsmal med undantag for sddana atgarder som ar
forbjudna enligt lag eller ar oférenliga med Nya LBi:s
bolagsordning. Management Board ar behorig att fore-
trada Nya LBi och teckna dess firma, vilket aven galler
VD (ensam) eller tva av ledaméterna fran Management
Board i forening.

Ledamoterna i Management Board ska utses av bolags-
stdmman baserat pa den bindande nominering som ta-
gits fram av Supervisory Board. Enligt Nya LBi:s bolags-
ordning ska en ny styrelse utses for perioden fram till
och med slutet av nasta ordinarie bolagsstamma, om
inte annat anges i samband med beslutet att utse eller
omvalja en ledamot i Management Board.

Bolagsstdmman far entlediga eller stdnga av en leda-
mot i Management Board fran sitt uppdrag efter forslag
fran Supervisory Board. Om sadant beslut fattas pa bo-
lagsstdmma utan foregdende forslag fran Supervisory
Board kravs kvalificerad majoritet av samtliga avgivna
roster. Supervisory Board kan dven stanga av en styrel-
seledamot i Management Board.




Nederlandsk lag och Nya LBi:s bolagsordning kraver
(bland annat) att Management Boards beslut rorande
vasentliga forandringar av Nya LBi:s identitet, karaktar
eller dess affarsrorelse ska godkdannas av bolagsstam-
man genom kvalificerad majoritet av samtliga avgivna
roster. Detta omfattari alla situationer beslut rérande:

- Overlatelse av bolaget eller vdsentliga delar av bola-
get till en tredje part;

- ingdende eller uppsdgning av ett langsiktigt sam-
arbete mellan Nya LBi, eller ett av Nya LBi:s dotter-
bolag, med en annan juridisk person eller samman-
slutning eller att dta sig uppdrag som
komplementariett kommanditbolag eller delagare
i ett handelsbolag, om en sddan uppsdgning eller
ett sddant ingdende av samarbete dr av vdsentlig
betydelse for Nya LBi, samt

- forvarv eller avyttring av andel i ett bolag som ags av
Nya LBi eller ett av Nya LBi:s dotterbolag om ande-
len motsvarar ett varde om minst en tredjedel av det
belopp som tas upp i bolagets balansrakning som
tillgang eller, om Nya LBi upprattat en koncernba-
lansrakning, det varde som i koncernbalansrakning-
en motsvarar beloppet ovan med hansyn tagen till
noterna i Nya LBi:s senast faststallda drsredovisning;

Enligt bolagsordningen for Nya LBi skall Management
Boards beslut om att bevilja Ian till tredje man for att
teckna eller forvarva aktier och depabevis i Nya LBi god-
kannas av bolagsstamman med en majoritet om minst
nittiofem procent (95%) av de avgivna rosterna.

Enligt bolagsordningen for Nya LBi ska Management
Boards beslut som maste godkannas av Supervisory
Board, godkdannas genom beslut fattat med kvalificerad
majoritet bestdende av minst tva tredjedelar av de av-
givna rosterna. Dessa beslut ror:
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vasentlig omorganisation i Nya LBi, inklusive uppkop-
serbjudanden, instdllelse av betalningar eller ingden-
de av 6verenskommelser med borgendrerna, fore-
tagsrekonstruktionsforfarande, likvidation eller
konkurs (forutsatt att det inte kravs enligt tilldmplig
tvingande lagstiftning);

forandring av aktiekapitalet eller emittering, tilldel-
ning eller utfardande av aktier eller andra vardepap-
per i Nya LBi eller beslut om emittering av tecknings-
optioner for sadana aktier eller beslut om att
omvandla nagot finansiellt instrument till aktier eller
sadant vdardepapper som berors ovan;

ingad avtal for att erhalla eventuella 1an, forskott, kre-
diter eller andra skulder eller att skuldsatta sig pa an-
nat satt om sa inte sker inom ramen for bolagets ordi-
narie verksamhet pa affarsmassiga grunder och
antingen (i) faller inom de nivaer som anges i Nya LBi
budget, eller (ii) ror en summa som underskrider en
miljon euro (EUR 1000 000) per transaktion eller per
en rad relaterade transaktioner;

utlaning eller inteckning av en tillgdng, eller ingdende
av avtal eller arrangemang med motsvarande effekt,
till forman for ndgot av Nya LBi:s dotterbolag, forut-
satt att det inte sker (i) inom ramen for den ordinarie
verksamheten, (ii) pd affarsmassiga grunder och (iii)
understiger en miljon euro (EUR 1000 000) i varde,
eller att stdlla garanti, borgen eller sakerhet eller in-
gariavtal eller arrangemang med motsvarande ef-
fekt, till forman for ndgot av Nya LBi:s dotterbolag,
forutsatt att det inte gors (i) inom ramen for den ordi-
narie verksamhet, (ii) pa affarsmassiga grunder och
(iii) ror en summa som underskrider en miljon euro
(EUR 1000 000) per transaktion eller per en rad rela-
terade transaktioner;

forvarv eller avyttring av aktier, affarsrorelser eller va-
sentliga tillgangar, eller leasing (inklusive “sale and
lease back") avseende ovandmnda tillgdngar, med un-
dantag for forvary, avyttring eller leasingavtal mellan
foretag inom koncernen;
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« ingd, foérandra eller hdva avtal, atagande eller liknan-
de, forutsatt att de inte sker inom ramen for bolagets
ordinarie verksamhet och pa affarsmassiga grunder
och ror en summa som underskrider en miljon euro
(EUR 1000 000) per transaktion och/eller per en rad
relaterade transaktioner;

» Overlatelse av Nya LBi:s immateriella tillgangar och
rattigheter, inklusive varumarken, firmanamn, do-
mannamn, logotyper, patent, know-how, informa-
tionsteknik, uppfinningar, registrerade och oregistre-
rade monster, upphovsratter, rattigheter till
databaser samt dgnaderatten till dvriga immateriella
rattigheter;

 utbetalning, utdelning eller annan vardeoverforing
eller utfastelse darom till aktiedgarna;

» andringari Nya LBi:s krav pa rapportering enligt Nya
LBi:s arbetsordning for Management Board och de in-
struktioner for arbetsfordelning mellan Management
Board och ledamot i Management Board som ater-
finns dari; och

« faststdllandet av Nya LBi:s arsbudget och efterfoljan-
de andringar dari;

Supervisory Board far besluta att det inte ska kravas bo-
lagsstdmmobeslut for sddana beslut som ndmns ovan
forutsatt att beloppet inte dverstiger ett varde som
faststalls av Supervisory Board och skriftligen med-
delats Management Board. Supervisory Board ska ha
ratt att, utover vad som anges ovan, krava att ytterliga-
re beslut som fattas av Management Board ska bli fore-
mal for dess godkannande. Ett sddant beslut ska vara
tydligt utformat och skriftligen meddelas Management
Board. Ett utestaende godkannande fran Supervisory
Board eller efterfoljande bolagsstamma rorande ett
visst beslut ovan ska inte paverka rdtten for Manage-
ment Board eller dess medlemmar att representera Nya
LBi och teckna dess firma.
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Enligt bolagsordningen for Nya LBi ska beslut fran Su-
pervisory Board godkannas genom beslut fattat med
kvalificerad majoritet bestaende av minst tva tredje-
delar av de avgivna rosterna. Dessa beslut ror

emittering av aktier;

utesluta eller begransa foretradesratt vid emission av
aktier;

inga rattshandlingar (rechtshandelingen) rérande ap-
portegendom och andra rattshandlingar som avses i
avsnitt 2:94 i den nederlandska civillagen;

forvarv av egna aktier i syfte att anvanda aktierna
som verderlag;

avyttra egna aktier eller sddana depdbevis som avser
egna aktier;

« arende som involverar en intressekonflikt med en
medlem av Management Board i egenskap av privat-

person;

* beslut som ror hur stor del av vinsten som ska avsat-
tas; och

* beslut om att bevilja fortida utdelning.

Supervisory Board

Supervisory Board ansvarar for tillsynen av Manage-
ment Board, bolagsledningen och den dagliga verksam-
heten. Supervisory Board ska bista Management Board
med rad. Vid utforandet av sina arbetsuppgifter ska
ledamoterna i Supervisory Board agera i enlighet Nya
LBi:s intressen och verka for bolagets basta.

Nya LBi:s bolagsordning foreskriver att Supervisory
Board ska bestd av fem ledamoter. Endast individer kan
vara ledamoter i Supervisory Board. For det fall farre an
fem ledamoter utsetts, ska Supervisory Board fortsatta
att utfora sina uppgifter, men Supervisory Board har en
skyldighet att snarast mojligt vidta sddana atgdrder
som behovs for att 0ka antalet ledamaoter till erfoderlig
niva.




LedamoOterna i Supervisory Board ska utses av bolags-
stamman, forutsatt att en avledmoterna ska utses av
innehavare av A-aktienienlighet med paragraf 2:143 i
den nederldandska civillagen, men endast om innehavare
av sadan aktie vid tidpunkten for tillsattandet innehar
minst fem procent (s%) av samtliga utestaende aktier.
EnavledamoternaiSupervisory Board ska tillsattas ef-
ter nominering fran innehavare av B-aktien forutsatt att
innehavaren av sadan aktie dger minst fem procent (5%)
av alla utestdende aktier vid tidpunkten for tillsattan-
det. Enavledamoternai Supervisory Board ska tillsattas
efter nominering fran Supervisory Board, kandidaten re-
kommenderas avinnehavaren av A-aktien och som upp-
fyller kriterierna pa oberoende i enlighet med Superviso-
ry Boards regler, forutsatt attinnehavaren av A-aktien
innehar minst sju procent (7%) av alla utestdende aktier
vid tidpunkten for tillsattandet. Ledamdterna i Supervi-
sory Board ska utses vid Ikrafttrddandet for en period pa
upp till fyra ar. Ledamot i Supervisory Board ska utses el-
ler omvaljas for en period av fyra ar, om inte annat fore-
skrivs i beslutet att utse eller omvalja den ledamot som
berdrs. Ledamoteri Supervisory Board kan endast om-
vdljas tva ganger.

En ledamot i Supervisory Board kan stangas av eller av-
sattas av bolagsstdmman under féljande forutsattning-
ar; (i) innehavaren av A-aktien kan stanga av eller avsat-
ta den ledamot av Supervisory Board som denna tillsatt
forutsatt att innehavaren av A-aktien har ratten att
utse ledamot enligt ovan och (ii) innehavaren av B-
aktien kan stanga av eller avsatta ledamot i Supervisory
Board som innehavaren nominerat forutsatt att inne-
havaren har ratt att utse ledamot enligt ovan; ett sa-
dant beslut tas med en majoritet om inte mindre an tva
tredjedelar av de givna rosterna, representerandes
minst hadlften av det emitterade aktiekapitalet samt
inget andra mote av bolagstdmman kan hallas om inte
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detta quorum uppnas. Supervisory Board far uppratta
regler for dess beslutsprocess och arbetsordning, ut-
over vad som foreskrivs i Nya LBi:s bolagsordning.

Combined Board

Nya LBi ska ha en Combined Board, bestdende av alla
ledamoter i bade Management Board och Supervisory
Board.

Combined Board ska ha de skyldigheter och befogen-
heter som foljer av Nya LBi:s bolagsordning.

Bolagets verksamhetsforemal
Enligt artikel 3 Nya LBi:s bolagsordning har Nya LBi fol-
jande verksamhetsforemal:

a. attbedriva affarsverksamhet inom omradet digital
marknadsforing och teknik och sarskilt utveckla
strategier for kundférvarv, bade online och offline,
samt utveckling av digitala produkter och tjanster;

b. attinforliva, deltagai, forvalta, dvervaka affars-
verksamhet och bolag

c. attgenom upptagande av Idn eller annan anskaff-
ning av kapital finansiera koncernbolag och tredje
man inklusive emittering av obligationer, skulde-
brev eller andra vardepapper;

d. attbistd med radgivning och andra tjanster till kon-
cernbolag och tredje man;

e. attbevilja garantier, pantsatta eller inteckna bola-
get och dess tillgangar till forman fér évriga kon-
cernbolag och tredje man;

f. attforvarva, avyttra, forvalta, samt bedriva handel
med fast egendom, valutor, vardepapper och dar-
med forenlig verksambhet;

g. attutveckla och bedriva handel med patent, varu-
marken, upphovsratt, licenser, know-how och
andra immateriella rattigheter;
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samt all darmed foérenlig verksamhet som ar knuten till
eller kan bidra till vad som namnts ovan.

Bolagstamma

Bolagstamma ska sammankallas av Management
Board, Supervisory Board eller Combined Board. Plats
for bolagsstamma ska vara antingen Amsterdam,
Haarlemmermeer (inklusive Schiphol Airport), Rotter-
dam, Utrecht, Eindhoven eller Haag.

Kallelse till bolagsstamma ska ske senast den trettion-
de dagen fore dagen for bolagsstamman och i kallelsen
ska det anges vilka punkter som ska behandlas, vilka
darenden som avses att behandlas samt tid och plats for
bolagsstémman. Vidare ska anges hur akitedgare gar
till vaga for att delta vid motet genom skriftlig fullmakt,
adressen till Nya LBi:s webbplats och i forekommande
fall forfarandet for deltagande pa stamman och ut-
Ovandet av rostrdtt genom elektroniska kommunika-
tionsmedel.

Aktieagare som enskilt eller tillsammans foretrader
minst tre procent (3%) av aktiekapitalet har ratt att be-
gara att Management Board, Supervisory Board eller
Combined Board ska uppta punkter pa dagordningen
for bolagsstamman. Sddan punkt ska framga av kallel-
sen eller offentligoras pa samma satt som andra punk-
ter pa dagordningen férutsatt att Nya LBi har mottagit
begéran (inklusive skalen for att framstélla en sadan
begaran) senast sextio (60) dagar fore dagen for bolags-
stamman.

Alla beslut pa bolagsstamman antas med absolut ma-
joritet av de avgivna rosterna utom nar lagen eller Nya
LBi:s bolagsordning kraver kvalificerad majoritet.
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Emission av aktier och aktier med foretrdadesratt
samt rdtten att teckna aktier

Normalt sett ska varje innehavare av stamaktier ha fo-
retradesratt till att teckna nyemitterade stamaktier i
proportion till det sammanlagda beloppet av innehava-
rens nuvarande aktier. Sddan foretradesratt ska dock
inte gdlla i frdga om (i) stamaktier som utfardats mot
erhallande av apportegendom, och (ii) stamaktier som
utfardats till anstallda vid Nya LBi eller dess dotter-
bolag. Innehavare av stamaktier har inte foretradesratt
att teckna aktier vid en emission av preferensaktier.

Enligt Nya LBi:s bolagsordning bemyndigas Manage-
ment Board att inneha ratten att emittera aktier och/
eller att begransa eller utesluta foretradesratt i sam-
band med en emission av aktier fér en period om 18 ma-
nader fran Ikrafttradandet. Innan beslut fattas om en
sadan begransning ska dock ett forhandsgodkannande
inhdmtas fran Supervisory Board. Bemyndigandet kan
forlangas, antingen genom en dndring i Nya LBi:s
bolagsordning eller genom beslut av bolagsstamman.
En sadan forlangning far ske for en period om hdgst 18
manader i taget.

Om Management Board inte bemyndigats att emittera
eller om det antal aktier som ska emitteras dverstiger
villkoren for ett sddant bemyndigande kravs att atgar-
den godkdnnes av bolagsstamman som ska behandla
drendet efter forslag fran Supervisory Board.

Inget beslut kravs av bolagsstamma eller Supervisory
Board for en emission av aktier som sker i enlighet med
tidigare utstallda teckningsratter for aktier.




Ovan namnda bestammelser ska ocksa galla for utfar-

dandet av teckningsrdttigheter, men ska inte tillampas
pa en emission av aktier till personer som utovar sin ti-
digare givna ratt att teckna aktier.

Forvarv av egna aktier

Nya LBi far inte teckna egna aktier. Nya LBi far dock for-
varva egna aktier som dr fullt betalda vederlagsfritt. Vi-
dare kan Nya LBi, med hansyn tagen till vissa bestam-
melser i nederlandsk lagstiftning och Nya LBi:s
bolagsordning, forvarva fullt betalda egna aktier, om (i)
bolagets aktiekapital minskat med betalningen for for-
varvet av de egna aktierna, inte understiger summan av
det inbetalada aktiekapitalet och utgivna aktier och
eventuella reserver som foljer av nederlandsk lag eller
Nya LBi:s bolagsordning och (ii) Nya LBi och dess dot-
terbolag darefterinte ager aktier eller har pansatt ak-
tier i Nya LBi till ett sammanlagt nominellt varde over-
stigande femtio procent (50%) av Nya LBi:s aktiekapital.

I andra fall an da egna aktier forvarvas utan vederlag far
egna aktier forvarvas endast efter ett bemyndigande till
Management Board fran bolagsstamman. Bemyndi-
gandet dr gilltigt i hogst 18 manader. | beslutet om be-
myndigandet ska det anges det antal aktier eller depa-
bevis for aktier som kan forvarvas, pa vilket satt de kan
forvarvas samt inom vilket prisintervall ett sadant for-
varv far goras. Ett sddant forvarv kraver ocksa ett for-
handsgodkannande av Supervisory Board.

Det kravs inget godkannande fran bolagsstamman vid
forvarv av fullt betalda aktier i syfte att 6verlata dessa
aktier till anstdllda i Nya LBi eller till anstallda i Ovriga
koncernbolag om sadant forvarv sker i enlighet med
det incitamentsprogram som ror anstallda, forutsatt
att aktierna dr noterade pa en bors. De egna aktier som
innehas av Nya LBi har ingen rostratt och sadana aktier
ska inte heller raknas med vid berdkningen av besluts-
forhet pa bolagstamman.

NYA LBi

Egna aktier i Nya LBi far avyttras enligt beslut av Mana-
gement Board. Sadant avyttringsbeslut ska, for att vara
gilltigt, vara foremal for ett forhandsgodkdannande av
Supervisory Board.

Minskning av aktiekapital

Bolagsstdmman far, efter forslag fran Supervisory
Board, besluta att minska Nya LBi:s emitterade och
utestaende aktiekapital genom inldsen av Nya LBi:s ak-
tier, eller genom andring av Nya LBi:s bolagsordning i
syfte att minska det nominella vardet av Nya LBi:s ak-
tier. Ett beslut om att I6sa in aktier far endast avse ak-
tier som innehas av Nya LBi sjalvt eller sddana aktier for
vilka Nya LBi innehar depdbevis.

Utdelningar och andra vardedverforingar

Nya LBi far endast besluta om utdelning till sina aktied-
gare i den man det egna kapitalet minskat med kostna-
den for utdelningen, inte understiger summan av det
inbetalda aktiekapitalet och utgivna aktier och de re-
server som kravs enligt nederlandsk lagstiftning och
Nya LBi:s bolagsordning.

Enligt Nya LBi:s bolagsordning ska utdelning forst, om
majligt, arligen ske med fortur till A- och B-aktiedgare
med ett belopp om fyra procent (4%) av deras nominella
vdrde. Om bolaget under ett rdkenskapsar inte uppvi-
sarvinst eller om vinsten ar otillracklig for att utdelning
ska kunna ske med hansyn till vad som namns ovan ska
underskotten regleras med hjalp av vinst som intjanats
under foljande rdkenskapsar.

Efter det att utdelning skett avseende A- och B-aktien,
beslutar Management Board om férdelningen av ater-
staende utdelningsbart belopp, forutsatt att inga ytter-
ligare utdelningar ska ske till A- eller B-aktieagaren. Var-
je arfar styrelsen, med forbehall for godkdnnande av
Supervisory Board, avgora vilken del av vinsten som ska
avsattas till reservfonden. Den del av vinsten som ater-
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star efter avsattning ska disponeras enligt bolagsstam-
mans beslut.

Enligt Nya LBi:s bolagsordning kan Nya LBi bara besluta
om utdelning till sina aktiedgare efter det att arsredo-
visning upprattats och att det av arsredovisningen
framgar att utdelning ar tillaten med hansyn till rele-
vant lagstiftning. Management Board kan dock, med
forbehall for forhandsgodkdannande fran Supervisory
Board, faststalla en fortida utdelning. Bolagsstamman
far vidare, pa forslag fran Supervisory Board, fatta be-
slut om att en utdelning ska ske i den man det egna ka-
pitalet minskat med betalningen for utdelningen, inte
understiger summan av det inbetalada aktiekapitalet
och utgivna aktier och de reserver som kravs enligt ne-
derlandsk lagstiftning och Nya LBi:s bolagsordning. En
sadan utdelning beslutad av bolagsstamman far inte
betalas helt eller delvis i pengar, utan utdelningen ska
erlaggas i form av aktier eller pa annat satt.

Det bolagsorgan som innehar ratten att emittera aktier
och utfarda teckningsratter och/eller att begransa eller
utesluta foretradesratt i samband med en emission av
aktier ska ha ratt att besluta, i forhallande till emissio-
nen av aktier och/eller utfardandet av teckningsratter,
att det nominella vardet for dessa aktier ska utgora Nya
LBi:s disponbla vinstmedel, till den del som dverstiger
det inbetalada aktiekapitalet och utgivna aktier av Nya
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LBi:s aktiekapital och de reserver som maste uppratt-
hallas i enlighet med lagen samt besluta om att féretra-
desratteniforhallande till sddan emission ar begransad.

Krav avseende vinstutdelning och annan utdelning som
inte framstallts inom fem (5) ar fran det att sadan utdel-
ning forfoll till betalning forfaller och sadana belopp an-
ses ha forverkats till forman for bolaget.

Andring av Nya LBi:s bolagsordning
Bolagsstamman kan besluta om att andra Nya LBi:s bo-
lagsordning genom ett beslut med inte mindre &n tva
trejdedelars majoritet av rosterna, pa forslag fran Su-
pervisory Board.

Aktiekapitalets granser

Vid dagen for detta Informationsdokument kan Obtine-
os maximala aktiekapital uppga till soo ooo euro, for-
delat pa 5o miljoner aktier, med ett nominellt varde per
aktie om 0,01 euro.

Vid Ikrafttradandet kan Nya LBi:s maximala aktiekapi-
tal uppga till 150 miljoner euro férdelat pa 60o miljoner
aktier med ett nominellt varde per aktie om 0,25 euro,
bestdende av 599 999 998 stamakiter, en A-aktie och en
B-aktie. A-aktien kommer innehas av CETP och B-aktien
kommer innehas av Janivo.
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INCITAMENTPROGRAM OCH

BOLAGSSTYRNING

Aktiebaserad ersdttning

Optioner

Det foreslas att det ska antas en nytt incitamentspro-
gram bestdende av en Stock Appreciation Rights Plan
och/eller en sa kallad Jointly Owned Share Plan ("JOSP").
Det maximala antalet aktier eller varderingsoptioner
som ar tillgangliga att utges enligt den nya incita-
mentsplanen ar12,9 miljoner aktier. Den ytterligare ut-
spadning som ar en foljd av det nya incitaments-
programmet kommer bli maximalt 5% for befintliga
aktieagare om alla tilldelningar sker i form av aktier.

Stock Appreciation Rights ("SARs") ger de anstallda ratt
att erhalla kontant betalning under eller efter en viss tid
fran det bolag som tilldelt SARs. Den kontanta betal-
ningen ar lika med skillnaden mellan det skaliga mark-
nadsvardet av de underliggande aktierna vid tidpunk-
ten for utnyttjandet av SARs och [@senpriset av SARSs.
SARs kommer aldrig att leda till ett aktiedgande. Darfor
leder utfardandet av SARs inte till ndgon utspadning for
aktieagare i Nya LBi.

En JSOP mojliggor for arbetstagare att delta i all form av
vdrdetillvaxt i bolaget fran en viss tidpunkt, vanligen
baserat pa det aktuella vardet pa bolaget plus en fram-
tida niva. Enligt detta uppldgg skulle stamaktier forvar-
vas av en personalstiftelse Employee Benefit Trust.
Aktierna skulle agas gemensamt av stiftelsen och de
anstallda (dvs. anstallda skulle ha ratt till tillvaxten av
vardet, medan stiftelsen innehar det underliggande ka-
pitalet). Inforandet av en JSOP kan leda till en utspad-
ning for aktiedgare i Nya LBi.

Optionsprogram i LBi

Per den 31 december 2009 fanns det 6 117150 utestaen-
de optioner, utgivna enligt LBi:s Global Share Option
Plan ("Optionsprogrammet”), som tillsammans gav ratt
tillinnehavarna att forvarva upp till 4 467 9oo aktieri

LBi. | samband med registreringen av Fusionen ar avsik-
ten att aktieoptionerna enligt Optionsprogrammet
skall ersattas med nya optioner i Obtineo pa villkor som
motsvarar optionerna i LBi. En option i LBi kommer sa-
ledes att ersdttas med en option med motsvarande vill-
kori Nya LBi.

Samtliga teckningsoptioner utgivna av LBi for att saker-
stdlla LBi:s dtaganden att leverera aktier i samband
med utnyttjande av optioner som tilldelats under Op-
tionsprogrammet kommer att makuleras i samband
med registreringen av Fusionen. Foljaktligen kommer
inga sddana teckningsoptioner finnas vid registreringen
av Fusionen.

Bolagsstyrning i Nya LBi

Den g december 2003 offentliggjorde den Hollandska
Kommittén for Bolagsstyrning, ocksa kand som Tabaks-
blat Committee, den hollandska bolagsstyrningskoden.
Med verkan fran 1januari 2009 har den hollandska bo-
lagsstyrningskoden blivit korrigerad av Frijns Commit-
tee (Code Frijns). Den hollandska bolagsstyrningskoden
innehaller 22 principer och 129 praxisbestammelser for
styrelser, supervisory boards, aktiedgare och bolags-
stammor, finansiell rapportering, revisorer, offentlig-
goranden, normsakring och verkstallande standarder.

Hollandska bolag noterade pa en av den hollandska re-
geringen godkand bars, i Nederlanderna eller annan-
stans, ska enligt hollandsk lag offentliggdra sin arsredo-
visning oavsett om bolaget tillampar bestammelsernai
den hollandska bolagsstyrningskoden som relaterar till
styrelsen eller Supervisory Board. | de fall bolagsstyr-
ningskoden inte tillampas ska bolaget forklara anled-
ningen harfor. Den hollandska bolagsstyrningskoden
anger att om ett bolags bolagsstamma uttryckligen
godkanner bolagsstyrningsstukturen och stodjer for-
klaringen till avvikelsen fran praxisbestammelserna,
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ska bolaget anses ha tillampat den hollandska bolags-
styrningskoden.

Den hollandska bolagsstyrningskoden kommer att gal-
lafor Nya LBi. Nya LBi tillstyrker betydelsen av bra
bolagsstyrning. Management Board och Supervisory
Board staller sig bakom bolagsstyrningskodens grund-
ldggande bestdmmelser och kommer vidta atgarder for
att implementera koden. Som en del av denna process
ska Nya LBi bilda en revisionskommitté och en ersatt-
ningskommitté vars medlemmar ska utses fran med-
lemmarna i Supervisory Board.

Information om kommittéerna inom Supervisory Board
kommer att inkluderas i det prospekt som kommer att
publiceras i samband med Noteringen och Foretrades-
emissionen. | det fall Nya LBi inte kan uppfylla vissa
praxisbestammelser i den holldandska bolagsstyrnings-
koden, kommer forklaringar for avvikelsen att inklude-
ras i namnda prospekt.
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INTRODUKTION — OBTINEO

Obtineo ar ett nybildat bolag. Den 24 februari 2010
ingick Obtineo som partiféljande avtal:

i. ettaktiedverlatelseavtal med aktiedgarna i BMM
avseende forvarv och dverlatelse av aktier i big-
mouthmedia GmbH ("Aktiedverlatelseavtalet”);

ii. aktieteckningsavtal med PIPE-investerarna avse-
ende en riktad nyemission av aktier i Obtineo till
ett belopp om 40 miljoner euro ("Aktietecknings-
avtalet”);

iii. garantiavtal med Janivo och Cyrte avseende
atagande fran Janivo och Cyrte att teckna sig
for outnyttjade teckningsratteri Foretrades-
emissionen ("Garantiavtalet™);

Verkstdllandet av Aktiedverlatelseavtalet och Aktie-
teckningsavtalet ar planerat att ske ndgra handels-
dagar efter den extra bolagsstamman i LBi dar Fusionen
godkanns. Foretradesemissionen kommer att dga rum
direkt efter noteringen av aktier i Nya LBi pa Euronext
Amsterdam. Fusionen ar villkorad av att transaktionen

slutfors samt att aktierna i Nya LBi upptas till handel pa
Euronext Amsterdam ("Noteringen”). For ytterligare in-
formation, se kapitlet "Ytterligare information om Obti-
neo och bigmouthmedia”, avsnittet "Vasentliga avtal
och relaterade transaktioner” under "Vasentliga avtal -
Obtineo”.

Oversikt av Obtineo

Oversikt av Obtineo

Obtineo

100%" 100%

bigmouthmedia Kapital (€ 4om)

Obtineo haringatt avtal om att férvarva och anskaffa
foljande fore Fusionen om aktiedgarna i LBi rostar for
den féreslagna Fusionsplanen:

 Aktieri bigmouthmedia
¢ 40 miljoner euro via PIPE-transaktionen

Y Forutsatt en tillampning av den tvingande Gverlatelseklausulen, som beskrivs i kapitlet "Riskfaktorer” under "Kontroll av BMM".
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

- BIGMOUTHMEDIA

Verksamhetsoversikt

Bigmouthmedias verksamhet omfattar alla omraden som
ror organisering av marknadsforingsaktiviteter for andra
foretag pa Internet. Bigmouthmedia anvdnder centralise-
rade online-tjanster, sasom webbplatser som Google och
Bing, att utfora sina tjanster. Av de dver 300 kunder som
bigmouthmedia globalt tillhandahaller sina tjdnster dt
finns ett stort antal ledande och vdlkanda foretag.

Kunder

Bigmouthmedia har en bred erfarenhet av att arbeta inom
de flesta industri- och tjanstesektorer. De mer an 300 kun-
derna inkluderar British Airways, Tesco, Mexx, BT, Cisco,
Europcar, Topshop, Fujitsu, Kuoni, Scandic, Kellogg's,
Radisson, eBay, Stena Line och Skype.

Affairsomraden

Bigmouthmedias verksamhet omfattar organiseringt av
marknadsforingsaktiviteter pa Internet samt radgivning
och konsulttjanster till foretag inom internetmarknadsfo-
ring.

Bigmouthmedias affarsverksamhet omfattar huvudsakli-
gen foljande fem affarsomraden:

1. Sokordsannonsering (betala per
klickmarknadsforing)
Sokmotoroptimering

Online Mediaplanering
Affiliate-marknadsforing
Marknadsforing i sociala medier

Y

Sokordsannonsering

Affarsomradet Sokordsannonsering omfattar placering av
lankar till kunders webplatser i reklamdelen av ledande
sokmotorer. "Sponsrade lankar” till soktermer saljs genom
auktionerirealtid. Bigmouthmedias erfarenhet inom detta
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omrdde och dess kunderbjudande gor det mojligt att fast-
stdlla den lampligaste kombinationen av soktermer for att
mota kunders behov och budgetar.

Sokmotoroptimering

Affarsomradet Sokmotoroptimering innefattar rddgivning
till foretag om hur man kan forbattra deras ranking i ledan-
de sokmotorers allmanna sokresultat. Resultat kan for-
battras genom att forbattra positionerna, forbattra forhal-
landet mellan sokningar och klick, cka besdkares
genomsnittliga transaktionsvarde, uppmuntra till aterbe-
sOk, 6ka hemsidors totala antal sidor som fangas upp vid
en sokning, korta ned tiden vid sokmotorsindexering med

mera.

Bigmouthmedia ger teknisk radgivning kring hemsidors
konstruktion och utformning, bl.a. allt fran kod till sitens
struktur och tekniska specifikationer baserat pa olika sok-
motorers kriterier. Bigmouthmedia hjalper till att koordi-
nera och stimulera tillvaxten av lankar till en hemsida, till-
handahadlla innehadll, distribuera pressreleaser, engagera
social media och andra aktiviter som optimerar hemsidors
formaga att fangas upp av sokmotorernas algoritmer.

Erbjudna tjdinster inkluderar:

1. Sokordsanalys

Konkurrentanalys

On-page-optimering

Djup siteoptimering

Byggnad av vardefulla lankar
Losningar for icke-sokmotorkompatibla
webbplatser

Losningar for katalogwebbplatser
Varumarkesskydd

Snabba, manuella inlagg till sokmotorer
10. Optimering for ateruppbyggande av varumarke
1. Positionsrapportering

O U R oW
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KOMPLETTERANDE INFORMATION OM OBTINEO OCH BIGMOUTHMEDIA

Geografisk fordelning

Fordelning per affirsomrade

Frankrike 2% Spanien1%

Italien 6%

Norden 1%

____Storbritannien 55%

Tyskland25% |

Online media- Ovrigt 4%
planering 3% ‘ ‘
Affiliate-mark- ‘
nadsforing10%
Sékmotors-

optimering 44%
Sokords-
annonsering 39%

Online Mediaplanering

Inom affairsomradet Online Mediaplanering anvander big-
mouthmedia ett spektrum av internetmediateknik, allt-
ifrdn bannerkampanijer, specialiserade former av reklam till
anvandningen av koncept inom det parallella anvandandet
av flera olika mediaformer. Syftet har ar att se till att kun-
den far det bdsta resultatet genom optimalt utnyttjande
av tillganglig reklambudget.

Affiliate-marknadsforing

Med affiliate-marknadsforing starks ett foretags online-
profil genom att placera lankar till andra webbplatser (som
sedan slutligen slussar besokare vidare till foretagets hem-
sida). Pa detta satt kan en kunds hemsida bli betydligt mer
synlig. Bigmouthmedia valjer partnerhemsidor for kunder-
na och avgor vilka som dr de mest effektiva bild- och text-
lankarna. Bigmouthmedia samarbetar med ett stort och
standigt vdxande antal partners inom detta omrade.

Marknadsforing i sociala medier

Marknadsforing i sociala medier innefattar radgivning till
kunder om hur man kan kontrollera, anvdanda och dra nyt-
ta av dussintals sociala medier sdsom Facebook, Twitter,
Digg, bloggar och forum. Detta kan ocksa inbegripa att dri-
va kampanjer pa dessa webbplatser for att 0ka medveten-
heten om kundens varumarke och positivt paverka hur det
uppfattas.

Intdktsfordelning

Geografisk fordelning

Under perioden1juli—31 december 2009 stod Storbritan-
nien for 55% av intakterna. Tyskland stod for 25%, Norden
1%, Italien 6%, Frankrike 2% och Spanien 1%.

Fordelning per affirsomrade

Under perioden1juli—31 december 2009 stod Sokmotor-
optimering for 44% av intakterna. Sokordsannonsering
stod for 39%, Affiliate-marknadsféring 10%, Online Media-
planering 3% och dvriga 4%.

Organisation och anstéllda

Vid rakenskapsarets slut i juni 2009 hade bigmouthmedia
174 medarbetare fordelade pa kontor i Edinburgh, Ham-
burg, London, Madrid, Manchester, Milano, Minchen,
New York, Oslo, Paris, Stockholm och Trondheim.

Verksamheterna i Storbritannien, USA, Frankrike, Italien,
Norge och Spanien bedrivs genom operativa dotterbolag

i respektive land. Varje land har sin egen operativa VD. Des-
sa ansvarar for den dagliga verksamheten i respektive om-
rade och rapporterar till den centrala ledningsgruppen.
Den svenska verksamheten bedrivs som en filial till big-
mouthmedia AS i Norge och leds av en verksamhetschef.

Operativa dotterbolag

Bigmouthmedia GmbH
Tyskland, 100%

Bigmouthmedia Ltd.
Storbritannien, 100%

L bigmouthmedia Inc.
USA, 100%

Bigmouthmedia S.a.r.l.
Frankrike, 100%

Bigmouthmedia S.r.l.
4’ . .
Italien, 100%

Bigmouthmedia AS
Norge, 100%

Bigmouthmedia S.L.
Spanien, 100%
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FINANSIELL OVERSIKT

- BIGMOUTHMEDIA

Finansiell 6versikt for rikenskapsar 2006/2007-2008/2009 och for perioderna

juli-december 2008 och 2009

Radkenskaperna for de tre senaste finansiella aren ar inforlivade i detta informationsdokument
genom hanvisning. Samtliga finansiella rapporter finns tillgangliga pa LBi:s hemsida www.Ibi.

com eller via telefon +46 (0)8 449 88 16.

Bigmouthmedias arsredovisningar for 2006/2007, 2007/2008 och 2008/20049 har reviderats av
KPMG AG. Revisionsberattelserna for 2006/2007, 2007/2008 och 2008/2009 finns intagna i ars-
redovisningen for respektive ar. Revisionsberdttelserna foljer standardutformningen och inne-
halleringa anmarkningar. Bigmouthmedias konsoliderade rakenskaper ar upprattade i enlighet

med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Informationen nedan dr hdmtad fran reviderade arsredovisningar for respektive ar och fran big-
mouthmedias interna rapportering for aktuella perioder. Bigmouthmedias interna rapportering

har ej granskats av revisorer.

Bigmouthmedias rakenskapsar slutar 30 juni.

Resultatrikning, MEUR

jul-dec 2009 jul-dec 2008 jul 2008-jun2009

Helar

jul 2007-jun 2008

jul 2006- jun 2007

Nettoomsattning 131 18,3 34,0 39,0 30,2
Produktionskostnader -57 -8,0 -15,8 -15,9 -15,6
Forsaljnings- och administrationskostnader -5,7 -6,1 -11,6 -12,3 -8,3
Ovriga rorelseintakter 0 0,6 0,6 0,2 0,2
Ovriga rorelsekostnader -11,3 0,0 -0,2 -0,7 -0,9
Rorelseresultat -9,6 4,8 6,9 10,3 5,6
Finansiella intakter 0 0,1 0,2 0,2 0.3
Finansiella kostnader -0,3 -0,9 -1.4 -3,6 -1,7
Resultat efter finansiella poster -9,9 4,0 5,7 7,0 4,2
Skatt 2,7 -1,3 -19 -2,6 -0,7
Periodens resultat -7,2 2,7 3,8 4,4 3,5

Ovriga rorelsekostnader jul-dec 2009 inkluderar nedskrivning av immterialla rdttigheter om 11,3 MEUR
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Helar

Balansrdkning, MEUR 31dec 2009 31dec 2008 30 juni 2009 30 juni 2008 30 juni 2007
Tillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 34,7 43,0 48,7 53,2 64,6
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,3 0,3 0,4 0,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,4 0,7 0,5 0,1
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Summa anlidggningstillgangar 35,8 43,7 49,8 54,0 65,3
Kundfordringar 12,3 19,7 18,3 24,4 16,9
Ovriga omsattningstillgdngar 2,3 6.4 2,7 3,4 2,2
Likvida medel 4,9 8,7 52 4,6 6,1
Summa omséttningstillgingar 19,5 34,8 26,2 32,4 25,1
Summa tillgdngar 55,3 78,5 76,0 86,5 90,4
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital, inkl. minoritetsintressen 31,7 32,4 41,5 41,2 56,4
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4.5 12,4 6,1 21,0 14,6
Ovriga langfristiga skulder 3 6,8 6,0 6,5 8,0
Summa langfristiga skulder 7,5 19,2 12,1 27,5 22,6
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2,7 2,7 2,7 0,3 0,0
Leverantorsskulder 7.1 13,8 14,4 11,0 7.4
Ovriga kortfristiga skulder 6,3 10,4 53 6,5 3,9
Summa kortfristiga skulder 16,1 26,9 22,3 17,8 11,3
Summa skulder 23,6 46,1 34,5 45,3 33,9
Summa eget kapital och skulder 55,3 78,5 76,0 86,5 90,4

Helar

Kassaflodesanalys, MEUR jul-dec 2009 jul-dec 2008 jul 2008-jun 2009 jul 2007-jun 2008 jul 2006-jun 2007
Kassaflode fran rorelsen 2,4 5,4 6,5 12,2 41
Forandring i rorelsekapital -0,5 6,6 9,2 -5.,4 -7.4
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 1,9 12,0 15,7 6,8 -3,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 0 -0,5 0,0 -24,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,6 -6.,4 -13,8 -7.4 30,8
Periodens kassaflode -0,1 5,6 1,4 -0,6 3,2
Likvida medel vid periodens borjan 5,2 4,6 4,6 6,0 2,8
Kursdifferens i likvida medel -0,2 -1,6 -0,8 -0,8 0,1
Likvida medel vid periodens slut 4,9 8,7 5,2 4,6 6,1
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Nyckeltal jul-dec 2009

Finansiella nyckeltal

jul-dec 2008 jul 2008-jun2009

Helar

jul 2007-jun 2008 jul 2006- jun 2007

EBITDA-marginal 18,3% 30,0% 24,4% 33,2% 22,6%
Rorelsemarginal -73,3% 26,2% 20,3% 26,5% 18,7%
Vinstmarginal -55,0% 14,8% 11,2% 11,4% 11,6%
Avkastning pa eget kapital -19,7% 7,3% 9,2% 9,1% N/A
Forsaljningstillvaxt N/A N/A -12,9% 29.1% N/A
Soliditet 57.3% 41,3% 54,6% 47,6% 62,4%
Rantetdckningsgrad -32x 5,4x 5,0x 3,0x 3,4x
Anstéllda

Anstallda vid periodens utgang 175 199 174 182 186
Nettoomsadttning per anstdlld, KEUR 75 96 191 212 N/A

Vaxelkurs, EUR/SEK jul-dec 2009

Genomsnitt 10,4

jul-dec 2008

9,8

jul 2008-jun2009

Helar
jul 2007-jun 2008 jul 2006- jun 2007

10,3 9.3 9,2

Vid periodens slut 10,4

10,9

10,8 9,5 9,2

Definitioner”
Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat som procent av genomsnittligt eget

kapital

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar som pro-
cent avomsdttningen

Forsdljningstillvaxt
Forandring i nettoomsdttning jamfort med foregaende
period uttryckt i procent

Forandring i rorelsekapital
Forandring i rérelseskulder, ovriga tillgangar, rorelse-
fodringar och 6vriga skulder.

Kassaflode frin rorelsen
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring i rorelsekapital

Omsadttning per anstalld
Periodens omsattning dividerat med genomsnittligt
antal anstdllda

Kalla: NASDAQ OMX

Radntetackningsgrad
Resultat fore skatt och rantekostnader i relation till

rantekostnader

Rorelsekostnader
Produktionskostnader, forsaljnings- och administra-
tionskostnader och dvriga rorelsekostnader minus ovri-

ga rorelseintakter

Rorelsemarginal
Rorelseresultat som procent av omsattningen

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantenetto och skatt

Soliditet
Eget kapital som procent av totala tillgangar

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av omsattningen.

) Rorelseresultat, kassaflode fran rorelsen, férandring i rorelsekapital, forsdljningstillvaxt, rorelsekostnader, EBITDA-marginal, rérelsemarginal, vinstmarginal,
avkastning pa eget kapital, soliditet och rantetdckningsgrad &r inte definitioner i enlighet med IFRS.
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KOMMENTARER TILL BIGMOUTH-
MEDIAS FINANSIELLA UTVECKLING

Jamforelse mellan juli-december 2009 och
juli-december 2008

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for perioden juli-december 2009
minskade med 28,4% till 13,1 (18,3) miljoner euro jamfort
med samma period 2008. De huvudsakliga skalen till
minskningen ar foljande:

2,1 miljoner euro, eller 11,5%, ar hanforligt till upphoran-
det av Google Best Practice Funding ("BPF") den 31 de-
cember 2008, vilket paverkade alla sckmotorbaserade
marknadsféringsforetag. Sedan uppsagningen av
Google’s "Best Practice Funding” har ledningen aktivt
eliminerat kreditrisk fran verksamheten genom att
uppmuntra kunder att betala sokmotorleverantorer di-
rekt, vilket har lett till en minskning i bruttoomsdattning
men inte i nettoomsattning.

Under perioden juni till december 2009 forlorade big-
mouthmedia sin storsta klient (807 TEUR minskad
nettoomsattning jamfért med forra aret) och upplevde
patagligt reviderade villkor for sin viktigaste partner i
Tyskland (2 697 TEUR mindre an forra aret). Aven om
foretaget nyligen har vunnit ett antal prestigefulla in-
ternationella kontrakt, inklusive Marriott, Paramount
Pictures, Eurostar, Dyson, Habitat och Friends Reuni-
ted, har detinte varit tillrackligt for att kompensera
minskningen som namnts ovan.

Under perioden fram till december 2009 harstammade
55,8% av intakterna fran Storbritannien. Den genom-
snittliga forandringen i valutakursen jamfort med sam-
ma period foregdende ar var -8,2%.

Under perioden fram till december 2009 harstammade
1,5% av intdkterna fran Norden. Den genomsnittliga
forandringen i valutakursen jamfort med samma period
foregdende ar var —1,2%.

Kostnader

Rorelsekostnaderna, exklusive nedskrivningar, minska-
de med 2,2 miljoner euro (16,2%) mellan perioderna pa
grund av reducerad personalstyrka i vissa marknader
samt till foljd av minskningen av direkta kostnader han-
forliga till lagre nettoomsattning.

Resultat

Rorelseresultatet minskade med 300% till —-9,6 (4,8)
miljoner euro. Rorelsemaringalen uppgick till —73,3%
(26,2). Resultat fore skatt minskade med 248% till —9,9
(4,0) miljoner euro.

Den foreslagna Fusionen kravde att nedskrivningsprov-
ningar foretogs. Detta ledde till en nedskrivning om 11,28
miljoner euro avimmateriella anldggningstillgangar.

Bade rorelseresultatet och resultat fore skatt paverka-
des saledes negativt av en nedskrivning uppgaende till
11,3 (0) miljoner euro under sexmanadersperioden fram
till december 2009.

Uppskjuten skatteskuld

BMMs uppskjutna skatteskuld uppgick till 1,3 (5,5) mil-
joner euro. Den uppskjutna skatteskulden ar huvudsak-
ligen hanforlig till immateriella tillgangar.

Immateriella tiligingar
Immateriella tillgangar uppgick till 34,7 (43) miljoner euro,
varav 29,5 (27,1) miljoner euro utgjordes av goodwiill.

Finansiell stdllning

Den 31 december 2009 uppgick eget kapital till 31,7
(32,4) miljoner euro. Vid periodens slut hade bigmouth-
media en soliditet pa 57,3 (41,27) %.

Likviditet och kassaflode

BMMs likvida medel uppgick till 4,9 (8,7) miljoner euro
den 31 december 2009. Under perioden uppgick kassaflo-
det fran den I0pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital till 2,4 (5,4) miljoner euro. Forandringen i
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rorelsekapital uppgick till —o,5 (6,6) miljoner euro, vilket
medforde ett kassaflode fran den Iopande verksamheten
om1,9 (12) miljoner euro. Minskningen dr bland annat en
foljd av upprattandet av BPF och valuakursforandringar.

Jamforelse mellan rikenskapsiren 2008/2009

och 2007/2008

Omsdttning

Omsattningen 2008/2009 minskade med 12,8% till 34,0
(39,0) miljoner euro. Nedgangen berodde framst pa
upphérandet av provisionsintakter fran Googles Best
Practice Funding ("BPF"), med verkan fran 31 december
2008, den globala finanskrisen samt ogynnsamma vax-
elkursforandringar hanforliga till det brittiska pundet.

Omsattningen exklusive BPF minskade med 5,1%.

Under aret fram till juni 2009 harstammade 54,4% av
intdkterna fran Storbritannien. Den genomsnittliga for-
andringen i valutakursen jamfort med samma period
foregdende arvar —-14,3%.

Under perioden fram till jJuni 2009 harstammade 6,1%
av intdkterna fran Norden. Den genomsnittliga forand-
ringen i valutakursen under perioden jamfort med sam-
ma period foregdende ar var —3,5%.

Kostnader

2008/2009 minskade rorelsekostnaderna med 5,6% till
27,0 (28,7) miljoner euro, vilket framforallt berodde pa
personalneddragningariden tyska verksamheten.

Resultat

Rorelseresultatet minskade med 33,1% till 6,9 (10,3) mil-
joner euro. 3,3 miljoner euro avdenna forandring ar
hanforligt till ett fall i bruttovinstmarginalen, orsakad
av upphorandet av BFP under perioden.

Rorelsemarginalen uppgick till 20,3 (26,5)%.

Resultat fore skatt minskade med 18,57% till 5,7 (7,0)
miljoner euro.
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Skatt
BMMs skattekostnad uppgick till 1,9 (2,6) miljoner euro,
vilket motsvarar en skattesats om 33,0 (36,5)%.

Investeringar

BMMs investeringar 2008/2009 uppgick till 0,4 (0,3)
miljoner euro. Huvuddelen av investeringarna var han-
forliga till materiella anldggningstillgangar samt mjuk-
vara, licenser och andra liknande rattigheter.

Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till 0,2 (0,2)
miljoner euro. Investeringar i immateriella tillgdngar
uppgick till 0,2 (0,1) miljoner euro.

Uppskjuten skatteskuld

BMMs uppskjutna skattskuld uppgick till 4,9 (5,7) miljo-
ner euro. Den uppskjutna skatten ar huvudsakligen
hanforlig till immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgangar uppgick till 48,7 (53,2) miljoner
euro, varav 31,0 (33,2) miljoner euro utgjordes av good-
will, kundlistor och varumarken.

Finansiell stallning
Det egna kapitalet uppgick till 41,5 (41,2) miljoner euro
den 30 juni 2009.

Aterbetalningar av betydande karaktar gjordes p& lanet
fran Bank of Ireland under dret. Totalt minskade Ianet fran
21,3 miljoner euro vid slutet av foregaende rakenskapsar
till 8,8 miljoner euro 30 juni 2009. Forutom detta lan har
bigmouthmedia inga andra skulder till kreditinstitut.

Vid slutet av perioden hade bigmouthmedia en soliditet
pé 54,6 (47.6)%.

Likviditet och kassaflode

Bigmouthmedias likvida medel uppgick per 30 juni
2009 till 5,2 (4,6) miljoner euro. Under denna period
uppgick bigmouthmedias kassaflode fran rorelsen fore
forandring av rorelsekapital till 6,5 (12,2) miljoner euro.
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Forandringar i rorelsekapital uppgick till 9,2 (-5,4) mil-
joner euro, vilket medforde ett kassaflode fran den 16-
pande verksamheten om 15,7 (6,8) miljoner euro. For-
battringen i rorelsekapital beror till stor del pa en
minskning av kundfodringar.

Jamforelse mellan rikenskapsiren 2007/2008

och 2006/2007

Omsdttning

Nettoomsattningen 2007/2008 dkade med 29,1% till
39,0 (30,2) miljoner euro. Okningen var hanforlig till im-
plementeringen av en genomgdende varumarkesstra-
tegi inom bigmouthmedia. Namnbytet pa bigmouth-
medias operativa delar till bigmouthmedia (tidigare
Global Media), utveckling av produktutbudet och utok-
ningen av bigmouthmedias produktportfdlj till att om-
fatta nastan samtliga onlinemarknader bidrog till om-
sattningsokningen. Dessutom inkluderades
omsattning genererat av bigmouthmedia Ltd. i koncer-
nens resultatrakning for hela aret.

Kostnader

2007/2008 okade rorelsens kostnader med 16,7% till 28,7
(24,6) miljoner euro. Okningen ar framst hanforlig till en
forandring av produktutbudet fran sckmotorsmark-
nadsforing till tjanster inom sékmotorsoptimering.

Resultat

Rorelseresultat 6kade med 83,9% till 10,3 (5,6) miljoner
euro. Rorelsemarginalen uppgick till 26,5 (18,7)%.
Resultat fore skatt 6kade med 66,6% till 7,0 (4,2) miljo-
ner euro. Okningen hanfor sig framst till att bigmouth-
media Ltd, som forvdrvades aret innan, raknades med i
koncernens resultatrakning for helaret.

Skatt
Bigmouthmedias skattekostnad uppgick till 2,6 (0,7) mil-
joner euro, vilket motsvarar en skattesats om 36,5 (15,7)%.

Investeringar
Bigmouthmedias investeringar 2007/2008 uppgick till
0,3 (26,1) miljoner euro. Investeringarna var huvudsakli-

gen hanforliga till materiella anlaggningstillgangar
samt mjukvara, licenser och andra liknande rattigheter.

Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till 0,2 (0,5)
miljoner euro. Investeringar i immateriella tillgangar
uppagick till 0,1 (25,6) miljoner euro.

Uppskjuten skatteskuld

Bigmouthmedias uppskjutna skatteskuld uppgick till
5,7 (7.9) miljoner euro. Den uppskjutna skatteskulden ar
huvudsakligen hanforlig tillimmateriella tillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar uppgick till 53,2 (64,6) miljoner
euro varav 33,2 (39,5) miljoner euro var goodwill.

Finansiell stdllning

Det egna kapitalet uppgick till 41,2 (56,4) miljoner euro
den 30 juni 2008. Forandringen ar huvudsakligen han-
forlig till ett forvarv av egna aktier om 10,2 miljoner
euro och negativa vaxelkursdifferenser om 9,6 miljoner
euro, vilka uppstod i samband med konsolideringen av
utlandska dotterbolags finansiella rapporter. Nettore-
sultatet for aret uppgick till 6,2 miljoner euro.

Under aret ersattes ett mezzanine-lan med ett Ian pa 21
miljoner euro fran Bank of Ireland. Skulder till kreditin-
stitut uppgick till 21,3 (14,6) miljoner euro.

Vid slutet av perioden hade bigmouthmedia en soliditet
Pé 47,6 (62,4)%.

Likviditet och kassaflode

Bigmouthmedias likvida medel uppgick den 30 juni
2008 till 4,6 (6,1) miljoner euro. Under denna period
uppgick bigmouthmedias kassafléde fran rorelsen fore
forandring av rorelsekapital till 12,2 (4,1) miljoner euro.
Forandring i rorelsekapital uppgick till 5,4 (-7,4) miljo-
ner euro, vilket medférde ett kassafléde fran den I6pan-
de verksamheten om 6,8 (-3,3) miljoner euro. Minsk-
ningen i rorelsekapital var huvudsakligen hanforlig till
en okning av leverantorsskulder.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION
AVSEENDE BIGMOUTHMEDIA

Tendenser och viktiga forandringar sedan

den 31 december 2009

Det har inte skett nagon vasentlig férandring av big-
mouthmedias finansiella stadllning eller stallning pa
marknaden sedan 31 december 2009.

Eget kapital och skulder - bigmouthmedia

MEUR 2010-01-31
Totala kortfristiga skulder 2,7
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sakerhet? 2,7
Blancokrediter 0,0
Totala langfristiga skulder 4,5
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sakerhet? 4,5
Blancokrediter 0,0
Eget kapital 31,9
Aktiekapital 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 40,1
Reserver -15,6
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 7.3
Minoritetsintresse 0,0

Finansiell nettoskuldsdttning - bigmouthmedia

MEUR 2010-01-31
(A) Kassa 5,9
(B)  Andra likvida medel 0,0
(C)  Kortfristiga finansiella placeringar 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 5,9
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0,1
(F)  Kortfristiga banklan 0,0
(G)  Kortfristig del av Iangfristiga skulder 2,7
(H)  Andra kortfristiga finansiella skulder 0,0
(I) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 2,7

YForinformation om stdllda sdkerheter avseende BMM:s ldnefaciliteter, se "Kom-
pletterande information om Obtineo och bigmouthmedia”, avsnittet "Vasentliga
avtal - BMM" under "Laneavtal”.
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()) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) -3,3

(K)  Langfristiga finansiella fordringar 0,4
(L)  Langfristiga banklan 4,5
(M) Utestdende obligationslan 0,0
(N)  Andra langfristiga finansiella skulder 0,0
(0) Langfristiga finansiella skulder (L)+(M)+(N) 4,5

(P) Langfristig finansiell nettoskuldsittning (0)-(K) 4,9

(Q) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(P) 1,6

| bigmouthmedias kreditavtal med Bank of Ireland
daterat 16 oktober 2007 ingdr en checkrakningskredit
pa upp till 30 miljoner euro. Per den 31 mars 2010 var
5 miljoner euro av dessa outnyttjade.

Under 2008/2009 gjorde bigmouthmedia en betydande
frivillig dterbetalning av lanet, utover den dverrenskom-
na dterbetalningsplanen. Vid slutet av rdkenskapsaret
30 juni 2009 uppgick den kvarstaende skulden till Bank
of Ireland till 8,8 miljoner euro. Fran 31 december 2009
minskade det aterstaende beloppet ytterligare till

7.4 miljoner euro.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvarde
minus eventuella nedskrivningar enligt IAS 38.74. Big-

mouthmedia har valt att inte tillampa den alternativa
dtervdrderingsmodellen som tillats av IAS 38.75.

For forsta gangen 2009/2008 aktiverades internt
upparbetade immateriella tillgdngar i form av mjukva-
ra, licenser och andra liknande rattigheter till vardet
136 000 euro.
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Varumarket "bigmouthmedia” forvarvades i samband
med forvarvet av bigmouthmedia Ltd. Varumarkets
bokférda varde pa balansdagen var 4,6 miljoner euro
(foregaende ar 4,9 miljoner euro). Varumarkets anvand-
bara ekonomiska livslangd ar obestamd.

Goodwill

Goodwill ari huvudsak hanforligt till forvarvet av big-
mouthmedia Ltd. under 2006/2007 samt forvarvet av
minoritetsintresse i dotterbolag under 2005/2006.
IFRS 3 definierar goodwill som en immateriell tillgang
med en obestamd ekonomisk livslangd som darfor inte
bor skrivas av. Istdllet kravs en nedskrivning av goodwill
vid en nedgdng av tillgdngens varde.

Goodwillvardet prévas for nedskrivning minst drligen,
eller ndrhelst det forekommer indikation pa vardened-
gang. Som ett forsta steg madste goodwill fordelas pa
kassagenererande enheter. Enligt IAS 36 identifieras
kassagenerande enheter pa basis av bigmouthmedias
lednings interna rapporteringssystem. Da bigmouth-
medias lednings interna rapporteringssystem till stor
del ar uppdelat per land, allokeras de relevanta tillgang-
arna till de mest lampliga landerna.

De relevanta provningarna for nedskrivning utfors arli-
gen av bigmouthmedia den 30 juni utifran metoden for
diskonterade kassafloden. For att extrapolera kassaflo-
den utover den detaljerade planeringsperioden anvan-
des en konstant tillvdxt pa 0,5% for att ta hansyn till
den férvantade 6kningen av pris och volym (forra aret
0,5%). Kassaflodena diskonteras sedan med riskekviva-
lenta diskonteringsfaktorer (fore skatt) pa mellan16,6%
och 20,23% (forra arets faktorer: 16,58% och 21,4%), pa
grundval av jamforelsebara bolag.

Inga nedskrivningar utover plan var nédvandiga den
30juni2009.

Under perioden fram till den 31 december 2009 innebar
den potentiella fusionen att en nedskrivningsprovning
behovde genomforas. Detta ledde till en nedskrivning
om 11,28 miljoner euro avimmateriella anlaggningstill-
gangar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar dr upptagna till histo-
riskt anskaffningsvarde minus planerad linjar avskriv-
ning enligt plan. Materiella anldggningstillgangar tas
upp till upplupet anskaffningsvarde, i enlighet med IAS
16.30. Avyttringar registreras till bade historiskt an-
skaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar. For-
luster och vinster fran avyttringar av materiella anlagg-
ningstillgangar presenteras som Ovriga rorelseintdkter
eller dvriga rorelsekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar utgors huvudsakligen
av rorelse- och kontorsutrusning.

Uppskjutna skatter

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det
ar troligt att framtida skattemassiga fordelar kan reali-
seras genom att framtida beskattningsbara inkomster
uppstar. | uppskattningen av anvdandningen av upp-
skjutna skattefordringar pa temporara skillnader och
underskottsavdrag betraktas skattepliktiga tempordra
skillnader som kallor for framtida beskattningsbara in-
komster, med vederborlig hansyn tagen till bestammel-
serna om ldgsta beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas enligt skuldmetoden, an-
givenilAS12"Inkomstskatter”. Detta innebar att, med
undantag av goodwill som uppkommer vid konsolider-
ing, uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skill-
nader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder for IFRS-andamal och deras skattebas, oavsett
nar dessa skillnader kommer att dterga. Uppskjutna
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skattefordringar och skulder varderas till de skattesat-
ser som forvantas galla nar tillgdngen realiseras eller
skulden regleras. Detta baseras pa skattesatser (och
skatteregler) som har beslutats eller aviserats per ba-
lansdagen. En uppskjuten skattefordran redovisas pa
skatteforluster tillgangliga for underskottsavdrag i den
utstrackning som deras realisation ar sannolik.

Bigmouthmedia AS har skattemassiga forluster som
kan foras fram uppgdaende till 76 ooo euro. Bigmouth-
media GmbH har forlustavdrag for foretagsbeskattning
uppgaende till 337 ooo euro och fér bolagsskatt uppga-
ende till 511 000 euro.

Forvarv och avyttringar

Bigmouthmedia Ltd.

I enlighet med avtalet daterat 22 november och med
verkan fran 7 december 2006, forvdarvade bigmouthme-
dia (Global Media GmbH)100% av aktierna i Bigmouth-
media Ltd., Edinburgh, Storbritannien. Bigmouthmedia
Ltd. aren av de ledande formedlarna av onlinemedia i
Storbritannien.

Hantering av finansiella risker

Bigmouthmedia ar utsatt for diverse finansiella risker
som uppkommer i samband med foretagets affarsverk-
samhet och finansiella aktiviteter. Bigmouthmedias vikti-
gaste finansiella risker harror sig fran fordndringar i valu-
takurser, rantor samt andra parters kreditvardighet och
solvens. De relevanta kontrollfunktionerna inom big-
mouthmedia sammanstaller regelbundet riskrapporter.

Kreditrisk

Kreditrisker uppstar nar andra parter i en transaktion
inte dristand att fullgora sina dtaganden, vilket resul-
terariatt bigmouthmedia drabbas av finansiella forlus-
ter. Bortsett fran kvittningsdverenskommelser och yt-
terligare sakerhets- eller kreditforbattringar, utgors den
storsta kreditrisken av balansvardet for bigmouthmedi-
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as finansiella tillgangar. Bigmouthmedia tar hansyn till
kreditrisken genom att gora lampliga avsattningar. Fo-
retaget genomfor endast affarer med kreditvardiga
tredje parter. Bigmouthmedia ser av historiska skal ing-
en storre risk for forluster pa sina fodringar. Ovissa fod-
ringar skrivs ned och osakra fodringar skrivs ned helt.
Bigmouthmedia vidtar alla mgjliga dtgarder for att vi-
dare minimera riskerna for uteblivna betalningar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker uppstar narhelst finansiella skulder
overstiger finansiella tillgdngar. Bigmouthmedia kon-
trollerar likviditetsrisken genom att uppratthalla en
adekvat och lattillganglig reserv for att garantera att
foretaget har tillracklig likviditet vid varje tidpunkt. Big-
mouthmedia har ocksa avtalade men ej utnyttjade kre-
ditgranser hos finansiella institutioner uppgdende till 5
miljoner euro (forra aret g miljoner euro).

Bigmouthmedias malsattning ar att behalla jamvikt
mellan att tillhandahalla kontinuerlig tdckning for de
nddvandiga reserverna och att forsakra sig om flexibili-
tet genom anvandning av 1an, rorelseskulder och andra
finansiella skulder.

31december 2009 hade finansiella skulder forfalloda-
tum enligt uppstéliningen nedan. Detaljerna baseras pa
avtalade icke-diskonterade betalningar. Finansiella
skulder som kan aterbetalas nar som helst dverfors all-
tid till den tidigaste perioden. Rantebetalningar hanfor-
liga till de finansiella instrument med rorlig ranta ar ba-
serade pd aktuell referensranta pa balansdagen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk harror sig fran forandringar av marknads-
priset pa bigmouthmedias finansiella tillgdngar och
skulder och kan paverka bigmouthmedias finansnetto
och eget kapital. For att belysa marknadsrisker, stipule-
rar IFRS 7 kanslighetsanalyser som visar den paverkan
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hypotetiska forandringar i riskvariabler har pa nettore-
sultat och eget kapital. Utdver valutarisker ar big-
mouthmedia ocksa utsatt for ranterisker. Paverkan un-
der perioden faststdlls genom att hanfora de
hypotetiska forandringarna i riskvariabler till de finan-
siella instrument som innehas pa balansdagen med an-
tagandet att innehaven ar representativa for hela aret.

Valutakrisk

Bigmouthmedia har verksamhet over hela varlden och
ar darfor utsatt for fluktuationer i vaxelkurser, vilka pa-
verkar bigmouthmedias finansnetto och eget kapital.
En utldndsk valutarisk uppstar nar belopp som betalas
eller erhalls i lokal valuta fér transaktioner fluktuerar pa
grund av férandringar i valutakurser (transaktionsrisk).
En utldandsk valutarisk uppstar ocksa nar arsredovis-
ningar for konsoliderade dotterbolag, som inte har euro
som funktionell valuta, éversatts till euro infor upprat-
tandet av koncernens arsredovisning (Oversattnings-

ska valutarisker ar att uppratthalla det ekonomiska
vdrdet av foretagets nuvarande och framtida tillgangar
och minimera volatiliteten i bigmouthmedias finans-
netto. Valutarisker, som de definieras av IFRS 7, orsakas
darforav finansiella instrument som ar noterade i en
annan valuta an den funktionella och tillika ar av mone-
tar natur; valutakursrelaterade skillnader som uppstari
samband med Oversattningen av finansiella rapporter
till bigmouthmedias valuta forblir opaverkade. En gene-
rell regel ar att alla icke-funktionella valutor, i vilka big-
mouthmedia innehar finansiella instrument, beddoms
vara relevanta riskvariabler.

Inneboende valutarisker i bigmouthmedia, sdsom fod-
ringar och skulder i utlandsk valuta, ar inte skyddade
mot risk. Bigmouthmedias ledning anser att de korta
betalningsperioderna minimerar graden av exponering.
Bigmouthmedias langfristiga finansiella skulder utsatts
inte for valutariskor da lanefaciliteterna dr noterade i

risk). Bigmouthmedias mal vid hanteringen av utland- euro.
Forfallodatum finanisella skulder
1ar 1-5 ar >5 ar

Avtalade Bokfért virde Ater- Ater- Ater-
rantebetalningar 2009-12-31 Rdnta betalning Rdnta betalning Ranta betalning
Skulder till banker 7438 505 2705 421 4733

Leverantdrsskulder 7 065 7 065

Ovriga finansiella skulder 202 202

Totalt 14 705 505 9972 421 4733

Avtalade Bokfort virde Ater- Ater- Ater-
rdantebetalningar 2009-06-30 Rdnta betalning Ranta betalning Rdnta betalning
Skulder till banker 8790 505 2705 541 6085

Leverantorsskulder 14377 14 377

Ovriga finansiella skulder 262 262

Totalt 23429 505 17 082 541 6 347

71



KOMPLETTERANDE INFORMATION OM OBTINEO OCH BIGMOUTHMEDIA

Med ett fatal undantag noteras stérre monetara finan-
siella instrument som ej dr derivat (kassa, likvida medel,
fodringar samt rantebdrande, ej rantebarande och ovri-
ga skulder) direkt i funktionella valutor. Férandringar i
valutakurser har darfor ingen signifikant inverkan pa
resultat och eget kapital. Icke-rantebarande vardepap-
per eller aktieinstrument som innehas ar inte

monetara till sin natur och medfor darforingen valuta-
risk i enlighet med IFRS 7. Ranteintakter och kostnader
genererade av finansiella instrument vinstavraknas di-
rektiden funktionella valutan. Storre finansiella instru-
ment som inte ar noterade i den funktionella valutan
utgors av leverantorsskulder och kundfodringar i ameri-
kanska dollariféretag med en funktionell valuta annan
an den amerikanska dollarn. Om det brittiska pundet
hade varit 10% dyrare (billigare) i forhdllande till den
amerikanska dollarn 30 juni 2009, hade nettoresultatet
varit 327 ooo euro hogre (lagre).

Ranterisk

Bigmouthmedia anvdnder derivat for att begrdansa ran-
terisker, men staller varken ut eller anvander derivat
med syftet att spekulera eller bedriva handel.

Derivat tas upp till verkligt varde bade nar de redovisas
for forsta gang och i efterféljande perioder. Vardeok-
ningar och vardeminskningar som uppkommer till féljd
av fluktuationer i verkligt varde vinstavraknas omedel-
bartiresultatrakningen.

Ranterisker uppkommer ur forandringar av rantor som
kan ha en negativ effekt pa bigmouthmedias finansnet-
to och eget kapital. Fluktuerande rantor kan leda till
forandringar i ranteintakter och rantekostnader. Darut-
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over kan marknadsvardet pa vissa finansiella skulder
ocksa paverkas. Bigmouthmedia skyddar sig inte mot
ranterisker.

IFRS 7 stipulerar att ranterisker ska presenteras genom
en kanslighetsanalys, som visar de effekter forandring-
arimarknadsrantor har pa rantebetalningar, rantein-
takter, rantekostnader och andra poster som paverkar
intdkter och maojligtvis eget kapital. Rantekanslighets-
analysen baseras pa foljande antaganden:

 Forandringari marknadsrantan pa finansiella instru-
ment (ej derivat) med fasta rantenivder paverkar en-
dast resultatet om de redovisas till verkligt varde.
Foljaktligen ar alla finansiella instrument som varde-
ras till upplupet anskaffningsvarde med fasta ranteni-
vaer inte utsatta for ranterisker, i enlighet med IFRS 7.

Forandringar i marknadsrantor paverkar ranteresul-
tatet for ursprungliga finansiella instrument med ror-
lig ranta, vilkas rantebetalningar inte ar identifierade
som underliggande transaktioner i samband med
skydd for kassaflode mot ranterisker, och darforin-
kluderas i berakningen av resultatrelaterade kanslig-
heter.

En rénterisk harror sig till ett Ian fran Bank of Ireland
med rorlig ranta pa en innevarande utestdende balans
om 8,8 miljoner euro. En réanteforandring pa 100 rante-
punkter skulle paverka resultatet med 88 ooo euro.

Ytterligare en ranterisk avser en ranteswap med ett no-
minellt belopp om 10 miljoner euro. En rantefdrandring
pa 100 rantepunkter skulle paverka resultatet med

100 000 euro.
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HISTORIK

2008/2009
Ett dotterbolag till bigmouthmedia etableras i Spanien
och bigmouthmedias dotterbolag i Korea avvecklas.

2007/2008
Global Media GmbH byter namn till
Bigmouthmedia GmbH.

2006/2007

Global Media GmbH och Bigmouthmedia Ltd fusionerar
och bildar ett av de stdrsta oberoende foretagen inom
sokmarknadsforing i Europa. Global Media Ryssland
avvecklas.

2005/2006
Bigmouthmedias amerikanska dotterbolag etableras
och kontor i New York dppnas.

Global Medias dotterbolagi Italien, Korea, Ryssland
och Oslo etableras och kontor Oppnas i Milano,
Seoul och Oslo.

2003/2004
Global Media Paris grundas.

2001/2002
Global Media kontor i Minchen oppnas.

1997/1998
Bigmouthmedia Ltd grundas, huvudkontor i Edinburgh
oppnar.

1996/1997
Global Media grundas i Manchester.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
- BIGMOUTHMEDIA

Antal aktier Aktiekapital
Forandring Antalstam- Antal aktier Antal aktier (ejinnehavda (ejinnehavda Forandringi
Ar Hidndelse i antal aktier aktier av serie A av serie B av BMM) av BMM) aktiekapital
2006/2007 3550 11900 37450 52900 52900
2006/2007 Nyemission 14 950 11100 29450 27 300 67 850 67 850 14 950
2006/2007 Nyemission 26 000 29550 29450 34 850 93850 93850 26 000
Aterkop av
2007/2008  aktier -19100 37100 29450 8200 74750 74750 -19100
2008/2009 37100 29450 8200 74750 74 750

Enligt bigmouthmedias bolagsordning definieras aktier
av serie A som aktier som dgs av CETP. Aktier av serie B
saknar rostratt och ovriga aktier definieras som stam-

aktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER —OBTINEO

Styrelse och ledande befattningshavare

Obtineos nuvarande Management Board bestar av
Joost Tjaden och Frank Botman. Vid slutférandet av Ob-
tineos forvarv av bigmouthmedia kommer Frank Bot-
man att avga och Nazo Moosa kommer utses till ny le-
damot. Bade Nazo Moosa och Joost Tjaden kommer att
avga som fran sina positioner i Obtineo vid Ikraft-
tradandet. Obtineo kommer inte att ha ndgon Super-
visory Board fore Ikrafttradandet.

Joost Tjaden

Fodd 1949.

Ledamot i Management Board sedan 2009.
Nuvarande befattning och position: VD for Janivo
Holding B.V.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi, Delft
Unversity, Nederlanderna.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Ordforande i
Supervisory Board for Wave International (Nederland-
erna), Brabant Alucast International B.V. (Nederlander-
na) och Intivation B.V. (Nederlanderna). Ledamot i
Supervisory Board for M&R de Monchy (Nederlander-
na), NSI/DSG LP (USA), Miruc Inc. (Kanada), Emerging
Market Alternatives LCC (USA) och TomTom N.V.
(Nederlanderna).

Under de senaste fem aren har Joost Tjaden varit, men
arinte langre: Medlem i styrelsen for Fidelio Properties
LP (USA).

Joost Tjaden har tidigare haft foljande befattningar:
Ledamot i Management Board for Oranje Nassau Groep
B.V. (Nederlanderna). VD for TBM Associates Inc. (USA).
Aktier i Obtineo Netherlands Holding N.V.: o
Narstdendes aktier i Obtineo Netherlands Holding N.V.:
Janivo ager 50% aktierna i Obtineo.

Optioneri Obtineo Netherlands Holding N.V.: o

Frank Botman

Fodd 1965.

Ledamot i Management Board sedan 2009; kommer
avga som ledamot i Management Board vid slutforan-
det av forvarvet av BMM.

Nuvarande befattning och position: VD for Cyrte
Investments B.V.

Utbildning: Kandidatexamen, Higher Commercial Eco-
nomics and Business Administration School, Amster-
dam, Nederlanderna.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Terremark (USA), Forthnet (Grekland) och HS Media
Holding (Nederlanderna). Ledamot i Supervisory Board
for Bol.com (Nederlanderna), RTL Nederlanderna (Ne-
derlanderna), OTB Solar (Nederlanderna), Endemol
(Nederlanderna), Talpa Media Holding (Nederlanderna)
och Talpa Beheer (Nederlanderna).

Under de senaste fem dren har Frank Botman varit,
men dr inte langre -

Frank Botman har tidigare haft féljande befattningar: -
Aktier i Obtineo Netherlands Holding N.V.: o
Narstaendes aktier i Obtineo Netherlands
HoldingN.V: o

Optioneri Obtineo Netherlands Holding N.V: o

Nazo Moosa

Fodd 1970.

Ledamot i Management Board fran och med slutfor-
andet av forvarvet av BMM.

Nuvarande befattning och position: Director vid
Carlyle.

Utbildning: Kandidatexameni internationell ekonomi,
UCLA, masterexamen Columbia University, USA.
Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseordfor-
ande i bigmouthmedia GmbH (Tyskland).
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Under de senaste fem dren har Nazo Moosa varit, men
arinte langre: Styrelseledamot i Transics International
N.V. (Belgien).

Nazo Moosa har tidigare haft foljande befattningar: -
Aktier i Obtineo Netherlands Holding N.V.: o
Néarstaendes aktier i Obtineo Netherlands Holding
NV.:o

Optioneri Obtineo Netherlands Holding N.V.: o

Revisorer for Obtineo
Det har foreslagits att utse PricewaterhouseCoopers
till revisor for Obtineo.

Bart Koolstra

PricewaterhouseCoopers Accountants N.V.
Fodd 1952.

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor for Obtineo Netherlands
Holding N.V. sedan 200g.

Andra revisionsuppdrag omfattar bland annat: -
Aktier i Obtineo Netherlands Holding N.V.: o
Nérstaendes aktier i Obtineo Netherlands
Holding N.V.: o

Optioneri Obtineo Netherlands Holding N.V: o
Medlem av NIVRA

Revisorer for bigmouthmedia

KPMG AG, medlem av Wirtschaftspruferkammer
har varit bigmouthmedias revisor under de tre
senaste rakenskapsaren.

Ovriga upplysningar avseende nuvarande
Management Board i Obtineo

For samtliga personer i Obtineos Management Board
ar kontorsadressen Sparrenheuvel 36, 3708 JE Zeist,
Nederlanderna.
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Nazo Moosa har tidigare varit styrelseledamot i Ocean-
bird Limited (UK) och Tidefleet Limited (UK) som bada
inledde konkursforfarande i Storbritannien den 12 au-
gusti 2009.

Ingen ledamot i Obtineo:s Management Board har
ndgot familjeférhdllande till nAgon annan ledamot i
Management Board.

Ingen av ledamoterna i Obtineos Management Board
har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de se-
naste fem dren. Utdver det som beskrivits ovan haring-
en av dessa personer varit inblandade i ndgon konkurs,
likvidation eller konkursforvaltning under de senaste
fem aren. Det finns inte heller ndgon anklagelse och/el-
ler sanktion mot ndgon av dessa personer och ingen av
dessa har férbjudits avdomstol att inga som medlem i
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
ett bolag under de senaste fem aren.

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan ledamaoter-
nai Management Boards plikter gentemot Obtineo och
deras privata intressen och/eller andra plikter. Det fore-
ligger inte heller nagra sdrskilda 6verenskommelser
mellan ndgon ledamot av Management Board och stor-
re aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter,
enligt vilka ndgon ledamot av Management Board valts
iniforvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller till-
sattsiannan ledande befattning. Med undantag av vad
som framgar under avsnitt "Vasentliga avtal och trans-
aktioner med ndrstaende” innehar ingen ledamot av
Management Board vardepapper i Obtieno som de har
en begransad mojlighet att avyttra.

Ingen av medlemmarna i Obtineos management board
har fram till Ikrafttradandet slutit avtal med Obtineo
om férmaner efter det att uppdraget avslutats.
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VASENTLIGA AVTAL OCH
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vdsentliga avtal - Obtineo
Aktiedverlatelseavtalet

Obtineo haringatt ett aktiedverlatelseavtal for att for-
varva aktierna i BMM fran BMM-aktiedgarna. Kope-
skillingen bestar av:

(a) upptill 35,8 miljoner stamaktier i Obtineo ("Veder-
lagsaktierna”) som kommer att stallas ut till aktie-
dgarna i BMM vid verkstallandet av transaktionen;
och

(b) enkontant del om hogst 14,05 miljoner euro som
betalas till aktiedgarna i BMM vars VVederlagsaktier
arforemal for verldtelsebegransning ("Kvalificera-
de Sdljarna”), eller det Iagre belopp som antalet
Vederlagsaktier, som pa dagen for transaktionens
verkstdllande ar foremal for verlatelsebegrans-
ningar, utgors det totala antalet Vederlagsaktier
("Tilldaggsbetalningen”), om priset pa aktier i Nya LBi
under en sarskild period, enligt nedan, ar mindre an
1,65 euro per aktie ("Malbolagets Aktiepris”).

Nya LBi:s Tillaggsbetalning till de Kvalificerade Saljarna
kommer att kvarsta vid transaktionens verkstallande
pro rata i forhallande till det totala antalet Vederlags-
aktier som stallts ut till de Kvalificerade Saljarna. Det
slutliga beloppet av Tilldaggsbetalningen ska utgora
marknadsvardet efter Notering av aktierna i Nya LBi
och berdknas med utgangspunkt av det volymvéagda
genomsnittliga aktiepriset rapporterat under en period
om 3 manader, med borjan 15 manader efter datumet
for Noteringen och med avslut 18 manader efter datu-
met for Noteringen ("Verkliga Aktiepriset”). Tillaggsbe-
talningen (for det fall denna ar tillamplig) ska betalas av
Nya LBi till de Kvalificerade Saljarna inom 20 arbets-
dagar efter utgangen av den tidigare namnda 18 mana-
dersperioden ("Relevanta Perioden”).

Om det Verkliga Aktiepriset dr lika med eller |agre dan
1,25 euro(TERPY), ska Nya LBi betala maximala Tillaggs-
betalning. Om det Verkliga Aktiepriset ar lika med eller
Overstiger Malbolagets Aktiepris, ska det inte utga na-
gonTillaggsbetalning. Om det Verkliga Aktiepriset lig-
ger mellan TERP och Malbolagets Aktiepris ska Tillaggs-
betalningens storlek beraknas proportionerligt.

Om dispens fran Overlatelsebegransningarna ges av
Nya LBi till en av de Kvalificerade Saljarna, kommer den
sdljaren att forlora hela sin rattighet att erhdlla
Tillaggsbetalningen, om inte LBi beslutar annorledes.

Om D) Eurostoxx Media Index sjunker signifikant under
den relevanta perioden pa grund av en macroekono-
misk katastrofhandelse kommer aktiens riktpris och
TERP sjunka.

Overlatelse av aktier i BMM mot emittering av Veder-
lagsaktierna av Obtineo ar villkorad av foljande: (i) att
extra bolagsstamman i LBi godkdanner Fusionen, (ii)
verkstdllande av PIPE-transaktionen, (iii) att LBiingar
bindande avtal med Danske Bank avseende tillhanda-
hallande av Ian till Nya LBi pa de villkor som 6verens-
kommits i ett bindande avtal, daterat den 24 februari
2010 och sadana lan ar tillgangliga for kreditutnyttjan-
de och med forbehdll for andringar som skaligen har
godkants av Obtineo, Aktiedgarna i BMM och LBi. Det
sista villkoret har uppfyllts, se kapitlet "Kompletterande
information om LBi", stycke "Legala fragor och komplette-
rande information” under "Kreditavtal med Danske Bank”.

Aktiedverlatelsesavtalet innehaller ataganden fran var-
dera av Aktiedgarna i BMM och Obtineo avseende skot-
sel av de respektive verksamheterna i BMM och Obti-
neo innan verkstdllandet. Vid asidosdttande av sadan
forpliktelse ager den andra parten ratt att saga upp

YTheoretical Ex-Rights Price - Det teoretiska priset pa en aktie efter genomférandet av Nyemissionen.
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Aktieteckningsavtalet och erhdlla ett visst belopp som
ersattning.

Aktieteckningsavtalet

PIPE Investerarna har ingatt ett aktieteckningsavtal
som vid slutforande resulterariatt Janivo och Cyrte
innehar vardera 13 833 333 aktier, Carlyle forvarvar

2 031595 aktier, tva andra BMM-aktiedgare (Seamus
O'Brien och Stephen Leach) forvarvar totalt 2135 071 ak-
tier och vissa ledande befattningshavare i LBi (Ewen
Sturgeon, Luke Taylor och Huub Wezenberg) forvarvar
totalt 1500 000 aktier i Obtineo mot en betalning om
1,20 euro per aktie, forutsatt att de ledande befatt-
ningshavarna betalar 0,25 euro for vardera av sina ak-
tier vid slutforandet samt betalar aterstdende belopp
till Nya LBi genom kvartalsvis avbetalning med tillkom-
mande ranta inom 3 ar efter Noteringen.

Janivo och Cyrte har ratt till en garantiersattning om
3,5% av det sammanlagda teckningsbeloppet for PIPE-
aktierna som forvarvats av dem. Carlyle ska erhalla 3,5%
av den sammanlagda teckningsbeloppet for PIPE-ak-
tierna som forvarvats av Carlyle och de andra tva BMM-
aktieagarna.

Verkstallandet av PIPE-transaktionen ar villkorat av full-
gorande av villkoren i Aktiedverldtelseavtalet (med
undantag for villkoret om PIPE-transaktionen).

Garantiavtalet

Vid Noteringen kommer Nya LBi genomfdra en nyemis-
sion om 10 miljoner euro, bestaende av 6verlatbara
teckningsratter som erbjuds aktiedgarna i Nya LBi till
en teckningskurs om 1,00 euro per aktie. BMM-aktie-
dgarna och PIPE-Investerarna ar undantagna fran Ny-
emissionen avseende de aktier som forvarvats avdem
till foljd av forvarvet av bigmouthmedia och PIPE (inklu-
sive alla aktier som nu dgs av Obtineo).

Janivo har atagit sig att teckna sin pro rata andel av Ny-
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emissionen avseende de aktier som Janivo erhaller i Nya
LBi som en foljd av Fusionen. Vidare har Janivo och Cyr-
te atagit sig i enlighet med Garantiavtalet att teckna
aktier som inte tecknas av de berattigade aktietecknar-
na i Nyemissionen, till en teckningskurs om 1,00 euro
per aktie.

Garanterna har erhallit odterkalleliga dtaganden fran
ett antal av de befintliga aktiedgarna i LBi, represente-
rande 48,42% av aktiekapitalet i LBi, att de kommer att
delta i Nyemissionen. Aktier som genom Nyemissionen
tilldelas dessa aktiedgare kommer att vara foremal for
en Overldteselbegransning under 180 dagar och Garan-
terna kommer att tilldela dessa garantiprovision i for-
hallande till deras teckningsatagande.

Garanterna har ratt till en garantiersattning om 3,5%
av det sammanlagda beloppet av Nyemissionen.

Overlatelsebegrinsningar

BMM-aktieagarna som representerar 96% av Vederlags-
aktierna, PIPE Investerarna och Garanterna har enats
med Obtineo om att fran och med slutférandet och
under en period av 540 dagar efter Noteringen varken,
direkt eller indirekt (i) erbjuda, pantsatta, tilldela, utfar-
da, avyttra, inga avtal om att avyttra, avyttra option el-
ler inga avtal om férvary, forvarva nagon option, direkt
ellerindirekt, bevilja mojlighet, rattighet eller garantera
att forvarva eller pd annat satt overlata eller avyttra
Vederlagsaktierna eller PIPE-aktierna eller aktierna for-
varvade i Nyemissionen ("Lock-Up-Aktierna”) (for det
fall denna ar tillamplig) eller (ii) inga bytesaffar eller an-
nan uppgorelse som Overlater till annan, hela eller delar
av den ekonomiska risken i agandet av aktiekapitalet,
om sadan bytesaffar regleras genom dverlatelse av
Lock-Up-Aktierna eller andra vardepapper, kontant el-
ler pd annat satt (forutsatt att ledande befattningsha-
vares PIPE-aktier kommer fortsatta vara foremal for
dessa Overldtelsebegransningar efter s4o dagarsperio-
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den tills dessa aktierna ar till fullo betalda). Varje BMM-
aktiedgare, PIPE-Investerare och Garant forpliktar sig
vidare att kdpa, sdlja eller annorledes inga i ndgon
transaktion avseende Lock-Up-Aktierna i enlighet med
insider reglerna i Nya LBi som blir tillampliga i och med
Noteringen, i den man sadan policy ar tillamplig for sa-
dana BMM-aktieagare, PIPE Investerare eller Garanter.

Foregdende stycke géller inte for (a) aktier eller andra
vardepapper i Nya LBiforvarvade pa den 6ppna mark-
naden efter Noteringen eller incitamentsprogram i Nya
LBi (for det fall denna ar tillamplig) eller (b) erbjudandet
och dverlatelsen av Lock-Up-Aktier till en anbudsgivare
i och med ett publikt bud avseende stamaktierna i Nya
LBi och (c) 6verlatelse av Lock-Up-Aktier av Janivo, Cyr-
te eller CETP till ndgon verksamhet som direkt eller indi-
rekt kontrollerar eller ar kontrollerad av eller star under
gemensam kontroll med 6verlataren, via kontroll av en
majoritet av aktierna eller pa annat satt eller till nagon
annan fond som forvaltas av Cyrte Investments B.V.
CETP I Participations S.ar.l. SICAR eller CETP Il Partici-
pations S.ar.l. SICAR, forutsatt att forvarvaren ar fore-
mal for samma Overlatelsebegransningar genom utfar-
dandet av ett dverlatelsebegransningsbrev.

Trots foregaende stycken kan en BMM-aktiedgare, PIPE
Investerare eller en Garant ingd transaktioner rérande
Lock-Up-Aktierna med tillstand fran Nya LBi pa sadana
villkor som Nya LBi finner lampliga.

Avyttring av Lock-Up-Aktier ska genomfdras som en
strukturerad forsaljningsprocess genom en ansedd
investmentbank utsedd av Nya Obtineo, forutsatt att
investmentbanken tillhandahaller sina tjanster pa
marknadsmadssiga villkor.

Aktier som genom Nyemissionen tilldelas LBi -aktieaga-
re med teckningsatagande kommer att vara foremal for

en Overlateselbegransning under 18o dagar.

Transaktioner med nirstiaende - Obtineo

Transaktioner med nédrstaende under 2010
Eftersom Janivo och Cyrte for narvarande gemensamt
kontrollerar Obtineo anses de utgora narstaende par-
ter. Obtineo, Janivo och Cyrte ar parter i Aktieteck-
ningsavtalet och Garantiavtalet vilka ar beskrivna un-
der"Vasentliga avtal — Obtineo”.

Vasentliga avtal - BMM

Kreditavtal

Den 16 oktober 2007 ingick BMM ett kreditavtal med
bland annat Bank of Ireland ("Bol") om ett lan pa

30 000 000 euro. Lanet bestar av en lanefacilitet om
25 000 000 euro och en rorelsekredit om 5 000 000
euro, bada med en varierande rantemarginal. Lanet ar
en revolverande kreditfacilitet som omvandlas till ett
tidsbestamt Ian efter fem ars 16ptid. Lanet kan aterbe-
talasiforskott med fem bankdagars varsel mot en av-
slutandeavgift och en forskottsavgift.

BMM-koncernen och aktieagarna i BMM har pantsatt
aktierivissa bolag som sdakerhet for de utbetalda kredi-
terna. Dessutom har medlen pa alla bankkonton pant-
satts som sdkerhet enligt kreditavtalet. Vidare har
kundfordringarialla bolag pantsatts som sakerhet for
ldnet. Dessutom pantsattes alla forsakringsfordringar
for bigmouthmedia GmbH, bigmouthmedia Ltd. och
bigmouthmedia S.a.r.l. som sakerhet. Slutligen har alla
immateriella rattigheter i bigmouthmedia GmbH, big-
mouthmedia Ltd. och bigmouthmedia France S.a.r.l.
pantsatts som sakerhet. Krediterna kommer aterbeta-
las vid slutférandet av Fusionen.

Den 24 februari 2010, ingick BMM till ett avtal om stille-
stand, samtycke och avstaende, av och mellan, bland
annat, Bol och Obtineo ("Avtal om stillestand, samtycke
och avstdende”), enligt vilken Bol och de 6vriga finansi-
drerna (enligt definitionen i Avtal om stillestand, sam-
tycke och avstdende) enats om, med anledning av
Kreditavtalet, bland annat (i) Obtineos forvarv av ak-
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tierna i BMM som vederlag for aktierna i Obtineo, (ii)
annullering av icke rostberattigade aktier av serie B (ef-
ter uppfyllandet av ett villkor), (iii) Fusionen och (iv) for-
andring agandet som ett resultat av forvarvet av aktier-
na i BMM och emission av aktier i Obtineo till PIPE
investerare och bekraftat att det inte ska behandla kon-
sekvenserna av forvarvet av aktierna i BMM och PIPE-
transaktionen som en obligatorisk forskottsbetalning
enligt Kreditavtalet. Vidare medgav Bol sig inte att ha
ratt att utdva sina rattigheter, befogenheter och beslu-
tanderdtt enligt Aktiepantavtalet tills Fusionen trader i
kraft. De krediter som beviljats i enlighet med Kreditav-
talet blir gallande nar Fusionen verkstalls (se kapitel
"Kompletterande information om LBi" del "Legala fragor
och kompletterande information” under "Kreditavtal
med Danske Bank”).

Den 30 april 2007 ingick BMM ett laneavtal med Siid-
westbank AG om ett 1an pa 2 000 000 euro i syfte att
finansiera rorelsekapitalet. Lanet ar en revolverande
kreditfacilitet med en rorlig rantemarginal pa 7,25 pro-
cent.

Aktierelaterad ersattning

BMM:s syntetiska aktieprogram ar klassificerat som en
kontantavraknad aktierelaterad transaktion i enlighet
med IFRS 2.

Som en del av Obtineos forvarv av BMM skall det inte
ske nagra utbetalningar fran detta syntetiska aktiepro-
gram och alla rattigheter gallande syntetiska aktier for-
faller eller upphor.

Ovriga avtal

Under 2006 och 2007 ingick BMM flera garantiavtal
med Google (Google Ireland Ltd och Google Korea LLC)
till forman for BMMs dotterbolag som har ingatt avtal
med Google. Enligt dessa garantiavtal kan BMM hallas
ansvariga for det fall dessa dotterbolag inte presterar
enligt avtalen.

Den17januari 2006 ingick BMM ett garantiavtal med
Yahoo Search Overture Services (Irland), verksam som
Yahoo! Search Services (IE), till forman for bigmouth-
media AS som har ingatt avtal med Yahoo. Enligt garan-
tiavtalet garanterar BMM att skyndsamt till Yahoo be-
tala alla fakturor som utfardas till bigmouthmedia AS
om betalning skulle forsenas.

Transaktioner med narstiende - BMM
Transaktioner med narstaende under 2009

Under 2009 tillhandaholl nagra VD:ar tjdnster till olika
bolag inom BMM-koncernen. Dessa transaktioner av-
sag till storsta delen uthyrning av kontorslokaler? samt
tillhandahadllande av férmedlingstjanster avseende sok-
motorer.?

Transaktioner med nédrstaende under 2008

Under 2008 tillhandaholl nagra VD:ar tjanster till olika
bolag inom BMM-koncernen. Dessa transaktioner av-
sdg till storsta delen uthyrning av kontorslokaler? samt
tillhandahallande av férmedlingstjanster avseende sok-
motorer.?

Transaktioner med ndrstiende under 2007

Under 2007 tillhandahdll nagra VD:ar tjanster till olika
bolag inom BMM-koncernen. Dessa transaktioner av-
sdg till storsta delen uthyrning av kontorslokaler.”

»BMM Ltd leasing av kontor i Edinburgh som dgs av S&H Leach till en kostnad av £70,000

per ar. Lease upphor i november 2018.

2 Formedlingstjanster genom Cavalcante, en intermediar mellan BMM GmbH och Google
avseende Google Pay-Per-Click avgifter. Tjansten var pa I6pande rakning per manad, till en

kostnad for BMM av £400 per manad. Tjansten upphorde i januari 2010.
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Enligt ett avtal avseende kop och Gverlatelse av aktier
daterat den 7 september 2007 dverldt tre medlemmar
av ledningen delar av sina ej rostrattsberdttigade aktier
av serie B till BMM. Vid slutférandet av forvarvet av
Obtineo av alla aktieri BMM kommer de ej rostberatti-
gade aktierna av klass B att annulleras.

Tvister - BMM

BMM ar inte, och har inte heller under de senaste tolv
manaderna varit, part i nagon tvist eller skiljeférfaran-
de (inklusive ndgot sadant forfarande som ar pagaende
eller forestaende som BMM dr medventen om) som kan
ha, eller nyligen haft betydande effekter pa BMM:s
verksambhet, finansiella stallning eller [onsamhet.

Forsakringar - BMM

BMM har tecknat forsakringar for sin verksamhet, for-
hyrda och andrahands forhyrda lokaler, utrustning
samt andra tillgdngar. BMM har aven ansvarsforsak-
ringar for VD och styrelse. BMM beddmer att dessa for-
sakringar ar sedvanliga och tillrackliga for branschen
dar BMM bedriver sin verksamhet.
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell 6versikt for rikenskapsar 2007-2009
Rakenskaperna for 2007—-200g9 ar inforlivade i detta informationsdokument genom hanvisning. Samtliga finans-
iella rapporter finns tillgdngliga pa LBi:s hemsida www.Ibi.com eller via telefon +46 (0)8 449 88 16.

LBi:s arsredovisningar for 2007-2009 har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Hans Jénsson
som huvudansvarig revisor. Revisionsberattelserna for 2007-2009 finns intagna i arsredovisningen for respektive
ar. Revisionsberattelserna foljer standardutformningen och innehaller inga anmarkningar. LBi:s konsoliderade rak-
enskaper dr upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). LBi:s arsredovisning for
2009 har tagits fram for foreliggande informationshandling och har @nnu ej framlagts och faststallts av arsstam-
man. Denna arsredovisning for 2009 innehaller endast férvaltningsberédttelse och redovisningshandlingar. En full-
standig drsredovisning avseende 2009 kommer att offentliggdras senare i april 2010.

Informationen nedan dr hdmtad fran reviderade arsredovisningar for respektive ar.

Resultatrdkning, MSEK 2009 2008 2007
Nettoomsdttning 1460,1 1540,6 14291
Produktionskostnader -1032,1 -1073,0 -1005,4
Forsaljnings- och administrationskostnader -368,4 -365,7 -337,6
Nedskrivning avimmateriella anldggningstillgangar -738,3 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 6,7 17,9 8,0
Ovriga rorelsekostnader -4,7 0,0 0,0
Rorelseresultat -676,7 119,8 94,1
Finansiella intakter 24.4 9,4 21,6
Finansiella kostnader -34,0 -34,6 -39,0
Resultat efter finansiella poster -686,3 94,6 76,7
Skatt 2,1 -3,7 25,2
Periodens resultat -684,2 90,9 101,9
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Balansrdkning, MSEK 31dec 2009 31dec 2008 31dec 2007
Tillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 967,4 1809,4 15529
Materiella anldggningstillgdngar 92,0 117,6 63,4
Finansiella anlaggningstillgdngar 18,7 12,3 37,0
Uppskjutna skattefordringar 527,7 510,2 498,3
Summa anldaggningstillgdngar 1605,8 2449,5 2151,6
Kundfordringar 425,7 4831 414.6
Ovriga omsattningstillgdngar 176,9 204,3 144,5
Likvida medel 217,4 185,8 217,2
Summa omsittningstillgingar 820,0 873,2 776,3
Summa tillgdngar 2425,8 3322,7 2927,9
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 1415,6 2119,7 2019,0
Langfristiga skulder till kreditinstitut 258,2 289,8 163,0
Ovriga langfristiga skulder 1121 191,2 306,0
Summa langfristiga skulder 370,3 481,0 469,0
Kortfristiga rantebarande skulder 156,3 118,5 62,3
Leverantorsskulder 106,1 121,8 99,7
Ovriga kortfristiga skulder 377.,5 481,7 277,9
Summa kortfristiga skulder 639,9 722,0 439,9
Summa skulder 1010,2 1203,0 908,9
Summa eget kapital och skulder 2425,8 3322,7 2927,9
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Kassaflodesanalys, MSEK 2009 2008 2007
Kassaflode fran rorelsen 113,6 161,4 128,2
Forandring i rorelsekapital 239 33,2 1,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 137,5 194,6 129,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -133,2 -330,3 -269,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38,2 95,9 174,9
Periodens kassaflode 42,5 -39,8 34,6
Likvida medel vid periodens borjan 185,8 217,2 185,4
Kursdifferens i likvida medel -10,9 8,4 -2,8
Likvida medel vid periodens slut 217,4 185,8 217,2
Nyckeltal 2009 2008 2007
Finansiella nyckeltal

EBITDA-marginal 9,4% 13,3% 10,8%
Rorelsemarginal -46,3% 7,8% 6,6%
Vinstmarginal -46,9% 5.9% 7.1%
Avkastning pa eget kapital -38,7% 4,4% 5.2%
Forsaljningstillvaxt -5,2% 7,8% 35,9%
Soliditet 58,4% 63,8% 69,0%
Rantetdckningsgrad, ggr NEG 4,5 37
Anstdllda

Anstéllda vid periodens utgang 1396 1602 1500
Nettoomsattning per anstalld, KSEK 994 955 1010

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat som procent av genomsnittligt eget
kapital

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar som pro-

centav omsattningen

Forsaljningstillvaxt

Forandring i nettoomsattning jamfért med foregaende
period uttryckt i procent

Forandring i rorelsekapital
Forandring i rorelseskulder och rorelsefordringar

Kassaflode fran rorelsen
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring i rorelsekapital
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Nettomarginal
Periodens resultat som procent av omsattningen

Omsattning per anstalid
Periodens omsattning dividerat med genomsnittligt

antal anstallda

Radntetackningsgrad
Resultat fore skatt och rantekostnader i relation till

rantekostnader

Rorelsemarginal
Rorelseresultat som procent av omsattningen

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantenetto och skatt

Soliditet
Eget kapital som procent av totala tillgangar
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

Styrelsen

Fred Mulder

Fodd 1941.

Styrelseordférande sedan 2007. Styrelseledamot sedan
2006. (Styrelseledamot i LB Icon sedan 2002, varav sty-
relseordférande 2005—-augusti 2006.)

Utbildning: MBA, Harvard Business School, USA.
Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseordforan-
de i NEThave N.V. (Nederlanderna) och Artilium PLC
(Storbritannien). Vice-styrelseordforande i Lithium
Technology Corporation, Plymouth Meeting (USA). Sty-
relseledamot i W.P Stewart & Co. Ltd. (USA). Ordféran-
de i rddgivande investeringskommitté for Greenfield
Capital Partners N.V. (Nederlanderna).

Under de senaste fem aren har Fred Mulder varit, men
arinte langre: Styrelseledamot i Aleri Lab Inc. (USA/
Storbritannien), Duos Technology Inc. (USA), Spyker
Cars NV (Nederlanderna), WAYSIS B.V. (Nederlanderna)
och Debitel Nederland N.V. (Nederlanderna).

Fred Mulder har tidigare haft foljande befattningar:
Ordfoérande/arbetande delagare i Greenfield Capital
Partners N.V. (Nederlanderna). Arbetande styrelseleda-
mot i Pon Holding N.V. (Nederlanderna). VD i Transmark
Holding B.V. (Nederlanderna) and VD i Rank Xerox (Ne-
derlanderna).

Aktier i LBI International AB: 274 oo

Narstdendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBI International AB: o

Lucas Mees

Fodd 1944.

Styrelseledamot sedan 2008.

Utbildning: Markandsféring hos Unilever i samverkan
med Erasmus University i Rotterdam och Ashridge Col-
lege, Storbritannien.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Radgivare till sty-
relsen for Being There (Nederlanderna).

Under de senaste fem aren har Lucas Mees varit, men ar
inte langre: Styrelseledamot i Framfab AB, Nethave
(Nederlanderna) och Young&Rubicam (Nederlanderna).
Lucas Mees har tidigare haft foljande befattningar: VD
for DDB Worldwide Nothern & Central Europe samt
ordforande for German group. VD for DDB Group
Netherlands.

Aktier i LBl International AB: 6 627

Narstdendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBl International AB: o

Katarina G. Bonde

Fodd 1958.

Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning: Civilingenjorsexamen, KTH, Sverige.
Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseordforan-
de i Aptilo Networks AB och Propellerhead Software AB.
Styrelseledamot i eBuilder AB, Orc Software AB, Sjatte
AP Fonden, Kungliga Operan AB och Ysater AB.

Under de senaste fem aren har Katarina G. Bonde varit,
men ar inte langre: Styrelseordforande i Netreflector
Inc. (USA) och Theia AB. Styrelseledamot i PacketFront
AB, Framfab AB, Expensepath Inc. (USA) och the Seattle
Opera (USA). Vice ordférande vid Svensk-Amerikanska
Handelskammaren.

Katarina G. Bonde har tidigare haft foljande befattning-
ar: VD for Seraph Capital LCC (USA), Unisite Software
Inc. (USA) och Captura International Ltd. (Storbritan-
nien).

Aktier i LBl International AB: o

Narstdendes aktieri LBl International AB: 3 340
Optioneri LBl International AB held: o
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Michiel Mol

Fodd 1969.

Styrelseledamot sedan 2006. (Styrelseledamot i LB Icon
2002 —augusti 2006.)

Utbildning: Masterexamen i datavetenskap och artifi-
ciell intelligens. University of Leiden, Nederlanderna.
Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Forcelndia F1 team.

Under de senaste fem aren har Michiel Mol varit, men
arinte langre: -

Michiel Mol har tidigare haft foljande befattningar: VD
and delagare i Spyker F1 Team (Nederlanderna). VD for
Lost Boys B.V. (Nederlanderna). Creative Director for
Media Republic B.V. (Nederlanderna).

Aktier i LBl International AB: o

Narstaendes aktieri LBl International AB: 16 103 597
Optioneri LBl International AB: o

George W. Fink

Fodd 1947.

Styrelseledamot sedan 200g.

Utbildning: Kandidatexamen, Northland College, bok-
foring, Harvard, Advanced Management Program for
ArthurYoung Partners (USA).

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
MIRUS Information Technology Services Inc. (USA).
Under de senaste fem aren har George W. Fink varit,
men ar inte langre: Styrelseordférande i MIRUS Infor-
mation Technology Services Inc. (USA).

George W. Fink har tidigare haft foljande befattningar:
VD for MIRUS Information Technology Services Inc.
(USA).VD och COO for Tele Atlas N.V. (Nederlanderna).
Aktier i LBI International AB: o

Narstdendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBl International AB: o

86

Ledande befattningshavare

Luke Taylor

Fodd 1968.

VD sedan 2008.

Utbildning: Examen i engelsk litteratur, Oxford, Stor-
britannien.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
EPi Server Group AB och ett antal av LBi:s dotterbolag.
Under de senaste fem aren har Luke Taylor varit, men ar
inte langre: Styrelseledamot for LBi Aspect Internet Hol-
dings Limited (Storbritannien), Aspect Technologies Li-
mited (Storbritannien), LB Icon Limited (Storbritan-
nien), LBi UK Holding Limited (Storbritannien) och
Escador Limited (Storbritannien).

Luke Taylor har tidigare haft foljande befattningar:

VD for LBi UK. Medlem av Creative Industries Forum
med mandat att radge den brittiska regeringen hur den
ska marknadsfora och bygga Storbritanniens kreativa
branscher. Medlem av George Osborn’s New Enterprise
Council.

Aktieri LBl International AB: 77 000

Narstaendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBl International AB: 1055 000

Ewen Sturgeon

Fodd 1966.

VD for LBi UK sedan 2008.

Utbildning: Examen i ekonomi, Middlesex University,
Storbritannien.

Andra vdsentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i ett
antal av LBi:s dotterbolag.

Under de senaste fem aren har Ewen Sturgeon varit,
men ar inte langre: Styrelseledamot i Heidi Klien (Stor-
britannien).

Ewen Sturgeon har tidigare haft foljande befattningar:
Grundande aktiedgare av Econsultancy (Storbritannien
/USA).

Aktieri LBl International AB: o

Narstaendes aktier i LBl International AB: o

Optioneri LBl International AB: 554 000



Chris Clarke

Fodd 1975.

Chief Creative Officer sedan 2008.

Utbildning: Leicester University 1st klass honours-
examen, Storbritannien.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: -

Under de senaste fem aren har Chris Clarke varit, men
arintelangre: -

Chris Clarke har tidigare haft foljande befattningar: VD
och Executive Creative Director for Digitas (Storbritan-
nien).

Aktieri LBl International AB: o

Narstdendes aktier i LBl International AB: o

Optioneri LBl International AB: 207 000

Huub Wezenberg

Fodd 1965.

Finansdirektdr sedan 2008.

Utbildning: Examen i foretagsekonomi och post

doc i bokforing, Vrije Universiteit Amsterdam,
Nederlanderna.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseordforan-
de eller styrelseledamot i ett antal av LBi:s dotterbolag.
Under de senaste fem aren har Huub Wezenberg varit,
men ar inte langre: -

Huub Wezenberg har tidigare haft foljande befattning-
ar: Group controlleri LBl International AB.

Aktier i LBI International AB: 5 ooo

Nérstdendes aktier i LBl International AB: o

Optioneri LBl International AB: 475 ocoo som berdttigar
till 385 coo aktier.
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Alan Davies

Fodd 1975.

Chief Strategy Officer sedan 200g9.

Utbildning: Fysik, Durham University och ekonomi,
Cambridge University, Storbritannien.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i ett
antal av LBi:s dotterbolag.

Under de senaste fem aren har Alan Davies varit, men
arintelangre: -

Alan Davies har tidigare haft foljande befattningar: Hu-
vudansvarig strateg hos N.C. Co. (Storbritannien). An-
stalld hos Mars & Co. (USA).

Aktieri LBl International AB: o

Ndrstaendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBl International AB: 172 500

Thomas Elkan Boisen

Fodd 1969.

Chief Operating Officer sedan 200g9.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi fran Co-
penhagen Business School, Danmark.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
ett antal av LBi:s dotterbolag.

Under de senaste fem aren har Thomas Elkan Boisen
varit, men ar inte langre Styrelseledamot i Candi Inter-
national Ltd. (Storbritannien).

Thomas Elkan Boisen har tidigare haft foljande befatt-
ningar: Finansdirektdr for LBi UK, Group Commercial
Director och Group Controller for Framfab International
AB.

Aktier i LBl International AB: 1176

Narstdendes aktier i LBl International AB: o

Optioneri LBl International AB: 270 000
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Revisor

Vid drsstamman 2007, valdes Ohrlings Pricewaterhous-
eCoopers AB till LBi:s revisor for tiden fram till arsstam-
man 2011.

Hans Jonsson

Ohrling PricewaterhouseCoopers AB

Fodd 1955.

Auktoriserad revisor.

Huvudansvarig revisor for LBI International AB.

Andra revisorsuppdrag omfattar bland annat: Addnode
AB (publ), Aerocrine AB (publ), Stille AB (publ), TagMas-
ter AB (publ), Venue Rerail Group AB (publ), Bactiguard
AB, Arvid Nordquist HAB, KTH Education AB, Telecity
Scandinavia AB, Svenska Riskkapitalféreningen och Ro-
chier Advokatbyrd AB. Aktier i LBI International AB: o
Narstdendes aktier i LBI International AB: o

Optioneri LBl International AB: o

Medlem i FAR SRS

Ovriga upplysningar avseende nuvarande
Styrelsen och ledningen i LBi

For samtliga personer i LBi:s Styrelse och ledning ar kon-
torsadressen Hamngatan 2, 111 47 Stockholm, Sverige.

Ingen ledamot i LBi:s styrelse eller person i ledningen
har nagot familjeférhallande till ndgon annan ledamot
eller personiledningen.

Ingen av ledamoterna i LBi:s styrelse eller person i led-
ningen har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren. UtOver det som beskrivits ovan
har ingen av dessa personer varit inblandade i nagon
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning under de
senaste fem aren. Det finns inte heller nagon anklagel-
se och/eller sanktion mot ndgon av dessa personer och
ingen av dessa har forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller att ha ledande eller Overgripande funk-
tioner hos ett bolag under de senaste fem aren.

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan styrelseleda-
moternas och ledningens plikter gentemot LBi och deras
privata intressen och/eller andra plikter. Det foreligger
inte heller nagra sarskilda 6verenskommelser mellan na-
gon styrelseledamot eller person i ledningen och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka nagon styrelseledamot eller person i ledningen
valts iniforvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning. Ingen styrelseleda-
mot eller person i ledningen innehar vardepapper i LBi
som de har en begransad maojlighet att avyttra.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare 2009

Grundldn/ Ovriga Pensions- Ovriga
(SEK tusental) arvode formaner kostnader ersdttningar Totalt
Katarina G. Bonde 359 - - - 359
Michiel Mol 318 - - - 318
Fred Mulder (Styrelseordférande) 518 - - 129 647
Robert Pickering 214 - - - 214
Luke Taylor (VD) 4303 - - - 4803
Lucas Mees 318 - - - 318
George W Fink 104 - - - 104
Ovriga ledande befattningshavare (7 personer) 23655 42 887 - 24584
Totalt 30289 42 887 129 31 347
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Tvister

LBi arinte, och har inte heller under de senaste tolv ma-
naderna varit, part i ndgon oavgjord tvist eller skiljefor-
farande (inklusive nagot sadant forfarande som ar pa-
gaende eller forestaende som LBi dr medventen om)
som kan ha, eller nyligen haft betydande effekter pa
LBI:s verksamhet, finansiella stallning eller Idnsamhet.

Forsdkringar

LBi har tecknat forsakringar for sin verksamhet och for
krav rorande egendomsskada och personskada. LBi har
ocksd ansvarsforsakring for styrelsemedlemmarna och
ledningen i LBi-koncernen. Vidare har LBi brottsforsak-
ringar och reseforsakringar. Styrelsen for LBi bedomer
att dessa forsakringar ar generellt sedvanliga for bran-
schen dar LBi bedriver sin verksamhet. Lokala forsak-
ringskrav omfattar egendomsforsakring, [0soresforsak-
ring, avbrotts- och kostnadsforsakring samt HR-
relaterade forsakringar.

Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med narstiende under 2009

Under 2009 har styrelseordforande for LBi, Fred Mulder
via sitt bolag FM Sud Consulting fakturerat LBi

12 000 euro. Vidare har LBi Holding N.V. fakturerat Fu-
turemakers B.V. 72 000 euro for andrahandsuthyrning,
bespisning och stadtjanster. Styrelseledamoten Michiel
Mol innehar s0% av aktierna Futuremakers B.V. LBi Lost
Boys B.V. fakturerade Xeed B.V. 31 000 euro for hosting-
tjanster. LBi Lost Boys B.V.:s verkstallande direktor Igor
Milder innehar 50% av aktierna i Xeed B.V.

Transaktioner med narstidende under 2008

300 000 euro och USD 3 600 000 utbetaldes till VD
Robert Pickering for konsulttjanster i samband med
forvarvet och integrationen av OX2 Sprl, Netrank Ltd
och LBi Media LCC (Special Ops Media) under 2008.

Transaktioner med nadrstidende under 2007

LBi Lost Boys B.V. tillhandaholl konsulttjdanster till Me-
dia Republicivilket Michiel Mol ar aktieagare. Avtalet
for tjansterna mellan LBi Lost Boys B.V. och Media Re-
public &r pa samma villkor som Lost Boys Ovriga kund-
avtal. Intdkterna fran Media Republic uppgick till

128 000 euro exklusive moms under 2007.

70 000 euro utbetalades till forre styrelseordforanden
Sven Skarendahl for konsulttjanster i samband med fu-
sionen mellan Framfab AB och LB Icon AB under 2007.

Kreditavtal med Danske Bank

Den 31 mars 2010 ingick LBi ett revolverande kreditavtal
i flera valutor om 55 863 925 euro med den svenska filia-
len for Danske Bank A/S, Danmark ("Danske Bank”). Av-
taletingicks for att ersdtta LBi:s tidigare kreditavtal
med Danske Bank avseende finansiering av LBi:s verk-
samhet. Det nya avtalet bestar av foljande fyra tran-
cher: tranche A om 30 miljoner euro med planerade
amorteringar for att finansiera flera av LBi:s forvarv;
tranche B om 10 miljoner euro ar checkrakningskredit
for bolagets generella verksamhet vilken kommer att
sagas upp den 31 mars 2011 och som skall utékas till 15
miljoner euro vid verkstdllande av Fusionsvederlaget in-
for en nederlandsk civilrattsnotarie; tranche Com 22,5
miljoner USD med planerade amorteringar for att fi-
nanserna forvarvet av Special Ops Media; och tranche
D om 5,2 miljoner euro som ar en kredit for att garante-
ra framtida betalning med anledning av forvarvet av Tri-
ple A/S. Trancherna A, Coch D ar redan fullt utnyttjade.
Per den 31 mars 2010 uppgick den outnyttjade delen av
den revolverande krediten till 4 500 000 euro.

Kreditavtalet innehaller sedvanliga finansiella dtagan-

den och negativa ataganden, innefattandes restriktio-
ner och begrasningar gdllande ytterligare belaning,
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pantsdttning av aktier i vasentliga dotterbolag och for-
etagsinteckningar, agarforandringar, betydande for-
dndringariverksamheten och avyttring av tillgangar.
Fusionen ar en tillaten dgarférandring enligt kredit-
avtalet. Efter Fusionen kommer alla rattigheter och
skyldigheter enligt kreditavtalet att 6verga till Nya LBi.

Kreditavtalet innehaller en skyldighet for LBi att aterbe-
tala lanet vid hdandelse av vissa sedvanliga avtalsbrott.

Enligt kreditavtalet har LBi pantsatt aktier i relevanta
dotterbolag och foretagsinteckningar i tva koncern-
bolag som sakerhet fér dennes ataganden enligt kredit-
avtalet.

Efter Fusionen har LBi dtagit sig att pantsdtta aktieri

relevanta bolag inom BMM-koncernen till Danske Bank
som sakerhet for LBi's ataganden enligt kreditavtalet.
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Forvarv av TRIPLE

Den 22 februari 2010 offentliggjorde LBi sitt forvarv av
TRIPLE A/S i Kbpenhamn ("TRIPLE"), en av de mest
framgangsrika och erfarna digitala byrdaerna i Danmark.
Under 2009 hade TRIPLE en omsattning pa cirka 3,6
miljoner euro med en EBITDA-marginal om cirka 30%.

Den nya ledningsgruppen, bestdende av VD Bettina
Sherain och operativ chef Jonas Bechlund (bada grun-
darna av TRIPLE), kommer att skdta den dagliga verk-
samheten i Kbpenhamn. Det danska kontoret kommer
att husera fler an 70 medarbetare med en omfattande
expertis inom alla aspekter av det digitala landskapet.

Kopeskillingen uppgick till 5,25 miljoner euro. Halva be-
loppet kommer att betalas i april 2010, den andra halv-
aniapril 20m. Forvarvet betalades med likvida medel
genrerade fran det operativa kassaflodet. Den totala
kopeskillingen regleras av ett avtal om tillaggskopeskil-
ling baserat pa TRIPLEs I6nsamhet de kommande tre
aren, vilket kan leda till ytterligare képeskilling om
maximalt 5,25 miljoner euro.

LBi forvantar sig att detta forvarv omedelbart kommer
att kunna bidra positivt till EBITDA och bolagets resultat.



OVRIGT

NEDERLANDSK VARDEPAPPERSRATT

| KORTHET

Anmadlan om innehav av roster och aktier

Da Nya LBi blir borsnoterat ska varje aktieagare med
ett vdsentligt innehav i Nya LBi enligt den nederlandska
lagen om finansiell tillsyn genast anmadla sadant va-
sentligt innehav till AFM (nederlandska Finansinspek-
tionen).

Vidare maste varje person som, direkt eller indirekt, for-
varvar eller avyttrar innehav av aktier eller roster, ge-
nast anmala till AFM om procenttalet for innehavet av
aktier eller roster, som direkt eller indirekt ar innehavda
av denna person, overskrider eller underskrider foljande
granser: 5%,10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 40%, 50%, 60%,
75% samt 95%, till foljd av forvarvet eller avyttringen.

Nya LBi maste genast anmadla forandringar i aktiekapi-
talet till AFM, om aktiekapitalet har forandrats med 1%
eller mer jamfort med foregdende anmalan avseende
aktiekapitalet. Nya LBi maste dven genast anmala for-
andringar i roster till AFM, om detta inte redan anmalts
i anslutning till en forandring i aktiekapital. Aven for-
andringar om mindre dn1% i aktiekapitalet och rostrer
maste anmalas. Férandringarna kan anmalas vid valfri
tidpunkt dock senast inom atta dagar efter slutet av
varje kvartal. AFM publicerar namnda anmalan i ett of-
fentligt register. Om en persons direkta eller indirekta
innehav av aktier eller roster utan aktivt handlande nar,
overskrider eller underskrider de ovan namnda granser-
na, ska den ifrdgavarande personen anmala detta till
AFM senast fjarde handelsdagen efter att AFM publice-
rat forandringen i aktier och/eller roster i det offentliga
registret.

Varje innehavare av 5% eller mer av aktier eller roster
vars innehav har forandrats efter innehavarens senaste
anmalan till AFM, och dar forandringen avanmalan ar
resultatet av vissa handelser (t.ex. utbytet av aktier
(verkligt innehav) mot depabevis for aktier (vilket ar ett
potentielltinnehav) eller utévandet av en ratt att for-

varva aktier (i enlighet med vilket det potentiella inne-
havet blir ett verkligt innehav)), maste arligen inom fyra
veckor efter kalenderdrets slut anmadla till AFM om sa-
dan forandring.

En person anses inneha de aktier eller roster som inne-
has av bolag som kontrolleras av denna person enligt
definitionen i den nederlandska lagen om finansiell till-
syn. Det kontrollerade bolaget har ingen anmalnings-
skyldighet till AFM da innehavet hanfor sig till bolaget,
vilket ddrmed maste anmala innehavet som ett indirekt
innehav. Alla rattssubjekt, inklusive en individ, kan ut-
gora ett kontrollerat bolag enligt den nederlandska la-
gen om finansiell tillsyn. En person som har 5% eller
storre innehav av aktier eller roster och som upphor att
vara ett kontrollerat bolag enligt den nederldandska la-
gen om finansiell tillsyn, mdste genast anmala detta till
AFM. Vid det tillfallet bliranmalningsskyldigheten en-
ligt den nederlandska lagen om finansiell tillsyn tillamp-
lig pa det tidigare kontrollerade bolaget.

Foljande innehav ska tas med vid berakningen av pro-
centtalet pa bland annat innehav av aktier eller roster:
(i) direkt innehavda, forvarvade och avyttrade av aktier
eller depabevis for aktier eller roster, (ii) aktier eller de-
pabevis for aktier eller roster innehavda (eller forvarva-
de/avyttrade) av sddan persons kontrollerade bolag el-
ler av tredjeman for sddan persons rakning eller av
tredjeman med vilken sadan person har ingatt ett
muntligt eller skriftligt rostavtal (inklusive diskretionar
fullmakt), och (iii) aktier eller depabevis for aktier eller
roster vilka sadan person eller kontrollerat bolag eller
tredjeman, hanvisade till ovan, kan forvarva genom op-
tion eller annan ratt denna person har (inklusive men
inte begransat till, forvarv genom konvertibla obligatio-
ner). Till foljd av detta ska anmalan visa om innehavet
ar verkligt eller potentiellt samt om det ar direkt eller
indirekt.
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Innehavare av pant eller nyttjanderatt med avseende
pa aktier eller depabevis for aktier, kan dven omfattas
av anmalningskravet i den nederlandska lagen om fi-
nansiell tillsyn om en sadan person har eller kan forvar-
va rostrdtt for aktierna eller, rérande depdbevis for ak-
tier, de underliggande aktierna. Om en panthavare eller
innehavare av nyttjanderatt forvarvar rostratt for ak-
tierna eller depabevis for aktierna, kan detta medfora
en motsvarande anmalningsskyldighet forinnehavaren
av aktierna eller depabevis for aktierna. Sarskilda regler
galler for tilldelning av aktier eller depabevis for aktier
eller roster vilka utgor egendom som innehas av ett
handelsbolag ellerannan sammanslutning.

Den nederldndska lagen om finansiell tillsyn innehaller
detaljerade regler som faststaller hur dess bestammel-
ser tilldmpas pa sarskilda kategorier av innehavare, in-
klusive men inte begransat till (VD for) investeringsfon-
der, investeringsforvaltare, depaer, formedlare,
clearinginstitutioner, maklare och kreditinstitutioner.

Anmalningarna som hdnvisas till i detta stycke ska go-
ras skriftligen genom en standardblankett eller genom
AFM:s elektroniska anmalningssystem.

Troligen kommer gransen for aktiedgare att dndras fran
5% till 3% i enlighet med ett lagfdrslag till den neder-
landska lagen om finansiell tillsyn. Med anledning av
detta lagforslag skulle Nya LBi bli tvunget att publicera
sin strategi pd sin webbplats. Vidare maste aktiedgare
med ett kapitalinnehav uppgdende till 3% eller mer
ange huruvida de har nagra invandningar mot den pu-
blicerade strategin.

Det finns ett annat lagforslag som ocksa férandrar den
nederlandska lagen om finansiell tillsyn, vilket omfattar
en utvidgning avanmadlningsskyldigheten rorande va-
sentliga innehav avseende langfristiga kapitalplace-
ringar. Enligt forslaget skulle anmalningskraven bli ut-
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vidgade till roster och kapitalinnehav i finansiella
instrument i vilka vardet beror pa vardedkningen av ak-
tier eller utdelningsratter och vilket faststalls i annat an
aktier. Med anledning av detta forslag ska juridiska per-
soner som innehar vissa finansiella instrument sdsom
derivata instrument for prisskillnader samt derivata in-
strument for framtida betalningar, anmala sina innehav
om minst 3%.

Det ar oklart om och nar det ovan beskrivna lagforsla-
get trader ikraft.

Regler om marknadsmissbruk

Reglerna i den nederlandska lagen om finansiell tillsyn
om férebyggande av marknadsmissbruk ar tillampliga
pa Nya LBi, ledamoterna av Management Board och
Supervisory Board, andra personer med insyn samt per-
soner som utfor transaktioner med vardepapper i Nya
LBi. Nedan beskrivs vissa viktiga regler i den nederldand-
ska lagen om finansiell tillsyn rorande marknadsmiss-
bruk som ar relevanta for investerare.

Nya LBi ar tvunget att offentliggdra insiderinformation.
Insiderinformation arinformation som ar specifik och
direkt eller indirekt hanforlig till aktierna eller handeln
av dessa: (a) sadan information som inte offentliggjorts
och (b) nar avsléjande av sddan information kan ha en
betydande inverkan pa priset pa aktierna eller derivat
till aktierna. Vid tidpunkten for offentliggérandet maste
Nya LBi aven tillhandahdlla AFM denna insiderinforma-
tion. Nya LBi maste dven genast publicera insiderinfor-
mationen pa sin webbplats och halla den tillgdnglig pa
webbplatsen under minst ett ar.

Det ar forbjudet for envar att anvanda insiderinforma-
tion inom eller fran Nederlanderna eller ett land som
inte ar medlem av den Europeiska Unionen, genom att
utfora eller paverka en aktietransaktion i Nya LBi. Det
ar aven forbjudet for envar att fora vidare insiderinfor-



mation till tredjeman eller att baserat pd insiderinfor-
mationen rekommendera eller uppmuntra nagon, att
genomfora en transaktion. Vidare ar det forbjudet for
envar att paverka marknaden, exempelvis genom att
utfora transaktioner som skulle kunna resulteraien
missvisande signal avseende utbudet, efterfragan eller
priset pa vardepappren.

De som ar insiders enligt betydelsen i den nederlandska
lagen om finansiell tillsyn ar skyldiga att anmadla AFM
nar de, for egen rakning, genomfor eller avser att ge-
nomfora en transaktion avseende aktier eller vardepap-
per vars varde atminstone delvis avgors av vardet pa ak-
tierna. Med insiders enligt betydelsen i den
nederlandska lagen om finansiell tillsyn avses i detta
sammanhang: (i) ledamdter av Management Board
samt Supervisory Board, (ii) andra personer som har en
ledande befattning och i egenskap av denna ar behori-
ga att fatta beslut som far konsekvenser for framtida
utveckling och affarsutsikter och som regelmassigt kan
fa tillgang till insiderinformation, och (iii) vissa personer
angivna i nederlandska marknadsmissbruksforordning-
en (Besluit marktmisbruik Wft). som ar nara ovannamnda
personer under (i) samt (ii).

Anmadlan madste goras senast fem handelsdagar efter
datum for transaktionen pa en standardblankett eller
genom AFM:s elektroniska anmalningssystemet. An-
madlningskravet galler inte transaktioner baserade pa
ett diskretionart avtal med ledningen som beskrivs un-
der avsnitt 8 i den nederlandska marknadsmissbruks-
forordningen. Om sarskilda skal foreligger kan anmalan
skjutas upp till dagen da vardet pa transaktionen upp-
gartill 5 ooo euro eller mer under det aktuella kalen-
derdret.

OVRIGT

Aktieagares skyldighet att foreta ett publikt bud
Europaparlamentets och Radets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden harimple-
menterats genom den nederlandska lagen om finansiell
tillsyn. Enligt den nederlandska lagen om finansiell till-
syn har en aktiedagare som forvarvat 30% av rosterna i
Nya LBi en skyldighet att féreta ett publikt bud pa
samtliga aktier. Lagen tillampas dven pa personer som
agerari samrad och som gemensamt uppnar 30% av
rosterna.

Tvangsinlosen av aktier

Enligt paragraf 2:92a i den nederlandska civillagen kan
en aktiedagare som for sin egen rakning innehar minst
95% av det emitterade aktiekapitalet inleda ett forfa-
rande mot de andra aktiedgarna avseende gemensam
Overlatelse av deras aktier till den s6kande. Forfarandet
sker hos Enterprise Chamber och kan inledas genom att
stamning delges varje enskild minoritetsaktiedgare i
enlighet med bestammelsernai den nederlandska
civilprocesslagen. (Wetboek van Burgerlijke Rechts-
vordering). Enterprise Chamber kan bifalla yrkandet av-
seende tvangsinldsen i forhdllande till alla minoritets-
aktieagare och faststalla det pris som ska betalas for
aktierna, om nodvandigt efter rad fran en eller tre ex-
perter. Nar Enterprise Chambers beslut om Overlatelse
vinner laga kraft ska forvarvaren av aktierna skriftligen
bekrafta datum och plats for betalning samt priset till
dgarna av aktierna som ska forvarvas, till de adresser
som forvarvaren kanner till. Om inte forvarvaren kan-
ner till adresser ska han dven publicera den namnda in-
formationen i en rikstackande tidning.
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Budgivaren i ett publikt bud kan ocksa inleda ett
tvdangsinlosenforfarande inom tre manader efter det
publika budet om han efter budet innehar minst 95% av
ett aktieslag som dr foremal for ett publikt bud samt
innehar minst 95% av det totala antalet roster kopplade
till dessa aktier. Ett obligatoriskt anbudspris anses ge-
nerellt vara ett rimligt pris vilket maste accepteras av
minoritetsaktieagarna. Vid ett frivilligt publikt bud an-
ses det erbjudna priset vara rimligt, forutsatt att minst
90% av aktierna som var foremal for det publika budet
blivit férvarvade.

Samma lagstiftning ger dven varje kvarvarande minori-
tetsaktiedgare en mojlighet att pakalla tvangsinlosen-
forfarande om anbudsgivaren har forvarvat minst 95%
av det aktieslag han innehar, motsvarande minst 95%
av det totala antalet roster i det aktieslaget. Detta for-
farande maste inledas hos Enterprise Chamber inom tre
manader efter avslutat anbudsférfarande avseende ak-
tieridet publika budet. Avseende priset tillampas sam-
ma forfarande som for tvangsinlosenforfarande inlett
av anbudsgivaren.

94



OVRIGT

SKATTEFRAGOR | NEDERLANDERNA

The following is a general summary and the tax consequences as described
here may not apply to a Holder of shares in LBi or New LBi. Any potential inves-
tor should consult his tax adviser for more information about the tax conse-
quences of acquiring, owning and disposing of shares in LBi or New LBi in his

particular circumstances.

This taxation summary solely addresses the principal
Dutch tax consequences of the acquisition, ownership
and disposal of shares, including the disposal of shares
in connection with the Merger. It does not consider eve-
ry aspect of taxation that may be relevant to a parti-
cular Holder of shares in LBi or New LBi under special
circumstances or who is subject to special treatment
under applicaoble law. Where in this summary English
terms and expressions are used to refer to Dutch con-
cepts, the meaning to be attributed to such terms and
expressions shall be the meaning to be attributed to the
equivalent Dutch concepts under Dutch tax law. This
summary also assumes that LBi and New LBi are orga-
nised, and that their business will be conducted, in the
manner outlined in this document. A change to such or-
ganisational structure or to the manner in which their
business is conducted may invalidate the contents of
this summary, which will not be updated to reflect any
such change.

This summary is based on the tax law of the Nether-
lands (unpublished case law not included) as it stands
at the date of this document. The law upon which this
summary is based is subject to change, perhaps with
retroactive effect. Any such change may invalidate the
contents of this summary, which will not be updated to
reflect such change.

Where in this Dutch taxation paragraph reference is
made to a "Holder of shares”, that concept includes,
without limitation,:

1. anowner of one or more shares who in addition to
the title to such shares, has an economic interest in
such shares;

2. apersonwho oran entity that holds the entire eco-
nomic interest in one or more shares;

3. apersonwhooran entity that holds aninterestin
an entity, such as a partnership or a mutual fund,
that is transparent for Dutch tax purposes, the as-
sets of which comprise one or more shares, within
the meaning of 1. or 2. above; or

4. apersonwhoisdeemed to hold an interest in sha-
res, as referred to under1. to 3., pursuant to the att-
ribution rules of article 2.14a, of the Dutch Income
Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001), with re-
spect to property that has been segregated, forin-
stanceinatrust orafoundation.

I Holders of shares in LBi / Dutch taxes in

connection with the implementation of
the Merger
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Resident Holders of shares in LBi

General

The summary set out in this section“Dutch taxes in
connection with the implementation of the Merger”
applies only to a Holder of shares in LBi who is a“Dutch
Individual” or a“Dutch Corporate Entity”.

For purposes of this section a Holder of shares is a
"Dutch Individual” if it satisfies the following tests:

heis anindividual;
he is resident, or deemed to be resident, in the
Netherlands for Dutch income tax purposes, or he
has elected to be treated as a resident of the
Netherlands for Dutch income tax purposes;

¢. hissharesin LBiand any benefits derived or deemed
to be derived there from have no connection with
his past, present or future employment, if any; and

d. hissharesin LBido notform part of a substantial
interest (aanmerkelijk belang) or a deemed substanti-
al interest in LBi within the meaning of Chapter 4 of
the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelas-
ting 2001).

Generally, if a person holds shares in LBi, such shares in
LBi form part of a substantial interest, or a deemed sub-
stantial interest, in LBi if any one or more of the follo-
wing circumstances is present:

1. Aperson - eitheralone or, in the case of an indivi-
dual, together with his partner (partner), if any —
owns, or pursuant to article 2.14a, of the Dutch In-
come Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001) is
deemed to own, directly orindirectly, eithera num-
ber of shares in LBi representing five per cent. or
more of LBi's total issued and outstanding capital
(ortheissued and outstanding capital of any class
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of LBi's shares), or rights to acquire, directly or indi-
rectly, shares, whether or not already issued, repre-
senting five per cent. or more of LBi's total issued
and outstanding capital (or the issued and outstan-
ding capital of any class of LBi's shares), or profit
participating certificates (winstbewijzen) relating to
five per cent. or more of LBi's annual profit or to five
per cent. or more of LBi's liquidation proceeds.

2. Aperson’s shares, profit participating certificates or
rights to acquire shares or profit participating certi-
ficates in LBi have been acquired by him or are dee-
med to have been acquired by him under a non-re-
cognition provision.

3. Aperson’s partner or any of his relatives by blood or
by marriage in the direct line (including foster-child-
ren) or any of those of his partner has a substantial
interest (as described under1. and 2. above) in LBi.

If a person is entitled to the benefits from shares or pro-
fit participating certificates (for instance if the person is
a holder of a right of usufruct) such person is deemed to
be a Holder of shares or profit participating certificates,
as the case may be, and his entitlement to benefits is
considered a share or profit participating certificate, as
the case may be.

If a Holder of shares is an individual who satisfies test
b., but does not satisfy test c. and/or test d., his Dutch
income tax position is not discussed in this document.
If a Holder of shares is an individual who does not satis-
fy test b., please refer to the section“"Dutch taxes in con-
nection with the implementation of the Merger — Non-
resident Holders of shares in LBi".

For the purposes of this section a Holder of shares is a
"Dutch Corporate Entity” if it satisfies the following
tests:



i. itisacorporate entity (lichaam), including an asso-
ciation thatis taxable as a corporate entity, that is
subject to Dutch corporation tax in respect of bene-
fits derived from its shares in LBi;

ii. itisresident, or deemed to beresident, in the
Netherlands for Dutch corporation tax purposes;

iii. itisnotan entity that, although in principle subject
to Dutch corporation tax, is, in whole orin part,
specifically exempt from that tax; and

iv. itisnotaninvestmentinstitution (beleggingsinstel-
ling) as defined in article 28 of the Dutch Corpora-
tion Tax Act 1969 (Wet op de vennootschapsbelas-

ting 1969).

If a Holder of shares is not an individual and if it does
not satisfy any one or more of these tests, with the ex-
ception of testii., its Dutch corporation tax position is
not discussed in this document. If a Holder of shares is
not an individual that does not satisfy test ii., please re-
fer to the section"Dutch taxes in connection with the
implementation of the Merger — Non-resident Holders
of shares in LBi".

Dutch Individuals deriving profits or deemed to be deriving
profits from an enterprise

If a Dutch Individual derives or is deemed to derive any
benefits from his shares in LBi, including any capital
gains realised on the disposal of such shares in LBi, that
are attributable to an enterprise from which such
Dutch Individual derives profits, whether as an entre-
preneur (ondernemer) or pursuant to a co-entitlement to
the net value of an enterprise, other than as a sharehol-
der, such benefits are generally subject to Dutch inco-
me tax at progressive rates. The Merger will resultin a
disposal of the shares in LBi held by a Dutch Individual
and recognition of taxable gain or loss on those shares

OVRIGT

in LBi, unless such Dutch Individual opts for application
of the roll-over facility as laid down in article 3.57, para-
graph 2 of the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet inkom-
stenbelasting 2001).

Dutch Individuals deriving benefits from miscellaneous
activities

If a Dutch Individual derives or is deemed to derive any
benefits from his shares in LBi, including any gain reali-
sed on the disposal of such shares in LBi, that constitute
benefits from miscellaneous activities (resultaat uit
overige werkzaamheden), such benefits are generally sub-
ject to Dutch income tax at progressive rates. The Mer-
ger will result in a disposal of the shares in LBi held by a
Dutch Individual and recognition of taxable gain or loss
on those shares in LBi, unless such Dutch Individual
opts for application of the roll-over facility as laid down
in article 3.57, paragraph 2 of the Dutch Income Tax Act
2001 (Wet inkomstenbelasting 2001).

A Dutch Individual may, inter alia, derive, or be deemed
to derive, benefits from shares in LBi that are taxable as
benefits from miscellaneous activities in the following
circumstances:

a. if hisinvestment activities go beyond the activities
of an active portfolio investor, forinstance in the
case of use of insider knowledge (voorkennis) or
comparable forms of special knowledge; or

b. if any benefits to be derived from his shares in LBi,
whether held directly or indirectly, are intended, in
whole orin part, as remuneration for activities per-
formed by him or by a person who is a connected
person to him as meant by article 3.92b, paragraph
5, of the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet inkomsten-
belasting 20071).
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Other Dutch Individuals

If a Holder of shares is a Dutch Individual whose situa-
tion has not been discussed before in this section
"Dutch taxes in connection with the implementation of
the Merger — Resident Holders of shares in LBi", benefits
from his shares in LBi are taxed annually as a benefit
from savings and investments (voordeel uit sparen en be-
leggen). Such benefit is deemed to be 4 per cent. per an-
num of the average of his "yield basis” (rendements-
grondslag) at the beginning and at the end of the year,
to the extent that such average exceeds the “exempt
net asset amount” (heffingvrij vermogen) for the relevant
year. The benefit is taxed at the rate of 30 per cent. The
value of his shares in LBi forms part of his yield basis.
Actual benefits derived from his shares in LBi, including
any gain realised on the disposal of such shares in LBiin
connection with the Merger, are not as such subject to
Dutch income tax.

Dutch Corporate Entities

Any benefits derived or deemed to be derived by a
Dutch Corporate Entity from shares in LBi, including
any gain realised on the disposal thereof, are generally
subject to Dutch corporation tax, except to the extent
that the benefits are exempt under the participation
exemption as laid down in the Dutch Corporation Tax
Act 1969 (Wet op de Vennootschapsbelasting 1969). The
Merger will result in a disposal of the shares in LBi held
by a Dutch Corporate Entity and recognition of taxable
gain or loss on those shares in LBi, unless such Dutch
Corporate Entity opts for application of the roll-over fa-
cility as laid down in article 8 Dutch Corporation Tax Act
1969 (Wet op de Vennootschapsbelasting 1969) in conjunc-
tion with article 3.57, paragraph 2 of the Dutch Income
Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001).
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Non-resident Holders of shares in LBi

General

The summary set out in this section "Dutch taxes in
connection with the implementation of the Merger —
Non-resident Holders of shares in LBi” applies only to a
Holder of shares in LBi who is a Non-resident Holder of
shares in LBi.

For the purposes of this section, a Holder of shares is a
"Non-resident Holder of shares in LBi" if it satisfies the
following tests:

a. itisneitherresident, nor deemed to be resident, in
the Netherlands for purposes of Dutch income tax
or corporation tax, as the case may be, and, if he is
anindividual, he has not elected to be treated as a
resident of the Netherlands for Dutch income tax
purposes;

b. itssharesin LBiand any benefits derived or deemed
to be derived from such shares in LBi have no con-
nection with his past, present or future employ-
ment or membership of a management board (be-
stuurder) or a supervisory board (commissaris);

C. itssharesin LBido notform part of a substantial in-
terest or a deemed substantial interest in LBi within
the meaning of Chapter 4 of the Dutch Income Tax
Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001), unless such
interest forms part of the assets of an enterprise;
and

d. ifitisnotanindividual, no part of the benefits deri-
ved from its shares in LBi is exempt from Dutch cor-
poration tax under the participation exemption as
laid down in the Dutch Corporation Tax Act 1969
(Wet op de vennootschapsbelasting 1969).



See the section "Dutch taxes in connection with the im-
plementation of the Merger — Resident Holders of sha-
res in LBi" for a description of the circumstances under
which shares in LBi form part of a substantial interest
ora deemed substantial interest in LBi.

If a Holder of shares satisfies test a., but does not satis-
fy any one or more of tests b., c., and d., his Dutch inco-
me tax position or corporation tax position, as the case
may be, is not discussed in this document.

A Non-resident Holder of shares in LBi will not be sub-
ject to any Dutch taxes on income or capital gains in re-
spect of any benefits derived or deemed to be derived
from shares in LBi, including any capital gain realised on
the disposal for Dutch tax purposes of the shares in LBi
in connection with the Merger, except if

1. (i) it derives profits from an enterprise, as an entre-
preneur (ondernemer) or pursuant to a co-entitle-
ment to the net value of such enterprise, other
than as a shareholder, if heis anindividual, or other
than as a holder of securities, if it is not an individu-
al and (ii) such enterprise is either managed in the
Netherlands or carried on, in whole orin part, th-
rough a permanent establishment or a permanent
representative in the Netherlands, and (iii) its sha-
resin LBiare attributable to such enterprise; or

2. heisanindividual and he derives benefits from sha-
res in LBi that are taxable as benefits from miscell-
aneous activities in the Netherlands.

See the section "Dutch taxes in connection with the im-
plementation of the Merger — Resident Holders of sha-
resin LBi" for a description of the circumstances under
which the benefits derived from shares in LBi may be
taxable as benefits from miscellaneous activities, on
the understanding that such benefits will be taxable in
the Netherlands only if such activities are performed or
deemed to be performed in the Netherlands.
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Dividend withholding tax in connection with the imple-
mentation of the Merger

The Merger will not be subject to Dutch dividend with-
holding tax.

Other taxes and duties in connection with the implemen-
tation of the Merger

No Dutch registration tax, transfer tax, stamp duty or
any other similar documentary tax or duty, other than
court fees, is payable in the Netherlands by a Holder of
shares in LBi in connection with Merger.

Il Holders of shares in New LBi / Dutch taxes
after implementation of the Merger

Resident Holders of shares in New LBi

General

The summary set out in this section "Dutch taxes after
implementation of the Merger - Resident Holders of
shares in New LBi" applies only to a Holder of shares in
New LBi who is a "Dutch Individual” or a "Dutch Corpo-
rate Entity”.

For the purposes of this section a Holder of shares is a
"Dutch Individual” if it satisfies the following tests:

heis anindividual;

b. heisresident, or deemed to be resident, in the
Netherlands for Dutch income tax purposes, or he
has elected to be treated as a resident of the
Netherlands for Dutch income tax purposes;

c. hissharesin New LBi and any benefits derived or
deemed to be derived there from have no connec-
tion with his past, present or future employment, if
any; and

d. hissharesin New LBi do not form part of a substan-
tial interest (aanmerkelijk belang) or a deemed sub-
stantial interest in New LBi within the meaning of
Chapter 4 of the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet in-
komstenbelasting 2001).
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Generally, if a person holds shares in New LBi such sha-
res in New LBi form part of a substantial interest, or a
deemed substantial interest, in New LBi if any one or
more of the following circumstances is present:

1. Aperson—eitheralone or, in the case of an indivi-
dual, together with his partner (partner), if any —
owns, or pursuant to article 2.14a, of the Dutch In-
come Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001) is
deemed to own, directly orindirectly, eithera num-
ber of shares in New LBi representing five per cent.
or more of New LBi’s total issued and outstanding
capital (or the issued and outstanding capital of any
class of New LBi's shares), or rights to acquire, di-
rectly orindirectly, shares, whether or not already
issued, representing five per cent. or more of New
LBi's total issued and outstanding capital (or the is-
sued and outstanding capital of any class of New
LBi's shares), or profit participating certificates
(winstbewijzen) relating to five per cent. or more of
New LBi's annual profit or to five per cent. or more
of New LBi's liquidation proceeds.

2. Aperson’'sshares, profit participating certificates or
rights to acquire shares or profit participating certi-
ficates in New LBi have been acquired by him or are
deemed to have been acquired by him under a non-
recognition provision.

3. Aperson’'s partner or any of his relatives by blood or
by marriage in the direct line (including foster-child-
ren) or any of those of his partner has a substantial
interest (as described under1. and 2. above) in New
LBi.

If a person is entitled to the benefits from shares or pro-
fit participating certificates (for instance if the person is
a holder of a right of usufruct), the person is deemed to
be a Holder of shares or profit participating certificates,
as the case may be, and his entitlement to benefits is
considered a share or profit participating certificate, as
the case may be.
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If a Holder of shares is an individual who satisfies test
b., but does not satisfy test c. and/or test d., his Dutch
income tax position is not discussed in this document.
If a Holder of shares is an individual who does not satis-
fy test b., please refer to the section "Dutch taxes after
implementation of the Merger — Non-resident Holders
of shares in New LBi".

For the purposes of this section a Holder of shares is a
"Dutch Corporate Entity” if it satisfies the following
tests:

i. itisacorporate entity (lichaam), including an asso-
ciation that is taxable as a corporate entity, that is
subject to Dutch corporation tax in respect of bene-
fits derived from its shares in New LBi;

ii. itisresident, or deemed to beresident, in the
Netherlands for Dutch corporation tax purposes;

iii. itisnotan entity that, although in principle subject
to Dutch corporation tax, is, in whole orin part,
specifically exempt from that tax; and

iv. itisnotaninvestment institution (beleggingsinstel-
ling) as defined in article 28 of the Dutch Corpora-
tion Tax Act 1969 (Wet op de vennootschapsbelas-

ting 1969).

If a Holder of shares is not an individual and if it does
not satisfy any one or more of these tests, with the ex-
ception of test ii., its Dutch corporation tax position is
not discussed in this document. If a Holder of shares is
not an individual that does not satisfy test ii., please re-
fer to the section "Dutch taxes after implementation of
the Merger — Non-resident Holders of shares in New
LBi".

Dutch Individuals deriving profits or deemed to be deri-
ving profits from an enterprise

If a Dutch Individual derives or is deemed to derive any
benefits from his shares in New LBi, including any capi-



tal gain realised on the disposal of such shares in New
LBi, that are attributable to an enterprise from which
such Dutch Individual derives profits, whether as an en-
trepreneur (ondernemer) or pursuant to a co-entitlement
to the net value of an enterprise, other than as a share-
holder, such benefits are generally subject to Dutch in-
come tax at progressive rates.

Dutch Individuals deriving benefits from miscellaneous
activities

If a Dutch Individual derives or is deemed to derive any
benefits from his shares in New LBi, including any gain
realised on the disposal of such shares in New LBi, that
constitute benefits from miscellaneous activities (resul-
taat uit overige werkzaamheden), such benefits are gene-
rally subject to Dutch income tax at progressive rates.

A Dutch Individual may, inter alia, derive, or be deemed
to derive, benefits from shares in New LBi that are taxa-
ble as benefits from miscellaneous activities in the fol-
lowing circumstances:

a. ifhisinvestment activities go beyond the activities
of an active portfolio investor, forinstance in the
case of use of insider knowledge (voorkennis) or
comparable forms of special knowledge; or

b. ifany benefits to be derived from his shares in New
LBi, whether held directly or indirectly, are inten-
ded, in whole orin part, as remuneration for activi-
ties performed by him or by a person whois a con-
nected person to him as meant by article 3.92b,
paragraph s, of the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet
inkomstenbelasting 20071).

Other Dutch Individuals

If a Holder of shares is a Dutch Individual whose situa-
tion has not been discussed before in this section
"Dutch taxes after implementation of the Merger — Re-
sident Holders of shares in New LBi", benefits from his
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shares in New LBi are taxed annually as a benefit from
savings and investments (voordeel uit sparen en beleggen).
Such benefit is deemed to be 4 per cent. perannum of
the average of his "yield basis” (rendementsgrondslag) at
the beginning and at the end of the year, to the extent
that such average exceeds the "exempt net asset
amount” (heffingvrij vermogen) for the relevant year. The
benefitis taxed at the rate of 30 per cent. The value of
his shares in New LBi forms part of his yield basis. Actu-
al benefits derived from his shares in New LBi, including
any gain realised on the disposal of such shares in New
LBi, are not as such subject to Dutch income tax.

Dutch Corporate Entities

Any benefits derived or deemed to be derived by a
Dutch Corporate Entity from shares in New LBi, inclu-
ding any gain realised on the disposal thereof, are gene-
rally subject to Dutch corporation tax, except to the ex-
tent that the benefits are exempt under the
participation exemption as laid down in the Dutch Cor-
poration Tax Act 1969 (Wet op de Vennootschapsbelasting
1969).

Non-resident Holders of shares in New LBi

The summary set out in this section "Dutch taxes after
implementation of the Merger — Non-resident Holders
of shares in New LBi" applies only to a Holder of shares
in New LBi who is a Non-resident Holder of shares in
New LBi.

For the purposes of this section, a Holder of shares is a
"Non-resident Holder of shares in New LBi" if he satisfies
the following tests:

a. itisneitherresident, nor deemed to be resident, in
the Netherlands for purposes of Dutch income tax
or corporation tax, as the case may be, and, if heis
an individual, he has not elected to be treated as a
resident of the Netherlands for Dutch income tax
purposes;
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b. itssharesin New LBiand any benefits derived or
deemed to be derived from such shares in New LB
have no connection with his past, present or future
employment or membership of a management
board (bestuurder) or a supervisory board (commis-
saris);

C. itssharesin New LBido notform part of a substan-
tial interest or a deemed substantial interest in
New LBi within the meaning of Chapter 4 of the
Dutch Income Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting
2001), unless such interest forms part of the assets
of an enterprise; and

d. ifitisnotanindividual, no part of the benefits deri-
ved from its shares in New LBi is exempt from
Dutch corporation tax under the participation ex-
emption as laid down in the Dutch Corporation Tax
Act 1969 (Wet op de vennootschapsbelasting 1969).

See the section "Dutch taxes after implementation of
the Merger — Resident Holders of shares in New LBi" for
a description of the circumstances under which shares
in New LBi form part of a substantial interest or a dee-
med substantial interest in New LBi.

If a Holder of shares satisfies test a., but does not satis-
fy any one or more of tests b., c., and d., his Dutch inco-
me tax position or corporation tax position, as the case
may be, is not discussed in this document.

A Non-resident Holder of shares in New LBi will not be
subject to any Dutch taxes on income or capital gains
(other than the dividend withholding tax described be-
low) in respect of any benefits derived or deemed to be
derived from shares in New LBi, including any capital
gain realised on the disposal thereof, except if

1. (i) it derives profits from an enterprise, as an entre-

preneur (ondernemer) or pursuant to a co-entitle-
ment to the net value of such enterprise, other
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than as a shareholder, if he is an individual, or other
than as a holder of securities, if it is not an individu-
al and (ii) such enterprise is either managed in the
Netherlands or carried on, in whole orin part, th-
rough a permanent establishment or a permanent
representative in the Netherlands, and (iii) its sha-
resin New LBi are attributable to such enterprise;
or

2. heisanindividual and he derives benefits from sha-
resin New LBi that are taxable as benefits from
miscellaneous activities in the Netherlands.

See the section "Dutch taxes after implementation of
the Merger — Resident Holders of shares in New LBi" for
a description of the circumstances under which the be-
nefits derived from shares in New LBi may be taxable as
benefits from miscellaneous activities, on the under-
standing that such benefits will be taxable in the
Netherlands only if such activities are performed or
deemed to be performed in the Netherlands.

Dividend withholding tax after implementation
of the Merger

General

New LBi is generally required to withhold Dutch divi-
dend withholding tax at a rate of 15% from dividends
distributed by New LBi.

The concept "dividends distributed by New LBi" as used
in this section "Tax issues in the Netherlands” includes,
butis not limited to, the following:

— distributionsin cash orin kind, deemed and con-
structive distributions and repayments of capital
not recognised as paid-in for Dutch dividend with-
holding tax purposes;

— liquidation proceeds and proceeds of repurchase or
redemption of shares in excess of the average capi-



tal recognised as paid-in for Dutch dividend with-
holding tax purposes;

— theparvalue of sharesissued by New LBi to a Hol-
der of shares in New LBi or an increase of the par
value of shares, as the case may be, to the extent
that it does not appear that a contribution, re-
cognised for Dutch dividend withholding tax purpo-
ses, has been made or will be made; and

— partial repayment of capital, recognised as paid-in
for Dutch dividend withholding tax purposes, if and
to the extent that there are net profits (zuivere win-
st), unless (a) the general meeting of New LBi's sha-
reholders has resolved in advance to make such re-
payment and (b) the par value of the shares
concerned has been reduced by an equal amount by
way of an amendment to New LBi's articles of asso-
ciation.

Dutch Individuals and Dutch Corporate Entities

A Dutch Individual, other than an individual who is not
resident or deemed to be resident in the Netherlands,
but who has elected to be treated as a resident of the
Netherlands for Dutch income tax purposes, ora Dutch
Corporate Entity, can generally credit Dutch dividend
withholding tax against his Dutch income tax or its
Dutch corporation tax liability, as applicable, and is ge-
nerally entitled to a refund in the form of a negative as-
sessment of Dutch income tax or Dutch corporation
tax, as applicable, insofar as such dividend withholding
tax, together with any other creditable domestic and/
or foreign taxes, exceeds his aggregate Dutch income
tax orits aggregate Dutch corporation tax liability, as
applicable, provided that, in the case of a Dutch Corpo-
rate Entity, (i) the dividends distributed by New LBi in
respect of which such dividend withholding tax is with-
held are included in its taxable profits and (ii) the Dutch
Corporate Entity has timely and duly filed a corporation
tax return. In the case of a Dutch Corporate Entity for
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which dividends distributed by New LBi are not inclu-
ded inits taxable profits, the dividend withholding tax
withheld thereon is refunded upon a timely and duly fi-
led request.

Pursuant to domestic rules to avoid dividend stripping,
Dutch dividend withholding tax will only be creditable
by or refundable to the beneficial owner (uiteindelijk
gerechtigde) of dividends distributed by New LBi. A Hol-
der of shares who receives proceeds from his shares in
New LBI, shall not be recognised as the beneficial ow-
ner of such proceeds if, in connection with the receipt
of the proceeds, it has given a consideration, in the
framework of a composite transaction including, wit-
hout limitation, the mere acquisition of one or more di-
vidend coupons or the creation of short-term rights of
enjoyment of shares (kortlopende genotsrechten op
aandelen), whereas it may be presumed that (i) such
proceeds in whole orin part, directly orindirectly, inure
to a person who would not have been entitled to an ex-
emption from, reduction or refund of, or credit for, divi-
dend withholding tax, or who would have been entitled
to a smaller reduction or refund of, or credit for, divi-
dend withholding tax than the actual recipient of the
proceeds; and (ii) such person acquires or retains, direc-
tly orindirectly, an interest in shares in New LBi or simi-
larinstruments, comparable to its interest in shares in
New LBi prior to the time the composite transaction
was first initiated.

Anindividual who is not resident or deemed to be resi-
dentin the Netherlands, but who has elected to be tre-
ated as a resident of the Netherlands for Dutch income
tax purposes, may be eligible for relief from Dutch divi-
dend withholding tax on the same conditions as anin-
dividual who is a Non-resident Holder of shares in New
LBi, as discussed below.
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See the section "Dividend withholding tax after imple-
mentation of the Merger — General” for a description of
the concept "dividends distributed by New LBi".

See the section "Dutch taxes after implementation of
the Merger — Resident Holders of shares in New LBi" for
a description of the terms Dutch Individual and Dutch
Corporate Entity.

Non-resident Holders of shares in New LBi

If a Non-resident Holder of shares in New LBi is resident
in the Netherlands Antilles or Aruba orin a country that
has concluded a double taxation treaty with the
Netherlands, it may be eligible for a full or partial relief
from the dividend withholding tax, provided such relief
is timely and duly claimed. Pursuant to domestic rules
to avoid dividend stripping, dividend withholding tax
relief will only be available to the beneficial owner of di-
vidends distributed by New LBi. The Dutch tax authori-
ties have taken the position that this beneficial-owner-
ship test can also be applied to deny relief from dividend
withholding tax under double tax treaties and the Tax
Arrangement for the Kingdom (Belastingregeling voor het
Koninkrijk).

In addition, a Non-resident Holder of shares in New LBi
thatis not anindividual is entitled to an exemption
from dividend withholding tax, provided that the follo-
wing tests are satisfied:

1. itis, according to the tax law of a Member State of
the European Union or a state designated by minis-
terial decree, that is a party to the Agreement re-
garding the European Economic Area, resident the-
re and it is not transparent for tax purposes
according to the tax law of such state;

2. anyone or more of the following threshold condi-
tions are satisfied:
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a. at the time the dividend is distributed by New
LBi, it holds shares representing at least five per
cent. of New LBi's nominal paid up capital; or

b. it has held shares representing at least five per
cent. of New LBi's nominal paid up capital for a
continuous period of more than one year at any
time during the four years preceding the time
the dividend is distributed by New LB, provided
that such period ended after 31 December
2006; or

c. itis connected with New LBi within the meaning
of article10a, paragraph 4, of the Dutch Corpo-
ration Tax Act 1969 (Wet op de Vennootschapsbe-
lasting 1969); or

d. an entity connected with it within the meaning
of article10a, paragraph 4, of the Dutch Corpo-
ration Tax Act 1969 (Wet op de Vennootschapsbe-
lasting 1969) holds at the time the dividend is
distributed by New LBi, shares representing at
least five per cent. of New LBi's nominal paid up
capital;

3. itisnot considered to be resident outside the Mem-
ber States of the European Union or the states de-
signated by ministerial decree, that are a party to
the Agreement regarding the European Economic
Area, under the terms of a double taxation treaty
concluded with a third State; and

4. itdoes not perform a similar function as an invest-
ment institution (beleggingsinstelling) as meant by
article 6a or article 28 of the Dutch Corporation Tax
Act 1969 (Wet op de Vennootschapsbelasting 1969).

The exemption from dividend withholding tax is not
available to a Non-resident Holder of shares in New LBi
that, pursuant to a provision for the prevention of fraud
or abuse included in a double taxation treaty between



the Netherlands and its country of residence, would not
be entitled to the reduction of tax on dividends provi-
ded for by such treaty. Furthermore, the exemption
from dividend withholding tax will only be available to
the beneficial owner of dividends distributed by New
LBi. If a Non-resident Holder of shares in New LBi is resi-
dentin a Member State of the European Union with
which the Netherlands has concluded a double taxation
treaty that provides for a reduction of tax on dividends
based on the ownership of the number of voting rights,
the test under 2.a. above is also satisfied if such holder
owns five per cent of the voting rights in New LBi.

See the section "Dividend withholding tax after imple-
mentation of the Merger — Dutch Individuals and Dutch
Corporate Entities” for a description of the term benefi-
cial owner.

See the section "Dividend withholding tax after imple-
mentation of the Merger — General” for a description of
the concept "dividends distributed by New LBi".

See the section "Dutch taxes after implementation of
the Merger — Non-resident Holders of shares in New
LBi" for a description of the term Non-resident Holder of
shares in New LBi.

Gift and inheritance taxes after implementation
of the Merger

If a Holder of shares disposes of shares in New LBi by
way of gift, in form orin substance, orif he dies, no
Dutch gift tax or Dutch inheritance tax, as applicable,
will be due, unless:

i. thedonoris, orthe deceased was, resident or dee-
med to be resident in the Netherlands for purposes
of Dutch gift tax or Dutch inheritance tax, as appli-
cable; or
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ii. thedonor made a gift of shares in New LBi, then be-
came a resident or deemed resident of the Nether-
lands, and died as a resident or deemed resident of
the Netherlands within 18o days of the date of the
gift.

Other taxes and duties after implementation

of the Merger

No Dutch registration tax, transfer tax, stamp duty or
any other similar documentary tax or duty, other than
court fees, is payable in the Netherlands by a Holder of
shares in New LBi respect of orin connection with (i)
the subscription, issue, placement, allotment, delivery
of shares in New LBI, (ii) the delivery and/or enforce-
ment by way of legal proceedings (including the enfor-
cement of any foreign judgment in the courts of the
Netherlands) of the documents relating to the issue of
shares in New LBi or the performance by New LBi of
New LBi's obligations under such documents, or (iii) the
transfer of shares in New LBi.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anled-
ning av Fusionen for aktiedagare i LBi. Sammanfattningen ar baserad pa nu gal-
lande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information till aktiedga-

re som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Redogorelsen ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella
regler som kan bli tillampliga pa aktier som forvarvats med stod av aktier i sa
kallade famansforetag. Beskrivningen behandlar inte heller de regler som i vis-
sa fall galler i bolagssektorn betraffande skattefri kapitalvinst och utdelning pa
sd kallade naringsbetingade aktier. Inte heller behandlas de regler som galler
for aktier som dgs av handelsbolag eller utgor lagertillgangar i en naringsverk-
samhet. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan upp-
komma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sasom exempelvis invest-
mentforetag och investeringsfonder. Varje aktiedagare bor radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma med anled-
ning av Fusionen, exempelvis till foljd av att utlandska regler, skatteavtal eller

andra speciella regler ar tillampliga.

Skattekonsekvenser vid samgaendet

Fysiska personer

Aktierna i LBianses avyttrade nar LBi upploses genom
Fusionen. For en fysisk person som ar bosatt eller sta-
digvarande vistas i Sverige uppkommer ingen skatte-
pliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalforlust vid
avyttringen enligt reglerna om framskjuten beskatt-
ning vid andelsbyten. Aktierna i Nya LBi som mottagits
som fusionsvederlag anses istallet forvarvade for ett
pris som motsvarar det omkostnadsbelopp som gallde
for avyttrade aktier i LBi.

Det kan noteras att sjalva aktiebytet inte behover de-
klareras. En avyttring av aktier i Nya LBi som mottagits
som fusionsvederlag utloser daremot kapitalvinstbe-
skattning och ska deklareras (se nedan "Beskattning vid
avyttring av aktierna i Nya LBi").
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Det bor noteras att om en fysisk person inte langre ar
bosatt eller stadigvarande vistas inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (EES) och reglerna om
framskjuten beskattning vid andelsbyten har tillampats
ska kapitalvinsten som uppkom vid aktiebytet normalt
tas upp till beskattning.

Juridiska personer

Aktierna i LBi anses avyttrade ndr LBi upploses genom
Fusionen. For juridiska personer foreligger dock majlig-
het att yrka uppskov med beskattning av kapitalvinst
enligt reglerna om uppskovsgrundande andelsbyten.

Juridiska personer som onskar uppskov med beskatt-
ning av kapitalvinst maste redovisa kapitalvinsten i sin
deklaration samt framstadlla yrkande om uppskov med
beskattningen. Berakning av kapitalvinst sker enligt de



principer som redovisas nedan under "Beskattning vid
avyttring av aktier i Nya LBi — Allman information”. Nya
LBi avser att ansdka om allmanna rad fran Skatteverket
avseende marknadsvardet av mottagna aktieri Nya LB
vid tidpunkten for avyttringen efter Fusionen registre-
rats. Information om det av Skatteverket faststdllda
vardet kommer att tillhandahallas pa Nya LBi:s webb-
plats eller pa annat satt som Nya LBi finner [ampligt.
Om uppskov medges, ska kapitalvinsten faststallas av
Skatteverket vid taxeringen i form av ett uppskovsbe-
lopp. Uppskovsbeloppet ska darefter fordelas lika pa de
aktieri Nya LBi som mottagits som fusionsvederlag.

Uppskovsbeloppet ska som huvudregel tas upp till be-
skattning senast ndar mottagna aktier i Nya LBi upphor
att existera eller dganderatten overgar till annan. Detta
galler dock inte om mottagna aktier 6vergar till annan
genom ett efterfoljande andelsbyte som uppfyller for-
utsattningarna for fortsatt uppskov. Kapitalvinsten tas
ocksa upp till beskattning om den skattskyldige i sin de-
klaration begar att uppskovet ska aterforas till beskatt-
ning.

Beskattning vid avyttring av aktier i Nya LBi
Allman information

Nar en fysisk eller juridisk person avyttrar aktier i Nya
LBi som mottagits som fusionsvederlag utldses kapital-
vinstbeskattning i Sverige.

Om en aktieagare som tillampar reglerna om framskju-
ten beskattning eller uppskovsgrundande andelsbyten
redan agde aktier i Obtineo vid Fusionen eller om en sa-
dan aktieagare forvarvar aktier i Nya LBi efter Fusionen,
tillampas en sarskild turordningsregel enligt vilken ef-
terfoljande avyttringar av aktier i Nya LBi anses ske i fol-
jande ordning:

OVRIGT

1. aktier i Obtineo forvdrvade fore Fusionen,
2. aktieri Nya LBi forvarvade genom Fusionen och
3. aktieri Nya LBi forvarvade efter Fusionen.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan ersattningen, efter avdrag for eventu-
ella forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(skattemassigt anskaffningsvarde).

Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Det innebar att omkostnadsbe-
loppet for samtliga delagarratter avsamma slag och
sort beraknas gemensamt. For marknadsnoterade ak-
tier, sdsom aktierna i Nya LBi, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt den sa kallade schablon-
metoden till 20 procent av ersdttningen vid avyttringen
sedan utgifteri samband med denna dragits av.

Aktiedgare med hemuvist i Sverige enligt skatteavtal for
undvikande av dubbelbeskattning mellan Sverige och
Nederlanderna beskattasiregel inte i Nederlanderna
for vinst vid forsdljning av aktier. Undantag kan galla
om (i) en sddan aktiedgare bedriver naringsverksamhet
fran ett fast driftstélle i Nederldnderna och aktierna i
New LBi ar hanforliga till det fasta driftstallet, (i) om
aktieagaren ar en individ och dgandet representerar ett
"betydande intresse” (aanmerkelijk belang), (iii) om ak-
tierna hor samman med anstdllning, styrelseuppdrag
eller uppdrag for“dvervakande organ”, eller (iv) om ak-
tiedgandet ar att betrakta som“dvriga aktiviteter”
(overige werkzaamheden) fran ett nederlandskt skatteper-
spektiv (se"Tax issues in the Netherlands — Holders of
shares in New LBi / Dutch taxes after implementation
of the Merger — Non-resident Holders of shares”).
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Fysiska personer

En kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier beskattas
normalt i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent.

Som huvudregel ar 7o procent av en kapitalforlust av-
dragsgill mot all skattepliktig inkomst av kapital. Kapi-
talforluster pa marknadsnoterade fordringsratter och
marknadsnoterade andelariinvesteringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter ar dock fullt
avdragsgilla i inkomstslaget kapital.”

Vidare ska kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier
och andra marknadsnoterade deldgarratter (med un-
dantag for andelar i svenska investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter) dras av i sin
helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana till-
gangar och pd onoterade andelar i svenska aktiebolag
och utlandska juridiska personer.

For kapitalforluster pa onoterade andelar i svenska ak-
tiebolag och utlandska juridiska personer ar ratten till
kvittning begransad till fem sjattedelar. Om kapitalfor-
luster ar hanforliga till bade marknadsnoterade dela-
garratter och onoterade andelar ska forluster som upp-
statt pa marknadsnoterade delagarratter dras av fore
forluster pa onoterade andelar. Till den del en kapital-
forlust pa marknadsnoterade deldgarratter eller onote-
rade andelari svenska aktiebolag och utlandska juridis-
ka personerinte kunnat dras av enligt ovan ska
forlusten dras av mot 6vriga kapitalinkomster med 70
procent respektive med fem sjattedelar av 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion fran skatten pa inkomst av tjdnst och na-
ringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Saddan skattereduktion medges med

) Det kan ifrdgasattas om inte samma bor gdlla aven i forhallande till fonder som
innehdller utlandska fordringar enligt reglerna om fri rorlighet for kapital i fordraget
om Europeiska Unionen.
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30 procent av den del av underskottet som inte dversti-
ger100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Mottagna aktier i Nya LBi anses forvarvade for ett pris
motsvarande marknadsvardet vid forvarvstidpunkten.
Nya LBi avser att anséka om allménna rad avseende
detta varde fran Skatteverket. Information om det av
Skatteverket faststallda vardet kommer att tillhanda-
hdllas pa Nya LBi:s webbplats eller pd annat satt som
Nya LBi finner [dampligt. Om uppskov med beskattning
av kapitalvinst medgivits enligt ovan, ska aven medgi-
vet uppskovsbelopp tas upp till beskattning vid avytt-
ring av aktier i Nya LBi som mottagits som fusionsve-
derlag.

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas
kapitalvinster pa aktier normalt i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier kan endast dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter.
Sadana kapitalforluster kan dock, om vissa villkor ar
uppfyllda, aven kvittas mot kapitalvinster inom samma
koncern pa aktier och andra deldgarratter, under forut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bola-
gen. Kapitalforluster pd aktier och andra deldgarratter
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar
far sparas och dras av mot kapitalvinster pa sadana till-
gangar under efterfoljande beskattningsar utan be-
gransningitiden.

Utdelning fran Nya LBi

Pa utdelning fran Nya LBi till aktiedgare med skatte-
rattsligt hemvist i Sverige uttas normalt nederlandsk
kallskatt. Nederlandsk kallskatt utgar normalt med en
skattesats om 15 procent pa kapitalplaceringsaktier.



Samma skattesats galler enligt skatteavtal for undvi-
kande av dubbelbeskattning mellan Sverige och Neder-
landerna (se“Tax issues in the Netherlands — Holders of
shares in New LBi / Dutch taxes after implementation
of the Merger — Dividend withholding tax”). Utdelning
fran Nya LBi beskattas normalt i Sverige med 30 pro-
cent skattiinkomstslaget kapital for fysiska personer
och med 26,3 procent skatt i inkomstslaget narings-
verksamhet for aktiebolag. Nya LBi kommer inte att
innehalla nagon svensk prelimindrskatt och nagra kon-
trolluppgifter kommer normalt inte lamnas till svenska
skattemyndigheter. FOr aktieagare som ar fysiska per-
soner och har sina aktier registrerade hos svensk forval-
tare, kommer forvaltaren normalt att lamna kontroll-
uppgifter avseende utdelningar till Skatteverket samt
innehalla preliminarskatt med 15 procent om neder-
landsk kallskatt om 15 procent har innehallits.

Den nederlandska kallskatten om 15 procent far nor-
malt avraknas mot den svenska skatten pa utdelningen
under samma beskattningsar. Om det inte utgar nagon
svensk skatt som avrakning kan géras emot under det
beskattningsar utdelningen lamnas far den nederland-
ska skatten med vissa begransningar istallet avraknas
under nagot av de fem efterfoljande beskattningsaren.
Som ett alternativ till avrakning kan den nederlandska
kallskatten dras av vid berdkningen av aktieagarens be-
skattningsbara inkomst.
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Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga

i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast drift-
stalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid for-
saljning av aktier. Fusionen kommer saledes normalt
sett inte att féranleda nagon svensk kapitalvinstbe-
skattning for sddana aktiedgare och fusionsvederlaget
kommer inte heller att vara foremal for svensk kupong-
skatt. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for be-
skattning i sin hemviststat.

En fysisk person som ar begransat skattskyldig i Sverige
kan vid avyttring av aktier och andra deldgarratter bli
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige, om denne
vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de foregaende tio kalenderaren har va-
rit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige (se vidare
"Skattekonsekvenser vid samgaendet” ovan). Reglerna
om framskjuten beskattning vid andelsbyten omfattar
fysiska personer som ar bosatta eller stadigvarande vis-
tas inom EES, varfor nagon skattepliktig kapitalvinst el-
ler avdragsgill kapitalforlust normalt inte uppkommer i
Sverige for sddana aktiedgare om denna regel ar til-
lamplig. Kapitalvinst som uppkom vid aktiebytet ska
dock tas upp till beskattning om aktieagaren upphor
att vara bosatt eller stadigvarande vistas inom EES och
aktiedgaren under detta ar eller de féregdende tio ka-
lenderdren har varit bosatt eller stadigvarande vistats i
Sverige. Denna beskattningsratt kan dock inskrdankas
genom tillampligt skatteavtal mellan Sverige och aktie-
dgarens hemviststat.
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ORDLISTA

AFM - Nederlandernas myndighet for finansiella mark-
nader (Autoriteit Financiéle Markten)

Aktiedgarna i BMM - Parterna som salde och kommer
att dverfora sina aktier i bigmouthmedia till Obtineo i
enlighet med Aktiedverlatelseavtalet forutsatt att (inter
alia) Fusionen godkanns vid LBi:s extra bolagsstamma

Aktieteckningsavtalet - Aktieteckningsavtalet, date-
rat 24 februari 2010, mellan Obtineo och PIPE-Investe-
rarna avseende en riktad nyemission av aktier i Obtineo
till ett belopp om 40 miljoner euro

Aktiedverlatelseavtalet — AktieOverlatelseavtalet,
daterat 24 februari 2010, mellan Obtineo och big-
mouthmedias aktiedgare avseende forvarv och over-
latelse av aktier i bigmouthmedia

Best Practise Funding - En provision som Google be-
talade byrder, baserat pa hur mycket de spenderade at
sina klienter

BMM eller bigmouthmedia - Bigmouthmedia GmbH,
ett aktiebolag inforlivat enligt tysk lag och registrerat i
bolagsregistret vid MUnchens underratt under HRB
147417 med sate i Munchen, Tyskland

Bolagsstamma - Mote for rostberattigade aktiedagare,
panthavare samt nyttjanderattshavare i Nya LBi, eller
organ inom Nya LBi bestdende av personer som ar rost-
berattigade for aktier i Nya LBi

CETP eller Carlyle - CETP bigmouthmedia S.ar.l., ett
aktiebolag (Société d responsabilité limitée) inforlivat en-
ligt Luxemburgs lagstiftning med kontorsadress CETP
bigmouthmedia S.a.r.l., Societe a responsabilite limi-
tee, 2 Avenue Charles de Gaulle, L1653 Luxembourg,
R.C.S. Luxembourg under nummer B 116 879, en nuva-
rande aktiedgare i bigmouthmedia

Combined Board - Bolagsorgan i Nya LBi som utgors
av Management Board och Supervisory Board i férening
(Gecombineerde Raad)
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CRM - Customer relationship management

Cyrte - Cyrte Investments GP | B.V., ett privat aktie-
bolag inforlivat enligt nederlandsk lag med huvudsate i
Amsterdam, Nederlanderna, och kontorsadress Flevo-
laan 41a, 1411 KC Naarden, Nederlanderna, registrerat i
Handelskammarens handelsregister under nummer
32116545, agerar som partner till CF | Invest C.V., ett
kommanditbolag inforlivat under nederlandsk lag med
kontorsadress Flevolaan 41a, 1411 KC Naarden, Neder-
landerna, registrerad hos Handelskammarens handels-
register under nummer 32116673

EBITDA - Resultat fore ranta, skatt och av- och ned-
skrivningar

Euroclear Sweden - Fore detta VPC (Vardepappers-
centralen)

Financial Supervision Act - Den nederlandska lagen
om finansiell tillsyn (Wet op het financieel toezicht)

Fusionen - Den planerade gransoverskridande fusion-
en mellan Obtineo och LBi som innebdr att LBi upphor
att existera samtidigt som Obtineo overtar LBi:s till-
gangar och skulder genom universalsuccession (over-
gang onder algemene titel)

Fusionens verkstillande - D& aktiedverlatelseavtalet
trader i kraft

Fusionerande bolagen - LBi och Obtineo

Fusionshandlingen - Den notariserade handlingen
mellan Obtineo, i egenskap av det overtagande bola-
get, och LBi, i egenskap av det éverldatande bolaget,
som innebdr att LBi upphor att existera samtidigt som
Obtineo Overtar LBi:s tillgangar och skulder genom uni-
versalsuccession (overgang onder algemene titel)

Fusionsplanen - Fusionsplanen, daterad 24 februari
2010, som finns som bilaga till detta informationsdoku-
ment



Garanterna - Janivo och Cyrte

Garantiavtalet - Garantiavtalet, daterat 24 februari
2010, mellan Obtineo och garanterna avseende garant-
ernas atagande att teckna outnyttjade teckningsratter
i Nyemissionen

Ikrafttradandet - Dagen da Fusionen trdder i kraft,
vilket dven ar dagen efter undertecknandet av Fusions-
handlingen

Informationsdokument - Detta informations-
dokument

Janivo - Janivo Holding B.V., ett privat aktiebolag infor-
livat enligt nederlandsk lag, med sitt registrerade kon-
tori Utrecht, Nederlanderna, och kontorsadress Spar-
renheuvel 36, 3708 JE Zeist, Nederlanderna, registrerat i
Handelskammarens handelsregister under nummer
30145961

LBi - LBl International AB, ett publikt aktiebolag infor-
livati Sverige, organisationsnummer 556528-6886, vars
registrerade kontor ligger pd Hamngatan 2, SE-11147,
Sverige

Management Board - Ett styrelseliknande bolags-
organ i Nya LBi med verkstallande och operativa uppgif-
ter (Directie)

Nederldndska aktiebolagslagen - Titel 7, bok 2 i den
nederlandska civillagen

Noteringen — Godkdannandet for notering och handel
av aktierna i Nya LBi pa NYSE Euronext Amsterdam

Nya LBi - Obtineo, det kvarlevande bolaget efter fusio-
nen mellan Obtineo och LBi till vilket alla LBi:s tillgang-
ar och skulder kommer att 6verforas i samband med
Ikrafttradandet, och vars namn kommer att andras till
LBi International N.V.
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Nya LBi:s bolagsordning - Bolagsordningen (statuten)
for Nya LBi som ska trada i kraft samtidigt med Fusio-
nen vid Ikrafttradandet

Nyemissionen — Nyemissionen i Nya LBi bestaende av
overlatbara teckningsratter i Nya LBi for de befintliga
aktieagarna. Aktiedgarna i BMM och PIPE-Investerarna
ar exkluderade avseende de aktier i Obtineo de forvar-
vade innan Fusionen

NYSE Euronext Amsterdam - NYSE Euronext Amster-
dam, en reglerad handelsplats som drivs av NYSE Euro-
next Amsterdam N.V.

Obtineo - Obtineo Netherlands Holding N.V., ett pub-
likt aktiebolag inforlivat enligt nederlandsk lag, med
huvudsate i Amsterdam, Nederlanderna, och med kon-
torsadress Sparrenheuvel 36, 3708 JE Zeist, Nederlan-
derna, registrerat i Nederlandernas Handelskammares
handelsregister under nummer 30277334

PIPE-transaktionen - Den riktade nyemissionen av
aktier i Obtineo till ett belopp om 40 miljoner euro i en-
lighet med Aktieteckningsavtalet

PIPE-Investerare - Janivo, Cyrte, Carlyle, tvda andra
aktieagare i bigmouthmedia och vissa ur LBi:s foretags-
ledning

Securities Act - Amerikanska Securities Act fran 1933,
enligt reviderad version

Styrelserna - Styrelsen for LBi och Management Board
for Obtineo, per detta dokuments datum

Supervisory Board - Bolagsorgan i Nya LBi med for-
valtande och dvervakande uppgifter (Raad van Commis-
sarissen)

Svenska aktiebolagslagen - Kapitel 23,1 § och 36§ i
den svenska aktiebolagslagen (2005:551)
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ADRESSER

LBI International AB (publ)
Huvudkontor

Besdks- och postadress

LBl International AB
Hamngatan 2

111 47 Stockholm

Sverige

Telefon +46 (0)8 41 0010 0O

Obtineo Netherlands Holding N.V.
Besdks- och postadress

Sparrenheuvel 36

3708 JE Zeist

Nederlanderna

Bigmouthmedia GmbH (site)
Besdks- och postadress
bigmouthmedia GmbH
Schaefflerstr. 3

Minchen 80333

Tyskland

Telefon +49 (0)89 24216777

Finansiella radgivare till LBi
Danske Markets

Besdksadress

Norrmalmstorg1

Postadress

Box 7523

103 92 Stockholm

Sverige

Telefon +46 (0)752 48 00 0O

Jefferies International Limited
Besdksadress

68 Upper Thames Street
Postadress

EC4V 3B) London
Storbritannien

Telefon +44 (0) 20 7029 8000
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Legala radgivare till LBi
Linklaters (svensk ratt)
Besoksadress
Regeringsgatan 67
Postadress

Box 7833

103 98 Stockholm

Sverige

Telefon +46 (0)8 665 66 0O

Loyens & Loeff N.V. (nederlandsk ratt)
Besoksadress

Fred. Roeskestraat 100

Postadress

P.O. Box 71170

1008 BD Amsterdam

Nederlanderna

Telefon +3120578 5785

Revisorer

KPMG AG
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Styrelsen i Obtineo Netherlands Holding N.V., ett publikt aktiebolag (Ne. naamloze vennootschap)
enligt lagstiftningen i Nederldnderna, registrerad i det nederldndska handelsregistret under
nummer 30277334 ("Obtineo"), med séte (Ne. statutaire zetel) i Amsterdam, Nederlénderna, och
styrelsen fér LBi International AB (publ), ett publikt aktiebolag (Aktiebolag) enligt svensk lag,
organisationsnummer 556528-6886 ("LBi", och tillsammans med Obtineo: de "Fusionerande
Bolagen”), med sé&te i Stockholm, Sverige, har kommit 6verens om en fusion mellan de
Fusionerande Bolagen enligt 23 kap. 1 och 36 §§ i den svenska aktiebolagslagen (2005:551)
("svenska aktiebolagslagen”) och enligt Titel 7, bok 2 i den nederlédndska civillagen
("nederldndska aktiebolagslagen”), som en féljd hdrav kommer LBI att upphéra att existera och
Obtineo kommer att férvdrva tillgdngarna och O&verta skulderna | LBi genom en
universalsuccession (Ne. overgang onder algemene titel) ("Fusionen”).

| samband med detta, har styrelsen fér Obtineo och styrelsen for LBi (tillsammans "Styrelserna”)
utarbetat féljande gemensamma.

FUSIONSPLAN (“Fusionsplanen”)

Bakgrund:

(i) ingen av de Fusionerande Bolagen har nagon supervisory board (Ne. raad van
commissarissen).

(i)  de Fusionerande Bolagen har inte upplosts eller forsatts i konkurs, ej heller har nagon
betalningsinstallelse meddelats av nagot av de Fusionerande Bolagen.

Denna Fusionsplan avser en gransoverskridande fusion som avses i Europaparlamentets och
Radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om gransoéverskridande fusioner av
aktiebolag och de relevanta inhemska lagar som galler fér de Fusionerande Bolagen. Som en féljd
av Fusionen kommer LBi att upphdra att existera och Obtineo kommer att forvarva tillgangarna
och &verta skulderna i LBi genom en universalsuccession.

Bakgrund och motiv fér Fusionen

Efter de senaste 18 utmanande méanaderna for mediabranschen i allmanhet, finns det nu flera
tecken som pekar pa en robust satsning pa digital marknadsforing. Den strukturella férandringen
mot Internet som framsta foérséaljnings- och kommunikationskanal och den darav dkande
efterfragan for online marknadsforing och e-handel fortsatter alltjamt. Bade LBi och Obtineo har
gynnats av denna trend.

Konsolideringstrenden inom internetkonsultbranschen har drivits dels av en strdvan efter att bli
synlig och 6ka forséljningen men ocksa av forandringar i efterfragan pa marknaden. Industriféretag
har alltmer borjat krdva omfattande full-service och geografisk tackning samt mer djupgaende
webbkonsulttjanster och kunskap inom integrationssystem. Dessa kunder satsar dessutom pa att
anvanda farre leverantorer av dessa tjanster. Detta dkar trycket pa internetkonsulter att uppna en
kritisk massa bade vad galler service och geografisk tédckning. Férandringen i kundkraven och det
faktum att LBi och Obtineo tacker kompletterande tjansteomraden och kan dra nytta av liknande
geografisk tackning har skapat en naturlig plattform fér diskussioner om en fusion.

En fusion mellan LBi och Obtineo skapar en koncern med en stdrre kritisk massa och en starkare
strategisk position i forhallande till bade kunder och kapitalmarknad. Efter samgaendet kommer
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den nya koncernen att vara det storsta europeiska féretaget inom interaktiv marknadsféring,
kommunikation, soktjanster, design, varumarkesbyggande och teknologi. Den sammanslagna
koncernen kommer att ha ett bérsvarde pa cirka 180 miljoner euro baserat pa den volymviktade
genomsnittliga aktiekursen for LBi under den senaste manaden, med en proforma nettoomsattning
avseende 2009 om 167 miljoner fér den sammanslagna koncernen och 1800 anstallda.
Centraleuropa kommer att utgora den stoérsta geografiska marknaden for den nya koncernen med
44% av forsaljningen, foljt av Storbritannien (30%), USA (18%) och Norden (8%).

Styrelserna fér de bada bolagen anser att sammanslagningen kommer att mojliggéra fér det nya
bolaget att tillgodose kundernas efterfragan pa ett bredare tjansteutbud och djupare geografisk
rackvidd. Det sammanslagna bolaget kommer att vara marknadsledande inom féljande viktiga
europeiska marknader - Storbritannien, Danmark, Sverige, Tyskland, Belgien och Nederlanderna.
Styrelserna anser vidare att samgaendet mellan de tva bolagen kommer att skapa en storre kritisk
massa och en starkare strategisk position pa kapitalmarknaden, samt skapa fordelar for bolagen
och deras aktiedgare. Ytterligare information om bakgrunden och skélen till sammanslagningen
finns redovisade i det gemensamma pressmeddelande som utgdr bilaga till denna Fusionsplan.

Styrelserna anser att det basta sattet att genomféra Fusionen ar genom en gransdverskridande
fusion i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och den nederlandska aktiebolagslagen,
varigenom LBi:s aktieagare ges mdjlighet att godkanna Fusionen vid en bolagsstamma. Vidare
ges styrelsen fér Obtineo mojlighet att besluta om genomfdrandet av Fusionen vid sitt
styrelseméte som ar planerat att hallas omkring den 1 april 2010. Avsikten ar att villkoren for
Fusionen inte generellt sett skall innebara nagon vardedverforing fran aktiedgarna i ett bolag till
aktiedgarna i det andra bolaget. Styrelsen fér LBi kommer att kalla till en extra bolagsstamma dar
denna Fusionsplan, inklusive alla forslag till nédvéndiga beslut, kommer att l1dggas fram for
godkannande. Denna bolagsstdmma férvantas hallas i april 2010.

Informationsdokument

Ett informationsdokument kommer att utarbetas av de Fusionerande Bolagen i enlighet med 2b
kap. 2 och 4 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och kommer att inlamnas
for registrering och godkdannande av den svenska Finansinspektionen. Godkannande av
informationsdokumentet forvantas erhallas i borjan av april 2010. Efter godkdnnandet kommer
informationsdokumentet att offentliggéras pa de Fusionerande Bolagens respektive webbplatser.
Informationsdokumentet kommer aven att hallas tillganglig vid respektive Fusionerande Bolags
huvudkontor. Personer som vill ta del av informationsdokumentet kan meddela nagot av de
Fusionerande Bolagen, varefter informationsdokumentet kommer att skickas per post eller via e-
post.

Typ av juridisk person, namn och officiellt sate for de Fusionerande Bolagen

Obtineo Netherlands Holding N.V., ett publikt bolag (Ne. naamloze vennootschap) som bildats
enligt lagstiftningen i Nederlanderna, med sate (Ne. statutaire zetel) i Amsterdam, Nederlanderna,
vars bolagsnamn kommer att &ndras till LBi International N.V. frAn och med den tidpunkt da
Fusionen trader i kraft;

LBi International AB, ett publikt bolag (Aktiebolag) som bildats enligt lagstiftningen i Sverige, med
sate i Stockholm, Sverige.
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Planerad fortsattning eller avslutande av verksamheten
LBi:s verksamheter kommer att fortsattas av Obtineo i alla vasentliga avseenden.
Betydelsen av Fusionen for de anstéllda och sysselséttningen

LBi:s rattigheter och skyldigheter enligt anstallningsavtal eller anstallningsférhallanden som rader
nar Fusionen trader i kraft, kommer att dverga till Obtineo. Det ar hégst osannolikt att Fusionen
kommer att fa konsekvenser for sysselsattningen eftersom LBi:s verksamhet kommer att fortsatta
pa samma satt hos Obtineo.

Regler for arbetstagarnas medverkan

Eftersom de Fusionerande Bolagen inte omfattas av nationella bestdmmelser om arbetstagarnas
medverkan i den medlemsstat i Europeiska unionen dar bolagen har sitt sate, sa har inget
medbestdmmande for arbetstagarna enligt paragraf 2:333k i den nederlandska aktiebolagslagen
och 23 kap. 38 § i den svenska aktiebolagslagen genomférts av Obtineo eller LBi.

Faststallande av utbytesrelation for fusionsvederlaget och omstandigheter av vikt for
bedomandet av Fusionens lamplighet

Utbytesrelationen har bestéamts i syfte att uppna en rattvis foérdelning av aktierna i Obtineo mellan
aktieagarna i de Fusionerande Bolagen. Vid faststallandet av en rattvis utbytesrelation har
styrelserna beaktat ett antal faktorer. Styrelserna har primart beaktat bolagens relativa
avkastningsformaga baserat pa EBITDA samt &aven beaktat den faktiska nettoskulden och
rorelsekapital efter justeringar avseende poster av engangskaraktar.

Styrelserna har gemensamt forklarat att, genom att ta ovanstdende faktorer i beaktande och
genom tilldAmpning av ovanstaende varderingsmetoder, har man kommit fram till ett relativt varde
pa en aktie i Obtineo fér en aktie i LBi. Utbytesrelationen for Fusionen har darfor faststallts sa att
varje LBi-aktie kommer att bytas ut mot en Obtineo-aktie (se vidare under "Fusionsvederlag etc."
nedan) som en féljJd av ovannamnda metoder och varderingsprinciper som anvants for att
bestamma vardet pa Obtineo och férdelningen av aktier till sina aktiedgare.

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel fér de Fusionerande Bolagen och aktiedgarna.
Styrelserna anser ocksa att utbytesrelationen ar skalig. Styrelsen for LBi har erhallit ett utlatande
avseende utbytesrelationen fran Erik Penser Bankaktiebolag, som anger att utbytesrelationen ar
skalig fran en finansiell synpunkt for aktiedgarna i LBi.

Aktier som skall annulleras enligt paragraf 2:325 stycke 3 i nederlandska aktiebolagslagen

Inga.
Revisorns yttrande om den féreslagna utbytesrelationen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har utfardat ett yttrande enligt i 23 kap. 11 och 40 §§ i den
svenska aktiebolagslagen for LBi. Detta yttrande bifogas denna Fusionsplan.

BDO Audit & Assurance B.V. har for Obtineo utfardat ett yttrande som avses i paragraf 2:333g jo.
2:328 stycke 1 i den nederlandska aktiebolagslagen for Obtineo. Detta yttrande bifogas denna
Fusionsplan.

Fusionsvederlag etc.

Aktiedgarna i LBi kommer att erhalla nya aktier i Obtineo som vederlag for sina aktier i LBi.
Innehavaren av en aktie i LBi berattigas att erhalla en ny aktie i Obtineo. Inga kontanta betalningar
kommer att goras till aktiedgarna i LBi i enlighet med utbytesrelationen fér aktierna.
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Aktierna i Obtineo som utges till aktiedgarna i LBi som fusionsvederlag skall medféra ratt fill
utdelning frdn och med dagen efter framlaggandet av fusionshandlingen infér en nederlandsk
civilrattsnotarie (eller dennes erséattare) ("lkrafttradandet"). Aktiedgarna i LBi kommer att ta del av
vinsten i Obtineo i enlighet med tillampliga bestdmmelser i bolagsordningen fér Obtineo.

Aktier i LBi som innehas av de Fusionerande Bolagen eller fér deras rékning kommer (om
tillampligt) att annulleras i enlighet med bestammelserna i paragraf 2:325 stycke 4 i nederlandska
aktiebolagslagen.

Forutom fusionsvederlaget kommer samtliga aktiedgare i LBI att erbjudas mgjlighet att delta i en
foretradesemission efter notering av aktierna i Obtineo péd Euronext Amsterdam (se under
"Kompletterande information" som bifogas Fusionsplanen).

Obtineo kommer att ansdka om tillstand for notering och handel med aktier i Obtineo pa Euronext
Amsterdam och offentliggbra ett prospekt i samband med noteringen och nyemissionen, fére
Ikrafttrddandet. Fusionen kommer inte att verkstéllas utan godka&nnande av noteringen och
handeln av Euronext Amsterdam. Forsta dag fér handel i Obtineo-aktier pa Euronext Amsterdam
forvantas bli fyra handelsdagar efter dagen for Ikrafttradandet.

Kontoforing av fusionsvederlaget

De som har ratt att erhalla for fusionsverderlag kommer att vara de aktiedgare i LBi som pa dagen
for Ikrafttradandet ar registrerade i LBi:s aktiebok (se vidare under avsnittet "Planerat datum for
upplésning av LBi”). Fusionsvederlaget skall fordelas efter det att Fusionen har registrerats hos
det svenska Bolagsverket, vilket berdknas ske inom tre handelsdagar efter Ikrafttradandet.

Handel med Obtineo-aktier pa Euronext Amsterdam kan inte kontoféras genom det svenska VPC-
systemet som administreras av Euroclear Sweden AB. For att kunna handla med Obtineo-aktier
maste aktiedgare Oppna en depa i en bank eller hos en fondforvaltare som mojliggér handel med
finansiella instrument i Euroclear. Ytterligare information om vilka atgarder som kravs for att
aktiedgare som har LBi-aktier pa VP-konton eller i depa som inte mdjliggér till handel med
finansiella instrument i Euroclear kommer att ldamnas i informationsdokumentet.

Fusionen forvantas verkstallas tidigast i juli 2010

Innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter

Existerande optionsplaner for LBi

Per den 31 december 2009 fanns det 6 117 150 utestdende optioner, utgivna enligt LBi:s Global
Share Option Plan ("Optionsprogrammet”), som tillsammans gav ratt till innehavarna att férvarva
upp till 4 467 900 aktier i LBi. | samband med registreringen av Fusionen ar avsikten att
aktieoptionerna enligt Optionsprogrammet skall ersattas med nya optioner i Obtineo pa villkor som
motsvarar optionerna i LBi. Samtliga teckningsoptioner utgivna av LBi for att sakerstélla LBi:s
ataganden att leverera aktier i samband med utnyttjande av optioner som tilldelats under
Optionsprogrammet kommer att makuleras i samband med registreringen av Fusionen.
Foljaktligen kommer inga sadana teckningsoptioner finnas vid registreringen av Fusionen.

Anstélldas aktierelaterade incitamentsprogram

Mot bakgrund av den planerade Fusionen, foreslas det nu att uppratta en ny incitamentsplan. Det
maximala antalet aktier (eller motsvarande) som ar tillgangliga att utges enligt den nya
incitamentsplanen ar 12,9 miljoner aktier. Utspadningen for befintliga aktiedgare i LBi International
pa grund av Fusionen med Obtineo kommer att bli 53%. Den ytterligare utspadning som &r en féljd
av den nya incitamentsplanen kommer bli maximalt 5% for befintliga aktiedgare om alla
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tilldelningar verkligen sker i form av aktier. Det féreslas nu att den nya incitamentsplanen (erna)
kommer att besta av en Stock Appreciation Rights Plan och/eller en sa kallad Jointly Owned Share
Plan ("JSOP").

Stock Appreciation Rights ("SAR”) ger de anstéllda ratt att erhalla kontant betalning under eller
efter en viss tid frdn det féretag som tilldelade SARs. Den kontanta betalningen ar lika med
skillnaden mellan det skaliga marknadsvardet av de underliggande aktierna vid tidpunkten for
utnyttjandet av SARs och I6senpriset av SARs. SAR kommer aldrig att leda till aktiedgande. Darfér
leder utfardandet av SARs inte till nagon utspadning.

En JSOP mojliggor for arbetstagare att delta i all form av vardetillvaxt i bolaget fran en viss
tidpunkt, vanligen baserat pa det aktuella vardet pa bolaget plus en framtida niva. Enligt detta
upplagg skulle stamaktier forvarvas av en personalstiftelse. Aktierna skulle dgas gemensamt av
stiftelsen och de anstéllda (dvs. anstallda skulle ha ratt till tillvaxten av vardet, medan stiftelsen
innehar det underliggande kapitalet). Inférandet av en JSOP kan leda till en utspadning for
befintliga aktiedgare.

Inga sarskilda rattigheter och ingen kompensation kommer att ges pa bekostnad av Obtineo till
nagon annan an vad som anges ovan.

Bolagsordning

Bolagsordningen i Obtineo har upprattats genom stiftelseurkund den 28 december 2009 infér G.M
Portier, civilrattsnotarie i Amsterdam, Nederlanderna.

De Fusionerande Bolagen har beslutat att nuvarande bolagsordning for Obtineo skall &ndras,
inklusive andringar som avser en hdjning av det nominella vardet av aktierna och en 6kning av
hogsta tillatna aktiekapital, en férandring i férfarandet for utseende av ledaméter i styrelsen och i
supervisory board (Ne. raad van commissarissen) och en bestammelse om att vissa viktiga beslut
av styrelsen kraver godkannande av en erforderlig majoritet av supervisory board (Ne. raad van
commissarissen). Avsikten ar ocksa att byta namn pa Obtineo till LBi International N.V.

Ett beslut att andra bolagsordningen for Obtineo har godkéants av bolagsstdmman i Obtineo och
skall effektueras genom en notarisering, som skall vara villkorad av, och ha verkan fran dagen for
Ikrafttradandet.

Den nuvarande ordalydelsen i bolagsordningen fér Obtineo och bolagsordningens lydelse efter
andringen i samband med Fusionen bifogas denna Fusionsplan.

Styrelseledamoéter och ledningen i Obtineo

Det finns inga formaner, enligt paragraf 2:312 stycke 2 under d i den nederlandska
aktiebolagslagen, som skall ges till nagra styrelseledaméter, eller till en annan part som ar
involverad i Fusionen, i samband med Fusionen.

Management board i Obtineo bestar av J.E Tjaden och F.J Botman. Efter slutférandet av forvarvet
av bigmouthmedia GmbH ("Malbolaget") av Obtineo, kommer Botman avga och N. Moosa
kommer att utses till ny ledamot av management board. Bada ledaméterna i management board
kommer att avga fran denna position vid lkrafttrdadandet. Forvarvet ar vidare beskrivet under
"Kompletterande Information" som bifogas denna Fusionsplan.

Fran dagen for lkrafttradandet, skall management board for Obtineo besta av tva ledaméter. L.A.J.
Taylor kommer att utses tillVD och H.J.F. Wezenberg utses till CFO i Obtineo.
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Obtineo skall dven ha en supervisory board (Ne. raad van commissarissen) fran dagen for
Ikrafttradandet. De initiala ledamédterna kommer att vara A. Mulder (ordférande), GW Fink, N.
Moosa (utsedd av Carlyle), J.E. Tjaden (utsedd av Janivo) och en femte oberoende ledamot.

De nya ledaméterna i management board och i supervisory board (Ne. raad van commissarissen)
for Obtineo har utsetts av bolagsstamman i Obtineo, vilkas utseende ar villkorad av, och skall galla
fran dagen for lkrafttradandet.

Efter Fusionen, skall en radgivande strategigrupp utses som skall informera och ge rad till den
sammanslagna koncernen nar det géller nya strategiska utvecklingar pa marknaden och férmedla
sina synpunkter pa utvecklingen i branschen och framtida krav fran kunder. Medlemmarna i den
radgivande strategigruppen skall vara M.J Mol (fér narvarande styrelseledamot i LBi), F.J Botman
och S.E Leach.

Dag nér finansiell information for LBi kommer att redovisas i riakenskaperna for
Obtineo

Den finansiella informationen fér LBi kommer att redovisas i rakenskaperna fér Obtineo fran och
med dagen for |krafttradandet. Det senaste rakenskapsaret for LBi kommer darfor att upphéra den
31 december 2009. LBi kommer att utfarda en delarsrapport for perioden januari till mars 2010 och
om Fusionen inte ar avslutad i juli 2010, kommer ocksa en delarsrapport for perioden januari till
juni 2010 att utfardas separat.

Bolagsrittsliga godkdnnanden av villkoren for den gransoverskridande fusionen

Utéver vad som beskrivs i denna Fusionsplan, ar beslutet att genomféra den gréanséverskridande
fusionen, varken beroende av godkdnnande av nagot bolagsorgan i de Fusionerande Bolagen
eller av nagon tredje part.

Effekterna av Fusionen pa goodwill och utdelningsbara medel Obtineo

Implementeringen av Fusionen skall, som sadan, inte har nagon inverkan pa vardet av goodwill i
rakenskaperna for Obtineo. | den man det totala vardet av LBi Overstiger det sammanlagda
nominella vardet av de nya aktierna som skall fordelas till aktiedgarna i LBi, skall det
Overskjutande vardet utgbéra overkursfond och skall redovisas som sadan i bokféringen och
rakenskaperna for Obtineo. Som en foljd av samgaendet med LBi, kommer de utdelningsbara
medlen i Obtineo att 6ka med beloppet av de utdelningsbara medlen i LBi som finns fére
Fusionen.

Datum for den senast faststéllda arsredovisningen eller delarsrapporterna

Denna Fusionsplan ar utarbetad: (i) avseende LBi, pa grundval av dess antagna arsredovisning for
rakenskapsaren 2006, 2007 och 2008, och dessutom dess delarsrapport for perioden januari till
september 2009 (se bilaga 1 till denna Fusionsplan) ("LBi:s Delarsrapport"), (ii) avseende
Obtineo, pa grundval av delérsrapporten for perioden fram till den 31 december 2009.

Information om vardering av tillgangar och skulder i LBi som skall forvarvas och
overtas av Obtineo

De tillgangar och skulder i LBi som skall éverforas till Obtineo genom med Fusionen har samma
bokférda varden som anges i LBi:s delarsrapporter. Foljaktligen, nar det galler vardering av
tillgangar och skulder, hanvisas till LBi:s Delarsrapporter. Férutom vad som anges i denna
Fusionsplan &r tillgangar och skulder som overfors till Obtineo genom Fusionen adekvat angivna i
LBi:s Delarsrapport och varderas genom tillampning av IFRS redovisningsprinciper.
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Ataganden fore genomférandet av Fusionen

Foérutom vad som beskrivs i denna Fusionsplan, skall varje Fusionerande Bolag forbinda sig att
tillse att varje koncernbolag, under perioden fran och med denna dag och fram till verkstallandet
av Fusionen ("Verkstallandet av Fusionen”), bedriva sin verksamhet enligt tidigare principer och
bibehalla den som en “going concern” och far inte, utan att dessférinnan fa ett skriftligt
medgivande fran den andra parten, vidta nagon av foljande atgarder:

(a)

(b)

(e)

tillkdnnage, gora eller betala nagon utdelning eller annan vardedverforing (forutom till ett
helagt bolag i koncernen),

fusionera, eller acceptera att fusionera sin verksamhet med nagot annat bolag (férutom
med ett helagt bolag i koncernen),

gbra nagon andring i bolagsordningen eller i andra bolagskonstituerande dokument
(férutom mindre andringar i bolagsordningen eller i andra bolagskonstituerande dokument
for ett majoritetsdgt bolag inom koncernen);

inga nagot avtal eller arrangemeng med dess borgenarer eller med avseende pa eventuell
foretagsrekonstruktion, forvaltning, likvidation eller konkurs (annat an for vilande bolag);

tilldela, emittera, skapa, forvarva, 10sa in eller betala tillbaka nagra aktier eller andra
vardepapper (eller bevilja nagon option eller nagon annan ratt att krava utfardande eller
Overlatelse av aktier eller andra vardepapper) eller 6verenskomma, utféra eller lata géra
nagot av dessa atgarder forutom att, till forman for eller fran ett helagt bolag i koncernen
eller, i fraga om LBi, (i) vid utnyttjande av optioner eller teckningsoptioner som existerar
denna dag (i enlighet med deras villkor denna dag), eller (ii) i enlighet med avtalsmassigt
bindande earn-out arrangemang som gallde vid denna dag och som tidigare har meddelats
den andra parten;

bevilja kredit eller lana ut eller inga andra garantier eller ansvarsférbindelser i fraga om
skyldigheterna for en tredje part eller forsatta sig i (eller acceptera att férsatta sig i) nagon
ytterligare betydande skuldsattning eller andra faktiska eller villkorade ansvarsférbindelser
(andra an for ett helagt bolag i koncernen eller i den ordinarie verksamheten eller som
kravs avtalsmassigt av befintliga 1&n i de Fusionerande Bolagen férutom for att refinansiera
I1an hos Danske Bank som namns i nasta avsnitt "Villkor fér Fusionen”, punkt 5);

inga eller andra eller sdga upp nagot avtal eller éverenskommelse som kan vara av
vasentlig betydelse for koncernen som helhet efter Fusionen (annat an vid normal drift av
verksamheten);

genomféra eller avtala om att genomféra vasentliga andringar i villkoren fér gallande avtal
eller dverenskommelser med styrelseledamoter eller medlemmar av bolagsledningen i de
Fusionerande bolagen, inga anstéllningsavtal eller adra sig nagra ataganden att inga
anstallningsavtal med en 16n och andra formaner som Overstiger det sammanlagda
beloppet pa 350 000 euro per ar eller hoja eller acceptera att hja 16n eller andra férmaner
for styrelseledaméter eller anstallda i koncernen som Overstiger det sammanlagda
beloppet 350 000 euro per ar;

skapa eller acceptera att skapa vasentlig inteckning eller annan sakerhet i andra materiella
tillgadngar (annat an som avtalsmassigt kravs enligt de gallande Ianen i de Fusionerande
bolagen och férutom for att refinansiera l1an hos Danske Bank som namns i nasta avsnitt
"Villkor fér Fusion", punkt 5), eller
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() forvarva, salja eller avtala eller erbjuda sig att forvarva eller sélja vasentligt aktieinnehav
eller annat intresse i ndgot annat bolag, nagon verksamhet av vasentlig betydelse eller
(annat an vid normal drift av verksamheten) nagra vasentliga tillgangar eller lager.

De Fusionerande Bolagen forbinder sig att, i samrad med varandra, vidta alla nédvéndiga atgarder
inom dess respektive makt och kontroll i syfte att slutféra Fusionen pa de villkor som anges i
denna Fusionsplan.

Om nagot av de Fusionerande Bolagen, fore Fusionens verkstallande, bryter mot ett dtagande
som skall infrias fore Fusionen, enligt ovan, (1) punkten (a) till och med (e) ovan eller (2) i
ingressen till ataganden fére Fusionen, eller i punkten (f) till och med (j) ovan, pa nagot satt som
skulle medféra en vasentlig negativ effekt pa Fusionen eller den nya koncernen som uppstar
genom Fusionen, och i sadana fall inte avhjalps (om mdjlighet finns for avhjalpande) inom 21
dagar efter avtalsbrottet, skall det andra Fusionerande Bolaget som inte begick nagot avtalsbrott
ha ratt att sdga upp denna fusionsplan genom skriftligt meddelande till den andra parten, som skall
ha mottagit detta fére Verkstéllandet av Fusionen.

Om Fusionen inte har tratt i kraft fore den 30 september 2010 skall denna Fusionsplan upphdéra att
géalla.

Villkor for Fusionen
Verkstallande av Fusionen ar villkorad av féljande:

1. att styrelsen i Obtineo beslutar om implementering av denna Fusionsplan;

2. att bolagsstamman i LBi godkanner denna Fusionsplan med en majoritet av tva tredjedelar
av saval de avgivna résterna som de pa stamman foretradda aktierna;

3. att Obtineo forvarvar emitterade och utestdende stamaktier i Malbolaget fran Malbolagets
aktiedgare mot utgivande av upp till 35,8 miljoner stamaktier | Obtineo;

4, att Obtineo tillférs 40 miljoner euro genom en riktad nyemission till en teckningskurs om
1,20 euro per aktie;

5. att LBi ingar bindande avtal med Danske Bank avseende tillhandahallande av lan till
Obtineo pa de villkor som &verenskommits i ett bindande avtal, daterat den
24 februari 2010 och sadana lan ar tillgangliga for kreditutnyttjande och med férbehall for
andringar som skaligen har godkants av de Fusionerande Bolagen;

6. att stamaktierna i Obtineo har godkants for notering och handel pa Euronext Amsterdam,
med forbehall for Verkstallandet av Fusionen, pa grundval av ett godkant prospekt i
samband med denna notering och att dverlatbara teckningsréatter tilldelas aktiedgare i LBi,
som blir aktiedgare i Obtineo som en foljd av Fusionen, som berattigar till teckning av
stamaktier i Obtineo motsvarande ett belopp om 10 miljoner euro till en teckningskurs om
1,00 euro per aktie;

7. att alla tillstand och godkannanden av myndigheter som enligt lagen kravs for Fusionen
har erhallits pa villkor som ar acceptabla for de Fusionerande Bolagen, enligt Styrelsernas
skaliga bedémning, och

8. att Fusionen inte helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen férsvaras till foljd av
lagstiftning, domstolsutslag, myndighetsbeslut eller nagot liknande.
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Om nagot av ovanstaende villkor inte &r uppfyllt fére Verkstdllandet av Fusionen, kommer
Fusionen inte att implementeras och denna Fusionsplan kommer att upphéra att galla, med
undantag for att Obtineo ager ratt att avsta fran att krava infriande av villkoret i punkt 5 ovan.

Hanvisning gors ocksa till ratten fér varje Fusionerande Bolag att sdga upp denna Fusionsplan
fore Verkstallandet av Fusionen, vid en Overtradelse av ett atagande fére Fusionen, av det andra
Fusionerande Bolaget, som anges i féregaende avsnitt

Transaktionerna enligt punkterna 3, 4 och 6 ovanbeskrivs narmare i bilagan till denna Fusionsplan
med rubriken "Kompletterande information i enlighet med 23 kap. 10 §, stycke 2 i den svenska
aktiebolagslagen (2005:551)".

Planerat datum for upplosning av LBi

LBi kommer att uppldsas och dess tillgangar och skulder dverforas till Obtineo vid lkrafttrédandet.
Detta beraknas ske tidigast i juli 2010. De Fusionerande Bolagen kommer senare att tillkdnnage
datum for Ikrafttrddande.

Aktierna i LBi kommer att avnoteras fran NASDAQ OMX Stockholm och pa Euronext Amsterdam i
anslutning till dagen for lkrafttrédandet. Den sista dagen for handel med LBi-aktierna beraknas
vara den dag som infaller tre handelsdagar fore dagen for Ikrafttradandet.

Ikraftradandedatum for konsolideringsfragor ar den dag da Fusionen registreras hos svenska
Bolagsverket, vilket beréknas ske i juli 2010.

Planerat datum for handel av Obtineo-aktier

Forsta dag for handel i Obtineo-aktier, utgivna som fusionsvederlag, pa Euronext Amsterdam
vantas bli fyra handelsdagar efter dagen for Ikrafttradandet.

Kostnader m.m. i samband med Fusionen

Revisorerna i de respektive Fusionerande Bolagen, skall ha ratt till ersattning fér deras fakturerade
och godkanda arvoden i samband med granskningen av och uttalanden om denna Fusionsplan
och relaterade dokument. Férutom detta, skall ingen ersattning eller sarskilda férmaner som en
foljd av Fusionen ges till nagon styrelseledamot, verkstallande direktor eller revisor.

Denna Fusionsplan har f6ljande bilagor:

1. LBi:s arsredovisning for rédkenskapsaren 2006, 2007 och 2008; LBi:s delarsrapport for
perioden januari till september 2009 och Obtineos delarsrapport for perioden till och med
den 31 december 2009,

2. Obtineos nuvarande bolagsordning,

3. Obtineos bolagsordning som den kommer att lyda efter andringen gjord i samband med
Fusionen,

4. Kompletterande information i enlighet med 23 kap. 10 §, stycke 2 i den svenska

aktiebolagslagen,
5. Revisorns uttalande i enlighet med 23 kap. 11 och 40 §§ i den svenska aktiebolagslagen,

6. revisorns uttalande om Obtineo i enlighet med paragraf 2:333g jo. 2:328, stycke 1 i den
nederlandska aktiebolagslagen,
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7. gemensamt pressmeddelande fran Styrelserna angaende Fusionens tillkdnnagivande den

25 februari 2010.

[Signatursidor féljer]

A11763033

Merger Plan

10

122




BILAGA — Fusionsplan

Signatursida

Fusionsplan

24 februari 2010
Obtineo Netherlands Holding N.V.

Styrelsen

F.J. Botman J.E. Tjaden
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Signatursida

Fusionsplan

24 Februari 2010

LBI International AB (publ)

Styrelsen
A.. Mulder G.W. Fink L. Mees
M.J. Mol K.G.M. Bonde
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Bolagsordning for Obtineo
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Obtineo’s bolagsordning som den kommer att lyda efter andring gjord i
samband med Fusionen
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Kompletterande information i enlighet med 23 kap 10 §, andra stycket i
den svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Da denna fusionsplan har upprattats mer an sex manader efter utgangen av det senaste
rékenskapsar for vilket arsredovisning och revisionsberattelse har lagts fram, bifogas hartill
information i enlighet med 23 kap. 10 §, andra stycket i den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

1 LBi

LBi:s verksamhet och resultat under perioden 1 januari 2009 till 1 december 2009
("Perioden") har fortsatt att utvecklas i linje med den beskrivning som presenterades i
delarsrapporten for perioden januari till september 2009.

Moderbolagets nettoomséattning for perioden uppgick till 23,5 miljoner kronor (19,1) varav
23,5 miljoner kronor (19,1) var hanférlig till intern fakturering. Moderbolagets vinst efter
finansiella poster var 27,7 miljoner kronor (-18,0) inklusive administrativa kostnader pa
31,7 miljoner kronor (32,0) och finansiella intékter och kostnader pa 42,9 miljoner kronor
(-5,1).

Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till 4,6 miljoner kronor jamfért med 8,3
miljoner kronor per den 31 december 2008. Extern nettoskuld vid periodens utgang var
394,8 miljoner kronor jamfort med 385,4 miljoner kronor per den 31 december 2008.

2 Obtineo

Obtineos verksamhet under tiden fran dagen for dess bildande ("Perioden") har utvecklats
enligt foljande.

Obtineo ar ett nybildat bolag. Den 24 februari 2010, ingick Obtineo:

(i) ett aktiedverlatelseavtal avseende kép av emitterade och utestadende stamaktier i
bigmouthmedia GmbH ("Malbolaget") med Malbolagets nuvarande aktiedgare;

(i) ett aktieteckningsavtal med vissa investerare om en riktad nyemission om 40
miljoner euro i Obtineo; och

(iii) ett garantiavtal med anledning av en nyemission om 10 miljoner euro av Obtineo;
vilka férklaras narmare nedan:
Ad (i

Obtineo har undertecknat ett aktiedverlatelseavtal att férvarva aktier i Malbolaget
("Forvarvet") frin CETP bigmouthmedia S.a.rl ("Carlyle”) och Malbolagets &vriga
aktiedgare (tillsammans "BMM-Aktiedgarna"). Képeskillingen bestar av (i) upp till 35,8
miljoner stamaktier i Obtineo som tilldelas till BMM aktiedgarna vid tilltradet och (ii) en
kontant del upp till ett maximalt belopp pa 14,05 miljoner euro som skall betalas till BMM-
Aktieagarna ("Make Good Betalning"), om priset pa aktierna i Obtineo under en
3 manadersperiod, med bdrjan 15 manader efter den férsta dagen fér handel i aktierna i
Obtineo pa Euronext Amsterdam ("Noteringen"), ar lika med eller lagre an 1,20 euro,
kommer Make Good Betalningen bli 14,05 miljoner euro, om priset ar lika med eller hdgre
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an 1,65 euro, kommer Make Good betalningen att bli noll, varvid en glidande skala
tillampas.

Ad (ii)

De nuvarande aktiedgarna i Obtineo ar Janivo Holding BV ( "Janivo") och CF | Invest C.V,
ett kommanditbolag som forvaltas av Cyrte Investments GP | B.V ( "Cyrte") som vardera
ager 50% av aktierna i Obtineo. Janivo, Cyrte, Carlyle, tvd andra BMM-Aktiedgarna och
vissa ledande befattningshavare for LBi ("PIPE Investerare") har tecknat ett
aktieteckningsavtal som vid tilliradet kommer att resultera i att Janivo och Cyrte kommer
att inneha var 13 833 333 aktier vardera, Carlyle forvarvar 2 031 595 aktier, de tva andra
BMM-Aktieagarna som forvarvar 2 135 071 aktier totalt och verkstallande ledning férvarva
1 500 000 aktier av det totala kapitalet i Obtineo mot betalning om 1,20 euro per aktie
("PIPE"). Slutférandet av PIPE forvantas ske efter godkédnnande av Fusionen vid den extra
bolagsstamman i LBi. Janivo och Cyrte har ratt till en garantersattning om 3,5% av det
sammanlagda teckningsbeloppet for PIPE-aktierna som férvarvats av dem sjalva. Carlyle
skall erhélla 3,5% pa den sammanlagda teckningskursen for PIPE-aktierna forvarvade av
Carlyle och de andra tvd BMM-Aktiedgarna.

Det totala emitterade aktiekapitalet i Obtineo efter slutférandet av Forvarvet och PIPE fére
Fusionen kommer att uppga till 691 333 euro, bestaende av upp till 69 133 332 stamaktier
med ett nominellt varde pa 0,01 euro vardera. Dessa aktier ar foremal fér en lock-up under
en period av 540 dagar efter noteringen. Obtineo kan bevilja dispens fran lock-up pa
sadana villkor som den finner lampligt, inklusive forlust av ratten att erhalla Make Good
Betalning.

Ad (iii)

Vid ans6kan om godkannande for notering och handel av stamaktierna i kapitalet i Obtineo
pa Euronext Amsterdam, kommer Obtineo genomféra en nyemission om 10 miljoner euro,
genom att éverlatbara teckningsratter erbjuds aktiedgarna i Obtineo med teckningskurs om
1,00 euro per aktie ("Nyemissionen"). BMM-Aktiedgarna och PIPE-investerarna ar
undantagna fran Nyemissionen avseende de aktier som forvarvats av dem enligt Férvarvet
och PIPE (inklusive alla aktier som nu &gs i Obtineo). Janivo har atagit sig att teckna sin
pro rata-andel av Nyemissionen i fraga om de aktier som Janivo tar emot i Obtineo som en
foljd av Fusionen. Vidare har Janivo och Cyrte atagit sig i ett garantiavtal att teckna aktier
som inte tecknas av de berattigade aktietecknarna i Nyemissionen, till en teckningskurs
om 1,00 euro. Janivo och Cyrte har ratt till en garantiersattning om 3,5% av det
sammanlagda beloppet av Nyemissionen. Aktierna som forvarvas av Janivo och Cyrte i
Nyemissionen ar féremal for en lock-up for en period av 540 dagar efter noteringen.
Obtineo kan bevilja dispens fran lock-up pa sadana villkor som den finner [ampligt.
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Ohrlin gs
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Revisorsyttrande dver fusionsplan enligt 23 kap. 11 och 40 § aktiebolagslagen (2005:551)
Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat fusionsplan daterad 24 februari 2010. Det &r styrelserna i LBI International AB
(publ.) ("LBi™), org nr 556528-6886 och Obtineo Netherlands Holding N.V. ("Obtineo™), ett
publikt aktiebolag (naamloze vennootschap) enligt lagstiftningen i Nederlénderna, registrerad i det
nederlindska handelsregistret under nummer 30277334, med site (statutaire zetel) i Amsterdam,
Nederlinderna som har ansvaret for fusionsplanen och for att den &r uppréttad i enlighet med

23 kap. 10 § samt 38-39 § aktiebolagslagen. Vart ansvar &r att granska fusionsplanen s att vi kan
lamna ett skriftligt yttrande Sver den enligt 23 kap. 11 och 40 § aktiebolagslagen.

Granskningens inrikining och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 4 Granskning av
fusionsplan. Det innebdr att vi har planerat och utfort granskningen for att med begrénsad sikerhet

~ kunna uttala oss om fusionsplanen innefattande vilka metoder som anvénts vid vérderingen,
bestimmande av fusionsvederlaget och fara for att borgenérerna i LBi inte ska f& sina fordringar
betalda. Granskningen har innefattat fusionsplanen, underlag till den samt forfrigningar om
fusionsplanen. I enlighet med RevR 4 har vi endast i begrénsad omfattning granskat de
framtidsbedémningar som ingér i fusionsplanen. Vi anser att var granskning ger oss en rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Ovrig uppgifier
Som en f6ljd av fusionen kommer LBi att upphéra att existera och Obtineo kommer att forvérva
tillgAngarna och Gverta skulderna i LBi genom en universalsuccession.

Som framgar av fusionsplanen utgdrs vederlaget till aktiesigarna i LBi av aktier i Obtineo.
Utbytesrelationen for fusionen har faststélits sé att varje LBi-aktie kommer att bytas ut mot en
Obtineo-aktie Med detta utbytesforhallande blir antalet aktier i Obtineo efter fusionen foljande:

Antal aktier i Obtineo fore fusionen 69 133 332
Vederlag till aktiesgare i LBi med aktier

i Obtinep i forhallande 1:1 62023276
Antal aktier efter fusionen 131 156 608

Vid virderingen av bolagens tillgangar och skulder och faststéllande av utbytesforhéllandet har
styrelserna primirt beaktat bolagens relativa avkastningsformaga baserat pA EBITDA samt &ven
beaktat den faktiska nettoskulden och rorelsekapital efter justering avseende poster av
engéngskaraktar.

Den finansiella skiligheten av utbytesrelationen for aktiesigarna i LBi understdds av ett utlatande
avseende utbytesrelationen fér aktiedgarna i LBi (“Fairness Opinion™) frén Erik Penser
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Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Bankaktiebolag, som anger att utbytesrelationen dr skilig, frén en finansiell utgédngspunkt, for
aktiedgarna i LBi.

Uttalanden

Det #r styrelserna i LBi och Obtineo som 4r ansvariga for att sikerstilla att fusionsvederlaget och
grunden for dess fordelning har faststéllts pé ett sakligt och korrekt sétt. )

Styrelserna i LBi och Obtineo har tillsammans angivit att de faktorer som anges i fusionsplanen
och de virderingsmetoder som tillimpats har givit ett relativt virde av en aktie i Obtineo for en
aktie i LBi.

Den finansiella skiligheten av utbytesrelationen for aktiefigarna i LBi understdds av ett utlatande
avseende utbytesrelationen for aktiedgarna i LBi (“Fairness Opinion”) fran Erik Penser
Bankaktiebolag, som anger att utbytesrelationen &r skilig, frén en finansiell utgéngspunkt, for
aktiefigarna i LBi.

Grundat p4 vér granskning har det inte framkommit nigra omsténdigheter som ger oss anledning

att anse att .

- anvinda vérderingsmetoder inte 4r tillimpliga,

- fusionsverderlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestdmts pé ett sakligt och korrekt
sitt eller att fusionsplanen i dvrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

- fusionen medfor fara for att borgendrerna i LBi inte ska f4 betalt for de fordringar som tagits
upp i fusionsplanen,

- uttalandet av styrelsen i LBi inte &r i enlighet med 23 kap 39 § aktiebolagslagen

Stockholm den 24 februari 2010
Revisorer utsedda av LBI International AB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hans ﬁiﬂ

Auktoriserad revisor

130




	LBi_4.pdf
	LBI_59-81.pdf
	LBI_82-128_clean.pdf

