VEDTAGTER

1. Navn, hjemsted og formal
1.1 Selskabets navn er Klimalnvest A/S.

1.2 Selskabet driver tillige virksomhed under binavnet
Klima Invest A/S (Klimalnvest A/S).

1.3 Selskabets hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.

1.4 Selskabets formal er investeringsvirksomhed indenfor klima
ved direkte eller indirekte at drive virksomhed indenfor CO2 kvo-
tehandel, CO2 reducerende klimaprojekter og CO2 reducerende
vedvarende energiprojekter. Der investeres med et portefgljeper-
spektiv. Selskabets egenkapital eksponeres direkte eller indirekte i
instrumenter eller aktiver, der relaterer sig til en reduktion af
drivhusgasudledning og samtidigt yder en tilfredsstillende forrent-
ning af selskabets egenkapital.

2. Selskabets kapital og aktier

2.1 Selskabets kapital udggr DKK 77.863.900, fordelt i kapitalan-
dele & kr. 100 og multipla heraf. Selskabets kapitalandele udste-
des gennem Veerdipapircentralen.

2.2 Selskabets kapitalandele er ihaendehaveraktier men kan
noteres pd navn i selskabets ejerbog. I forbindelse med navneno-
tering skal kapitalejeren oplyse en emailadresse, hvortil meddelel-
ser til kapi-talejeren kan sendes, jf. afsnit 7.

2.3 Selskabets kapitalandele er omsaetningspapirer og der gaelder
ingen indskraenkninger i kapitalandelenes omsezettelighed.

2.4 Ingen kapitalejer er forpligtet til at lade sine kapitalandele
indlgse hverken helt eller delvist. Ingen kapitalandele har saerlige
rettigheder.

2.5 Udbetaling af udbytte sker i henhold til de af Veerdipapircen-
tralen fastsatte bestemmelser.

2.6 Bestyrelsen er bemyndiget til at sgge selskabets kapitalandele
optaget til notering pa et reguleret marked.

2.7 Bestyrelsens bemyndigelse til kapitalforhgjelser:

2.7.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 31. juli
2014 ad én eller flere omgange, at forhgje selskabskapitalen i
selskabet ved udstedelse af nye kapitalandele med kapitalandele
indtil nominelt DKK 2.000.000.000,00. Kapitalandelene i kapital-
forhgjelsen skal vaere omsaetningspapirer, udstedes til ihaendeha-
ver og ligestillet med den bestdende kapital. Bestyrelsen er be-
myndiget til helt eller delvist at fravige den forholdsmaessige
fortegningsret for bestdende kapitalejere i selskabslovens § 162,
stk. 1, sdfremt tegningen sker til markedskurs.

2.7.2 Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige vedtaegtsaendringer
i forbindelse med kapitalens forhgjelse.

2.7.3 Der skal efter kapitalforhgjelsen fortsat kun vaere én aktie-
klasse. De nye kapitalandele er frit omsaettelige. Kapitalandelene
kan noteres pd navn i selskabets ejerbog.

2.8 Bestyrelsen er bemyndiget til pd selskabets vegne at erhverve
egne kapitalandele med en palydende veerdi pd indtil 10 % af
selskabets kapital under forudsaetning af, at vederlaget svarer til
den pé erhvervelsestidspunktet noterede kurs pd fondsbgrsen
plus/minus 10 %. Bemyndigelsen er givet frem til naeste ordinaere
generalforsamling i 2011.

3. Bank

3.1 Selskabets instrumenter og likvide midler skal forvaltes og
opbevares af et af bestyrelsen valgt pengeinstitut.

3.2 Beslutning om andring af valg af pengeinstitut treeffes af
bestyrelsen.
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4. Generalforsamlingen

4.1 Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk tidligst 5 uger
og senest 3 uger fgr generalforsamlingen. Indkaldelse sker ved e-
mail til de kapitalejere, som under angivelse af deres e-
mailadresse har fremsat begaering om at blive indkaldt til general-
forsamlinger. Indkaldelsen vil samtidigt blive offentliggjort i over-
ensstemmelse med Selskabets interne regler til sikring af oplys-
ningsforpligtelsernes overholdelse og ved indrykning p& Selska-
bets hjemmeside.

4.2 Den ordinaere generalforsamling skal afholdes i s& god tid, at
den reviderede og godkendte &8rsrapport kan indsendes til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, s& den er modtaget i styrelsen
senest 4 mdneder efter regnskabs8rets slutning.

4.3 Alle generalforsamlinger afholdes i Kgbenhavn.
4.4 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.
4.5 Dagsorden for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning for det forlsbne regnskabsar.
b) Forelaeggelse af drsrapport med ledelsesberetning

og godkendelse af 8rsrapporten.
c) Beslutning om anvendelse af overskud

eller daekning af tab i henhold til den godkendte 8rsrapport.
d) Valg af medlemmer til bestyrelsen.
e) Valg af revisor.
f) Bemyndigelse til bestyrelsen om kgb af egne kapitalandele
og til ad én eller flere omgange, at forhgje selskabskapitalen i
selskabet.
Eventuelt.

-
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4.6 Enhver kapitalejer har ret til at f8 et bestemt emne optaget pd
dagsordenen til den ordineere generalforsamling. Kapitalejeren
skal skriftligt over for bestyrelsen fremsaette kravet. Fremsaettes
kravet, senest 6 uger fgr generalforsamlingen skal afholdes, har
kapitalejeren ret til at f8 emnet optaget pd dagsordenen. Modta-
ger selskabet kravet senere end 6 uger fgr generalforsamlingens
afholdelse, afger bestyrelsen, om kravet er fremsat i s& god tid, at
emnet kan optages p& dagsordenen.

4.7 Senest 3 uger fgr generalforsamlingen skal indkaldelsen,
oplysning om det samlede antal kapitalandele og stemmerettighe-
der p8 datoen for indkaldelsen, de dokumenter der skal fremlzaeg-
ges pad generalforsamlingen, dagsordenen og de fuldstaendige
forslag, formularer der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved
fuldmagt, m.v. samt for den ordinzere generalforsamlings ved-
kommende tillige revideret &rsrapport fremlaegges til eftersyn pd
selskabets kontor, jf. dog afsnit 7.2, og samtidig tilstilles en-
hver kapitalejer, som har

fremsat anmodning herom.

4.8 Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, ndr kapitalejere,
der tilsammen ejer mindst 5% af selskabets kapital, eller nar
bestyrelsen eller den generalforsamlingsvalgte revisor, skriftligt
har forlangt det. Den ekstraordinaere generalforsamling skal
indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger efter det er forlangt.

4.9 Adgang til selskabets generalforsamling har alle kapitalejere
og medlemmer af pressen, der mindst 3 dage forud for general-
forsamlingen har meddelt selskabet deres deltagelse. Der m3 ikke
foretages band- eller filmoptagelser pa generalforsamlingen.

4.10 P3 generalforsamlingen giver hver kapitalandel p& DKK 100
én stemme. Ingen kapitalejer kan dog udgve stemmeret p8 gene-
ralforsamlingen for mere end 1/10 af den stemmeberettigede
selskabskapital.

4.11 En kapitalejers ret til at deltage i en generalforsamling og
afgive stemme i tilknytning til kapitalejerens kapitalandele fast-
saettes i forhold til de kapitalandele, kapitalejeren besidder pa
registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge fgr general-
forsamlingens afholdelse.
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De kapitalandele, den enkelte kapitalejer besidder, opggres p8
registreringsdatoen pd baggrund af notering af kapitalejerens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold,
som selskabet har modtaget med henblik pd indfarsel i ejerbogen,
men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

5. Bestyrelse og direktion

5.1 Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3 - 5 medlem-
mer, der vaelges af generalforsamlingen for 1 ar ad gangen. Gen-
valg kan finde sted.

5.2 Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen af selskabets
anliggender. Bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig organisation
af selskabets virksomhed, idet det indbyrdes forhold imellem
bestyrelse og direktion fastleegges af reglerne i selskabsloven.

5.3 Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse
af sit hverv.

5.4 Bestyrelsen veaelger selv med simpelt stemmeflertal sin for-
mand.

5.5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr mere end halvdelen af
dens medlemmer er til stede, og alle medlemmer er indkaldt, sa
vidt muligt med mindst 8 dages varsel. Bestyrelsens afggrelser
treeffes ved simpelt stemmeflertal.

5.6 Bestyrelsen afholder mgde efter formandens naermere indkal-
delse. Der skal afholdes ordineere mgder mindst en gang hvert
kvartal. Herudover afholdes der mgder, ndr formanden i gvrigt
skgnner det ngdvendigt, eller det begaeres af et medlem af besty-
relsen eller en direktgr. Over forhandlingerne fgres en protokol,
som underskrives af de tilstedeveerende medlemmer af bestyrel-
sen.

5.7 Bestyrelsen fastseetter den overordnede investeringsstrategi
ved udarbejdelse af skriftlige retningslinjer for Selskabets vaesent-
ligste forretningsomrdder og er bemyndiget til at anvende de
forngdne finansielle instrumenter med henblik p& at forfalge
selskabets formal.

5.8 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i
selskabets vedtaegter, som andringer i lovgivningen ngdvendigggr
eller, som pdlaegges af en offentlig myndighed.

5.9 Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest p& generalforsam-
lingen efter udigbet af det regnskabsdr, hvori vedkommende
fylder 75 &r.

5.10 Bestyrelsens medlemmer modtager et &rligt honorar, der
godkendes af generalforsamlingen.

5.11 Til ledelse af den daglige virksomhed skal bestyrelsen ansaet-

te en direktion. Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe aftale med

et administrationsselskab om varetagelsen af den daglige drift.

6. Tegningsregel

6.1 Selskabet tegnes af:

a) den samlede bestyrelse, eller

b) bestyrelsesformanden i forening med et medlem af bestyrelsen
eller direktionen.

6.2 Bestyrelsen kan meddele prokura.

7. Elektronisk kommunikation

7.1 Selskabet anvender elektronisk dokumentudveksling samt

elektronisk post i sin kommunikation med kapitalejerne i henhold
til afsnit 7.2 og 7.3.
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7.2 Indkaldelse af kapitalejere til ordinzer og ekstraordinaer gene-
ralforsamling og tilsendelse af dagsorden, regnskabsmeddelelser,
&rsrapport, halvdrsrapport, periodemeddelelser, samt generelle
oplysninger fra selskabet til kapitalejerne fremsendes af selskabet
til navnenoterede kapitalejere via e-mail. Selskabet kan veelge i
stedet at anvende almindelig post, men er ikke forpligtet dertil.

Oplysningerne vil tillige kunne findes pa selskabets hjemmeside.

I konsekvens af ovennaevnte vil der ikke ske indkaldelse til gene-
ralforsamlinger i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-
informationssystem.

Endvidere vil der ikke forud for generalforsamlinger ske fremlaeg-
gelse pd selskabets kontor af indkaldelsen, oplysning om det
samlede antal kapitalandele og stemmerettigheder pa datoen for
indkaldelsen, de dokumenter der skal fremlaegges p& generalfor-
samlingen, dagsordenen og de fuldsteendige forslag, formularer
der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt m.v. samt
for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige revide-
ret 8rsrapport. Disse oplysninger vil i stedet blive gjort tilgaengeli-
ge pa selskabets hjemmeside senest 3 uger fgr generalforsamlin-
ger.

7.3 Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer
samt om fremgangsma&den i forbindelse med elektronisk
kommunikation samt gvrige tekniske oplysninger af betydning
herfor vil kunne findes pd selskabets hjemmeside.

8. Revision

8.1 Selskabets 3rsrapporter revideres af en af generalforsamlin-
gen valgt statsautoriseret revisor. Revisor fungerer, indtil en
generalforsamling veelger en ny revisor i stedet.
9. Regnskabsar

9.1 Selskabets regnskabsdr Igber fra den 1. januar til den 31.

december. Selskabets fgrste regnskabs8r Igber dog fra stiftelsen
til den 31. december 2008.

Dateret den 14. april 2010
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