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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2008 for Aresa
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af kon-
cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 11. februar 2009

Direktion:

Carsten Meier

Bestyrelse:

Ole Andersen Jes Christian Wibroe Qstergaard Donald Fitzmaurice
formand

Carsten Toft Boesen Carsten Schou
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Pategninger

Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzrerne i Aresa A/S

Vi har revideret rsrapporten for selskab Aresa A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008
omfattende ledelsespitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter for sdvel koncernen som moderselskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Arsrap-
porten aflegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en drsrapport, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opret-
holdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflzgge en arsrapport, der giver et
retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udovelse af regnskabs-
messige skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at
vi lever op til etiske krav samt planlagger og udferer revisionen med henblik pa at opna hoj grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i
arsrapporten. De valgte handlinger afhnger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse
og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udovede regnskabs-
mzssige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december
2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kobenhavn, den 11. februar 2009
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Bo Jorgensen Jan Dyhr
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Aresa A/S
Symbion Science Park
Fruebjergvej 3

2100 Kebenhavn @

Telefon: 7022 77 47
Telefax: 702277 57
E-mail: info@aresa.dk
CVR-nr.: 26 05 86 51
Stiftet: 2001
Hjemsted: Kebenhavn
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Ole Andersen

Jes Christian Wibroe @stergaard
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Carsten Toft Boesen

Carsten Schou

Direktion

Carsten Meier
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2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling atholdes 10. marts 2009.
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Ledelsesberetning

Beretning

Om Aresa

Aresa A/S er oprindelige et plante-bioteknologisk selskab etableret i 2001 bl.a. af selskabets
nuvarende forskningsdirekter Carsten Meier.

Selskabets vision har varet at udvikle “rene” teknologier inden for plantebaseret biotek-
nologi og dermed skabe verditilvakst inden for milje og landbrug pa globalt plan. I lebet af
2008 zndrede selskabet strategi til at opkebe mineinficerede land pa Balkan for at udvikle
jorden til produktiv anvendelse.

Aresa A/S har fire 100 % ejede datterselskaber, Aresa Biodetection ApS, Aresa BioPharma
ApS, Aresa d.o.o. Zagreb og Aresa d.o.o Beograd. De to sidstnazvnte selskaber er oprettet i
2008 med henblik pé opkeb af mineinficerede land. Til samme formal er endvidere oprettet
et selskab i Kroatien med Aresa d.o.0. Zagreb som gjer.

(AresaBioPharma

A

Aresa BioDetection ApS’ mission har varet at skabe vardier gennem oprensning af forure-
nede omrdder. Forureningen kan skyldes dels landminer dels anden miljoforurening med
f.eks. tungmetaller.

Aresa BioPharma ApS’ formal har varet at drive plantebaseret produktion af antistoffer. Sel-
skabet har varet hvilende fra begyndelsen af 2008.

Anvendelsen af selskabets RedDetect® teknologi til detektion af landminer blev af New
York Times udnzvnt til at vaere blandt de mest innovative idéer i verden i 2004, og Aresa
blev af World Economic Forum udnzvnt til Technology Pioneer 2007. Herudover er selska-
bets medstifter og forskningsdirekter, Carsten Meier, blevet tildelt Carl Bro Gruppens Inno-
vationspris 2005 for arbejdet med udvikling af selskabets teknologi.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hoved- og negletal for koncernen

tkr. 2008 2007 2006 2005 2004
Hovedtal

Nettoomsatning 0 0 0 27 0
Bruttoresultat 0 0 0 27 0
Resultat af ordinar primer drift -30.118 -16.414 -12.850 -3.183 -1.938
Resultat af finansielle poster 656  1.170 1.076 -269 -126
Arets resultat -29.462 -15.244 -11.774 -2.840 -1.574
Balancesum 10.501  39.639 55.008 1.113 613
Heraf investering i materielle anlags-

aktiver 753 892 1.872 72 79
Egenkapital 8.298 37.760 53.004 631 -2.265

Arets resultat — og sammenligning med 2007

Det ordin@re primere driftsresultat pa -29.462 tkr. er inden for den forventede ramme for
aret. Arets nettoresultat er kraftigt pavirket i negativ retning af, at de ekstraordinare ned-
skrivninger af aktiver, herunder er vardien af goodwill henfoerbar til selskabet BioDetection
Aps som omtalt nedenfor nedskrevet med 13.352 tkr. samt nedskrivelsen af aktivmassen i
forbindelse med salg af laboratorieudstyr m.v. Disse nedskrivninger har ingen likviditets-
massig effekt.

Balancen for koncernen er reduceret med vardien af den ovenfor nevnte goodwill, hvilket
bringer balancesummen tzt pa verdien af de likvide beholdninger.

Pengestremmen for dret er positivt pavirket af salget af brugt laboratorieudstyr m.m. pa ca.
750 tkr. i forbindelse med reduktion af de bioteknologiske aktiviteter, og negativt pavirket af
investeringer i land samt opbygning af organisation pa Balkan, si kassebeholdningen er ved
arets udgang pa 8.843 tkr.

Omkostningerne til forskning/udvikling og administration er i 2008 pa samme niveau som i
2007.

Med udgangspunkt i det vigende forretningspotentiale for RedDetect® samt det negative
resultat af udsaningsforseget i sommeren 2008 besluttede bestyrelsen at reducere de biotek-
nologiske aktiviteter til et minimum og fokusere pa udviklingen af mineinficeret land til pro-
duktiv anvendelse. Den udarbejdede forretningsplan blev godkendt af bestyrelsen, men det er
ikke lykkedes at skaffe finansiering af de planlagte aktiviteter. Selskabet forbereder derfor en
generel reduktion af aktiviteterne, og den del af goodwill vardien, der er henforbar til Bio-
Detection ApS er blevet nedskrevet med 13.352 tkr. til 0 kr.

Det foreslas, at arets resultat pa -29.462 tkr. overfores til naste ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

En del af de tilbagevarende aktiviteter gennemfores fra moderselskabet Aresa A/S, men der
er givet tilsagn om at tilfere alle datterselskaber, dvs. Aresa BioDetection ApS og Aresa
BioPharma ApS samt Balkanselskaberne, tilstrekkelig likviditet til at opfylde deres plan-
lagte aktiviteter og finansielle forpligtelser for 2009.

Moderselskabet Aresa A/S har i 2008 givet skattefrit tilskud til datterselskabet Aresa Biode-
tection ApS, saledes at selskabskapitalen er intakt i dette selskab.

Overblik 2008

Selskabet har med et meget hojt aktivitetsniveau i det forlebne ar fokuseret pa at dokumen-
tere RedDetect® teknologiens anvendelighed i tobaksplanter og har akkumuleret yderligere
viden inden for konventionel minerydning samt tilegnet sig erfaring i opkeb af mineinficeret
Jord til brug som markedsferingsplatform for RedDetect.

Alligevel har selskabet i slutningen af aret matte konstatere, at det ikke er lykkedes inden for
det afsatte budget og den afsatte tid, at overfore RedDetect® teknologien til tobaksplanten.
Samtidig er det ikke lykkedes at opna de fornedne forhandstilsagn fra investorer til, at man
har kunne foretage den ellers planlagte og nedvendige kapitalforhejelse. Overskrifterne for
aret kan sammenfattes i felgende punkter:

Udsaningsforsegene i Serbien gav ikke de enskede resultater

Forretningsgrundlaget for RedDetect® eroderede

Strategiskifte mod udvikling af mineinficeret jord til produktiv anvendelse

Den nedvendige kapitaltilforsel er ikke kommet i hus

Opnéelse af interessante videnskabelige resultater inden for udviklingen af RedDetect®

Udsaningsforsegene i Serbien gav ikke de enskede resultater

Det planlagte og gennemferte udsaningsforseg i Serbien med transgene tobaksplanter var
hzmmet af det begrensede antal transgene plantelinier, der var til ridighed pa tidspunktet
for udsaning. Saledes blev ingen af de udséede planter rede, selvom de voksede i jord med
landminer.

Selskabet vurderede pa samme tidspunkt, at det ville tage yderligere minimum to-tre ar at
frembringe et tilstraekkeligt antal plantelinier til at kunne dokumentere teknologiens anven-
delighed samt at udvikle landmineplanten kommercielt.

Et vintertestomride var planlagt i Afrika med det formal at kunne gentage og evt. udvide
forsogene fra Serbien, og selvom antallet af plantelinier tre-dobledes i slutningen af aret, var
sandsynligheden for et positivt resultat sa lille, at ledelsen valgte at aflyse forsogene.

Pa patentsiden kom et positivt resultat ud af ansegningen til Australien, idet der blev udstedt
patent i oktober. Efter arets afslutning er opnéet europeisk patent fra den Europziske Patent
Kontor (EPO).
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Ledelsesberetning

Beretning

Forretningsgrundlaget for landmineplanten, RedDetect® eroderede

Minerydningssektoren har undergéet vaesentlige strukturelle forandringer, hvor anvendelsen
af minerydningsmaskiner efterhanden har vundet indpas, og disse har nu faet officiel status
som foretrukken minerydningsmetode. Minerydningsmaskinerne er i stand til at rydde sterre
arealer mere effektivt, hvilket har medfort faldende priser pd minerydning.

Der er samtidig indfert en razkke administrative @ndringer for frigivelse af mine-mistankt
jord, hvor det er blevet accepteret at frigive land uden at foretage en egentlig minerydning.

Disse forhold, i kombination med at mange landmineomrader primzart bestar af mindre are-
aler op til tre hektar (30.000 m2) har gjort, at man péa grund af disse konkurrencemzassige
forhold ikke leengere fandt det tilstrazkkeligt attraktivt at fortsatte de bioteknologiske aktivi-
teter.

Som konsekvens heraf blev alle bioteknologiske medarbejdere sagt op til udgangen af 2008.

Strategiskifte mod udvikling af mineinficeret jord til produktiv anvendelse

Selskabet har sidelobende med udviklingen af de bioteknologiske aktiviteter igennem flere ar
oparbejdet en forretningsmaessig erfaring og et netvaerk, iszr i Kroatien, Serbien og Bosnien.
Denne erfaring onskede bestyrelsen at udnytte samtidig med at indsatsen mod landminer
kunne fortsattes.

Tanken var at opkebe mineinficeret jord, som kunne udvikles til produktiv anvendelse inden
for landbrugsdyrkning, byggeri og lignende. Der ligger en razkke markedsmassige mulig-
heder, som en optimering af den konventionelle rensning af mineinficerede omréder giver.
Selskabets videnskabelige og innovative tilgang til minerydningsproblematikken har skabt
en hoj grad af respekt og et stort enske om samarbejde blandt de mange interessenter inden
for minerydningssamfundet, herunder beslutningstagere fra ministerier, statsorganisationer,
donorer, kommercielle partnere og lokalsamfundene.

Bestyrelsen fik opbakning til strategiskiftet pa den ekstraordinare generalforsamling i sep-
tember 2008, hvor der samtidig blev givet bemyndigelse til bestyrelsen til at gennemfore en
kapitaludvidelse. Denne var pakravet for at kunne gennemfore planerne, idet selskabets
likviditet ville kunne straekke sig til et par maneders drift i 2009.

Den nodvendige kapitaltilfersel kom ikke i hus

Selskabets bestyrelse fandt det godtgjort, at forretningsplanens forudsatninger for at kunne
opna et arligt afkast i niveauet 15-20 % mod en relativ lav risiko vil vare til stede. Planen
bygger pa en kombination af indtagter fra afgrededyrkning og salg af jord, som er blevet
ryddet for landminer pa konventionel vis, og kraver en kapitaltilforsel i niveauet 25 mio. kr.

Selv om planen matcher forventningeme til afkast og risiko har det indtil videre ikke varet
muligt at opnd de nedvendige forhandstilsagn til en kapitaludvidelse, som skal sikre dens
gennemforelse. Bestyrelsen finder, at med de nuvarende finansielle markedsforhold er det
nedvendigt med forhdndstilsagn pa et rimeligt niveau, for selskabet pdbegynder en omkost-
ningskrazvende emissionsproces.
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Ledelsesberetning

Beretning

Opnaelse af interessante videnskabelige resultater

Trods opsigelse har selskabets medarbejdere siden den ekstraordinzre generalforsamling
loyalt arbejdet videre pa at oge vardien af RedDetect® patentet parallelt med nedlukningen
af de bioteknologiske aktiviteter. Den potentielle verdi ipatentet liggeri en fremtidig
udnyttelse af teknologien inden for planteforedling.

[ lobet af de sidste maneder i 2008 blev der parallelt med nedlukningen af de bioteknologiske
aktiviteter opnaet en rekke signifikante resultater inden for udviklingen af RedDetect® tek-
nologien i planter, der underbygger de tidligere formodninger om, at det vil vaere muligt at
kunne dokumentere teknologiens praktiske anvendelighed inden for et par ar.

Der er nu indikationer pa, hvilken promotor, der giver ophav til redfarvning, idet der er kon-
stateret redfarvning af vavskultur, der er dyrket i laboratoriet pa nzringsmedieplader inde-
holdende sprangstof. Det betyder, at udvalgelsen af positive plantekulturer er indkredset
betydeligt, hvilket vil kunne gere den videre screening enklere.

Der er endvidere udviklet en ny metode til udvalgelse af hvilke positive planter, der har de
relevante gener indsat, hvilket kan forege effektiviteten i den videre udvalgelse.

Det er ogsd lykkedes at klone bade det gen, der kan oge frospiringen og det gen, der oger
farveproduktionen i sterre dele af plantens vav, hvilket dels betyder, at et sterre antal fre vil
spire og dels at de planter, der vil reagere positivt pa spraengstofudsivning med en rodfarv-
ning, bliver endnu mere tydeligt rade.

Endeligt er antallet af positive plantelinier, som ovenfor beskrevet, ved nedlukningen af de
bioteknologiske aktiviteter mere end tredoblet i forhold til antallet af planter, der blev udsaet
i Serbien i august.

Dette underbygger de tidligere formodninger om, at det ville vare muligt at frembringe et til-
streekkeligt antal plantelinier til at kunne dokumentere teknologiens anvendelighed inden for
et par ar.

Forventningerne til 2009

Selskabets aktiviteter vil i forste halvar af 2009 vare bragt ned til et minimum. Dette vil
veere forbundet med omkostninger i et mindre omfang. Resultatet vil i 2009 vare pavirket
positivt af finansielle indtgter i form af renteindtaegter af selskabets kontante beredskab. Alt
andet lige venter selskabet saledes et negativ resultat i storrelsesordenen 1,5-2 mio. kr. for
2009.

Som angivet ovenfor udger selskabets samlede likvide beholdninger 8.843 tkr. ved udgangen
af 2008, og der vil sdledes vare fuld dekning for med de planlagte reducerede aktiviteter i
2009.

Aktionzerforhold

Aktiekapitalen i Aresa udgeres af 2.428.444 aktier 4 1 kr. Selskabets aktier er optaget til
handel pA OMX-First North under fondskode DK0060031094. Markedsvardien af Aresas
aktier ved regnskabsarets udgang var 4,37 mio. kr.
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Ledelsesberetning

Beretning

Verdien af Aresas aktier er siledes reduceret i forhold til udgangen af 2007, hvilket primaert
tilskrives beslutningen om at lukke de bioteknologiske aktiviteter i kombination med, at det
ikke var lykkedes at rejse ny kapital ved regnskabsérets udgang.

Aresa havde ved udgangen af 2008 1.091 navnenoterede aktionarer, der tilsammen ejer
96 % af selskabets aktiekapital.

Aresas tyve storste aktionzrer ejede ved udgangen af 2008 68 % af den samlede aktiekapital,
og folgende aktionzrer har givet meddelelse om, at de ejer mere end 5 % af aktierne:

S-A Invest A/S

Carsten Meier

Vakstfonden

Forsknings- og Innovationsstyrelsen
ApS Falkenhgj

Olav W Hansen A/S.

Bestyrelsens og ledelsens aktiebesiddelser har i aret udviklet sig som folger:

Udestaende

Aktiebesiddelse Aktiebesiddelse warrants

pr. 1.1.08 pr.31.12.08 pr.31.12.08
Bestyrelse:
Ole Andersen *) 199.502 199.502 0
Carsten Toft Boesen 0 0 0
Donald Fitzmaurice 8.200 8.200 0
Carsten Schou 0 0 0
Jes Ostergaard 0 0 0
Ledelse:
Steen Thaarup 0 0 80.000
Carsten Meier 195.283 195.283 20.000

*) Aktier for Ole Andersen inkluderer aktier ejet gennem ApS Falkenhoj

Warrant program

Ifelge vedtagterne har Aresas bestyrelse bemyndigelse til at udstede aktietegningsoptioner
(warrants) til selskabets ledelse og neglemedarbejdere pa op til nominelt 300.000 kr. med ret
til tegning af aktier uden fortegningsret for selskabets ovrige aktionaerer.

[ lobet af aret besluttede bestyrelsen at udstede warrants for i alt 126.000 kr. i til ledelse og
medarbejdere. Herefter er udstedt warrants for nominelt 266.000 kr. ud af den samlede
bemyndigelse pa 300.000 kr. Der resterer saledes warrants for i alt nominelt 34.000 kr. fra de
to bemyndigelser, som bestyrelsen kan anvende. Frem til 31.12.08 er der i alt blevet annul-
leret warrants for nominelt 79.000 kr.

09-r001 JD GITO 003850 08002.doc 10



A

Aresa A/S
Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51

Ledelsesberetning
Beretning
Warrants Bemyndigelser Udstedelser Annulleringer
Nominel Nominel Nominel
kr. Dato veerdi Dato vaerdi Dato veerdi
12.1.2006 150.000  29.6.2006 40.000 31.12.2006 20.000
12.3.2008 150.000  29.6.2006 60.000 31.8.2007 3.000
1.10.2007 40.000  31.10.2007 3.000
12.3.2008 126.000  31.12.2007 20.000
12.3.2008 27.000
o 30.9.2008 6.000
I alt 300.000 266.000 79.000
Resterende 34.000 Uudnyttede 187.000
Total 300.000 266.000

Efter arets tildeling og udleb forela der ved den 31.12.08 uudnyttede aktietegningsoptioner

for 1 alt nominelt 187.000.

Fordelingen af warrants pa ledelse og medarbejdere er som folger:

Udlebet Udnyt- Tidligste

Pr Tildelti  iarets Udnyttet Pr telses- udnyttel- Udlebs-

1.1.08 aretsleb leb idretsleb 31.12.08 Kkurs sesdato dato
13.000 0 0 0 13.000 17,16 1.11.08 1.11.13
13.000 0 0 0 13.000 17,16 1.11.09 1.11.13
14.000 0 0 0 14.000 17,16 1.11.10  1.11.13
0 13.333 0 0 13.333 13.00 12.3.09  123.15
0 13.333 0 0 13.333 13,00 12.3.10 123.15
Steen Thaarup 0 13.334 0 0 13.334 13,00 12.3.11 12.3.15
0 6.666 0 0 6.666 13,00 12.3.09 123.15
6.667 0 0 6.667 13,00 12.3.10  12.3.15
Carsten Meier 6.667 0 0 6.667 13,00 12.3.11 12:3.15
18.000 0 9.000 0 9.000 52.00 29.6.07 296.12
18.000 0 9.000 0 9.000 52,00 29.6.08 296.12
18.000 0 9.000 0 9.000 52,00 29.6.09 296.12
0 22.000 2.000 0 20.000 13,00 12.3.09 123.15
Ovrige noglemed- 0 22.000 2.000 0 20.000 13,00 12.3.10  123.15
arbejdere *) 0 22.000 2.000 0 20.000 13,00 12.3.11 12.3.15

Total 94.000 126.000 33.000 0 187.000

*) Omfatter 11 medarbejdere
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Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51

Ledelsesberetning

Beretning

Oversigt over First North meddelelser og evrige nyheder annonceret i Isbet af
2008

Meddelelse Dato First North meddelelser

nr.

19 16.12  Aresa forventer ikke at kunne gennemfore kapitalrejsningen primo
2009

18 3.12  Aresas adm. dir. Steen Thaarup har sagt op

17 31.10 Kvartalsmeddelelse, 3. kvartal 2008

16 17.9  Den ekstraordinzre generalforsamling vedtog bestyrelsens forslag
om vedtagtsendring og gav bemyndigelse til bestyrelsen om at for-
haje aktiekapitalen

15 17.9  Prasentation til den ekstraordinzre generalforsamling er vedhazftet

14 8.9 Indkaldelse til ekstraordinzr generalforsamling 17. september 2008

13 2.9 Aresa ensker at rejse ny kapital til udvikling af mineret jord

12 21.8 Halvarsmeddelelse, 1. halvar 2008

11 4.7 Aresa har etableret to operationelle selskaber pa Balkan til opkeb og
rydning af landmine inficeret jord

10 16.5 Aresa har opnaet tilladelse fra de serbiske myndigheder til udsaning
af transgene tobaksplanter til detektion af sprangstoffer

9 5.5 Aresa har indgéet aftale om aktieanalyse med Praetorian Research

8 28.4 Kvartalsmeddelelse, 1. kvartal 2008

7 31.3 RedDetect® teknologien er succesfuldt overfort til tobak

6 13.3  Udstedelse af warrants til selskabets ledelse og evrige medarbej-
dere.

5 12.3 Referat fra Aresa A/S ordinzre generalforsamling

4 29.2  Indkaldelse til ordin@r generalforsamling 12. marts, 2008

3 28.2 Offentliggorelse af arsrapport

2 29.1 §29 melding om storaktionzer

1 28.1 Aresa A/S har indgaet nye aftaler om fortsat at anvende testomrader

i Kroatien og Serbien
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Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51
Ledelsesberetning

Beretning

Dato  Anden nyhedsinformation

16.12  Praetorian opdatering
31.10 Praetorian opdatering
18.9 Praetorian opdatering
3.9 Interview med adm. direktor Steen Thaarup i Bersens TV
2.9 Praetorian opdatering
26.8 Praetorian opdatering
7.7 Praetorian opdatering
11.6 Praetorian initierer analysedakning
3.6 Prasentation fra Finansanalytikernes virksomhedsdag

Corporate governance

Abenhed og gennemsigtighed

Aresa onsker at sikre en dben og gennemsigtig kommunikation med alle selskabets interes-
senter, herunder nuvarende og potentielle aktionarer. Aresa har offentliggjort 19 First North
meddelelser og syv aktieanalyser fra Praetorian Research. Hertil kommer to andre aktiviteter
1 form af offentliggerelser af information i lobet af 2008.

Bestyrelsens opgaver og ansvar

Der er i arets lob afholdt syv bestyrelsesmeoder, og der er etableret en forretningsorden, som
blandt andet fastlegger procedurer for direktionens rapportering til bestyrelsen. Forretnings-
ordenen gennemgds og opdateres en gang arligt i forbindelse med godkendelsen af arsregn-
skabet.

Bestyrelsens sammenscetning

Bestyrelsen har i 2008 bestaet af bestyrelsesformand Ole Andersen som har varet selskabets
bestyrelsesformand siden 2002; Dr. Donald Fitzmaurize, bestyrelsesmedlem siden 2005,
partner i ePlanet Ventures, London og tidligere professor i nanoteknologi ved University of
Dublin; Carsten Toft Boesen, adm. direkter i Niras A/S; Carsten Schou, partner i
SeedCapital; og Jes Ostergaard, bestyrelsesmedlem i H. Lundbeck A/S, LFI A/S, Lundbeck-
fonden, aCROnordic A/S og ilochip A/S.

Carsten Toft Boesen, Carsten Schou og Jes Ostergaard har varet medlemmer af bestyrelsen
siden 2006.

Bestyrelsens og direktionens vederlag

Aresa har en politik om dbenhed omkring direktionens lon, bonus og incitamentsordninger.
Saledes findes de relevante oplysninger i noterne til regnskabet. Bestyrelsen har etableret en
aflenningskomite bestdende af Ole Andersen, Jes Ostergaard og Carsten Schou. Aflennings-
komiteen afholder meder efter behov.
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Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Ledelsesberetning

Beretning

Revision

Der er ikke etableret et egentligt revisionsudvalg, idet kompleksiteten omkring de regnskabs-
og revisionsmassige forhold ikke berettiger hertil. Revisionsprotokollatet gennemgis, god-
kendes og underskrives p samme bestyrelsesmeode, hvor arsregnskabet godkendes.
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Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aresa A/S for 2008 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Selskabet har valgt at aflagge koncernregnskab
samt udarbejde koncernpengestremopgerelse.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressour-
cer vil fraga selskabet, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes var-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@&ndrede regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Aresa A/S samt dattervirksomheder, hvori
Aresa A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirk-
somheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopge-
relse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.
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Aresa A/S
Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
ath@ndelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dackning af omkostninger ved besluttede og
offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en indivi-
duel vurdering af den okonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelob
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksom-
heder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopgerel-
sen 1 takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer
sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beleb svarende til dagsvardien af
ikke-monetare aktiver, der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-mone-
taere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsin-
teressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og indregnes som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.
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CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsztnin-
gen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Indeholder de omkostninger, der medgar til at opnd nettoomsetningen (= management fee i
moderselskabet).

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger indeholder lenninger og gager, bidrag til pensions-
ordninger og andre udgifter, inkl. omkostninger til patentaktiviteter samt ned- og afskriv-
ninger, atholdt i forbindelse med selskabets forsknings- og udviklingsprojekter. Alle
omkostninger, der vedrerer forskningsaktiviteter, er omkostningsfort i takt med, at de er
atholdt.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter gager og lenninger, administration, kontorhold, lokaler,
operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finan-
sielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomhed indtaegtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet de-
klareres.

Ekstraordinzere indtzegter og omkostninger

Ekstraordinare indtegter og omkostninger indeholder indtagter og omkostninger, der hidrerer
fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, er uden for virk-
somhedens kontrol, og som ikke forventes at vare af tilbagevendende karakter.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Aresa-koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de
udgér fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i
udskudt skat herunder som folge af @ndring i skattesats indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyt-
telsesgrad, de tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklings-
mulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore
eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, sifremt kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan
dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostninger.
Ovrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkost-
ningerne atholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Indregnede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter fardiggerelsen af udviklings-
arbejdet over den vurderede ekonomiske brugstid.

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

09-r001 JD GITO 003850 08002.doc 18



Aresa A/S
Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Edb-udstyr 3ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmeassige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder males til kostpris. I tilfzlde, hvor kostpris overstiger
netto-realisationsveerdien, nedskrives til denne vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede
tab.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pi den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aresa A/S overtager som administrationsselskab haftelsen for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehaven-
de selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivnings-
berettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle

bortset fra virksomhedsovertagelser er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
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Anvendt regnskabspraksis

pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevardien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledel-
sen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udlig-
ning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrorende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost
som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Under finansielle forpligtelser indregnes tillige en kapitaliseret restleasingforpligtelse pa finan-
sielle leasingkontrakter.

Ovrige galdsforpligtelser er malt til nettorealisationsvardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved érets
begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for
ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
legsaktiver.
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Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebzrende gzld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veardipapirer med en lebetid under
3 maneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun
er ubetydelige risici for vardiandringer.
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Resultatopgerelse

t.kr.

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Nedskrivning af goodwill
Administrationsomkostninger

Resultat af primzer drift

Finansielle indtagter

Nedskrivning af kapitalandele i datter-
virksomheder

Nedskrivning lan til dattervirksomheder

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af ordinart resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
tkr..

Foreslaet udbytte
Overfort resultat
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Note

Koncern Modervirksomhed
2008 2007 2008 2007
6.855 4.282
70 0 -6.550 -4.077
305 205
-12.644 -13.243
-13.352
-4.122 -3.171
-30.118 -16.414 305 205
782 1.200 909 1.831
-60.912 -6.240
-1.926
7 -126 -30 -31 -7
-29.462 -15.244 -61.655 -4.211
- 0 0 0 0
-29.462 -15.244 -61.655 -4.211
0 0
-61.655 -4.211
-61.655 -4.211
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
tkr. Note 2008 2007 2008 2007
AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlzegsaktiver 5
Goodwill 0 13.931 0 0
0 13.931 0 0
Materielle anlaegsaktiver 5
Grunde 0 0 0 0
Driftsmateriel og inventar 267 1.970 37 1.086
267 1.970 37 1.086
Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0 922 48.971
Lén til dattervirksomheder 0 0 936 0
0 0 1.858 48.971
Anlzgsaktiver i alt 267 15.901 1.895 50.057
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 1.391 523 836 377
1.391 523 836 377
Likvide beholdninger 8.843 23.215 7.529 20.936
Omsztningsaktiver i alt 10.234 23.738 8.365 21.313
AKTIVER I ALT 10.501 39.639 10.260 71.370
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Aresa A/S
Arsrapport 2008

CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Nertstiende parter
Ejerforhold
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Note

10
Ingen

12

Kopccm Modervirksomhed
2008 2007 2008 2007
2.428 2.428 2428 2.428
5.870 35.332 5.870 67.525
0 0 0 0
8.298 37.760 8.298 69.953
919 565 479 229
978

0 0 0 0
1.284 1.314 505 1.188
2.203 1.879 1.962 1.417
10.501 39.639 10.260 71.370
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse

t.kr.

Nettoomsatning
Omkostninger

Pengestrom fra primar drift for @ndring i driftskapital

/ndring i driftskapital

Pengestrom fra primer drift
Renteindtegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrom fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af immatericlle og materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlazgsaktiver

Pengestrom til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa geeld mv.

Aktionarerne:
Udbetalt udbytte

Kontant kapitaltilfersel, netto
Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVRnr260586 51
Koncern
Note 2008 2007

-14.488 -14.065
8 -14.488 -14.065
9 -544 205
-15.032 -13.860
782 1.200
-126 -30
-14.376 -12.690
4 0 0
-14.376 -12.690
5 =753 -892
757 0
4 -892
0 0
0 0
0 0
0 0
-14.372 -13.582
23.215 36.797
8.843 23.215

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets ovrige be-

standdele.
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Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed

£ 2008 2007 2008 2007
Omkostninger
Gager og lenninger 6.186 7.385 1.418 1.434
Pensionsbidrag 557 209 353 61
Andre omkostninger til social sikring 89 46 11 3

6.832 7.640 1.782 1.498
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 12 14 2 2

Bestyrelsens honorar udger 230 tkr., hvoraf formanden modtager 140 tkr. Et bestyrelsesmedlem modtager ikke
honorar, idet det strider mod vedkommendes kontrakt med arbejdsgiver. Vederlag til direktionen andrager 1.400
tkr.

Personaleomkostninger indregnes siledes i koncern- og arsregnskabet:

Produktion 0 0 1.498
Udvikling 6.119 0 0
Administration 1.521 0 0

7.640 1.498

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra dattervirksomheder 0 0 872
Ovrige renteindtegter m.v. 782 1.200 959
782 1.200 909 1831

Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 126 30 31 7
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Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed
tkr. 2008 2007 2007 2006
Arets skat
Arets regulering af udskudt skat 3.226 3.988 -429 =772
Vurderingsreserve -3.226 -3.988 429 772
0 0 0 0

Der foreligger skatteaktiver, vasentligst som folge af skattemassige underskud, som forsigtigvis ikke er optaget i
arsrapporten:

Anlagsaktiver 286 215 112 127
Skattemaessige underskud 13.432 10.277 363 777
Vurderingsreserve -13.718 -10.492 -475 -904

0 0 0 0
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Aresa A/S

Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle og materielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2008
Tilgang

Afgang, atheendede aktiver
Kostpris 31. december 2008

Ned- og afskrivninger 1. januar 2008
Afskrivninger

Nedskrivning

Afskrivninger, athendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december 2008

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2008

Afskrives over

Afskrivninger, nedskrivninger og tab ved afh@ndelse indregnes séledes i koncern- og arsregnskabet;

Produktion

Udvikling
Nedskrivning goodwill
Administration

Kapitalandele i dattervirksomheder

Verdi 1. januar

Tilgang dattervirksomheder

Skattefrit tilskud til dattervirksomheder
Nedskrivning Aresa Biodetection ApS til indre veerdi
Nedskrivning Aresa BioPharma ApS til indre veerdi

Veardi 31. december
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Moder-
virksom-
Koncern hed
Drifts- Drifts-
materiel materiel
og 0g
Goodwill ) Grunde inventar inventar
16.439 2.867 1.614
0 199 555 113
0 -2.712 -1.550
16.439 199 710 177
2.508 897 528
579 467 278
13.352 199 292 24
-1.213 -690
16.439 199 443 140
0 0 267 37
20 ar 0 3-5ar 3-54r
0 0 0 610
579 199 1.510
13.352 0 0 0
0 0 0
13.931 199 1.510 610
Modervirksomhed
2008 2007
48.971 33.459
23 0
12.839 21.752
-60.641 0
=270 -6.240
922 48.971
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Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51
o .
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Stemme-
og ejer-
Navn Hjemsted andel
Aresa Biodetection ApS Koebenhavn 100,00
Aresa BioPharma ApS Kebenhavn 100,00
Aresa d.o.o. Beograd, Serbien 100,00
Aresa d.o.0. Zagreb, oatien 100,00
Aresa d.o.o. Lasinja, oatien 100,00
Egenkapital
Koncern Aktiekapital Ovcrffgftircsultat [ alt
Saldo 1. januar 2008 2.428 35.332 37.760
Arets resultat 0 -29.462 -29.462
Saldo 31. december 2008 2.428 5.870 8.298
Modervirksomhed
Saldo 1. januar 2008 2.428 67.525 69.953
Arets resultat 0 -61.655 -61.655
Saldo 31. december 2008 2.428 5.870 8.298
Selskabet ejer 2.723 stk. egen aktier, svarende til en markedsverdi pa 5 t. pr. 31. december 2008. Aktierne er
erhvervet 1 2003.
Pengestrem fra primeer drift for zendring i driftskapital
2008 2007
Primert resultat -30.118 -16.414
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Afskrivninger, nedskrivninger 15.630 2.349
-14.488 -14.065
Andring i driftskapital
ZEndring i tilgodehavender -868 841
Zndring i leveranderer og anden gzld 324 -636
-544 205
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Aresa A/S
Arsrapport 2008
CVR-nr. 26 05 86 51

Koncern- og drsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualforpligtelser

Selskabet har tilsynspligten i forhold til de i Danmark anvendte testomrader, pi Amager og i
Jagerspris. Tilsynspligten lober frem til der i to pa hinanden felgende ar ikke er fundet gen-
vakst af Aresa planter. Selskabet har indgaet aftale med Carsten Meier gennem dennes sel-
skab Plant-Route om at gennemfere tilsynspligten perioden igennem. Dette arrangement er
godkendt af Skov og Naturstyrelsen som varende kvalificeret.

Ledelsen forventer ikke, at der til testomraderne er forbundet nogen risiko, hverken miljo-
massigt eller okonomisk for selskabet. Tilsynspligten kan blive forleenget safremt der fore-
kommer genspi-ring af GMO-planter, men dette forventes ikke at blive tilfeldet.

Neertstaende parter

Aresa A/S har ingen nartstaende parter med bestemmende indflydelse og har ikke haft
transaktioner med nartstaende parter, bortset fra udlan til dattervirksomhederne. . Lanene er
aftalt og forrentet pa virksomhedsmassige vilkar. Herudover har selskabet ydet manage-
mentydelser til dattervirksomhederne pa markedsmassige vilkar.

Ejerforhold

Felgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

SA A/S, 2900 Hellerup

Carsten Meier, 1873 Frederiksberg

Vakstfonden, 2900 Hellerup

Forsknings- og Innovationsfonden, 1260 Kebenhavn K
ApS Falkenhgj, 2942 Skodsborg

Olav W Hansen A/S, 8700 Horsens
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