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Ansvar og erklaringer

Nerveerende informationsmateriale ("Informationsmaterialet”) indeholder en
uddybende beskrivelse til potentielle investorer af de udbudte obligationer
samt vilkarene for udbudet af disse. Idet de udbudte obligationer er omfattet
af veerdipapirhandelslovens § 23, stk. 4, nr. 6, er Skjern Bank A /S undtaget for
pligten til at offentliggere et prospekt. Informationsmaterialet er udarbe{'det
som erstatning for et egentligt prospekt. Obligationerne soges optaget til han-
del og officiel notering pd Nasdaq OMX Kebenhavn A/S.

Udstedererklaering

Vi erkleerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i
Informationsmaterialet er i overensstemmelse med fakta, og at der efter vores
bedste vidende ikke er udeladt oplysninger, som en fornuftig investor ma an-
tages at ville benytte som en del af grundlaget for sine investeringsbeslutnin-

ger.
Q/'
Skjern, den /' 2010 .

!

Skjern Bank A/S sgm udsteder ("Udsteder”)
4 ‘: = - Z ’—‘ -_— fH
PER MUNCK CARSTEN WY BG/SEn
Arrangorerklering oiae
I vor egenskab af Arranger skal vi hermed bekreefte, at vi har faet forelagt alle

de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet nedvendige, fra
Udsteder og dennes revisor. De udleverede eller oplyste data, herunder de
data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger om mar-
kedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprovelse af, men vi har
foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de naevnte
oplysninger med de 1 Informationsmaterialet indeholdte informationer og har
herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende sammenheaeng.

Arrangeren patager sig intet ansvar for Skjern Bank A /Ss opfyldelse af dets
forpligtelser over for Rettighedshaverne (som defineret nedenfor), og eventu-
elle tvister mellem Skjern %ank A/S og rettighedshaverne eller mellem Ret-
tighedshaverne indbyrdes er Arrangeren uvedkommende.

Ved "Rettifhedshavere" forstds i dette Informationsmateriale indehavere af
registrerede ejerrettigheder i VP Securities A /S over hovedstol i forbindelse
med de udstedte obligationer.

Kebenhavn, den /7/,2010
obenhavn, den /L, Ceiolund

S inaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda
BanRen AB (publ), Sverige.

G M Ao

John Erik Stern-Peltz
SEB Merchant Banking



Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sverige.

Risikofaktorer

Investering i Obligationerne (som defineret nedenfor) involverer visse risici
og overvejelser af vaesentlig betydning for den enkelte investor. Investor ber
derfor alene pa baggrund af finansiel, skattemaessig og juridisk radgivning
overveje at investere i Obligationerne.

Investor ber alene investere i Obligationerne, hvis man

1) har den fornedne viden og erfaring med finansielle investeringer og

adgang til relevante ressourcer med henblik pa at vurdere investerin-
en;

2) Er i stand til at beere den gkonomiske risiko ved investeringen indtil
tilbagebetaling fra Udsteder;

3) erhverver Obligationerne med henblik pa at eje disse og ikke med
henblik pa videresalg; og

4) er opmeerksom pa at det afhaengig af omsteendighederne ikke kan veere
muligt at afheende Obligationerne til anden side i en kortere eller leen-
gere periode.



Obligationsbetingelser

Udsteder

Skjern Bank A/S
Banktorvet 3
6900 Skjern

Arranger
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ), Sverige.

Beregningsagent
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ), Sverige, er beregningsagent under denne aftale ("Bereg-
ningsagenten").

Kort beskrivelse af udstedelse
Obligationerne udstedes den 22. april 2010 til kurs 100 og yder en variabel
rente i obligationens lebetid ("Obligationerne").

Obligationerne har kvartarlige Kuponperioder og Kuponbetalingsdage.

Kuponrenten fastsaettes kvartarligt som CIBOR (”Referencerenten”) plus et
tilleeg pa 35 basispunkter.

Obligationerne udstedes i danske kroner (“DKK").
Pa indfrielsesdagen, den 15. april 2013, indfries obligationerne til kurs 100.

Hovedstol

Obligationens initiale hovedstol udger DKK 250.000.000 (tohundrede femti
tusinde millioner danske kroner). Obligationerne er pa forhand aftaget af én
eller flere kvalificerede investorer.

Udstedelsesdag
22. april 2010

Indfrielsesdagen

15. april 2013, medmindre Obligationerne er blevet fortidsindfriet i henhold
til afsnittene Fortidig indfrielse, Opsigelighed eller Misligholdelse, jf. neden-
for.

Notering
Obligationerne soges optaget til handel og officiel notering pa Nasdag OMX

Kgbenhavn A/S med forste handelsdag den 22. april 2010.



Valuta
Obligationerne er denomineret i danske kroner (“DKK").

Stykstarrelse og registrering
Obligationerne registreres i VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O.
Boks 4040, 2300 Kgbenhavn S, i andele af DKK 1.000.000.

Obligationerne udstedes og registreres i dematerialiseret form i VP Securities
A/S, i overensstemmelse med den herom til enhver tid geeldende lovgivning.
Der udstedes ingen fysiske papirer.

Emissionskurs
Den initiale udstedelse sker til kurs 100 franko kurtage. Obligationen er luk-
ket for yderligere udstedelser.

Amortisering
Staende lan

Fortidig indfrielse

Skjern Bank A/S har efter 18 maneders lobetid og hver 3 maned herefter
(“Indfrielsestidspunkt”) mulighed for inden for en periode pa 5 Bankdage og
med en maneds varsel at fortidsindfri Obligationerne helt eller delvist til pari.
Séfremt Skjern Bank A/S ensker at benytte af muligheden for at fertidsindfri
Obligationerne helt eller delvist til pari, skal det varsles med en maned for det
Indfrielsestidspunk, hvor indfrielsen skal finde sted.

Som bilag til neervaerende informationsmateriale er vedlagt en oversigt inde-
holdende de relevante tidspunkter i forbindelse med udevelse af mulighed
for fortidig indfrielse.

En delvis indfrielse vil blive fordelt forholdsmeessigt mellem de eksisterende
obligationsejere pa tidspunktet for fertidsindfrielse.

Kuponrenten
Obligationerne forrentes fra og med 22. april 2010 til 15. april 2013 med en va-
riabel rente (“Kuponrenten”).

Kuponrenten bestemmes pa Kuponfastseettelsesdage (som defineret neden-
for) som referencerenten (som defineret nedenfor) plus et tillaeg pa 35 basis-
punkter.

Kuponrenten beregnes pa basis af antallet af faktiske kalenderdage i den en-
kelte Kuponperiode (som defineret nedenfor), baseret pa et ar pa 360 dage
(rentekonventionen Faktisk/360).

Referencerenten




Referencerenten er den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte CIBOR-sats
for en lobetid pa 3 maneder (“Referencerenten”).

CIBOR (Copenhagen Interbank Offered Rate) er en referencerente for den ren-
te, som pengeinstitutterne betaler, nar de laner penge hos hinanden. CIBOR
beregnes som gennemsnittet (med undtagelse af hgjeste og laveste notering)
af de rentesatser, som noteres daglig af udvalgte pengeinstitutter i Danmark.
De beregnede CIBOR-satser offentliggores af Danmarks Nationalbank k.
11:00.

Kuponfastseettelsesdag

Kuponrenten fastsattes af Beregningsagenten to (2) Bankdage for starten af
hver Kuponperiode (“Kuponfastsaettelsesdag”), saledes at den forste Kupon-
fastsaettelsesdag er to (2) Bankdage for den 22. april 2010, og den sidste Ku-
ponfastseettelsesdag er to (2) Bankdage for den 15. januar 2013.

Safremt Danmarks Nationalbank - uanset af hvilken arsag - ikke offentliggor
Referencerenten, fastsetter Beregningsagenten pa Kuponfastsaettelsesdagen
for den pageeldende Kuponperiode en alternativ referencerente som et arit-
metisk gennemsnit af de udlanssatser, der efter Beregningsagentens valg til-
bydes af storre pengeinstitutter i Danmark for udlan til ferende europeaeiske
pengeinstitutter med en lobetid pa 3 maneder kl. ca. 12.00 pa Kuponfastsaet-
telsesdagen for den pageeldende Kuponperiode.

Kuponbetalingsdage

Kuponrenten betales i Obligationernes lobetid kvartarligt bagud henholdsvis
den 15. januar, 15. april, 15. juli og 15. oktober i Obligationernes lobetid (”Ku-
ponbetalingsdag”).

Safremt en Kuponbetalingsdag falder pa en dag, som ikke er en Bankdag
(som defineret nedenfor), udskydes Kuponbetalingsdagen til naestfolgende
Bankdag. Kuponperioder justeres ikke i tilfeelde af en justering af en Kupon-
betalingsdag.

Kuponperiode

Ved Kuponperiode forstas den periode, som straekker sig fra og med en Ku-
ponbetalingsdag til, men eksklusiv den neaestfolgende Kuponbetalingsdag i
Obligationernes lgbetid (hver for sig benaevnt “Kuponperioden”). Kuponpe-
rioder justeres ikke i tilfaelde af en justering af en Kuponbetalingsdag. Forste
Kuponperiode er forkortet og leber fra og med 22. april 2010 til, men eksklu-
siv 15. juli 2010. Den efterfolgende Kuponperiode lgber fra og med 15. juli
2010 til, men eksklusiv 15. oktober 2010 osv.

Betalinger
Betaling af renter og hovedstol sker gennem det kontoferende institut ved

overfersel til de over for VP Securities A/S ved degnets begyndelse pa for-



faldsdagen anviste konti hos danske pengeinstitutter og bersmaeglerselskaber
i overensstemmelse med de til enhver tid af VP Securities A/S fastsatte regler
og procedurer.

Handelsrenter

Obligationen handles i hele lobetiden med vedhangende rente. Den vedhzaen-
gende rente er den udestaende men ikke betalte Kuponrente pa handelstids-
punktet.

Vedhengende rente ved handel beregnes pa basis af antallet af faktisk kalen-
derdage i den enkelte Kuponperiode og baseret pa et ar pa 360 dage (Fak-
tisk /360).

Indfrielse

Obligationerne indfries den 15. april 2013 ("Indfrielsesdagen") til kurs 100.
Hver obligation a DKK 1.000.000 indfries séledes med et beleb pa DKK
1.000.000.

Tilbagebetaling sker gennem det kontoferende institut via VP Securities A/S.

Er Indfrielsesdagen for hovedstolen ikke en Bankdag, udskydes Indfrielses-
dagen til naestfelgende Bankdag uden rentekorrektion.

Bankdag
En dag hvor banker i Danmark er abne for betalinger i danske kroner benav-

nes en "Bankdag".



Generelle vilkar

Retstilling
Obligationerne er simple, usikrede fordring pa Udsteder. Hovedstol og renter

udger en direkte fordring pa Udsteder, der er foranstillet al efterstilet geeld.
Obligationerne rangerer pari passu med andre simple, usikrede fordringer pa
Udsteder.

Obligationerne er omfattet af statsgarantiordningen i henhold til bekendtge-
relse af lov nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet (med senere
endringer), hvorefter usikrede og ikke-efterstillede krav mod danske penge-
institutter vedrerende en obligationsudstedelse, der er omfattet af den indivi-
duelle statsgaranti i form af en garanti udstedt af Finansiel Stabilitet A/S, ga-
ranteres af staten.

Betalinger
Udsteders betalingsforpligtelser er opfyldt, nar betalingerne uigenkaldeligt er

overfort til de af VP Securities A/S anferte konti.

Opsigelighed

Obligationerne er uopsigelige fra Udsteders side, medmindre Udsteder for-
pligtes til at betale yderligere beleb til daekning af skattekrav, f.eks. som folge
af indferelse af kildeskat (kuponskat), hvor Udsteder helt eller delvist paleg-
ges at kompensere obligationsejerne herfor. I sadanne tilfeelde vil Udsteder
med 30 kalenderdages varsel kunne indfri Obligationerne til kurs pari med
tilleg af palebne, men endnu ikke betalte renter til indfrielsesdagen.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejernes side, bortset fra situatio-
nen hvor Udsteder har misligholdt sine forpligtelser, jf. afsnittet Misligholdel-
se.

Misligholdelse

Enhver obligationsejer er berettiget til at erkleere obligationslanet forfaldent til
umiddelbar betaling til kurs pari tillige med de pa indfrielsestidspunktet pa-
lobne, men endnu ikke betalte renter:

a) Safremt Udsteder undlader rettidigt at betale hovedstol og/eller rente pa
Obligationerne, og sadan betalingsundladelse fortsaetter mere end 5 dage ef-
ter forfaldsdato;

b) safremt Udsteder i ovrigt ikke overholder gvrige vilkar for nerveerende
obligationslan senest 30 dage efter skriftlig reckommanderet meddelelse er
fremsendt af en eller flere obligationsejere til Udsteder med skriftligt krav om
overholdelse af disse samme vilkar; eller

¢) safremt Udsteder anmelder betalingsstandsning, standser sine betalinger,



der indgives konkursbegeering af eller mod Udsteder, eller der indledes for-
handlinger med Udsteders kreditorer med henblik pa rekonstruktion, ak-
kordordning eller tilsvarende; eller

d) safremt der foretages individualforfelgning eller udeves tilbageholdelses-
ret mod Udsteder eller dets aktiver, som har en vesentlig negativ pavirkning
pa Udsteder.

Omsattelighed
Obligationerne er omsetningspapirer lydende pa ihaendehaveren, og der
gelder ingen indskraenkninger i obligationernes omsattelighed.

Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

For investorer med tilhersforhold til andre retsomrader end Danmark tages
dog forbehold for begransninger indeholdt i lovgivningen i sadanne retsom-
raders lovgivning,.

Omsatningsbeskyttelse

Reglerne i lov om vaerdipapirhandels §§ 66-75 samt §§ 15-18 i lov om gaelds-
breve finder anvendelse vedrerende beskyttelse af rettigheder og fortabelse af
indsigelser.

Foraldelse

Krav pd betaling i henhold til Obligationerne foraldes efter lovgivningens
almindelige regler, hvorefter foreeldelsesfristen for Obligationernes hovedstol
er 10 ar fra forfaldsdagen, og foraldelsesfristen for renter er 3 ar fra forfalds-
dagen.

Skattemaessig definition af obligationerne

P4 Udstedelsesdagen behandles Obligationerne skattemaessigt som fordringer
i danske kroner. Den skattemaessige behandling afhaenger af den enkelte in-
vestor.

Individuel statsgaranti

Obligationerne er omfattet af den individuelle statsgarantiordning i henhold
til bekendtgerelse af lov nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet
(med senere @ndringer).

Udsteder og den danske stat har den 25.01.2010 indgaet aftale om vilkér for
ydelse af statsgaranti, der fastsetter vilkarene for udstedelse af statsgaranti
for Obligationerne. Det er en betingelse for Obligationernes udstedelse, at der
opnas statsgaranti for Udsteders betalingsforpligtelser i henhold til Obligatio-
nerne. Som vederlag for garantiudstedelsen betaler Udsteder en garantiprovi-
sion til den danske stat.
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Det er et vilkar for den indgdede aftale om vilkar for ydelse af statsgaranti
med Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af den danske stat, at enhver eendring i
Udsteders forpligtelser i henhold til Obligationerne kraever forudgaende
skriftlig godkendelse af den danske stat.

Udsteders, Arrangerens og Beregningsagentens erstatningsansvar
Udsteder og/eller Arrangeren og/ eller Beregningsagenten (den relevante
part herefter defineret som "Parten") er erstatningsansvarlig, hvis Parten pa
grund af fejl eller forsommelser opfylder aftalte forpligtelser for sent eller
mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er Parten er ikke an-
svarlig for tab, som skyldes:

* nedbrud i/ manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af
data i disse systemer, der kan henfores til nedennavnte begivenheder,
uanset om det er Parten selv eller en ekstern leverander, der star for
driften af systemerne;

* svigt i Partens stromforsyning eller telekommunikation, lovindgreb
eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige urolig
heder, sabotage, terror eller heerverk (herunder computer virus og -
hacking);

* strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet
mod eller ivaerksat af Parten selv eller dens organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det gaelder ogsa, nar konflikten kun rammer dele
af Parten; eller

* andre omsteendigheder, som er uden for Partens kontrol.

Meddelelser
Alle meddelelser i forbindelse med obligationerne vil blive afgivet til Nasdaq
OMX Copenhagen A/S og/eller VP Securities A/S.

Lovvalg og veerneting

Obligationerne er underlag dansk ret. Segsmal med relation til obligationer-
ne skal anleegges ved Kebenhavns Byret. Arrangeren er dog berettiget til at
anmode retten om, at sagen henvises til hgjere instans.
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Qvrige oplysninger

Beslutning
Obligationerne udstedes i henhold til bestyrelsesbeslutning den 07.04.2010.

Anvendelse af provenu
Obligationslanets provenu vil blive anvendt til finansiering af Udsteders al-
mindelige pengeinstitutvirksomhed.

Betalingsdag og afvikling
Afregning af Obligationerne sker pa Udstedelsesdagen.

Afvikling af obligationerne sker 3 bersdage efter handelsdagen mod registre-
ring i VP Securities A/S. Den forste udstedelse afvikles dog med valer pa Ud-
stedelsesdagen, 22. april 2010.

Obligationsudstende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sverige

Bernstorffsgade 50.

1577 Kebenhavn V

Fondskode
DK0030240080

Emissionsomkostninger

Omkostningerne i forbindelse med udstedelse og registrering i VP Securities
A/S og optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq OMX Kebenhavn
A/S andrager samlet ca. DKK 36.500-61.000 (afheengig af endelig lobetid).

Udsteder afholder omkostningerne.

Salgsrestriktioner

Obligationerne er underkastet de til enhver tid gaeldende regler om udbud,
markedsfering og omsaetning af veerdipapirer i hvert enkelt lands nationale
lovgivning. Udsteder og Arrangeren patager sig intet ansvar i sa henseende.
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Oplysninger om Skjern Bank A/S

Adresse
Banktorvet 3
6900 Skjern

CVR-nummer
45801012

Regnskaber og vedtaegter

Regnskabsrapporter og vedtegter udleveres pa forlangende ved henvendelse
til Udsteder. Disse er endvidere tilgaengelige via internettet pa adressen:
www.skjernbank.dk.

Lov om finansiel stabilitet

Udsteder har ansegt om og faet bevilget individuel statsgaranti for Obligatio-
nerne i henhold til bekendtgerelse af lov nr. 875 af 15. september 2009 om fi-
nansiel stabilitet (med senere eendringer).

Det fremgér af hjemmesiden www.finansielstabilitet.dk, at Obligationerne er
omfattet af den individuelle statsgaranti.

Rating
Hverken Skjern Bank A/S eller Obligationerne er ratede.

Bestyrelse og direktion

Bestyrelse:

Carsten Thygesen (formand)

Jens Chr. Ostersen (naestformand)

Borge Lund Hansen

Jens Okholm

Finn Erik Kristiansen

Metha Kristine Thomsen (medarbejdervalgt)
Lars Andresen (medarbejdervalgt)

Direktion:
Per Munck, bankdirekter
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Bilag 1

Relevante tidspunkter i forbindelse med udegvelse af mulighed for fortidig

indfrielse

Indfrielsesperiode

Seneste varsel fra Skjern
Bank A/S til Arranger

15. oktober 2011

14. september 2011

15. januar 2012

14. december 2011

15. april 2012

14. marts 2012

15. juli 2012

14. juni 2012

15. oktober 2012

14. september 2012

15. januar 2013

14. december 2012
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