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Munters är en globalt ledande leverantör av 
energieffektiva lösningar för luftbehandling 
och skadebegränsning baserat på expertis 
inom tekniker för fukt- och klimatkontroll. 
Kunderna finns inom en rad olika segment 
varav de största är försäkrings-, livsmedels- 
och läkemedelsindustrierna. Tillverkning och 
försäljning sker genom egna bolag i fler än 30 
länder. Koncernen har närmare 4 000 
anställda och en omsättning på cirka 6,5 
miljarder SEK. Munters aktie är noterad på 
Nasdaq OMX Stockholm, Mid Cap. 
 
För mer information se www.munters.com. 
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Positiva tecken på en osäker marknad 
• Orderingången uppgick till 1 543 Mkr (1 724), vilket justerat1 är en minskning 

med 2%  
• Nettoomsättningen uppgick till 1 409 Mkr (1 703), vilket justerat1 är en 

minskning med 9%  
• Rörelseresultat före poster av engångskaraktär uppgick till 68 Mkr (39), justerat1 

en ökning med 66%. Förbättringen hänförs främst till högre bruttomarginaler i 
produktdivisionerna samt till lägre omkostnader i alla divisioner 

• Poster av engångskaraktär uppgick till 0 Mkr (-33) 
• Operativt kassaflöde förstärktes och uppgick till 52 Mkr (-13) 
• Periodens resultat efter skatt uppgick till 37 Mkr (-22) 
• Resultat per aktie uppgick till 0,50 kronor (-0,29) 
 

2010 2009 Förändring
Förändring

justerad 1

Orderingång, Mkr 1 543 1 724 -11% -2%
Nettoomsättning, Mkr 1 409 1 703 -17% -9%

Rörelseresultat före 
engångsposter, Mkr 68 39 73% 66%

Rörelseresultat, Mkr 68 6 1033%
Rörelsemarginal, procent 4,8 0,4 1100%
Periodens resultat, Mkr 37 -22 -
Resultat per aktie, kronor 0,50 -0,29 -

Pro forma, justerad för valutaef fekter, förvärv och avyt t ringar1

 
 

Kommentarer från VD och koncernchef Lars Engström 
”Det var glädjande att se en stabilisering av orderingång och tillväxt inom två mycket 
viktiga områden för Munters framtida utveckling, nämligen kommersiell avfuktning och 
AgHort. 

Vi levererade ytterligare ett kvartal med förbättrade bruttomarginaler i våra 
produktdivisioner samt lägre omkostnader i samtliga divisioner. Detta medförde att 
varje division hade ett högre operativt resultat än motsvarande kvartal förra året.  

MCS bruttomarginal utvecklades positivt inom Europa och den kalla och snörika 
vintern i norra Europa gav en positiv effekt i det första kvartalet. Delar av denna 
fakturering kvarstår när nu MCS går in i sitt säsongsmässigt svagaste kvartal. Under 
kvartalet fattade vi beslut om att lägga ner MCS verksamhet i Australien, vilket kommer 
att ske under andra kvartalet.  

 Blickar vi framåt så råder fortsatt osäkerhet kring marknadsutvecklingen, vilket gör att 
fokus på de interna förutsättningarna i form av kostnader, produktivitet och 
kapitalbindning kvarstår.” Adress 

Munters AB (publ) 
Isafjordsg 1, Kista Entré 

P.O. Box 1188 
S-164 26 Kista 

Sweden 
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Första kvartalet 
 
Orderingång 
Under första kvartalet minskade koncernens 
orderingång till 1 543 Mkr (1 724). Justerat1 en 
minskning med 2%. 
 
Inom division Dehumidification noterades en 
oförändrad efterfrågan i Europa för andra kvartalet i 
rad. Den amerikanska verksamheten noterade en 
organisk nedgång på 4%, hänförligt till fortsatt 
konjunkturell nedgång inom industrisegmentet i USA.  
 
Division HumiCool såg fortsatt positiv tillväxt inom 
AgHort medan HVAC och Mist Elimination visade 
fortsatt nedgång.  
 
Orderstocken minskade med 18% i förhållande till 
föregående år och var vid kvartalets utgång 1 158 Mkr 
(1 418). Justerat1 en minskning med 10%. 

Nettoomsättning 
Koncernens nettoomsättning minskade till 1 409 Mkr 
(1 703). Justerat1 var det en minskning med 9%. Den 
starkare kronan jämfört med föregående år har 
påverkat omsättningen i svenska kronor negativt 
med 8%. 
 

1Pro forma, justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar 

Resultat 
Koncernens rörelseresultat uppgick till 68 Mkr (6), 
vilket motsvarar en rörelsemarginal på 4,8% (0,4). 
 
Trots försäljningsnedgången förbättrades lönsamheten i 
koncernen. Förbättringen är hänförlig dels till ökade 
bruttomarginaler i Dehumidification och HumiCool, 
dels till lägre omkostnader i samtliga divisioner.  
 
Lönsamheten påverkades negativt av MCS Australien. 
Beslut fattades under kvartalet om att lägga ned denna 
verksamhet. Nedläggningen kommer att slutföras under 
andra kvartalet. 
 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick 
under första kvartalet till 62 Mkr (-16). Periodens 
resultat uppgick till 37 Mkr (-22). Resultat per aktie 
uppgick till 0,50 kronor (-0,29). 

Kassaflöde 
Det operativa kassaflödet uppgick till 52 Mkr (-13). Det 
förbättrade resultatet samt en låg investeringsnivå 
bidrog positivt till periodens kassaflöde. 

Utsikter för andra kvartalet 
Gradvis stabilisering och återhämtning väntas inom 
delar av Dehumidification och HumiCool. 
Utfakturering av köldrelaterade skadeprojekt inom 
MCS väntas ge en viss positiv påverkan på det 
säsongsmässigt svagaste kvartalet. MCS Australien 
kommer att läggas ned under andra kvartalet. 
Kostnaden för nedläggningen och rörelseförlusten för 
MCS Australien för andra kvartalet väntas uppgå till 
totalt ca 25 Mkr. 
 
 
 
 

Koncernens orderingång 2000 – 2010  Koncernens nettoomsättning och 
rörelseresultat 2000 – 2010 
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    År 2004 och senare är i enlighet med IFRS 
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Investeringar 
Koncernens investeringar i materiella 
anläggningstillgångar uppgick under perioden till 14 
Mkr (38) varav 5 Mkr (20) avsåg investeringar i 
utrustning inom division MCS. Av- och 
nedskrivningar uppgick till 40 Mkr (46). 

Finansiell ställning 
Soliditeten vid periodens utgång ökade till drygt 38% 
(35 vid årets ingång). Räntebärande tillgångar uppgick 
till 401 Mkr (460 vid årets ingång) och räntebärande 
avsättningar och skulder till 1 162 Mkr (1 309 vid årets 
ingång). Nettoskulden har under kvartalet minskat 
med 88 Mkr till 761 Mkr.  

Koncernen har outnyttjade lånefaciliteter på 1 284 
Mkr. Munters upplåning från bank utgörs dels av en 
syndikerad kreditfacilitet, dels av individuellt beviljade 
banklån till dotterbolag. Under perioden har det 
syndikerade lånet amorterats ned med 98 Mkr. Den 
syndikerade kreditfaciliteten uppgår till 2 000 Mkr och 
löper fram till 2012. 

Personal 
Antalet fast anställda var vid periodens utgång 3 778 
personer, vilket är 44 personer färre sedan årsskiftet 
och 294 personer (7%) färre än vid utgången av första 
kvartalet 2009. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Koncernen – rullande 4 kvartal 
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Divisionernas utveckling  
 

Division Dehumidification 
Division Dehumidification har en funktionsbaserad 
organisation indelad i tre marknadsområden; Americas, 
Europa och Asia & Pacific. 

Belopp i Mkr 2010 2009
Orderingång 542 596
Förändring -9%
Justerad förändring1 1%
Nettoomsättning 452 588
Förändring -23%
Justerad förändring1 -14%

Operativt resultat
före engångskostn. 32 26

Justerad marginal 7,1% 4,4%
Operativt resultat 32 14
Operativ marginal 7,1% 2,4%

Kvartal 1

 
 
• Fortsatt stabilisering i Europa 

• Försämrad orderingång i industrisegmentet 
i USA 

• Ökade bruttomarginaler och minskade 
omkostnader föbättrade lönsamheten 

• Starkt kassaflöde 
 

Första kvartalet 
Liksom i fjärde kvartalet 2009 var orderingången 
jämfört med föregående år oförändrad i divisionens 
europeiska del. Den amerikanska delen såg dock en 
organisk nedgång på 4%, hänförlig till 
industrisegmentet. Det kommersiella segmentet i 
Amerika såväl som divisionens asiatiska del uppvisade 
positiv ordertillväxt. 
 
Försäljningen sjönk med 14% organiskt som en följd av 
orderläget. En högre andel stora projekt med längre 
ledtider är ytterligare en förklaring till nedgången. 
 
Lönsamheten förbättrades trots volymnedgången. 
Bruttomarginalerna förbättrades, främst hänförligt till 
produktivitetsvinster i fabrikerna, men även som ett 
resultat av prisökningar och minskade garantikostnader. 
 
Kassaflödet var starkt i divisionen, framförallt tack vare 
reduktion av kundfordringar. 
 

1Pro forma, justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar 

Utsikter för andra kvartalet 
Stabil efterfrågan väntas på de europeiska och asiatiska 
marknaderna. Större osäkerhet råder kring efterfrågan i 
Amerika. En mixrelaterad bruttomarginalförsämring 
väntas, då det kommersiella segmentet ökar sin relativa vikt 
av den totala försäljningen. 

Division HumiCool 
Division HumiCool är indelad i tre affärsområden; 
AgHort, Mist Elimination och HVAC (inkl PreCooler). 

Belopp i Mkr 2010 2009
Orderingång 333 413
Förändring -19%
Justerad förändring1 -11%
Nettoomsättning 323 389
Förändring -17%
Justerad förändring1 -9%

Operativt resultat
före engångskostn. 22 5

Justerad marginal 6,9% 1,3%
Operativt resultat 22 -11
Operativ marginal 6,9% -2,8%

Kvartal 1

 
 
• Positiv ordertillväxt inom AgHort och 

HVAC standardprodukter 

• Mycket kraftig minskning av orderingång 
och försäljning inom HVAC system 
(PreCooler) 

• Förbättrade marginaler och minskade 
omkostnader 
 

Första kvartalet  
Orderingången ökade för andra kvartalet i rad inom 
AgHort och HVAC standardprodukter men minskade 
kraftigt inom HVAC system (PreCooler) där 
marknadsaktiviteten var låg och jämförelseperioden mycket 
stark. Mist Elimination såg en mindre ordernedgång. 
 
De europeiska och asiatiska AgHort-marknaderna visade 
positiva tecken medan USA-marknaden var fortsatt svag. 
HVAC exklusive PreCooler hade en positiv utveckling som 
en följd av den kalla vintern i Europa. 
 
Försäljningen ökade inom samtliga segment utom 
PreCooler, som ensamt förklarar hela divisionens 
försäljningsnedgång. 
 
Divisionens resultat förbättrades, med ökade 
bruttomarginaler inom samtliga segment. 
Marginalförbättringen var hänförlig till ökad produktivitet 
och fördelaktig produktmix. Reducerade omkostnader 
bidrog också till resultatökningen. 
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Kassaflödet var svagt under kvartalet, främst på grund av 
minskning av förskott från kunder och leverantörsskulder. 

Utsikter för andra kvartalet 
Viss återhämtning från låg nivå väntas inom delar av 
AgHort och HVAC medan marknadsutsikterna för 
PreCooler och Mist Elimination är mycket osäkra. 
PreCooler kommer att ha mycket låga utleveranser även 
under andra kvartalet. Översynen av divisionens 
fabriksstruktur kommer att fortsätta. 

Division Moisture Control Services 
(MCS)  
Division MCS har en landsbaserad organisation indelad i 
tre marknadsområden; Nordeuropa, Centraleuropa och 
USA & Asien. 

Belopp i Mkr 2010 2009
Orderingång 683 722
Förändring -6%
Justerad förändring1 2%
Nettoomsättning 638 736
Förändring -13%
Justerad förändring1 -6%

Operativt resultat
före engångskostn. 27 17

Justerad marginal 4,3% 2,3%
Operativt resultat 27 12
Operativ marginal 4,3% 1,6%

Kvartal 1

 
 
• Den kalla vintern bidrog till ökad 

orderingång i norra Europa 

• Försäljningen påverkades negativt av MCS 
Australien och den låga aktivitetsnivån på 
den amerikanska marknaden 

• Stabil bruttomarginal och reducerade 
omkostnader 

• Beslut om nedläggning av MCS Australien 

 
Första kvartalet 
Den kalla vintern bidrog till en ökad orderingång i 
framförallt norra Europa. Den amerikanska verksamheten 
visade negativ tillväxt som en följd av en generellt låg 
aktivitetsnivå på marknaden. 
 
Trots en hög orderingång gick försäljningen ned med 6% 
organiskt. Halva nedgången förklaras av MCS Australien. 
Resterande del förklaras av den amerikanska marknaden 
och det faktum att köldrelaterade projekt ofta har längre 
ledtid än normala vattenskador. 
 
Bruttomarginalen var stabil jämfört med föregående år. 
Reduktion av omkostnader motverkade effekten av den 
negativa försäljningsutvecklingen. 
 
Orderingång, försäljning och lönsamhet påverkades 
negativt av MCS Australien. Under kvartalet fattades beslut 
om att nedläggning av denna enhet skall ske under andra 
kvartalet. Divisionens operativa marginal exklusive MCS 
Australien uppgick till 5,4% i kvartalet. 
 
Införandet av divisionens nya affärsmodell fortlöpte enligt 
plan och under kvartalet stängdes ytterligare 8 depåer. 
 
Kvartalets kassaflöde var svagt på grund av upparbetning 
av pågående projekt och minskning av utestående 
leverantörsskulder. 

Utsikter för andra kvartalet 
Det andra kvartalet är normalt det säsongsmässigt svagaste 
inom MCS. Detta förväntas gälla även för 2010. Den 
aviserade avvecklingen av MCS Australien kommer att 
påverka lönsamheten negativt med ca 25 Mkr inklusive 
rörelseförluster. De något längre ledtiderna i köldrelaterade 
skadeprojekt gör att en viss orderstock, framförallt i 
Skandinavien, kommer att faktureras under det andra 
kvartalet. 

 

1Pro forma, justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar. 
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VÄSENTLIGA RISKER OCH OSÄKERHETSFAKTORER 
Munters riskexponering kan främst delas in i två kategorier 
- operationella risker och finansiella risker. Operationella 
risker utgörs av väderberoende, beroende av 
nyckelpersoner och nyckelkunder och geografiskt spridd 
verksamhet med små operativa enheter. Finansiella risker 
är främst valuta-, ränte- och finansieringsrisker. 
 
Efterfrågan på bolagets produkter påverkas av det 
allmänna konjunkturläget. Det försämrade konjunkturläget 
har medfört lägre försäljning, vilket också på kort sikt 
minskat kapacitetsutnyttjandet i tillverkningen. Den 
fortsatta utvecklingen av den globala ekonomin inklusive 
ränte- och valutarisk är en osäkerhetsfaktor för 
resultatutvecklingen. Den tidigare förvärvsfrekvensen i 
Munters kan leda till integrationsrisker. 
  
En utförlig beskrivning av verksamhetens operativa och 
finansiella risker samt hur dessa kontrolleras och hanteras 
återfinns i avsnittet ”Risker och riskhantering” på sidan 25 
samt i not 3 i Munters årsredovisning 2009, vilken finns 
tillgänglig på www.munters.com. 

FRAMÅTBLICKANDE UTTALANDEN 
Vissa uttalanden i denna rapport är framåtblickande och 
det faktiska utfallet kan bli väsentligt annorlunda. Förutom 
de faktorer som särskilt kommenteras, kan det faktiska 
utfallet i väsentlig grad komma att påverkas av andra 
faktorer som till exempel konjunktureffekter, valutakurs- 
och räntefluktuationer, politiska risker, inverkan av 
konkurrerande produkter och deras prissättning, 
produktutveckling, kommersiella och tekniska svårigheter, 
leverantörsstörningar och stora kundförluster.

TRANSAKTIONER MED NÄRSTÅENDE 
Det föreligger inga väsentliga avtalsrelationer eller 
transaktioner mellan Munters och dess närstående, 
förutom ersättningar till ledande befattningshavare. 

MODERBOLAGET 
Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick under 
perioden till 22 Mkr (-2). Någon koncernextern 
nettoomsättning förekom ej (detsamma föregående år). 
Likvida medel uppgick vid periodens utgång till 104 Mkr 
(148 vid årets ingång) och nettoskulden uppgick till 881 
Mkr (981 vid årets ingång). Investeringar har uppgått till 0 
Mkr (1). Antalet anställda vid periodens utgång var 31 (33). 

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFÄLLEN 
22 juli Delårsrapport januari-juni 
27 oktober Delårsrapport januari-september 

PRESS- OCH ANALYTIKERINFORMATION 
Munters håller en presentation, audiocast och 
konferenssamtal torsdagen den 22 april kl 16:00-16:45 på 
Ingenjörshuset, Malmskillnadsgatan 46 i Stockholm. 
 
Länken till audiocasten finns på www.munters.com / 
Investors /Calendar 
 
Telefon:  Sverige +46 8 5051 3643 
 Storbritannien +44 20 7816 1967 
  
Kod: 3519411 

REVISORERNAS GRANSKNINGSBERÄTTELSE 
Denna delårsrapport har inte granskats av bolagets revisor. 

 
 
Kista den 22 april 2010 
 
Lars Engström 
Verkställande direktör och koncernchef 
Styrelseledamot 
 
Informationen är sådan som Munters AB ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden  
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lämnades för offentliggörande 
den 22 april 2010 klockan 14.00 (CET). 
 



 
 
 

2010 2009 2009/2010 2009
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Orderingång 1 543 1 724 6 082 6 263

Rapport över totalresultat 
Nettoomsättning 1 409 1 703 6 230 6 524
Kostnad för sålda varor -1 033 -1 317 -4 546 -4 830
Bruttoresultat 376 386 1 684 1 694
Bruttomarginal 26,7% 22,7% 27,0% 26,0%

Övriga rörelseintäkter 0 5 -3
Försäljningskostnader -157 -205 -663 -711
Administrationskostnader -127 -156 -554 -583
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 -24 -80 -83

  Övriga rörelsekostnader -3 0 -11 -8
Rörelseresultat 68 6 373 311
Rörelsemarginal 4,8% 0,4% 6,0% 4,8%

Finansiella intäkter och kostnader -6 -22 -49 -65
Resultat efter finansiella poster 62 -16 324 246

Skatter -25 -6 -130 -111
Periodens resultat 37 -22 194 135

Övrigt totalresultat 
Aktuariella vinster och förluster på förmånsbestämda
pensionsförpliktelser 

1 0 15 14

Kassaf lödessäkringar 0 2 -1
Valutakursdif ferenser vid omräkning av utlandsverksamheter -29 53 -105 -23
Skatt hänförlig till komponenter avseende övrigt totalresultat 0 -1 -3 -4
Övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt -28 54 -94 -12
Totalresultat för perioden 9 32 100 123

  Periodens resultat 
Hänförligt till moderbolagets aktieägare 37 -22 193 134
Hänförligt till minoritetsintresse 0 0 1 1

37 -22 194 135
Totalresultat för perioden 
Hänförligt till moderbolagets aktieägare 9 32 99 122
Hänförligt till minoritetsintresse 0 0 1 1

9 32 100 123

Resultat per aktie1

Resultat per aktie, kr 0,50 -0,29 2,60 1,81
Resultat per aktie - ef ter utspädning, kr 0,50 -0,29 2,60 1,81

1 Resultat per aktie, fö re och efter utspädning, är beräknat på periodens resultat hänfö rligt till aktieägare i moderbo laget

2

1
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Segmentsinformation 2010 2009 2009/2010 2009

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Orderingång per division
Division Dehumidification 542 596 2 180 2 234

Division HumiCool 333 413 1 290 1 370
Division MCS 683 722 2 642 2 681

Elimineringar -15 -7 -30 -22
Orderingång 1 543 1 724 6 082 6 263

Nettoomsättning per division
Division Dehumidification 452 588 2 164 2 300

Division HumiCool 323 389 1 417 1 483
Division MCS 638 736 2 670 2 768

Elimineringar -4 -10 -21 -27
Nettoomsättning 1 409 1 703 6 230 6 524

Operativt resultat per division
Division Dehumidification 32 14 269 251
   operativ marginal 7,1% 2,4% 12,4% 10,9%
Division HumiCool 22 -11 104 71
   operativ marginal 6,9% -2,8% 7,3% 4,8%
Division MCS 27 12 62 47

   operativ marginal 4,3% 1,6% 2,4% 1,7%
Centralt, elimineringar etc. -10 -6 -48 -44

Rörelseresultat före avskr på imm tillgångar 71 9 387 325

Avskrivningar på förvärvade immateriella til lgångar -3 -3 -14 -14

Rörelseresultat 68 6 373 311

Dehumidification HumiCool MCS Centralt, elim Summa

Resultat per segment 2010 2010 2010 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar

Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 3 mån 3 mån 3 mån

Extern nettoomsättning 449 323 637 1 409
Intern nettoomsättning 3 0 1 -4 0

Nettoomsättning 452 323 638 -4 1 409

Operativt resultat 32 22 27 2 83

Avskrivningar på övervärden -2 -1 -3
Ofördelade kostnader -12 -12
Rörelseresultat 30 21 27 -10 68
Finansiella poster, netto -6
Skatter -25

Periodens resultat 37

Dehumidification HumiCool MCS Centralt, elim Summa
2009 2009 2009 2009 2009

jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar

Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 3 mån 3 mån 3 mån

Extern nettoomsättning 579 388 736 1 703
Intern nettoomsättning 9 1 0 -10 0

Nettoomsättning 588 389 736 -10 1 703

Operativt resultat 14 -11 12 2 17

Avskrivningar på övervärden -2 -1 -3
Ofördelade kostnader -8 -8
Rörelseresultat 12 -12 12 -6 6
Finansiella poster, netto -22
Skatter -6

Periodens resultat -22  
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Rapport över finansiell ställning 2010 2009 2009

Belopp i Mkr 31 mar 31 dec 31 mar

TILLGÅNGAR                                                      
Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar

Byggnader och mark 191 197 218
Maskiner och andra tekniska anläggningar 109 116 151
Inventarier, verktyg och installationer 227 241 299
Pågående nyanläggningar 8 15 20

535 569 688
Immateriella anläggningstillgångar

Patent, varumärken samt liknande rättigheter 120 127 143
Goodwill                                                                                 890 926 1 006

1 010 1 053 1 149
Övriga anläggningstillgångar

Andelar i intressebolag 0 0 2
Andra långfristiga fordringar 22 28 26
Uppskjutna skattefordringar 142 148 154

164 176 182
1 709 1 798 2 019

Omsättningstillgångar
Varulager m m 471 427 617
Kundfordringar 939 1 051 1 248
Övriga kortfristiga fordringar 221 235 269
Likvida medel 401 458 352

2 032 2 171 2 486

SUMMA TILLGÅNGAR 3 741 3 969 4 505

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital                                                   1 415 1 407 1 317

Långfristiga skulder
Räntebärande skulder                                953 1 100 1 580
Avsättningar 192 205 222
Uppskjutna skatteskulder 79 81 95
Övriga skulder 0 1 11

1 224 1 387 1 908

Kortfristiga skulder

Räntebärande skulder                                32 31 6
Förskott från kunder 62 66 85
Leverantörsskulder 421 479 507
Avsättningar 83 81 78
Övriga skulder 504 518 604

1 102 1 175 1 280

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 741 3 969 4 505

Rapport över förändringar i 
eget kapital Aktie-

kapital 

Omräkning av
utlands-

verksamheter 
Intjänade

vinstmedel 

Totalt eget kapital 
hänförligt till 

moderbolagets 
aktieägare 

Minoritets-
intresse 

Totalt 
eget kapital 

Ingående balans 1 januari 2009 131 99 1 048 1 278 7 1 285

Förändringar i eget kapital 2009
Utdelningar -1 -1
Totalresultat för året -23 145 122 1 123
Utgående balans 31 december 2009 131 76 1 193 1 400 7 1 407

Förändringar i eget kapital 2010
Utdelningar -1 -1
Totalresultat för året -29 38 9 0 9
Utgående balans 31 mars 2010 131 47 1 231 1 409 6 1 415  
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Rapport över kassaflöden 2010 2009 2009/2010 2009

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Den löpande verksam heten
Resultat ef ter f inansiella poster 62 -16 324 246
Återföring av av- och nedskrivningar 40 46 182 188
Andra ej likviditetspåverkande resultatposter 1 -4 6 1
Betald skatt -25 -26 -180 -181
Kassaflöde från den löpande verksam heten
före förändring i rörelsekapital 78 0 332 254

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital
Förändring av varulager -52 -8 107 151
Förändring av kundfordringar 82 150 206 274
Förändring av övriga fordringar 12 -35 50 3
Förändring av leverantörsskulder -45 -45 -42 -42
Förändring av övriga skulder -10 -36 -57 -83
Sum m a förändring i rörelsekapital -13 26 264 303

Kassaflöde från den löpande verksam heten 65 26 596 557

Investeringsverksam heten
Förvärv och försäljning av verksamheter - -3 1 -2
Investeringar i immateriella anläggningstillgångar -1 -2 -6 -7
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -14 -38 -73 -97
Försäljning av materiella anläggningstillgångar 1 0 8 7
Förändring av övriga f inansiella anläggningstillgångar 1 1 1 1
Kassaflöde från investeringsverksam heten -13 -42 -69 -98

Finansieringsverksam heten
Förändring av lån -98 -130 -454 -486
Utbetald utdelning -1 - -2 -1
Kassaflöde från finansieringsverksam heten -99 -130 -456 -487

Periodens kassaflöde -47 -146 71 -28

Likvida medel vid periodens ingång 458 490 458 490
Kursdif ferens i likvida medel -10 8 -22 -4
Likvida m edel vid periodens utgång 401 352 507 458

Operativt kassaflöde 52 -13 526 461

Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalsöversikten
Kapitalomsättningshastighet, ggr (4 kvartal) - - 2,2 2,2
Avkastning på sysselsatt kapital, % 2,7 0,1 13,1 10,4
Avkastning på eget kapital, % 2,6 -1,7 10,2 6,0
Avkastning på totalt kapital, % (4 kvartal) - - 9,0 7,1
Räntetäckningsgrad, ggr 9,5 0,2 8,3 5,3

Nettoskuldens sammansättning
Kortf ristiga räntebärande skulder - - 32 31
Långfristiga räntebärande skulder - - 953 1 100
Förmånsbestämda pensionsplaner - - 177 178
Räntebärande tillgångar - - -401 -460
Nettoskuld - - 761 849  
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Kvartalsöversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflöde

2010
Belopp i Mkr Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång 1 543 1 383 1 440 1 716 1 724 1 661 1 582 1 686 1 586

Resultaträkning
Nettoomsättning 1 409 1 594 1 533 1 694 1 703 1 881 1 597 1 548 1 545
Rörelsens kostnader -1 341 -1 455 -1 429 -1 632 -1 697 -1 805 -1 515 -1 453 -1 437
Rörelseresultat 68 139 104 62 6 76 82 95 108
Rörelsemarginal 4,8% 8,7% 6,8% 3,7% 0,4% 4,0% 5,1% 6,1% 7,0%
Finansiella intäkter och kostnader -6 -6 -17 -20 -22 -21 -20 -18 -17
Resultat efter finansiella poster 62 133 87 42 -16 55 62 77 91
Skatter -25 -39 -51 -15 -6 -37 -22 -28 -33
Periodens resultat 37 94 36 27 -22 18 40 49 58

  
Av- och nedskrivningar 40 49 46 47 46 47 39 38 43

Aktiedata
Resultat per aktie, kr 0,50 1,27 0,47 0,36 -0,29 0,24 0,53 0,66 0,78
Resultat per aktie ef ter utspädning, kr 0,50 1,27 0,47 0,36 -0,29 0,24 0,53 0,66 0,78
Antal utestående aktier i genomsnitt, tusental 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933
Antal utestående aktier periodens utgång, tusen 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933 73 933
Innehav egna aktier, tusental 1 067 1 067 1 067 1 067 1 067 1 067 1 067 1 067 1 067
Eget kapital per aktie, kr 19,06 18,94 17,13 17,71 17,72 17,28 15,99 14,48 16,11
Eget kapital per aktie ef ter utspädning, kr 19,06 18,94 17,13 17,71 17,72 17,28 15,99 14,48 16,11
Börskurs vid periodens utgång, kr 52,00 46,60 50,00 37,20 23,50 38,40 48,50 57,25 68,50
Börsvärde vid periodens utgång, Mkr1 3 900 3 495 3 750 2 790 1 763 2 880 3 638 4 294 5 138

Rapport över kassaflöden
Från den löpande verksamheten 65 216 77 238 26 193 80 55 0
Från investeringsverksamheten -13 -11 -12 -33 -42 -93 -36 -63 -43
Från f inansieringsverksamheten -99 -155 -65 -137 -130 112 -48 7 16

  Periodens kassaflöde -47 50 0 68 -146 212 -4 -1 -27

Operativt kassaflöde 52 207 65 202 -13 158 49 13 -43

1 B ö rsvärdet är beräknat på samtliga aktier, inklusive aktier i eget fö rvar

2009 2008 
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Kvartalsöversikt - koncernens finansiella ställning och nyckeltal

Rapport över finansiell ställning 2010
Belopp i Mkr Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

TILLGÅNGAR                                                      
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar 535 569 590 658 688 664 619 592 577
Immateriella anläggningstillgångar 1 010 1 053 1 044 1 114 1 149 1 120 965 911 876
Övriga anläggningstillgångar 164 176 181 191 182 149 115 107 107

1 709 1 798 1 815 1 963 2 019 1 933 1 699 1 610 1 560
Om sättningstillgångar
Varulager m.m. 471 427 518 569 617 589 668 622 577
Kundfordringar 939 1 051 1 011 1 080 1 248 1 354 1 174 1 182 1 197
Övriga kortf ristiga fordringar 221 235 226 255 269 248 231 192 179

  Likvida medel 401 458 369 367 352 490 251 242 242
2 032 2 171 2 124 2 271 2 486 2 681 2 324 2 238 2 195

SUMMA TILLGÅNGAR 3 741 3 969 3 939 4 234 4 505 4 614 4 023 3 848 3 755

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1 415 1 407 1 273 1 316 1 317 1 285 1 188 1 076 1 198
Långfristiga skulder 271 287 293 304 328 308 245 240 239
Räntebärande skulder 985 1 131 1 262 1 410 1 586 1 694 1 418 1 392 1 214
Leverantörsskulder 421 479 408 478 507 537 437 460 414
Övriga kortf ristiga skulder 649 665 703 726 767 790 735 680 690

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 741 3 969 3 939 4 234 4 505 4 614 4 023 3 848 3 755

Nyckeltal
Soliditet, % 37,8 35,4 32,3 31,1 29,2 27,8 29,5 28,0 31,8
Nettoskuld, Mkr 761 849 1 080 1 231 1 423 1 390 1 311 1 292 1 119
Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,5 0,6 0,9 0,9 1,1 1,1 1,1 1,2 0,9
Räntetäckningsgrad, ggr 9,5 12,9 9,9 3,6 0,2 3,1 3,6 5,5 6,3
Investeringar i materiella anläggningstillg, Mkr 14 12 12 35 38 32 29 41 43
Antal fast anställda vid periodens utgång 3 778 3 822 3 879 3 955 4 072 4 135 4 047 4 086 4 102

Def initioner av de f inansiella nyckeltalen återf inns på sidan 73 i årsredovisningen för 2009.

Finansiell kvartalsöversikt koncernen - 5 år

2010 2009 2008 2007 2006
Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

Om sättning och resultat
Nettoomsättning, Mkr 1 409 1 703 1 545 1 404 1 386
Rörelseresultat, Mkr 68 6 108 127 118
Rörelsemarginal, % 4,8 0,4 7,0 9,0 8,5
Periodens resultat, Mkr 37 -22 58 78 71
Resultat per aktie, kr 0,50 -0,29 0,78 1,04 0,96

Avkastningsm ått
Avkastning på eget kapital, % 2,6 -1,7 4,8 4,9 4,9
Avkastning på sysselsatt kapital, % 2,7 0,1 4,2 6,1 6,0

2009 2008 
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Kvartalsöversikt - divisioner

2010
Belopp i Mkr Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång
Division Dehumidif ication 542 499 503 636 596 608 511 528 487
Division HumiCool 333 278 278 401 413 314 369 525 436
Division MCS 683 607 665 687 722 745 710 643 672
Elimineringar -15 -1 -6 -8 -7 -6 -8 -10 -9
Orderingång 1 543 1 383 1 440 1 716 1 724 1 661 1 582 1 686 1 586

Nettoomsättning
Division Dehumidif ication 452 558 556 598 588 645 495 478 433
Division HumiCool 323 349 324 421 389 435 425 433 451
Division MCS 638 692 657 682 736 809 686 645 669
Elimineringar -4 -5 -4 -7 -10 -8 -9 -8 -8
Nettoom sättning 1 409 1 594 1 533 1 694 1 703 1 881 1 597 1 548 1 545

Operativt resultat
Division Dehumidif ication 32 106 65 66 14 75 48 45 33

operativ marginal 7,1% 19,0% 11,7% 11,0% 2,4% 11,7% 9,6% 9,5% 7,6%
Division HumiCool 22 31 20 31 -11 23 36 44 51

operativ marginal 6,9% 8,6% 6,3% 7,3% -2,8% 5,5% 8,5% 10,2% 11,4%
Division MCS 27 21 32 -18 12 -9 7 14 36

operativ marginal 4,3% 3,0% 4,9% -2,6% 1,6% -1,1% 1,0% 2,2% 5,3%
Gemensamma kostn., elim etc -13 -19 -13 -17 -9 -13 -9 -8 -12
Rörelseresultat 68 139 104 62 6 76 82 95 108

Rörelsemarginal 4,8% 8,7% 6,8% 3,7% 0,4% 4,0% 5,1% 6,1% 7,0%

Operativt kapital
Division Dehumidif ication - Tillgångar 672 716 721 798 883 855 703 675 649
Division Dehumidif ication - Skulder -222 -213 -225 -260 -267 -265 -179 -195 -173
Division HumiCool - Tillgångar 575 606 627 691 759 787 821 818 767
Division HumiCool - Skulder -146 -180 -157 -179 -178 -206 -239 -251 -225
Division MCS - Tillgångar 753 775 830 881 976 1 028 1 001 963 977
Division MCS - Skulder -121 -153 -110 -128 -151 -174 -121 -107 -106
Centralt, elimineringar 71 79 73 80 82 79 59 52 65
Operativt kapital 1 582 1 630 1 759 1 883 2 104 2 104 2 045 1 955 1 954

Antal fast anställda
Division Dehumidif ication 1 197 1 198 1 214 1 238 1 293 1 301 1 173 1 196 1 184
Division HumiCool 783 797 788 805 795 866 908 914 959
Division MCS 1 773 1 805 1 854 1 889 1 959 1 944 1 942 1 952 1 938
Centralt 25 22 23 23 25 24 24 24 21
Antal fast anställda 3 778 3 822 3 879 3 955 4 072 4 135 4 047 4 086 4 102

Operativt kapital består av kundfordringar (externa och interna), varulager, leverantörsskulder, förskott f rån kunder samt 
anläggningstillgångar exklusive goodw ill.

2009 2008 

 

Delårsrapport  första kvartalet 2010 | Kista, 2010-04-22 | Munters AB | org.nr. 556041-0606 13[15] 



MUNTERS AB 

Resultaträkning 2010 2009 2009/2010 2009
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Nettoomsättning 15 13 64 62
Bruttoresultat 15 13 64 62

Övriga rörelseintäkter 0 0 2 2
Försäljningskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -31 -21 -143 -133
Övriga rörelsekostnader 0 0 1 1
Rörelseresultat -16 -8 -76 -68

Finansiella intäkter och kostnader 38 6 58 26
Resultat efter finansiella poster 22 -2 -18 -42
Avsättning periodiseringsfond - - -3 -3
Inkomstskatter 1 0 14 13
Nettoresultat 23 -2 -7 -32

Balansräkning
2010 2009 2009

Belopp i Mkr 31 mar 31 dec 31 mar

TILLGÅNGAR                                                      
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar

Inventarier, verktyg och installationer 5 6 9
5 6 9

Immateriella anläggningstillgångar
Patent, licenser samt liknande rättigheter 17 18 18

17 18 18
Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i dotterbolag 904 904 800
Fordringar hos dotterbolag 1 120 1 247 1 744

2 024 2 151 2 544
2 046 2 175 2 571

Om sättningstillgångar
Fordringar hos dotterbolag 52 57 31
Övriga kortf ristiga fordringar 33 34 52
Likvida medel 104 148 88

189 239 171

SUMMA TILLGÅNGAR 2 235 2 414 2 742

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1 047 1 024 1 004

Obeskattade reserver 22 22 19
Långfristiga skulder

Räntebärande skulder                         946 1 091 1 540
Avsättningar 39 39 39

985 1 130 1 579
Kortfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 159 213 107
Leverantörsskulder 3 2 7
Övriga skulder 19 23 26

181 238 140
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 235 2 414 2 742
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Noter 

 
Not 1. Redovisningsprinciper 
Koncernredovisningen för första kvartalet 2010 har, i likhet med årsbokslutet för 2009, upprättats i enlighet med International 
Financial Reporting Standards (IFRS) såsom de har antagits av EU, och den svenska årsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 
har upprättats enligt årsredovisningslagen och Rådet för finansiell rapportering RFR 2.3, Redovisning för juridiska personer. 
 
Denna kvartalsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34. Termen ”IFRS” i detta dokument innefattar tillämpningen av såväl IAS och 
IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och International 
Finanical Reporting Interpretations Committee (IFRIC).  
 
Tillämpade redovisningsprinciper överensstämmer med principerna för Årsredovisningen 2009. Nya och reviderade IFRS-standarder 
som har trätt i kraft efter den 1 januari 2010 har inte påverkat Munters finansiella ställning och resultat. 
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