Forsta kvartalet 2010

—OMC

"Orderingangen uppgick till SEK 5,1 miljarder, en volymnedgang med 6 procent jamfort
med det fjarde kvartalet 2009. Minskningen forklaras av ett farre antal stora order,
medan basaffaren var oférdndrad. Eftermarknaden hade tillvaxt fér andra kvartalet i
rad, framst drivet av ett nagot hogre kapacitetsutnyttjande hos vara kunder.

Omsattningen uppgick till SEK 5,4 miljarder, vilket resulterade i en stark
rorelsemarginal pa 18,8 procent. En hogre andel eftermarknadsférsaljning, en relativ
forskjutning fran projekt- till komponentférsaljning samt valutaeffekter hade en positiv
inverkan pa rorelsemarginalen. Alfa Laval genererade ett fortsatt bra kassafléde pa
SEK 1,0 miljarder.”

Lars Renstrém, VD och koncernchef

Sammanfattning
Forsta kvartalet

MSEK 2010 2009 % % *
Orderingang 5089 5853 -13 -6
Omsattning 5 381 6 923 -22 -16
Justerad EBITA 1012 1255 -19

- justerad EBITA marginal (%) 18,8 18,1

Resultat efter finansiella poster 900 1114 -19
Nettoresultat for perioden 615 764 -20

Resultat per aktie (SEK) 1,45 1,80 -19
Kassaflode fran roérelseverksamheten 1007 1058 -5
Paverkan pa EBITA av:

- vaxelkurseffekter 95 124

* exklusive vaxelkursdifferenser

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om SEK 2,50 (2,25) per aktie och ett
mandat for aterkop av upp till 5 procent av utestaende aktier.

Utsikter for det andra kvartalet

“Vi forvantar att efterfrdgan under det andra kvartalet 2010 kommer att vara pa ungefar
samma niva som under forsta kvartalet 2010.”

Tidigare publicerade utsikter (9 februari 2010): “Vi férvantar att efterfrdgan under det forsta kvartalet 2010 kommer att
vara pa ungefar samma niva som under fjarde kvartalet 2009.”

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Alfa Laval AB (publ) BesoOksadress: For mer information kontakta:

Box 73 Rudeboksvéagen 1 Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00 Tel: +46 46 36 74 82,

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com Mobil: +46 709 78 74 82,

556587-8054 E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet
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% = férandring per kvartal jamfort med motsvarande period forra aret, till fasta kurser

Orderbrygga
Forsta Struktur- Valuta- Organisk Forsta
kvartalet férandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2009 (%) (%) (%) (%) 2010
Orderingang 5853 3,2 -7,1 -9,2 -13,1 5089

Orderingangen uppgick till MSEK 5089 (5853) for forsta kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 6,0 procent lagre an for forsta
kvartalet foregaende ar. Justerat for férvarv av verksamheter V' ar motsvarande siffra en
minskning med 9,2 procent.

Jamfort med fjarde kvartalet 2009 har orderingdngen minskat med 6,2 procent
exklusive vaxelkursdifferenser och minskat med 7,7 procent om ocksa foérvarv av
verksamheter exkluderas. Detta férklaras huvudsakligen av farre stora order.

Orderingangen fran eftermarknaden "Parts & Service” utgjorde 31,9 (27,3) procent av
koncernens totala orderingang under forsta kvartalet. Exklusive vaxelkursdifferenser
Okade "Parts & Service” orderingangen med 9,6 procent under forsta kvartalet 2010
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Jamfort med fjarde kvartalet 2009 var
Okningen 6,0 procent.

1. Forvarvade verksamheter ar: en ledande serviceleverantoér pa den nordamerikanska marknaden per 6 januari
2010, Champ Products Inc, per 5 januari 2010, LHE Co. Ltd per 1 september 2009, PHE Industria e Comércio de
Equipamentos Ltda per 1 augusti 2009, HES per 1 februari 2009, tva leverantorer av reservdelar och service per
14 januari 2009
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Stora order Y under forsta kvartalet:

Under forsta kvartalet 2010 fick Alfa Laval stora order for MSEK 140 (140):

o En order pa ett indunstningssystem till en pappers- och massafabrik i Malaysia. Ordervardet ar cirka
MSEK 50 och leverans berédknas ske under 2011.

e En order pa Alfa Laval Packinox varmevaxlare till ett raffinaderi i Saudiarabien. Ordervardet &r cirka
MSEK 90 och leverans berédknas ske under 2011.

MSEK Orderstock 31 mars
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Orderstocken per 31 mars 2010 uppgick till MSEK 11409 (15414). Exklusive
vaxelkursdifferenser och justerat for forvarv av verksamheter var orderstocken 24,6
procent lagre an orderstocken per 31 mars 2009 och 2,3 procent lagre an orderstocken
per utgangen av 2009.

Nettoomsattning

Omsaéttningsbrygga

Forsta Struktur- Valuta- Organisk Forsta
kvartalet  foérandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2009 (%) (%) (%) (%) 2010
Omséttning 6 923 3,0 -5,8 -19,5 -22,3 5 381

Nettoomsattningen var MSEK 5 381 (6 923) for forsta kvartalet. Exklusive vaxelkurs-
differenser var nettoomsattningen 16,5 procent lagre an for forsta kvartalet féregaende
ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra en minskning med 19,5
procent.

Nettoomsattningen avseende "Parts & Service” utgjorde 28,2 (24,3) procent av
koncernens totala nettoomsattning under forsta kvartalet. Denna mixforandring

tilsammans med den relativa forskjutningen fran  projektférsaljning  till
komponentforsaljning har en positiv inverkan pa bruttomarginalen.

1. Order med ett varde éver MEUR 5.
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KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 5 381 6 923 26 039
Kostnad for salda varor -3178 -4 331 -16 411
Bruttoresultat 2 203 2592 9628
Forsaljningskostnader -764 -818 -3179
Administrationskostnader -252 -298 -1132
Forsknings- & utvecklingskostnader -141 -166 -654
Ovriga rérelseintakter * 65 77 442
Ovriga rérelsekostnader * -195 -208 -1075
Rdérelseresultat 916 1179 4 030
Utdelningar och justeringar till verkligt varde 2 1 -1
Rénteintakter och finansiella kursvinster 136 148 404
Rantekostnader och finansiella kursforluster -154 -214 -673
Resultat efter finansiella poster 900 1114 3760
Skatt pa arets resultat -285 -350 -1 023
Nettoresultat for perioden 615 764 2737
Ovriga poster som paverkar totalresultatet:
Kassaflodessakringar -13 -206 551
Omrakningsdifferens -81 -158 -392
Uppskjuten skatt pa dessa 6vriga poster 4 59 -175
Totalt resultat for perioden 525 459 2721
Nettoresultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 610 758 2710
Minoritetsagare 5 6 27
Resultat per aktie (SEK) 1,45 1,80 6,42
Genomsnittligt antal aktier 422039 466 422039 466 422 039 466
Totalt resultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 512 440 2684
Minoritetsagare 13 19 37

*

Raden har paverkats av jamférelsestorande poster, se separat specifikation pa sida 6.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 1 016 (1 116) under
forsta kvartalet 2010. Justerat for vaxelkursdifferenser och férvarv av verksamheter var
forsaljnings- och administrationskostnaderna 5,3 procent lagre an motsvarande period
féregaende ar.

Kostnaderna for forskning och utveckling var MSEK 141 (166) under forsta kvartalet
2010, motsvarande 2,6 (2,4) procent av nettoomsattningen. Justerat for
vaxelkursdifferenser och forvarv av verksamheter minskade kostnaderna for forskning
och utveckling med 12,6 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
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Koncernen Resultatanalys
Forsta kvartalet Helaret

MSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 5 381 6 923 26 039
Justerat bruttoresultat * 2 299 2668 9958
- i % av nettoomséattningen 42,7 38,5 38,2
Kostnader ** -1185 -1 304 -4 982
- i % av nettoomsattningen 22,0 18,8 19,1
Justerad EBITDA 1114 1364 4976
- i % av nettoomsattningen 20,7 19,7 19,1
Avskrivningar -102 -109 -391
Justerad EBITA 1012 1255 4 585
- i % av nettoomséattningen 18,8 18,1 17,6
Avskrivning pa évervarden -96 -76 -330
Jamforelsestérande poster - - -225
Roérelseresultat 916 1179 4 030

* Exklusive avskrivning pa overvarden.

** Exklusive jamforelsestérande poster.

Det justerade resultatet efter skatt och minoritetens andel av resultatet, exklusive
avskrivning pa overvarden och motsvarande skatt, uppgar till SEK 1,62 (1,93) per

aktie.
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Koncernen Jamforelsestérande poster
Forsta kvartalet Helaret

MSEK 2010 2009 2009
Operativa

Ovriga rérelseintékter 65 77 442
Jamforelsestérande poster - - -
Totala dvriga rorelseintakter 65 77 442
Ovriga rorelsekostnader -195 -208 -850
Jamforelsestérande poster - - -225
Totala dvriga rérelsekostnader -195 -208 -1075

Rorelseresultatet har inte paverkats av nagra jamforelsestérande poster. |
forekommande fall redovisas dessa brutto i totalresultatrakningen som en del av évriga
rorelseintakter respektive ovriga rorelsekostnader.

Uppdatering om atgarder for att anpassa kapacitet och kostnader

Under det forsta kvartalet fortsatte arbetet med att anpassa kapacitet och kostnader till
den minskade efterfragan. Per den 31 mars 2010 har en personalreduktion
motsvarande cirka 1 460 arsarbetare genomforts. Full effekt av personalneddragningar
och andra sparatgarder som kommunicerades under 2009 har uppnatts under forsta
kvartalet 2010. Sammanlagt berédknades atgarderna ge arliga besparingar pa mer an
MSEK 900, vilket nu har uppnatts. Under forsta kvartalet 2010 uppnaddes en
besparing pa cirka MSEK 195 jamfért med forsta kvartalet 2008.

Koncernens finansiella resultat och skatter

Det finansiella nettot har uppgatt til MSEK -48 (-64), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen var
rantor pa skulden till banksyndikatet om MSEK -1 (-19), rantor pa den riktade
laneemissionen om MSEK -8 (-12) och ett netto av utdelningar samt Ovriga
ranteintakter och rantekostnader om MSEK -39 (-33). Nettot av realiserade och
orealiserade kursdifferenser uppgar till MSEK 32 (-1).

Koncernen Nyckeltal
31 mars 31 december
2010 2009 2009

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 31,7 49,6 33,6
Avkastning pa eget kapital (%) * 22,3 38,7 24,5
Soliditet (%) ** 48,3 38,4 46,7
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * -0,02 0,4 0,1
Skuldsattningsgrad, ggr ** -0,01 0,23 0,04
Antal anstallda ** 11 490 12 089 11 390

* Beraknat pa en 12 manaders rullande basis.
**Vid slutet av perioden.
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Rorelsesegment

Koncernen Orderingang

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 2 852 3343 11 751
Process Technology 2230 2 517 9767
Ovrigt 7 -7 21
Totalt 5089 5 853 21539

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen for Equipment minskat med 7,7
procent och nettoomsattningen minskat med 12,7 procent under forsta kvartalet 2010
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Justerat for férvarv av verksamheter ar
motsvarande siffror en minskning med 12,0 procent respektive med 17,0 procent.

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen for Process Technology minskat med
4,3 procent och nettoomsattningen minskat med 21,9 procent under férsta kvartalet
2010 jamfort med motsvarande period foregaende ar. Justerat for forvarv av
verksamheter ar motsvarande siffror en minskning med 6,0 procent respektive 23,2
procent.

Orderingang per kundsegment Q1 2010

Industrial J = ('jkning
Equipment

A
Service /f_ 9 - minskning
Marine &
Diesel
< = oférandrat (+/- 3 %)
OEM L .
jamfért med motsvarande
period forra aret, till fast kurs
Life Science Sanitary Justerat for forvarv av
verksamheter
Process
Industry Food
Energy &  Technology = Equipment

Environment

M = Process Technology

HH = Parts & Service

Industrial Equipment ar ett nytt kundsegment och utgdér en sammanslagning av de tva
tidigare kundsegmenten Comfort & Refrigeration och Fluids & Utility Equipment.

Om forsta kvartalet 2010 jamfors med fjarde kvartalet 2009 visar Marine & Diesel,
OEM, Parts & Service fér Equipment divisionen och Life Science ett plustecken (d.v.s.
tillvaxt), medan Energy & Environment och Parts & Service for Process Technology
divisionen visar ett likhetstecken och dvriga minustecken.
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Equipment (samtliga kommentarer &r efter justering fér valutaférandringar)

Orderingangen fér Equipment divisionen under forsta kvartalet var lagre an
motsvarande period férra aret. Daremot ©kade orderingangen nagot jamfért med
foregaende kvartal.

Orderingangen for Industrial Equipment minskade jamfért med bade motsvarande
period forra aret och foregaende kvartal. Trots detta noterade vissa applikationer inom
kylning och 6vriga industriella tillbehdr den hégsta orderingdngen pa 15 manader.

| Sanitary Okade orderingadngen jamfort med forsta kvartalet forra aret for alla
huvudapplikationer; mejeri, drycker, kosmetika och i synnerhet lakemedel. Basaffaren*
ar den huvudsakliga kallan till utvecklingen.

| det forsta kvartalet minskade OEM jamfort med motsvarande kvartal forra aret, men
Okade jamfort med foregaende kvartal. Denna utveckling ar framst hanforlig till 6kad
efterfragan pa konsumentprodukter och erhallna leveranskontrakt fér nya produkter
som introducerats pa marknaden. Fortsatta statssubventioner ger en viss stabilitet for
efterffragan pa  konsumentprodukter inom  solenergi, varmepumpar och
varmvattenberedare.

Marine & Diesel fortsatter att verka i en turbulent marknadsmiljd. Investeringar i
dieselkraft fortsatter att bli senarelagda, men det finns en underliggande efterfradgan.

Orderingangen for Parts & Service steg jamfért med bade motsvarande kvartal forra
aret och féregdende kvartal. Effekterna av en global finansiell aterhamtning paverkar
aktiviteten inom sjofarten och darmed nyttjandegraden, vilket okar efterfragan pa
reservdelar. Nyttjiandegraden och en 6kad installerad bas har pa samma satt gett en
god utveckling av orderingangen fér andra applikationer.

Process Technology (samtliga kommentarer &r efter justering for valutaférandringar)

Under forsta kvartalet 2010 visade orderingangen for Process Technology divisionen
en nedgang fran motsvarande kvartal forra aret. Jamfort med fjarde kvartalet 2009 var
divisionens orderingang ocksa lagre, framst som ett resultat av farre stora projekt.
Detta galler speciellt for Process Industry segmentet, som atnjot ett mycket starkt fjarde
kvartal. En stabil utveckling noterades for divisionens basaffar.

Energy & Environment visade en svag nedgang, men med en mixférandring inom
segmentet. Environment minskade, men Oil & Gas hade ett starkt kvartal, beroende pa
en starkare investeringsaktivitet inom industrin. Inom Power visade marknaden positiva
tecken, med en fortsatt tillvaxt inte bara inom karnkraft utan ocksa i de konventionella
och férnybara energimarknaderna.

Inom Process Industry minskade orderingangen, framst som ett resultat av det flertal
stora projekt av icke aterkommande natur som bokades i fjarde kvartalet.

Orderingangen for Food Technology minskade fran det féregdende kvartalet, men
vaxte jamfort med forsta kvartalet 2009. Efterfragan fran bryggeriindustrin var fortsatt
svag beroende pa sammanslagningar och begransade investeringar. Utvecklingen for
vegetabilolja gav en betydande tillvaxt jamfért med foérsta kvartalet forra aret, med en
fortsatt stark aktivitet i Asien.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Life Science vaxte jamfort med féregaende kvartal, men minskade jamfért med forsta
kvartalet 2009. Tillvaxten skapades huvudsakligen genom basaffaren, med

komponentorder inom manga applikationer.

Parts & Service gynnades av en hogre aktivitet inom framst reservdelférsaljningen.
Detta skall ses i sparen av forra arets laga aktivitet i samband med kortfristiga

kapacitetsneddragningar inom manga sektorer av industrin.

Koncernen Nettoomséttning

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 3180 3920 14 665
Process Technology 2188 3003 11 350
Ovrigt 13 0 24
Totalt 5 381 6 923 26 039

Orderingédngen och nettoomsattningen under perioden har resulterat i foljande

orderstock:
Koncernen Orderstock
31 mars 31 december
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 5969 8 506 6 399
Process Technology 5425 6 894 5486
Ovrigt 15 14 21
Totalt 11 409 15414 11 906
Koncernen Roérelseresultat
Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 567 694 2530
Process Technology 378 568 2040
Ovrigt -33 -54 -138
Deltotal 912 1208 4 432
Jamforelsestérande poster - - -225
Konsolideringsjusteringar * 4 -29 -177
Totalt 916 1179 4030

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Minskningen i rérelseresultat for bade Equipment och Process Technology under forsta
kvartalet 2010 jamfért med motsvarande period féregaende ar férklaras huvudsakligen
av ett lagre bruttoresultat beroende pa minskad volym, delvis motverkat av positiva

vaxelkurseffekter, en mixférskjutning i férsaljningen och lagre kostnader.
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Koncernen Tillgangar Skulder

31 mars 31 december 31 mars 31 december
MSEK 2010 2009 2009 2010 2009 2009
Equipment 9 508 9576 9428 1958 1830 1987
Process Technology 8 253 8 830 8 289 4 800 4 873 4643
Ovrigt 4 489 5843 4 507 1998 2443 1 866
Deltotal 22250 24249 22 224 8 756 9 146 8 496
Corporate 4 140 4134 3982 4 881 8 350 5481
Totalt 26390 28 383 26206| 13637 17496 13 977
Koncernen Avskrivningar

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 62 55 200
Process Technology 44 36 153
Ovrigt 92 94 368
Totalt 198 185 721
Koncernen Investeringar
Forsta kvartalet Helaret

MSEK 2010 2009 2009
Equipment 18 16 91
Process Technology 16 38 113
Ovrigt 21 36 247
Totalt 55 90 451

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjdnst *
Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Egna produkter inom:
Separering 1368 1646 6 586
Varmedverforing 2 803 3 832 13 866
Flédeshantering 592 630 2427
Ovrigt 109 149 615
Relaterade produkter 259 377 1339
Service 250 289 1206
Totalt 5 381 6 923 26 039

* Uppdelningen av egna produkter inom separering, varmedverforing och flddeshantering ar en
aterspegling av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt ar egna produkter utanfor dessa
huvudteknologier. Relaterade produkter &r huvudsakligen kdpta produkter som kompletterar Alfa Lavals
produkterbjudande. Service tacker alla typer av service, serviceavtal etc.
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Information om geografiska omraden

Orderingang for kvartalet

Latin-
amerika

Nord-
amerika

Central-
Asien och

Osteuropa

=Jamfort med Q1 2009 efter justering for valutaforandringar

Samtliga kommentarer ar efter justering for valutaférandringar.
Vasteuropa inklusive Norden

Orderingangen under forsta kvartalet var avsevart lagre i regionen jamfért med samma
period forra aret. Alla segment visade en nedgang utom Life Science som vaxte och
Marine & Diesel som hade en oférandrad orderingang.

Jamfort med féregaende kvartal var orderingadngen i regionen nagot lagre. Order
avseende nyforsaljning 6kade inom Equipment divisionen men minskade inom Process
Technology divisionen. Bokningen av basorder* lag pa samma niva som under fjarde
kvartalet forra aret.

Centrala och 6stra Europa

Under férsta kvartalet var utvecklingen i Centrala & &stra Europa oférandrad for
Equipment divisionen medan Process Technology divisionen minskade jamfért med
motsvarande period forra aret. Detta berodde pa stora order som inte upprepades.
Turkiet och syddstra Europa hade en god utveckling medan Polen och Tjeckien visade
svaghet. Ryssland var i stort oférandrat. Segment med en god utveckling omfattar
Sanitary, Food Technology och Process Industry. Parts & Service affaren var
oférandrad.

Jamfért med féregaende kvartal var utvecklingen oférandrad.

Nordamerika

Orderingangen under forsta kvartalet var 6ver samma period foregaende ar. Den basta
utvecklingen var i segmenten Industrial Equipment, Energy & Environment and Parts &
Service.

Jamfort med fjarde kvartalet foregaende ar vaxte orderingangen i regionen. Den basta

utvecklingen var inom segmenten Industrial Equipment, Energy & Environment och
Parts & Service

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Latinamerika

Latinamerika hade en god tillvaxt jamfort med forsta kvartalet 2009, dar Brasilien och
Argentina rapporterade en mycket god utveckling. Tillvaxten avsag alla segment inom
Equipment liksom de flesta segmenten inom Process Technology. Basaffaren inklusive
Parts & Service utvecklades mycket starkt.

Jamfért med féregaende kvartal visade Latinamerika en nedgang.
Asien

Orderingangen i regionen var betydligt lagre under forsta kvartalet an motsvarande
period forra aret. Detta berodde framst pd en negativ effekt pd orderingadngen for
Marine vid lokal omvardering av orderstock i frammande valuta. | évrigt visade Kina,
Sydostasien och Japan en positiv utveckling. Sanitary fortsatte att visa en god
utveckling och Industrial Equipment redovisade en stark utveckling. Parts & Service
visade ocksa en positiv utveckling inom bade Equipment och Process Technology
marknader.

Jamfort med féregaende kvartal visade Asien en nedgang framst beroende pa att stora
order inte upprepades.

Koncernen Nettoomsattning
Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Till kunder i:
Sverige 186 208 840
Ovriga EU 1490 1980 7 941
Ovriga Europa 391 503 1829
USA 731 1077 3736
Ovriga Nordamerika 152 122 575
Latinamerika 362 428 1432
Afrika 52 65 259
Kina 702 706 2876
Ovriga Asien 1240 1768 6 238
Oceanien 75 66 313
Totalt 5 381 6 923 26 039

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat pa faktureringsadressen, vilket
normalt ar det samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
31 mars 31 december
MSEK 2010 2009 2009
Sverige 1683 1772 1725
Ovriga EU 4434 4994 4745
Ovriga Europa 375 393 379
USA 2206 2302 1935
Ovriga Nordamerika 132 118 128
Latinamerika 169 139 178
Afrika 1 1 1
Asien 3145 1959 3039
Oceanien 93 81 90
Deltotal 12 238 11759 12 220
Pensionstillgangar 130 136 136
Uppskjutna skattefordringar 1 336 1425 1367
Totalt 13704 13 320 13723
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har inte nagon kund som svarar for

10 procent eller

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2010

mer av

nettoomsattningen. Tetra Pak inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt storsta
kund med cirka 3 procent av nettoomsattningen.

KONCERNENS KASSAFLODEN

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 916 1179 4 030
Aterlaggning av avskrivningar 198 185 721
Aterlaggning av andra icke kassaposter -5 -12 37
1109 1352 4788
Betalda skatter -252 -447 -1 5633
857 905 3255
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 133 651 1776
Okning(-)/minskning(+) av lager -71 307 1439
Okning(+)/minskning(-) av skulder 162 -701 -1 233
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar -74 -104 110
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 150 153 2092
1007 1058 5 347
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -55 -90 -451
Forsaljning av anlaggningstillgangar 3 0 8
Forvarv av verksamheter -278 -1 115 -2 177
-330 -1 205 -2 620
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 16 6 32
Betalda rantor -35 -80 -292
Realiserade finansiella kursdifferenser 67 -59 -5
Utdelningar till aktiedgare i moderbolaget - - -949
Utdelningar till minoritetsagare i dotterbolag - - -6
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -76 303 213
Okning(+)/minskning(-) av upplaning -568 -171 -1 660
-596 -1 -2 667
Periodens kassaflode 81 -148 60
Kassa och bank vid periodens bérjan 1112 1083 1083
Omrakningsdifferens i kassa och bank 6 16 -31
Kassa och bank vid periodens slut 1199 951 1112
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 1,60 -0,35 6,46
Investeringar i relation till férsaljningen 1,0% 1,3% 1,7%

Genomesnittligt antal aktier

422 039 466

422 039 466

422 039 466

* Fritt kassaflode ar summan av kassaflddena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverksamheten under forsta kvartalet 2010
uppgick till MSEK 677 (-147). De planenliga avskrivningarna, exklusive allokerade
Overvarden, uppgick till MSEK 102 (109) under forsta kvartalet, medan investeringarna
i anlaggningstillgangar var MSEK 55 (90).
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31 mars 31 december
MSEK 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 780 8 134 8 633
Materiella anlaggningstillgangar 3431 3622 3548
Ovriga anlaggningstillgangar 1493 1564 1542
13 704 13 320 13723
Omsattningstillgangar
Varulager 4 500 5765 4 485
Kundfordringar 4 260 5 397 4123
Ovriga kortfristiga fordringar 1955 2 247 2130
Derivattillgangar 370 458 331
Kortfristiga placeringar 402 245 302
Kassa och bank * 1199 951 1112
12 686 15 063 12 483
SUMMA TILLGANGAR 26 390 28 383 26 206
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiedgarna i moderbolaget 12625 10818 12113
Minoriteten 129 69 116
12754 10 887 12 229
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 346 2404 832
Riktad laneemission 798 909 794
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 910 1020 920
Avsattning for uppskjuten skatt 1359 1222 1390
Ovriga avséttningar 420 412 439
3 833 5 967 4 375
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 219 355 165
Leverantdrsskulder 1782 2179 1833
Forskott fran kunder 2151 2290 2019
Ovriga avséttningar 1 866 1794 1926
Ovriga skulder 3511 3855 3372
Derivatskulder 274 1 056 287
9 803 11529 9602
Summa skulder 13636 17 496 13 977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26390 28383 26 206

* Posten kassa och bank utgérs framst av banktillgodohavanden.

Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar inkluderar

banktillgodohavanden och

placeringar hos det borsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 314
(143). Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen. Det ags till 88,8

procent.
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Koncernen Lan och nettoskuld
31 mars 31 december

MSEK 2010 2009 2009
Kreditinstitut 565 2759 997
Riktad laneemission 798 909 794
Kapitaliserade finansiella leasar 140 56 154
Rantebarande pensionsskulder 2 2 2
Total laneskuld 1505 3726 1947
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1 601 -1196 -1414
Finansiell nettoskuld -96 2530 533

Alfa Laval har ett laneavtal med ett banksyndikat om MEUR 268 och MUSD 348,
motsvarande MSEK 5 137. Per 31 mars 2010 utnyttjades inte faciliteten. Faciliteten
I6per till april 2012.

Den riktade laneemissionen om MUSD 110 forfaller 2016.

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Forsta kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Vid periodens bdrjan 12 229 10 493 10 493
Foérandringar hanforliga till:
Aktiedgarna i moderbolaget
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 512 440 2684
Transaktioner med aktiedgare
Utdelningar - - -949
- - -949
Deltotal 512 440 1735
Minoriteten
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 13 19 37
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av minoriteten i Alfa Laval (India) Ltd - -65 -65
Minoritet i forvarvat bolag - - 35
Utdelningar - - -6
- -65 -36
Deltotal 13 -46 1
Vid periodens slut 12754 10887 12229
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdér moderbolag for Alfa Laval-koncernen. Bolaget hade 35 071
(29 608) aktiedgare den 31 mars 2010. Den stoérsta agaren ar Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna som &ger 18,7 (18,4) procent. Okningen i &garandelen beror pa
indragningen av de aktier som foretaget aterkopt. Efter den stérsta agaren kommer nio
institutionella placerare med &garandelar mellan 8,5 till 1,2 procent. Dessa tio stérsta
aktiedgare innehar 48,2 (46,8) procent av aktierna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infér har att gora
med prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i stérre valutor och hur stor och
langvarig den konjunkturstyrda nedgangen i efterfragan pa foretagets produkter blir.
Det ar foretagets uppfattning att den beskrivning av risker som gjordes i
arsredovisningen for 2009 fortfarande ar korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 mars 2010, instdmt som en av manga svaranden i
sammanlagt 525 asbestrelaterade mal omfattande totalt cirka 632 karanden. Alfa Laval
ar fast dvertygat om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval idag och den information som Alfa
Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin tidigare
beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Foretagsforvarv

Den 6 januari 2010 férvarvade Alfa Laval ett valetablerat servicebolag i USA, som ar
ett ledande foretag pa den nordamerikanska marknaden vad galler service pa
plattvarmevaxlare. Foretaget forvantas tillféra en omsattning pa cirka MSEK 100.
Foretaget kommer att fortsatta som en separat organisation och erbjuda sina egna
produkter och service under sitt eget varumarke.

Den 5 januari 2010 forvarvade Alfa Laval Champ Products Inc., i Sarasota, Florida,
USA. Foretaget ar erkant for sin djupa kunskap inom motorkylning och ses idag som
ett ledande féretag pa den nordamerikanska marknaden. 2009 omsatte Champ
Products MSEK 100 och hade cirka 75 anstallda.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK -1 (3), varav netto rantor
MSEK 0 (8), realiserade och orealiserade kursvinster och kursforluster MSEK -2 (1),
borskostnader MSEK -1 (-1), styrelsearvoden MSEK -2 (-2), kostnader for ars-
redovisning och arsstamma MSEK -0 (-1) och nettot av Ovriga rorelseintdkter och
rorelsekostnader resterande MSEK 4 (-2).
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MODERBOLAGETS RESULTAT *

Forsta kvartalet Helaret

MSEK 2010 2009 2009

Administrationskostnader -3 -4 -11
Ovriga rérelseintakter 4 - 14
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 -4
Rdérelseresultat 1 -5 -1
Utdelningar - - 3201
Koncernbidrag - - 878
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 15 23
Réantekostnader och liknande resultatposter -2 -7 -22
Resultat efter finansiella poster -1 3 4 079
Avsattning till periodiseringsfond - - -225
Inkomstskatt - -1 -177
Nettoresultat for perioden -1 2 3677

*

Rakningen éver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrakning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

31 mars 31 december
MSEK 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 6 246 3491 6 298
Ovriga fordringar 47 174 6
Kassa och bank - - -
6 293 3 665 6 304
SUMMA TILLGANGAR 10 962 8 334 10 973
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387
Fritt eget kapital 7 320 4 596 7 321
9707 6 983 9708
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2005-2010 1202 977 1202
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 53 235 55
Leverantdrsskulder 0 1 0
Skatteskulder - 138 8
53 374 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 962 8 334 10 973

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 2,50 (2,25) per aktie motsvarande totalt

MSEK 1 055 (949) och att resterande disponibla vinstmedel i Alfa Laval AB (publ) om
MSEK 6 266 (3 644) balanseras i ny rakning.
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Forslag om aterkop av aktier

Alfa Lavals finansiella stallning &r mycket stark. For att anpassa denna till en mer
effektiv struktur samtidigt som den finansiella flexibiliteten bibehalls, kommer styrelsen
foresla arsstdmman att ge styrelsen mandat att besluta om aterkdp av bolagets aktier,
om styrelsen sa finner lampligt, fram till ndsta ordinarie arsstdmma. Mandatet skall
avse aterkop av upp till 5 procent av utestdende aktier i syfte att annullera de aterkdpta
aktierna och nedsétta aktiekapitalet. Aterkdpet skall ske genom transaktioner pa OMX
Stockholmsbdrsen. Inga Alfa Laval aktier ags for narvarande av bolaget.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for forsta kvartalet 2010 ar upprattat enligt IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar enligt IFRS (International
Financial Reporting Standards) sdsom antagna av EU. Detta innebar att samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delarsbokslutet for forsta
kvartalet 2010 som i arsbokslutet fér 2009, med undantag av andringarna i IFRS 3
Rorelseforvary och IAS 27 Koncernredovisning. Andringarna i IFRS 3 och IAS 27
innebar att:

e Transaktionskostnader skall redovisas i totalresultatrékningen istallet for att som
hittills inkluderas i anskaffningsvardet, vilket paverkar redovisad goodwill.

e Om vardet av tillaggskopeskiling andras skall skillnaden redovisas i
totalresultatrakningen istéllet for att som hittills anskaffningsvardet justeras, vilket
paverkar redovisad goodwill.

e Vid successiva forvarv skall goodwill beraknas och varderas da forvarvaren erhaller
kontrollen éver ett bolag. Om férvarvaren tidigare har redovisat ett innehav i bolaget
skall ackumulerade  vardeférandringar  pa innehavet  redovisas i
totalresultatrakningen vid forvarvstidpunkten. Hittills har goodwillen beraknats och
redovisats vid respektive forvarvstillfalle.

e Minoritetsintresset kan varderas till verkligt varde. Detta utesluter inte att
minoritetsintresset fortfarande kan varderas med det férvarvade bolagets
nettotillgangar som bas.

e Forandringar av agarandelar i dotterbolag, dar majoritetsdgaren inte férlorar det
bestdmmande inflytandet, skall redovisas i eget kapital. Detta har hittills varit ett
oreglerat omrade. Detta innebar att dessa transaktioner inte langre ger upphov till
goodwill eller leder till nagra vinster eller férluster.

¢ Om minoritetens andel av redovisad forlust Overstiger deras redovisade andel av
eget kapital ska en negativ minoritetsandel redovisas, istallet for att som hittills
belasta det egna kapital som hor till moderbolagets agare.

Forsta kvartalet avser perioden 1 januari till 31 mars. Helaret avser perioden 1 januari
till 31 december.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA och justerad EBITDA. Justerad EBITA
definieras som resultat fére rantor, skatter, avskrivningar pa koncernmassiga
Overvarden samt jamforelsestérande poster. Justerad EBITDA definieras som resultat
fore rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa koncernmassiga overvarden samt
jamférelsestdrande poster.
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Redovisning av rorelsesegment

Alfa Lavals verksamhet ar indelad i tva affarsdivisioner "Equipment” respektive
"Process Technology” som séljer till externa kunder och en division "Ovrigt” som tacker
inkdp, produktion och logistik liksom foretagsledning och icke-kdrnverksamheter.
Dessa tre divisioner utgor Alfa Lavals tre rorelsesegment.

De tva affarsdivisionerna (rorelsesegmenten) ar i sin tur indelade i ett antal
kundsegment. Kunderna till Equipment-divisionen kdper produkter, medan kunderna till
Process Technology-divisionen koéper system fér processapplikationer. Equipment-
divisionen bestar av fem kundsegment: Industrial Equipment, Marine & Diesel, OEM
(Original Equipment Manufacturers), Sanitary Equipment och eftermarknadssegmentet
Parts & Service. Industrial Equipment ar ett nytt kundsegment och utgér en
sammanslagning av de tva tidigare kundsegmenten Comfort & Refrigeration och Fluids
& Utility Equipment. Process Technology-divisionen bestar av fem kundsegment:
Energy & Environment, Food Technology, Life Science, Process Industry och
eftermarknadssegmentet Parts & Service.

Rorelsesegmenten ar bara ansvariga for resultatet ner till och med rorelseresultatet
exklusive jamforelsestérande poster och for det rérelsekapital som de forvaltar. Detta
innebar att finansiella tillgangar och skulder, pensionstillgangar, avsattningar till
pensioner och liknande samt aktuella och uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder ar ett ansvar for foretaget som helhet (Corporate) och inte ett ansvar for
rorelsesegmenten. Detta betyder ocksa att finansnettot och inkomstskatter ar ett
ansvar for foretaget som helhet och inte ett ansvar for rorelsesegmenten.

Roérelsesegmenten mats endast utifran sina transaktioner med externa parter.

Datum for kommande rapporttillfallen
Alfa Laval kommer att Iamna delarsrapporter under 2010 vid féljande tillfallen:

Rapport for andra kvartalet 20 juli
Rapport for tredje kvartalet 22 oktober

Handelser efter bokslutsdatum

Den 1 april 2010 férvarvade Alfa Laval Astepo S.r.l. i ltalien. Foretaget ar kant for sitt
gedigna kunnande inom aseptiska Idsningar med nyckelprodukter som
fyliningsutrustning fér bag-in-box och varmevaxlare till den globala industrin for
fruktjuicekoncentrat. 2009 omsatte foretaget omkring MSEK 70 och hade ca 20
anstallda.

Den 1 april 2010 forvarvade Alfa Laval 65 procent av aktierna i Si Fang Stainless Steel
Products Co. Ltd i Kina, som ar ett ledande kinesiskt foretag inom flédeshantering.
Foretaget inriktar sig mot livesmedels- och dryckesmarknaden i Kina med sin
produktportfélj som inkluderar hygieniska pumpar, ventiler och installationsmaterial.
2009 omsatte foretaget omkring MSEK 150 och hade ca 300 anstallda. Si Fang
kommer att fortsatta att erbjuda sina egna produkter under sitt eget varumarke och
genom sitt eget forsaljningsnatverk.

Rakningarna over finansiell stallning och totalresultatrakningarna skall faststallas pa
ordinarie arsstamma den 26 april 2010.
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Delarsrapporten har avgivits den 26 aprii 2010 klockan 13.30 av bolagets
Verkstallande Direktor och Koncernchef Lars Renstrom efter bemyndigande fran
styrelsen.

Lund, den 26 april 2010,
Lars Renstrom

Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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