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Till Budkommittén for AcadeMedia AB (publ)

Styrelsen i AcadeMedia AB (publ) ("AcadeMedia’) har erhdlit uppgift om att EQT V
Limited har for avsikt att, genom Svensk Utbildning Intressenter Holding AB (" SUI”),
lamna ett offentligt erbjudande till aktiedgarei AcadeMedia. Erbjudandet innebér att SUI
erbjuder ett kontant vederlag om 190 SEK per aktiei AcadeMedia (" Erbjudandet”).

Den 22 april 2010 |&mnade Providence Equity Partners, genom Providence Education
International AB, ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarnai AcadeMediaom 170
kronor kontant per aktie. | anslutning till detta erbjudande |amnade vi, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ("PwC"), ett utldtande daterat den 18 april 2010 enligt vilket
var sutsats var att detta erbjudande ur finansiellt perspektiv var skaligt for aktiedgarnai
AcadeMedia.

Som underlag for vart tidigare utlatande och bedémning hade vi tagit del av och beaktat
foljande;

a) Publikt tillganglig finansiell information om AcadeMedia inkluderande
arsredovisningar och delarsrapporter for 2008 och 2009,

b) VD-rapporter till styrelsen 2009 och andrainterna finansiella rapporter inklusive
verksamhetsbudget 2009/2010,

c) "Management Presentations’ avseende AcadeM edia 2009 och 2010,

d) diskussioner med ledande befattningshavare i AcadeMedia rérande respektive
affarsomrades resultat och framtidsutsikter,

e) anaytikerrapporter avseende AcadeMedia utgivna under 2009 och 2010,

f) publikt tillganglig information om aktiekursutveckling och omséttning i AcadeMedia-
aktient o m den 17 april 2010,

g) annan information som PwC bedomde vara relevant som underlag for utlatandet.
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Som underlag for detta utldtande har vi dven tagit del av och beaktat;
h) AcadeMedias delarsrapport for januari — mars 2010,

1) publikt tillgénglig information om aktiekursutveckling och omséttning 18 — 27 april
2010,

j) diskussion med ledande befattningshavare avseende handel ser och eventuella
forandrade bedomningar av framtidsutsikter i férhallande till varatidigare diskussioner,

k) annan information som PwC bedomt vararelevant som underlag for detta utldtande.

Vi har forlitat oss pa att den information som lamnats och pa annat sétt gjortstillganglig
for oss av representanter for AcadeMedia har varit korrekt och fullstandig i alla vasentliga
avseenden.

Vart utldtande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsméssiga och 6vriga
forhallanden samt den information som tillhandahdllits oss per dagen for detta utldtande.
Forandringar i angivna férhallanden kan paverka de forutséttningar som legat till grund for
var beddmning och vi pétar oss inte nagot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta
detta utl dtande.

PwC har inte agerat finansiellaradgivare till styrelseni AcadeMediai samband med
diskussioner med potentiella budgivare. Vart arvode for detta uppdrag &r inte beroende av
beslut om transaktionens fullféljande.

Detta utldtande &r stéllt till Budkommittén for AcadeMediai syfte att utgora underlag for
dess stéllningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess
anvandning till andraandamal &n detta.

Med beaktande av ovanstaende forutséttningar och reservationer & PwCs uppfattning att

Erbjudandet per denna dag ur finansiellt perspektiv & férdelaktigt for AcadeMedias
aktiedgare.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Lundblad Jon Walberg
Partner Senior Manager

2



