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Fonda nosaukums:
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Fonda registracijas datums:
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leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:
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registracijas numurs:

Licences parvaldes pakalpojumu
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leguldijumu parvaldes sabiedribas
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un pienakumi
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komitéjas dalibnieku) vards, uzvards
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un pienakumi

SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2009.gada parskats
Satura raditajs

Parex Baltic High Yield Fund
Slegtais ieguldijumu fonds
2005. gada 22. jlijs
06.03.05.098/21

“Parex Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1522, Latvija

40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis — Solvita Deglava — iecelta 26.03.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis - James R.Breiding — iecelts 01.04.2009.
Padomes priekSsédétajs — Martin$ Jaunarajs — atbrivots 30.01.2009.
Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 30.01.2009.
Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 01.04.2009.

Padomes loceklis — Raits Cernajs — atbrivots 01.04.2009.

Padomes loceklis — Deniss Grigorenko — atbrivots 01.04.2009.
Padomes priekSsédétaja vietnieks — Roberts Stugis - atbrivots
26.03.2010.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs / Prezidents — Roberts Idelsons - iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Edgars Makarovs

Andris Kotans - iecelts 17.03.2009
Roberts Idelsons — atbrivots 17.03.2009
Sergejs Medvedevs - atbrivots 17.03.2009

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos aktos,
ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda prospekta
paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.
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SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2009.gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Slegta ieguldjumu fonda “Parex Baltic High Yield Fund* (turpmak teksta — Fonds) lidzeKu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba ‘Parex Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un
registracijas numuru 40003577500.

leguldlumu sabiedribas darbibas licences, kas p&déjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir 06.03.07.098/181.

Fonda darbibas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu komercsabiedribu
emitétos vai garantétos augsta riska parada vértspapiros. Lidz 40% no Fonda aktiviem var tikt iegulditi citu Austrumeiropas
valstu komercsabiedribu emitétos vai garantétos augsta riska parada vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav
mainTjusies.

2009. gads pasaules ekonomika un finanu tirgos raksturojams ka atkopsanas gads p&c smaga trieciena, ko 2008. gada
radija pasaules nekustama fpaSuma tirgus sagrijo$anas un citu starpa Lehman Brothers bankrots, kas pastarpinati radija
smagu triecienu arf Baltijas valstu ekonomikam. Centralo banku masiva likviditates iepludinaSana un valdibu fiskalie stimuli
nodrosingja to, ka situacija finan3u tirgos stabiliz&jas un tam sekoja tirgus dalibnieku pieaugo$a vélme ieguldit riskantakos
aklivos. Ta rezultata attistibas valstu tirgi, to starpa Austrumeiropas un NVS tirgi, gada laika piedzivojusi ievérojamus
kapumus, kas liela méra kompenséjusi iepriek3&jos zaudgjumus. Pieméram, Krievijas korporativo eiroobligaciju indekss JP
Morgan RUBI 2009. gada pieauga par 77% un jau par 20% parsniedz pirmskrizes limeni. Ukrainas un Kazahstanas
eiroobligaciju tirgi 2009. gada arf strauji pieauga, attiecigi par 72% un 40% saskana ar investiciju bankas Trust indeksiem TDI
Ukraine un TDI Kazakhstan. Méreni pozitivas tendences bija vérojamas arf Baltijas valstis. Akciju tirgu raksturojoais OMX
Baltic Benchmark 2009. gada laika pakapas par 38%, turpretl regiona akciju tirgus kopuma uzradija divas reizes labaku
sniegumu — MSCI Emerging Markets Eastern Europe 2009. gada pieauga par 79%.

Fonda neto aktivu apjoms 2009. gada saruka par 55% jeb 1,808,397 latiem un gada beigas veidoja 1,501,566 latus. Fonda
neto akfivu vértibu pozitivi ietekméja ieguldijumu rezultata gatie ienakumi 89,174 latu apméra, turpretl negativi — 1,897,571
latu izmaksas ieguldjumu apliectbu turétajiem, samazinot dalas nominalvértibu. Kopuma parskata gada Fonda dalas vértiba
samazindjas par 361 latu un 68 santimiem un gada beigas bija 300.31 lats, tomé&r Fonda gada ienesigums parskata perioda
latu izteiksmé bija pozitivs — 7.4%.

Parskata perioda tika veiktas vairakas izmainas Fonda struktiira, tostarp pilniba tika likvidéti ieguldTjumi arpus Baltijas valstim.
Ta rezultatd, 2009. gada beigas ieguldijumu Tpatsvars relativa izteiksmé Latvijas tirgd palielinajas par 7% un sasniedza
54.6% no Fonda parada vértspapiru apjoma. Ipatsvars Igaunija pieauga par 10% lidz 30.7%, turpreti Lietuva Tpatsvars
ievérojami netika mainits un saglabajas nedaudz zem 15% no kopéja Fonda parada vértspapiru apjoma.

Starp sektoriem lielako Tpatsvaru veido ieguldfjumi komercbanku (61.6% no Fonda vértspapiru portfeja), tehniska
nodroSingjuma (18.7% no Fonda vértspapiru portfela), ka arf finandu pakalpojumu (14.5% no Fonda vértspapiru portfela)
uznémumu parada vertspapiros. Pérskata perioda pilntba tika likvidéti ieguldijumi celtniecibas, programmatdras un tas
pakalpojumu, metalurgijas, ka arT partikas un plasa patérina preéu mazumtirdzniecibas uznémumu vértspapiros.

No Fonda aktiviem parskata perioda fika segtas parvaldiSanas izmaksas 59,230 eiro apméra jeb 1.77% no aktivu vidajas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Peéc parskata perioda beigam tika turpinata naudas ITdzekju uzkrasana paredzétajam talakam naudas lidzekju izmaksam
Fonda apliecbu tur&tajiem. Veiksmigi tika dzéstas Latvijas Krajbankas hipotekaras kilu zimes, ki arf samazinati citi
ieguldTjumi likvidakajos komercbanku vértspapiros.

Sobrid netiek planotas jaunag iffesticijas ar Fonda aktiviem, galvenokart, ierobeZota Baltijas parada vérstpapiru tirgus dg.

7 &,
_—" Edgars Makarovs Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,

2010. gada 28. apriit



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2009. gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguidijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par slégta ieguldijumu fonda
“Parex Baltic High Yield Fund” (turpmak teksta — Fonds) finangu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskats, kas atspogulots no 9. lidz 26. lappusei, ir sagatavots, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2009. un 2008. gada 31. decembri un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

leprieks minétais finandu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavosanas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavosanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinadanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavosanas
gaita vadibas pienemtie Imumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto3as uzskaites sistémas nodrosinasanu, Fonda
aktivu saglabasanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir arf atbildiga par
Latvijas Republikas leguldfjumu parvaldes sabiedribu likuma, Finanu un kapitéla tirgus komisijas noteikumu un
citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

Roberts
Prezidents / v; rigkSsédétajs

Riga,
2010. gada 28. aprilt




TURETAJBANKAS ZINOJUMS

SIF “Parex Baltic High Yield fund”
ieguldijumu apliectbu turétajiem

2.25.7.-01/05

Ar So a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Republikas laukuma 2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo&anas
prasibam un Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2005. gada 4. jdlija, a/s “Parex
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajpankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam SIF “Parex
Baltic High Yield fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka arf dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdoSanas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
|zp|Id| ka arl norékinu veik§anu saskana ar LR likumdo$anas pras‘bam un
eso8o tirgus praksi;

- nodroS$inat Sabiedribu ar regularam atskaltem par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteikSanas pareizibai un atbilstibai LR likumdo$anas aktiem:;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirkSanas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkdana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldljumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabaSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, k& ari veiktie darfjumi ar SIF “Parex Baltic High Yield fund”
mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Su iela 3, Riga, LV - 1522, Latvija = Talrunis: +371 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@parex.lv, www.parex.lv
reg. nr. LV40003074590 = SWIFT: PARXLV22

£\ : .
\ ) Drukats uz 100% otrreizejas parstrades papira




Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
kladas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas

funkciju veikSana.

Nils Melngailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2010. gada 16.februart

‘:2[@ Drukats uz 100% otrreizeéjas parstrades papira
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SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2009.gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(LVL)
Piezime 31.12.2009. 31.12.2008.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadam 334,306 138,091
Tirdzniectbas noltka turéti finanu ieguldijumi
4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 1,169,764 3,212,150
5 Atvasinatie finan$u instrumenti - 355
Kopa aktivi 1,504,070 3,350,596
Tirdzniecibas nolika turétas finansu saistibas
5 Atvasinatie finan$u instrumenti - (35,166)
6 Uzkratie izdevumi (2,504) (5,467)
Kopa saistibas (2,504) (40,633)
Neto aktivi 1,501,566 3,309,963

oDe delsons
! valdes priekSsédétajs

Riga,
2010. gada 28. aprili

Pielikums ir So finandu parskatu neatnemama sastavdala.




Piezime

S © ™

Riga,

SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2009.gada parskats

Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Paré&jie ienakumi
Kopa ienakumi

lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultats

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazindjums)
Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums

Arvalstu valitu parvértésanas pelna / (zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums /
(samazinajums)

10

2009 2008
149,300 397,477
745 :
150,045 397,477
(36,493) (57,125)
(3,675) (5,873)
(1,293) (966)
(41,461) (63,964)
- 11,414
(100,099) 1,904
77,641 (786,171)
(22,458) (772,853)
3,048 (11,495)
89,174 (450,835)

s |d€lsons

Prezj valges priek§seédétajs

2010. gada 28. aprilt

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2009.gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

2009 2008
Neto aktivi parskata perioda sakuma 3,309,963 3,760,798
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazindjums) 89,174 (450,835)
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas - -
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Emisijas apjoma samazinasana* (1,897,571)
Neto akfivu (samazinajums) parskata perioda (1,808,397) (450,835)
Neto aktivi parskata perioda beigas 1,501,566 3,309,963
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 5,000 5,000
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 5,000 5,000
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 661.99 752.16
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda 300.31 661.99

beigas

* Emisijas apjoms tika samazinats, samazinot Fonda ieguldijumu dalu nominalvértibu par Ls 380 (540 eiro).

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2009.gada parskats
Naudas pliusmu parskats
(LVL)

12

Procentu ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi
Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats
Finan3u ieguldijumu iegade

Finan3u ieguldijumu pardo3ana / dzé$ana

Naudas lidzek]u pieaugums / (samazinajums) saimnieciskas darbibas
rezultata

Emisijas apjoma samazina$anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) finansésanas darbibas rezultata

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvéertéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

2009 2008
236,058 302,263
(44,424) (63,764)
(32,355) 28,359

(231,760) (2,104,321
2,167,717 1,835,345
2,095,236 (2,118)
(1,897,571)
(1,897,571)
197,665 (2,118)
138,091 130,436
(1,450) 9,773
334,306 138,091

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2009.gada parskats
Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Baltic High Yield Fund
Fonda veids: Slegtais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik8ana galvenokart Baltijas valstu, komercsabiedribu

emitétos vai garantétos augsta riska parada vértspapiros. Lidz 40% no
Fonda aktiviem var ieguldit citu Austrumeiropas valstu komercsabiedribu
emitétos vai garantétos augsta riska parada vertspapiros.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums
Finan$u parskatu sagatavo$anas principi

AIF “Parex Baltic High Yield Fund” finanSu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu’.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noldka tureto vértspapiru patiesajai vértibai.

Finan3u parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2009. gada 1. janvara lidz 2009. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkra3anas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotn&jo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akiivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis finansu
parskats ir sagatavots atbilstosi dartjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valata.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valtta tiek parvéertéti latos péc parskata perioda beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptveroSaja ienakumu parskatda ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.



14
SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2009.gada parskats
Pielikums
(LVL)

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2009. 31.12.2008.
EEK 0.0449 0.0449

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No $T briza
Latvijas Banka arT nodro$inas, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda turpmaka
pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto
kursu.

Naudas lidzek]i
Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstoSi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaifiti kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvieto8anas briza Idz parskata perioda beigu datumam.

Finans$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos un [idz termina beigam turétie. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba
nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

Lidz termipa beigdm turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finanSu instrumenti ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Fonds ir nolémis un spgj turét Iidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finandu instrumenti ietver
parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltoka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaiiti to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots visaptveroSaja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazindjums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikuSiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un
pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first
out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti
Fonds arvalstu valtas riska parvaldidanas un pelnas giSanas nolikos ir iesaistits nakotnes valltas mainas darfjumos

(forwards) un valitas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollikos visi atvasinatie finanSu instrumenti
ir klasificéti ka tirdzniecibas noltka veikti darfjumi.
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Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valutas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta parskata par finanSu stavokli ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finanu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valdtas
mijmainas Iigumiem, tiek ieklauti visaptvero3aja ienakumu parskata ka arvalstu valitas parvértéSanas rezultats vai
arvalstu valdtas tirdzniecibas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatjs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliecibu pardo$anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivoaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo3anas tdm dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardo$anas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesa skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Ar 2009. gada 1. janvari spéka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finanSu parskatu sastadisana. Turpméak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem ir tieSa ietekme uz Fonda ikdienas darbibu,
un to ietekmi uz uzskaites principiem.

1. SGS, Finansu parskatu sniegSana, pérskatits 2007. gada septembri. Galvenads izmainas 1. SGS ir pelnas vai
zaudéjumu aprékina aizstaSana ar visaptvero$o ienémumu parskatu,. Alternativi, sabiedribam ir tiesibas sniegt divus
parskatus: atseviSku pelnas vai zaud&jumu aprékinu un visaptvero$o ienémumu parskatu. Fonds ir izvélgjies sniegt
visaptvero$o ienémumu parskatu. Grozitais 1. SGS papildus ievie§ arT prasibu sniegt parskatu par finansialo stavokli
(bilance) agraka salidzino3o raditaju perioda sdkuma, gadijumos, kad Fonds ir veicis salidzino3o raditaju korekciju,
parklasifikacijas, gramatvedibas politikas izmainu vai klddu korekciju rezultata. 1. SGS izmainas ietekméja informacijas
uzradi$anu finandu parskatos, bet neietekméja konkrétu darfjumu un bilances postenu atziSanu un novértésanu.

Informacijas atklasanas par finanu instrumentiem uzlabo$ana - grozijumi 7. SFPS, Finan$u instrumenti: informacijas
atklasana, izdoti 2009. gada marta. Grozijumi attiecas uz informacijas atkla8anas par patiesas vértibas novertgjumu un
likviditates risku uzlabo3anu. Fondam ir jaatklaj finandu instrumentu analize, izmantojot tris pakapju patiesas vértibas
noteikSanas hierarhiju. Grozijumi pieprasa atklat atvasinato finanSu instrumentu liguma noteikto terminu, ja liguma termini
ir svarigi, lai izprastu naudas plismu periodu. Fondam bas arf jaatklaj tadu finanSu akfivu terminanalize, kas tiek turéti
likviditates riska parvaldisanai, ja ST informacija sniedz iespéju finanSu parskatu lietotajiem novértét likviditates riska
bitbu un apjomu. Sajos finansu parskatos ir uzlabota informacijas atkla$ana par finandu instrumentiem.

Ar 2009. gada 1. janvari spéka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finansu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem nav tiesas ietekmes uz Fonda ikdienas
darbibu, un uz Fonda uzskaites principiem.

—  23. SGS, Aiznémumu izmaksas, parskatits 2007. gada marta;

— 32.SGS un 1. SGS grozijumi - Pardodamie finanSu instrumenti un likvidacijas bridi radusas saistibas.

—  Garantétie nosactjumi un atcelSana, grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam.

— 8. SFPS Darbibas segmenti.

— 13. SFPIK Klientu uzticibas programmas.

— 14, SFPIK, 19. SGS - lerobezojumi fikséta labuma aktivam, minimadlas finansgjuma prasibas un to

savstarpéjas sakaribas (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai vélak).
— legultie atvasinatie finanSu instrumenti - Grozijumi 9. SFPIK un 39. SGS, kas izdoti 2009. gada marta.
— 15. SFPIK, Nekustama ipaSuma bivniecibas ligumi.
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— 16. SFPIK, Neto ieguldijumu arvalstu sabiedriba riska ierobeZo3ana.
—  Starptautisko Finan$u Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2008. gada maija). Grozijumi bitiski neietekméja
Sabiedribas finandu parskatus.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada
1. jalija vai vélak un kurus Fonds nav izvélgjies piemérot ar agraku datumu:

— 27.SGS Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati (parskatits 2008. gada janvarT; spéka parskata periodiem,
kas sakas 2009. gada 1. jalija vai vélak).

— leguldijuma meitas sabiedriba, kopigi parvalditd sabiedriba vai asociétaja sabiedriba iegades izmaksas - 1.
SFPS un 27. SGS grozijumi, izdoti 2008. gada maija.

—  Pret risku nodroSinatie instrumenti — grozijumi 39. SGS Finandu instrumenti: AtziSana un novértéSana
(piemérojami retrospektivi parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jlija vai vélak).

— 1. SFPS, Starptautisko finanSu parskatu standartu pieméroSana pirmo reizi (2008. gada decembra grozijumi;
spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jlija vai vélak, ja SFPS finanSu parskati sagatavoti pirmo
reizi).

— 12. SFPIK, Pakalpojumu koncesiju ligumi (spéka parskata periodiem, kas sakas 2008. gada 1. janvari vai
vélak, Sabiedribam, kas sagatavo finanSu parskatus saskana ar ES apstiprinatiem SFPS, spéka parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 30. marta vai vélak).

— 17. SFPIK, Nefinan$u akfivu sadale dalibniekiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jlija vai
vélak).

— 18. SFPIK, Aktivu parnem3ana no pasutitajiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. julija vai
vélak).

—  Sabiedribas maksajumu par akcijam ar skaidru naudu darfjumi - Grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam
(speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvart vai vélak).

—  Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2009. gada aprilT; grozijumi 2. SFPS, 38. SGS, 9.
8. SFPS, 1. SGS, 7. SGS, 17. SGS, 36. SGS un 39. SGS ir speka periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvar
vai vélak).

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvari
vai vélak un kurus nav apstipringjusi Eiropas Savieniba:

—  SFPS, Uznéméjdarbibas apvieno$ana (parskatits 2008. gada janvarT; speka darfjumos, kuros iegades datums
ir parskata perioda, kas sakas 2009. gada 1. julija vai velak).

—  Grozijumi 24. SGS, Saistito pusu atklasana (izdoti 2009. gada novembrT un ir spéka parskata periodiem, kas
sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).

—  Grozijumi 32. SGS - Tiestbu emisiju klasifikacija (izdoti 2009. gada 8. oktobrT; spéka parskata periodiem, kas
sakas 2010. gada 1. februarT vai vélak).

— Papildus atbrivojumi sabiedribam, kuras pirmo reizi pieméro SFPS - Grozijumi 1. SFPS, Starptautisko
FinanSu Parskatu Standartu pieméro3ana pirmo reizi. (spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1.
janvart vai vélak).

—  Grozijumi 14. SFPS, "Maksajumi minimala finansgjuma prasibai" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. janvari vai vélak).

— 9. SFPS, Finansu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértésana. 9. SFPS tika izdots 2009. gada novembri
un tas aizstdj tas 39. SGS dalas, kas attiecas uz finan3u aktivu klasifikaciju un novértésanu. 9. SFPS
pieméroSana ir obligata sakot ar 2013. gada 1. janvari, tomér ir alauta arT agraka piemérosana.

— 19. SFPIK, Finan3u saistibu dz&Sana ar paSu kapitala instrumentiem (spéka parskata periodiem, kuri sakas
2010. gada 1. jlija vai velak).

— Starptautiskais FinanSu Parskatu Standarts maziem un vid&jiem uznémumiem (izdots 2009. gada jalija) ir
patstavigs standarts, kas pielagots mazaku uznémumu vajadzibdm un iespéjam.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem
Fonda aktiviem
31.12.2009.  31.12.2008. 31.12.2009.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS ,Parex banka” 334,306 138,091 22.26%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 334,306 138,091 22.26%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.

4, Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada [idz
dzéSanas % no kopégjiem
bridim Fonda aktiviem
31.12.2009.  31.12.2008.  31.12.2009. 31.12.2009.

Uznémumu parada veértspapiri: 448,887 1,559,109 11.86% 29.88%
Citu Ne-OECD regiona valstu uznémumu parada
vértspapiri 170,768 753,141 29.73% 11.37%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 278,119 805,968 48.21% 18.51%
Kreditiestazu parada vértspapiri: 720,877 1,465,246 19.47% 48.01%
Citu Ne-OECD regiona valstu kreditiestaZu parada
vértspapiri 360,633 727,816 20.20% 24.02%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 360,244 737,430 18.75% 23.99%
Finansu starpnieku parada vértspapiri: - 187,795 - -
Ne-OECD regiona valstu uznémumu parada vértspapiri - 187,795 - -
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu 1,169,764 3,212,150 27.80% 77.89%

Visi parada vertspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma veértspapri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 252,796 latu
(2008. - 668,517 latu).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no kopégjiem
leguldTjumu legades vertiba Fonda aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums valita Daudzums vértiba 31.12.2009. 31.12.2009.

Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 1,176,369 916,968 61.06%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 833,784 586,090 39.03%
PAREX BANKA (XS0253533318) EUR 425 310,737 270,910 18.04%
ELKO GRUPA (LV0000800589) EUR 3,250 222,311 218,958 14.58%
PRIVATBANK (LV0000800464) EUR 200 10,672 13,761 0.92%
PRIVATBANK (LV0000800381) EUR 600 27,383 38,107 2.54%
LATVIJAS KRAJBANKA (LV0000800357) EUR 400 24,547 27,058 1.80%
GE MONEY BANK (LV0000800373) EUR 150 8,528 10,408 0.69%
CAPITAL DEPARTMENT STORE

(LV0000800761) EUR 326,700 229,606 6,888 0.46%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 177,927 158,171 10.53%
BALTIC INVESTMENT GROUP BANK

(SE0001993148) EUR 5 177,927 158,171 10.53%
Lietuvas emitentu parada vertspapiri: 164,658 172,707 11.50%
BANKAS SNORAS (XS0301140512) EUR 250 164,658 172,707 11.50%
Paréjie finansu instrumenti 628,228 252,796 16.83%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 291,312 52,273 3.48%

ACME CORPORATION (LV0000800787) EUR 430 45,331 44,894 2.99%
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Uzskaites % no kopégjiem
leguldTjumu legades vertiba Fonda aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums valiita Daudzums vértiba 31.12.2009. 31.12.2009.

UA SERVISS (LV0000800753) EUR 350 245,981 7,379 0.49%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 336,916 200,523 13.35%
SMS LAEN OU (EE3300104728) EUR 265 186,429 169,714 11.30%
BALTIC INVESTMENT GROUP BANK
(EE3300081801) EEK 100 45,066 29,755 1.98%
Q VARA (EE3300079987) EUR 15 105,421 1,054 0.07%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 1,804,597 1,169,764 77.89%

5. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valltas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vertibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.

31.12.2009. 31.12.2008. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopgjiem
Fonda
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatvertiba Aktivs  Saistibas pamatveértiba Aktivs Saisfibas ~ 31.12.2009.

Nakotnes valltas mainas

[igumi (forwards) - - - 37,365 355 - -
Valttas mijmainas

darTjumi (swaps) - - - 278,697 - (35,166) -
Kopa atvasinatie

finansu instrumenti . . - 316,062 355  (35,166) -

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex banka”.
6. Uzkratie izdevumi

31.12.2009. 31.12.2008.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (1,836) (4,427)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (184) (443)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (484) (597)
Kopa uzkratie izdevumi (2,504) (5,467)

7. Procentu ienakumi

2009 2008
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 119,521 384,413
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 29,779 13,064
Kopa procentu ienakumi 149,300 397,477

8. Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultata atspoguloti to nakotnes valitas mainas darfjumu (forwards) un valatas
mijmainas darfjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas gi$anas nollkos.
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9. Realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
2009 2008
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 2,144,793 1,852,346
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,472,354) (1,873,761)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek3€jos parskata
periodos 227,462 23,319
Kopa realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums (100,099) 1,904
10.  Nerealizétais ieguldijumu veértibas pieaugums / (samazinajums)
2009 2008
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 77,641 (786,171)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 77,641 (786,171)
11.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Patiesas
Pieaugums Samazinajums  Arvalstu valiitas vértibas
parskata parskatagada  parvértéSanas  parvértéSanas

31.12.2008. gada laika laika rezultats rezultats 31.12.2009.
Tirdzniecibas noluka
turéti finansu
ieguldijumi
Parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu 3,212,150 231,760 (2,373,250) 2,041 97,063 1,169,764
Atvasinatie finanSu
instrumenti (34,811) - - 34,811
Kopa ieguldijumi 3,177,339 231,760 (2,373,250) 36,852 97,063 1,169,764

12.  lekilati aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav ieKilajis vai citddi apgratinajis

aktivus.

13.  Finansu aktivu un saistibu patiesas vertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto

informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2009.gada 31.decembrT:

Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas

VeértéSanas metode —

pieejamie tirgus dati

Akfivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 334,306 334,306
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 1,169,764 707,699 462,065
Kopa aktivi 1,504,070 707,699 796,371
Saistibas

Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (2,504) (2,504)
Kopa saistibas (2,504) (2,504)
Neto aktivi 1,501,566 707,699 793,867
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2008.gada 31.decembrT:
VerteSanas metode -
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 138,091 - 138,091
Tirdzniectbas nolika turéti finandu akfivi

Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 3,212,150 1,518,912 1,693,238
Atvasinatie finansu instrumenti 355 - 355
Kopa aktivi 3,350,596 1,518,912 1,831,684
Saistibas

Tirdzniecibas noliika turétas finandu saistibas

Atvasinatie finansu instrumenti (35,166) - (35,166)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,467) - (5,467)
Kopa saistibas (40,633) - (40,633)
Neto akfivi 3,309,963 1,518,912 1,791,051
14. Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku mérisanu un
tieSi risku parvaldisanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéS8anu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kas pienem konkrétus Iémumus par nepiecieS8amibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
tekoSai ekonomiskai situacijai. AtseviSkus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda [idzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vérfiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
vallitu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekma vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta iendkuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértédanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vértspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas apak$a paradita atsevisku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibas izmainas var atSkirties no paraditiem
aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.
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Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

Fikséta iendkuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmaipas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos vertiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EEK 100 203 (98) 105 usD 100 - (2,159) (2,159)
EUR 50 719 (9,728) (9,009) EUR 100 3,680 (20,997) (17,317)
Kopa 922 (9,826) (8,904) Kopa 3,680 (23,156) (19,476)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

Fikséta iendkuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmaipas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Vallta likmés, bp  ienakumos vértiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EEK 100 0.01% -0.01% 0.01% usbD 100 0.00% -0.07% -0.07%
EUR 50 0.05% -0.65% -0.60% EUR 100 0.11% -0.63% -0.52%
Kopa 0.06% -0.65% -0.59% Kopa 0.11% -0.70% -0.59%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmaipas Izmainas gada |zmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Vallta likmés, bp  ienakumos vértiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EEK -100 (203) 98 (105) usbD -50 - 1,080 1,080
EUR -50 (719) 9,728 9,009 EUR -100 (3,680) 20,997 17,317
Kopa (922) 9,826 8,904 Kopa (3,680) 22,077 18,397

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmaipas Izmainas gada |zmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  ienakumos vertiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp ienakumos vertiba kopéjo vértibu
EEK -100 -0.01% 0.01% -0.01% usb -50 0.00% 0.03% 0.03%
EUR -50 -0.05% 0.65% 0.60% EUR -100 -0.11% 0.63% 0.52%
Kopa -0.06% 0.65% 0.59% Kopa -0.11% 0.67% 0.56%
Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentu nominala vallita Fonda atSkiras no Fonda valatas (no
eiro). Valdtu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudéjumus, atkariba no valdtas kursu svarstibu virziena un valdtu
pozicijas Fonda. Valltu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, sleédzot valatu Forward un SWAP darijumus, kuru rezultata
tiek slegtas eso$as pozicijas un tiek minimizéti iespéjamie zaudgjumi no valdtu riska.

Parskata perioda beigas lielaka dala no Fonda valatam bija eiro (vairak par 98% no Fonda neto aktiviem). Tadgjadi valtu
kursu risks Fondam nav batisks, jo Fonda novérté8anas vallta arT ir eiro.

ArT 2008. gada beigas lielaka dala no Fonda valatam bija eiro (vairak par 98% no Fonda neto aktiviem). Tadgjadi valatu
kursu risks Fondam nebija batisks, jo Fonda novértéSanas valdta arf ir eiro. Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un

saistibu sadalfjumu péc valatam 2009.gada 31.decembrT:

EUR EEK Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 334,306 - 334,306
Tirdzniecibas noldka turéti finan3u ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 1,140,009 29,755 1,169,764
Kopa aktivi 1,474,315 29,755 1,504,070
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (2,504) - (2,504)
Kopa saistibas (2,504) - (2,504)
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EUR EEK Kopa
Neto aktivi 1,471,811 29,755 1,501,566
Neto gara pozicija 98.02% 1.98% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valatam 2008.gada 31.decembrT:
EUR USD EEK Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 138,091 - - 138,091
Tirdzniectbas nollka turéti finansu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 2,894,640 280,937 36,573 3,212,150
Atvasinatie finan3u instrumenti (37,010) 37,365 355
Kopa aktivi 2,995,721 318,302 36,573 3,350,596
Saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 278,697 (313,863) - (35,166)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,467) - - (5,467)
Kopa saistibas 273,230 (313,863) - (40,633)
Neto aktivi 3,268,951 4,439 36,573 3,309,963
Neto gara pozicija 98.76% 0.13% 1.10% 100.00%
Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agenttru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek stki pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas. Tabula apak$a tiek paradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda
noguldijumi, sadalijums pa kreditreitingiem.

Fonda aktivi un saistbas tika klasificéti p&c to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalfjumam:

—Augsta investiciju reitinga finanSu instrumenti: AAA (Standard & Poor’s); Aaa (Moody’s Investors Service); AAA
(Fitch);

—Vidé&ja investiciju reitinga finan3u instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor’s); Aa1 — A3 (Moody’s Investors Service);
AA+ - A- (Fitch);

—Zema investiciju reitinga finandu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor’s); Baa1 — Baa3 (Moody’s Investors
Service); BBB+ - BBB- (Fitch);

—Vidé&ja reitinga finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor’s); Ba1 — Ba3 (Moody’s Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

—Zema reitinga finandu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor’s); B1 — B3 (Moody’s Investors Service); B+ - B-
(Fitch)

—Spekulativa reitinga finandu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor’s); Caa1 — C (Moody’s Investors Service);
CCC+ - D (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa kredtreitingiem 2009.gada 31.decembrT:

Zemais  Spekulativais Bez

reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kreditiestadém - 334,306 - 334,306
Parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 495,485 - 674,279 1,169,764
Kopa aktivi 495,485 334,306 674,279 1,504,070

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa kredtreitingiem 2008.gada 31.decembrT:

Zemais
investiciju  Vidé&jais Zemais  Spekulativais Bez

reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem - - - 138,091 - 138,091
Parada vértspapiri un citi vértspaprri
ar fiksétu ienakumu 47,806 272,727 214,115 90,201 2,587,301 3,212,150
Atvasinatie finandu instrumenti - - - (34,811) - (34,811)
Kopa akftivi 47,806 272,727 214,115 193,481 2,587,301 3,315,430

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviSkos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties
uz valsti, stavokli, kur$ visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalljums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2009.gada 31.decembrf:

Citas
ne-OECD
Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 334,306 - 334,306
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 638,363 531,401 1,169,764
Kopa akfivi 972,669 531,401 1,504,070
Saistibas
Uzkratie izdevumi (2,504) - (2,504)
Kopa saistibas (2,504) - (2,504)
Neto aktivi 970,165 531,401 1,501,566
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2008.gada 31.decembrf:
Citas
ne-OECD
Latvija regiona valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 138,091 - 138,091

Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
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Citas
ne-OECD
Latvija regiona valstis Kopa

Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 1,543,398 1,668,752 3,212,150
Atvasinatie finandu instrumenti 355 - 355
Kopa aktivi 1,681,844 1,668,752 3,350,596
Saistibas

Atvasinatie finandu instrumenti (35,166) (35,166)
Uzkratie izdevumi (5,467) (5,467)
Kopi saistibas (40,633) - (40,633)
Neto aktivi 1,641,211 1,668,752 3,309,963

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim:

Uzskaites veértiba

Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto aktiviem

Valsts 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.

Latvija 970,165 1,641,211 42.50%
Igaunija 358,694 649,133 23.89%
Lietuva 172,707 403,380 11.50%
Krievija - 299,694 -
Azerbaidzana 194,518
Bulgarija 122,027

Kopa 1,501,566 3,309,963 77.89%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto aktiviem

Nozare 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.

Komercbankas 720,877 1,465,246 48.00%
Tehniskais nodro$inajums un ta
apkalpoSana 218,958 416,880 14.58%
FinanSu pakalpojumi 169,714 187,795 11.30%
Nekustamais Tpasums 44,894 570,626 2.99%
liglieto$anas preces un apgérbs 8,433 181,418 0.56%
Mazumtirdznieciba 6,888 181,739 0.46%
liglieto$anas preces - 122,027 -
Izejmateriali 86,419

Kopa 1,169,764 3,212,150 77.89%
Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gratibas pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodro3ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&umiem. Fonda

aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2009.gada 31.decembrT:

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5
1 mén. mén. mén. mén. gadiem Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadem 334,306 334,306
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Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5
1 mén. men. men. méen. gadiem Kopa
Tirdzniecibas noluka turéti
finanSu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 57,867 10,408 552,460 218,958 330,071 1,169,764
Kopa akfivi 392,173 10,408 552,460 218,958 330,071 1,504,070
Saistibas
Uzkratie izdevumi (2,020) (484) - - - (2,504)
Kopa saistibas (2,020) (484) - - - (2,504)
Neto aktivi 390,153 9,924 552,460 218,958 330,071 1,501,566
Tira pozicija % 25.99% 0.66% 36.79% 14.58% 21.98% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2008.gada 31.decembrT:
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. mén. mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu 138,091 - - - - - 138,091
pret kreditiestadeém
Tirdzniecibas noluka turéti
finanSu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi 114,592 343,928 533,392 187,795 1,995,870 36,573 3,212,150
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu
Atvasinatie finanSu 316,417 - - - - - 316,417
instrument
Kopa akftivi 569,100 343,928 533,392 187,795 1,995,870 36,573 3,666,658
Saistibas
Atvasinatie finanSu (351,228) - - - - - (351,228)
instrumenti
Uzkratie izdevumi (5,169) - (298) - - - (5,467)
Kopa saistibas (356,397) - (298) - - - (356,695)
Neto aktivi 212,703 343,928 533,094 187,795 1,995,870 36,573 3,309,963
Tira pozicija % 6.43% 10.39% 16.11% 5.67% 60.30% 1.10% 100.00%

15.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:
% no kopé&ja

skaita
31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.
Akcionara (AS ,Parex banka”) turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 2,973 2,973 59.46%
Pargjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,886 1,886 37.72%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliectbas 141 141 2.82%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 5,000 5,000 100.00%




26
SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2009.gada parskats
Pielikums
(LVL)

16.  Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptvero$aja iendkumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas Iidzekli (skat. 3. piezimi). 2009. gada 31. decembri Fonda ieguldijumi AS “Parex banka” emitétas
obligacijas veidoja 270,910 (2008. gada 31. decembrt: 90,201) latu. Tapat visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti
ar AS “Parex banka” (skat. 5. piezimi).

17.  Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
Neto aktivi (LVL) 1,501,566 3,309,963 3,760,800
leguldijumu apliecibu skaits 5,000 5,000 5,000
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 300.31 661.99 752.16
leguldjumu fonda ienesigums* 6.31% (11.96)% 1.93%
Neto aktivi (EUR)** 2,136,552 4,712,066 5,345,650
leguldijumu apliecibu skaits 5,000 5,000 5,000
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 427.31 942.41 1,069.13
leguldijumu fonda ienesigums* 7.38% (11.82)% 1.96%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas. lenesigums par 2005. gadu tiek aprékinats, sakot no dienas,
kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2005. gada 25. augusta.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

SIF Parex Baltic High Yield Fund dalibniekiem
Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi pievienota SIF Parex Baltic High Yield Fund 2009. gada parskata ietverta
finanSu parskata, kas atspogulots no 9. lidz 26. lappusei, reviziju. Revidétais finansu
parskats ietver 2009. gada 31. decembra parskatu par finansu stavokli, 2009. gada
visaptveroSo ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismu parskatu,
ka arf nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu
informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par $T finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas
patiesu atspoguloSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem. Si atbildiba ietver tadu iekSéjas kontroles izveido$anu,
leviesanu un uzturéSanu, kas nodrosina finansu parskatu, kas nesatur ne kraps$anas, ne
klUdu izraisitas bitiskas neatbilstibas, sagatavo$anu un patiesu atspogulojumu, piemérotas
gramatvedibas politikas izvéli un lietoSanu, ka ari apstakliem atbilstosu gramatvedibas
aplésu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par $o
finansu parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem.
Sie standarti nosaka, ka mums jaievero étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai
iegltu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskata nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai iegttu revizijas pieradijumus par finansu
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediras tiek izvélétas,
pamatojoties uz revidenta profesionalu vértéjumu, ieskaitot krapsanas vai k|adu izraisitu
batisku neatbilstibu riska novért&jumu finandu parskata. Veicot $o riska novértéjumu,
revidents nem véra iek$€jo kontroli, kas izveidota, lai nodro$inatu finansu parskata
sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procedaras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles
efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito
pienémumu pamatotibas, ka arl finanSu parskata sniegtas informacijas visparéju
izvértéjumu.

Uzskatam, ka musu iegutie revizijas pieradijumi ir pietickami un atbilsto$i masu revizijas
atzinuma izteik$anai.
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Atzinums

Masuprat, iepriekS minétais finansSu parskats sniedz patiesu un skaidru priek$statu par SIF
Parex Baltic High Yield Fund finansialo stavokli 2009. gada 31. decembri, ka arf par tas
darbibas finanSu rezultatiem un naudas plismam 2009. gada saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Més esam iepazinusies ari ar vadibas zinojumu par 2009. gadu, kas atspogulots 5. lappusé,
un neesam atklajusi bltiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2009. gada
finansu parskata atspoguloto finansu informaciju. é

5 !

PricewaterhouseCoopers SIA
Zvérinatu revidentu komercsabiedriba
N Licence Nr. 5

\

N~

Ahmeds Abd Sarhs Imjm

(Ahmed Abu Sharkh) Atbildiga zvérinata revidente
Valdes priek$sédétajs Sertifikats Nr. 168
Riga, Latvija

2010. gada 30. aprilt

()




	SLĒGTAIS IEGULDĪJUMU FONDS

