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Pohjoismainen säästöbarometri


Nordnet Market Outlook, Q1 2010
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Nordnet on tutkinut vuoden 2010 ensimmäisen vuosineljänneksen aikana Pohjoismaisten asiakkaiden välillä esiintyneitä säästämiseen ja kaupankäyntiin liittyviä eroja. Selvitys sisältää tiedot Ruotsista, Tanskasta, Norjasta sekä Suomesta.  
Raportista ilmenee säästäjien sijoitusomaisuuden jakautuminen kussakin maassa rahan, osakkeiden ja rahastojen välillä, kuinka paljon sijoitustoiminnassa käytetään lainarahaa sekä mihin osakkeisiin tai rahastoihin sijoitetaan eniten tällä hetkellä. 
Tutkimus perustuu Nordnetin noin 310 000 asiakkaan sijoituskäyttäytymistä kuvaaviin tilastoihin tammi-maaliskuun 2010 aikana.
Lyhennelmä
· Ruotsalaiset ovat varovaisimpia pohjoismaisia sijoittajia – he painottavat sijoituksissaan rahastoja ja käyttävät lainoitusta verrattain maltillisesti.
· Suomalaiset ovat lähes yhtä varovaisia kuin ruotsalaiset –  Suomessa suositaan kotimaisia suuryrityksiä: Nokiaa, TeliaSoneraa ja Fortumia. 
· Tanskalaisten sijoitukset ovat kaikista kansainvälisimmät – he sijoittavat varojaan suhteellisen paljon ulkomaisiin arvopapereihin. 

· Norjalaiset ovat kansallisia riskinottajia – he suosivat erityisesti kotimaisia osakkeita ja lainoittavat sijoituksiaan eniten pohjoismaisessa vertailussa.
- ”Pohjoismaisten sijoittajien osalta on havaittavissa selkeitä kulttuurieroja. Osittain erot sijoituskäyttäytymisessä johtuvat historiallisesti opituista sijoitustavoista. Myös maantieteelliset seikat sekä kotimarkkinoiden koko vaikuttavat sijoituskäyttäytymiseen, mikä ilmenee erityisesti tanskalaisten kohdalla”, sanoo Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.
1. Sijoitusten arvo
	Maa
	31.3.2010

	Ruotsi (SEK)
	295 553

	Norja (NOK)
	206 669

	Tanska (DKK)
	204 542

	Suomi (EUR)
	47 662

	 
	 


Taulukko 1: Sijoitusomaisuuden keskiarvo per asiakas paikallisessa valuutassa. 
- ”Suomalaisten sijoitusvarallisuus on verrattain suuri muihin Pohjoismaihin nähden. Se on osaltaan selitettävissä kaupankäyntikulttuurieroilla. Valtaosa suomalaisista sijoittaa pitkänjänteisesti, kun taas naapurimaista löytyy enemmän aktiivikaupankävijöitä, jotka sulkevat positionsa joka päivä iltaan mennessä. Näin ollen salkkuun ei välttämättä jää ollenkaan osakkeita ja pankkitilillekin jää vähemmän varoja kuin pitkäjänteisille sijoittajille. ”, sanoo Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.
2. Sijoitusjakautuma
	Maa  31.3.2010
	Käteinen
	Osakkeet
	Rahastot

	Ruotsi (SEK)
	12%
	57%
	31%

	Norja (NOK)
	10%
	83%
	7%

	Tanska (DKK)
	10%
	82%
	8%

	Suomi (EUR)
	10%
	80%
	10%

	 
	 
	
	


Taulukko 2: Maakohtainen sijoitusjakauma omaisuusluokittain  

Käteisen osuus on suhteellisen tasainen kaikissa Pohjoismaissa. Huomionarvoista on, että käteisen osuus salkuissa on kasvanut kvartaalin loppua kohti, mistä voitaneen päätellä sijoittajien olevan aiempaa varovaisempia sijoituksissaan.
Osakkeiden osuus sijoituksista on korkea erityisesti Norjassa ja Tanskassa. Suomi sijoittuu sijalle kolme.  Historiallisesti osakepaino on kuitenkin ollut Pohjoismaissa nykytasoakin korkeampi, mikä tarkoittaa riskinottohalukkuuden lievää vähentymistä.
Rahastot ovat ylivoimaisesti suosituimpia Ruotsissa edustaen jopa 31%:ä sijoituksista. Vastaava luku Norjassa on vain 7%.
- ”Rahastosäästämisessä on Ruotsissa pitkät perinteet. Ruotsissa sitä voidaan pitää lähes kansallislajina.  Tarjonta on ollut selvästi muita Pohjoismaita laajempaa, mutta rahastosijoittamista on tuettu myös veroteknisin eduin. Osakkeet edustavat edelleen valtaosaa sijoituksista kaikilla markkinoilla. Sijoittajat ja säästäjät ovat valmiita ottamaan lyhyen tähtäimen kurssiriskiä saavuttaakseen pidemmällä aikavälillä korkeamman tuottotason”, sanoo Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.
3. Lainarahan osuus säästäjien sijoituksista
	Maa
	31.3.2010

	Ruotsi (SEK)
	3,82%

	Norja (NOK)
	7,87%

	Tanska (DKK)
	5,23%

	Suomi (EUR)
	3,29%

	 
	 


Taulukko 3: Asiakaskohtainen lainoitusaste maittain. 

Ruotsalaiset ja suomalaiset ovat naapurimaihinsa verrattuna varovaisia käyttämään velkavipua. Halukkuus lainoittaa sijoitussalkkua on selvästi suurin Norjassa, mikä sopii hyvin yhteen norjalaisten korkeamman riskinottohalukkuuden kanssa.
- ”Suomalaisten alhainen halukkuus lainoitukseen muistuttaa vanhasta sanonnasta, jossa kehotetaan välttämään sijoittamista velkarahalla. Toisaalta Suomessa on historiallisesti sijoitettu omistusasumiseen, mikä vähentää lainanottoa muihin sijoituskohteisiin”, sanoo Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.
4. Suosituimmat osakkeet ja rahastot
Osakkeet
	Ruotsi
	Norja
	Tanska
	Suomi

	Ericsson
	REC
	Vestas
	Nokia

	Astra Zeneca
	Telenor
	Danske Bank
	TeliaSonera

	Hennes & Mauritz
	Statoil
	DSV
	Fortum

	
	
	
	


Taulukko 4: Suosituimmat osakkeet maittain 31.3.2010

Rahastot
	Ruotsi
	Norja
	Tanska
	Suomi

	Skagen Global
	Holberg Norge
	Skagen Global DKK
	Templeton Asian Growth Fund

	Skagen Kontiki
	Warren Wicklund Norge
	
Jyske Invest Kina
	AGI China East Asia Fund

	Handelsbanken Allemansfond
	Holberg Norden
	Sydinvest BRIK
	Black Rock Emerging 
Europé Equity Fund

	
	
	
	


Taulukko 5: Suosituimmat rahastot maittain 31.3.2010
Kaikissa Pohjoismaissa suositaan suuria kotimaisia osakkeita. Ruotsissa ja Suomessa on omistetaan eniten klassisia telekom-sektorin kilpailijoita kuten Ericssonia ja Nokiaa. Tanskalaiset taas luottavat tuulivoimaan erikoistuneeseen Vestasiin. Öljystä riippuvaisessa Norjassa suosituin on aurinkoenergiayhtiö Renewable Energy Corporation.  Rahastopuolella Pohjoismaissa suositaan ulkomaisia rahastoja. Näistä erityisen suosittuja ovat erilaiset maarahastot tai eksoottiset markkinat.
- ”Lievänkin epävarmuuden vallitessa sijoittajat suosivat herkästi eri toimialojen suurimpia toimijoita. Yksittäisten sijoituskohteiden valinnassa näyttäisi myös korostuvan halukkuus suosia historiallisesti hyvin menestyneitä yrityksiä, jotka sijoittaja voi kokea arkielämän kokemusten perusteella tutuiksi ja turvallisiksi”, toteaa Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.
5. Asiakkaiden sijoitukset kotimarkkinoiden ulkopuolelle
	Maa
	Q1 2010
	Q4 2009

	Ruotsi (SEK)
	17%
	12%

	Norja (NOK)
	7%
	14%

	Tanska (DKK)
	28%
	24%

	Suomi (EUR)
	12%
	8%

	
	
	


Taulukko 6: Kotimarkkinoiden ulkopuolelle tehtyjen kauppojen osuus kaikista kaupoista Q1 2010
Suosituimmat ulkomaiset osakkeet
	Ruotsi
	Norja
	Tanska
	Suomi

	Yara International
	Golden Ocean Group Ltd
	Renewable Energy
	Citigroup

	DnB Nor Asa
	Citigroup
	Questerre Energy
	Renewable Energy

	Seadrill Ltd
	Financial Bear
	DNO International
	Vanguard em. mark. viprs.

	
	
	
	


Taulukko 7: Vaihdetuimmat ulkomaiset osakkeet 31.3.2010
28 prosenttia tanskalaisten sijoituksista suuntautuu maan rajojen ulkopuolelle. Ruotsalaiset seuraavat perässä 17%:n osuudella.  Luku on normaalia paljon suurempi. Norjassa vain seitsemän prosenttia asiakkaista on suunnannut pois kotimarkkinoilta. Siinä missä muut Pohjoismaat ovat historiallisesti kasvattaneet ulkomaisten sijoitustensa osuutta, ovat norjalaiset puolittaneet sen.
- ”Tanskassa sijoittajien mielenkiinto on kohdistunut ulkomaisille markkinoille kotimaisten markkinoiden suhteellisen pienestä koosta johtuen. Suomessa ja Ruotsissa sijoittajien mielenkiinto yhä kansainvälisempiä sijoitusmahdollisuuksia kohti on hienoisessa kasvutrendissä. Norjalaiset sijoittajat luottavat maailmantalouden ja sitä myötä oman energiasektorinsa toipumiseen, mistä osoituksena mainittakoon omistukset mm. RECissä ja Statoilissa”, sanoo Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja Nuutti Hartikainen.





Nordnetin toimittama Nordnet Market Outlook –katsaus, jossa esitetään mielipiteitä, trendejä ja asenteita finanssimarkkinoista, pohjatuu Nordnetin tutkimuksiin ja haastatteluihin. Lisätietoja antaa: Nuutti Hartikainen, Nordnet Suomen arvopaperinvälityksen johtaja +358 9 681 78 499, +358 50 380 3805





”Pohjoismainen säästöbarometri”-selvitys on koostettu Nordnetin tilastojen perusteella. Se sisältää tietoja noin 310 000:sta asiakkuudesta Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa ja Suomessa.








Nordnet provides services that simplify savings, investments and loans to private investors in the Nordic region. We focus on active savings with a modern and smart approach. The holding company, Nordnet AB (plc), is listed on NASDAQ OMX Stockholm. Nordnet is the leading broker in the Nordic region with about 300,000 accounts in Sweden, Norway, Denmark, Finland, Germany and Luxembourg. Visit us at www.nordnet.se, www.nordnet.no, www.nordnet.dk, www.nordnet.fi, www.nordnet.de and www.nordnet.lu.

