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Detta pressmeddelande far inte distribueras, direkt eller indirekt, i USA,
Australien, Kanada, Japan, Schweiz, Singapore eller Nya Zeeland

PA Resources sakrar finansiering om 3,6 miljarder SEK
genom ny femarig kreditfacilitet om 1,8 miljarder SEK och
garanterad foretradesemission om 1,8 miljarder SEK

Olje- och gasbolaget PA Resources har beslutat att andra strategiskt fokus mot en accelererad utbyggnad av
befintliga oljetillgdngar som skall leda till 6kad produktion parallellt med fortsatt prospektering for att 6ka
reserverna och resurserna. Som ett led i detta har bolaget tecknat en ny femarig kreditfacilitet om 1,8
miljarder SEK. Samtidigt vill styrelsen starka bolagets finansiella stéallning och minska skuldsattningsgraden.
Styrelsen har darfor beslutat att — under forutsattning av den extra bolagsstdammans godkéannande —
genomfoéra en fullt garanterad féretrddesemission av aktier om 1,8 miljarder SEK.

Nytt strategiskt fokus

=  Styrelsen i PA Resources har antagit en ny strategisk och operativ feméarsplan enligt vilken bolaget skall
fokusera pa att utveckla sin nuvarande tillgangsportfolj, till skillnad fran tidigare da bolaget haft storre fokus
pa forvarv av nya licenser

= PA Resources skall enligt planen accelerera den takt med vilken tillgangar byggs ut och reserver och
betingade resurser tas i produktion

»  Bolaget skall ocksa bedriva selektiv prospektering pa befintliga oljelicenser for att 6ka reserverna och
resurserna

= Styrelsen vill &ven p& saval kort som lang sikt starka bolagets finansiella stallning och minska
skuldsattningsgraden

Ny femarig kreditfacilitet
= En femarig kreditfacilitet om upp till 250 MUSD, motsvarande cirka 1,8 miljarder SEK har tecknats med
Crédit Agricole och Standard Bank
= Kreditfaciliteten refinansierar en existerande kreditfacilitet om 125 MUSD och sékrar ytterligare finansiering
till utbyggnaden av bolagets tillgangar i Republiken Kongo

Foretradesemission av aktier

=  Styrelsen i PA Resources har beslutat att — under forutsattning av godkannande fran den extra
bolagsstamma som &r planerad att hallas den 24 maj 2010 — genomfdra en nyemission av aktier om cirka
1,8 miljarder SEK med foretradesratt for aktiedgarna

=  Foretrddesemissionen ar fullt garanterad av en kombination av storre aktieagare i PA Resources, externa
garanter och Carnegie Investment Bank

= Foretradesemissionen kommer att avsevart minska bolagets skuldsattningsgrad och samtidigt majliggora
genomfdrandet av den nya femarsplanen

= Teckningskursen, den totala 6kningen av aktiekapitalet och det antal nya aktier som kan komma att
emitteras kommer att offentliggéras omkring den 20 maj 2010 och teckningsperioden forvantas I6pa fran
2 juni till 16 juni 2010

— PA Resources ska under de kommande aren satsa pa en accelererad utbyggnad av befintliga oljetillgangar for att
Oka produktionen, i syfte att 6ka vardet for bolagets aktiedgare. Med en vasentligt starkare balansrakning och en
sakrad langfristig bankfinansiering kommer den nya ledningen att kunna implementera den strategiska och operativa
planen for att satta cirka 50 miljoner fat oljeekvivalenter i produktion samt att fortsétta bedriva selektiv prospektering
inom den existerande portféljen for att 6ka reserverna och resurserna, sager Sven Rasmusson, styrelseordférande i
PA Resources AB.

En telefonkonferens for media, analytiker och aktieagare kommer att héllas idag kl. 10.00, for detaljer se
sidan 5.
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Nytt strategiskt fokus

Styrelsen i PA Resources anser att de underliggande langsiktiga drivkrafterna for oljeindustrin i kombination med en
pagaende aterhamtning av den globala ekonomin skapar en attraktiv mojlighet for bolaget att generera varde ur
befintliga tillgangar. Styrelsen i PA Resources har darfor antagit en femarig strategisk och operativ plan som omfattar
perioden 2010-2014, dar PA Resources kommer att fokusera pa att utveckla sin befintliga licensportfdlj, i stallet for att
fokusera pa forvarv av nya licenser.

Den femariga planen inkluderar en accelererad utbyggnad av tillgangar dar befintliga, &nnu ej utbyggda reserver och
betingade resurser gradvis tas till produktionsfas. Detta skall ske i kombination med en selektiv prospektering pa
befintliga licenser med malet att 6ka bolagets reserver och resurser. For att genomfora planen har styrelsen i PA
Resources beddmt att bolaget behdver stérka sin finansiella stéllning och minska skuldséttningsgraden.

Styrelsen har darfor beslutat att — under forutséttning av den extra bolagsstémmans godkannande — genomféra en
fullt garanterad nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets aktiedgare.

Ny strategisk och operativ feméarsplan
Den femariga strategiska och operativa planen som antagits av styrelsen bestar av féljande huvudpunkter:

e Accelererad utbyggnad av befintliga tillgangar — cirka 50 miljoner fat o.e. — till produktionsfas fére utgdngen av
2014
PA Resources avser att, i enlighet med femarsplanen, investera totalt cirka 800 MUSD under perioden 2010-2014,
varav cirka 600 MUSD under perioden 2010-2012, fér utbyggnad av oljefélt i Vast- och Nordafrika.
Aterbetalningstiden pa respektive investering fr&n produktionsstart & mellan 2 och 3 &r och faltens totala livslangd
ar mellan 7 och 15 ar. Normalt sett har cirka 30-40 procent av reserverna utvunnits nar investeringen ar aterbetald.
Malet ar att investeringarna skall resultera i att bolaget vid slutet av ar 2014 har tagit nya falt i produktion som
innehaller cirka 50 miljoner fat oljeekvivalenter (0.e.). Enligt planen skall den genomsnittliga produktionsnivan ligga
pa mellan 15 000 — 18 000 fat per dag under 2010-2012 och p& mellan 18 000 — 21 000 fat per dag under 2013-
2014. Efter &r 2014 forvantas en uthallig produktion som éverstiger 20 000 fat per dag ha etablerats.

o (Okade reserver och resurser — mer &n 500 miljoner fat o.e. vid slutet av 2014

PA Resources skall ocks& bedriva selektiv prospektering for att 6ka bolagets reserver och resurser. PA Resources
avser, i linje med femarsplanen, att investera totalt cirka 200 MUSD i prospektering under perioden 2010-2014,
varav 150 MUSD under perioden 2010-2012. Malet, baserat pa PA Resources langa och framgangsrika bakgrund
inom prospektering, ar att investeringarna skall resultera i att totala reserver och resurser skall uppga till mer an
500 miljoner fat o.e. vid slutet av ar 2014. Av totala reserver och resurser skall atminstone 200 miljoner fat o.e.
utgéras av reserver och betingade resurser. Detta kan jamféras med bolagets innehav av 144 miljoner fat o.e. i
reserver och betingade resurser vid utgangen av 2009.

o Ny kapitalstruktur — nettoskuldsattningsgrad ej 6verstigande 50 procentl

Styrelsen anser att bolagets nya kapitalstruktur mojliggor for bolaget att, pa ett vasentligt battre satt, kunna
hantera bade en snabbare utveckling av och eventuella férseningar i utbyggnadsprojekt liksom kortsiktiga
foérandringar i oljepriset. Utan en tillréckligt stark finansiell stéllning kan exempelvis férandringar i oljepriset
och/eller utbyggnadsplaner medfora att bolaget kortsiktigt kan behdva anvanda sig av dyra och alltfér kortfristiga
finansieringslosningar, eller till och med avyttra tillgadngar vid tidpunkter som ur ett aktieagarperspektiv inte ar
optimala. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen beslutat att 6ka den langsiktiga nivan pa eget kapital i
bolaget, och har satt ett finansiellt mal som anger att nettoskuldsattningsgraden inte annat an temporart skall
Overstiga 50 procent1 och att de rantebarande skulderna i huvudsak skall vara langfristiga. Den 31 mars 2010
uppgick nettoskuldsattningsgraden till 85 procent eller 57 procent under antagande om full konvertering av
utestdende konvertibla skuldebrev till eget kapital.

¢ Ny foretagsledning

Sedan PA Resources grundades 1994 har bolaget utvecklats till ett oberoende prospekterings- och
produktionsbolag med 6kande produktion och betydande reserver och resurser. PA Resources har under arens
lopp varit aktivt i att forvarva och avyttra tillgangar och VD och koncernchef Ulrik Jansson har spelat en viktig roll i
att bygga upp bolagets portfolj av oljelicenser. Mot bakgrund av att bolaget nu i hogre grad skall fokusera pa
utbyggnad av oljefynd och prospektering av befintliga tillgangar istallet for att forvarva nya licenser, har Ulrik
Jansson kommit 8verens med styrelsen om att 6ka operativt fokus i ledningsgruppen i PA Resources. Han har,
som framgatt av pressmeddelande den 19 april 2010, darfor valt att Ilamna posten som VD och koncernchef fran
och med arsstamman den 18 maj 2010. Bo Askvik, nuvarande vice VD och CFO i PA Resources, har utsetts till ny
VD och koncernchef for PA Resources med verkan frin samma datum, med uppdraget att genomfora
femarsplanen utifrdn en vasentligt forbattrad finansiell stallning for bolaget.

! Under antagande om full konvertering av utestdende konvertibla skuldebrev till eget kapital.
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Planerade investeringar och finansiering

Den femariga planen kommer att finansieras genom en kombination av eget kassaflode och externa medel.
Sammanlagt omfattar femarsplanen planerade investeringar i utbyggnad och prospektering om cirka 1 000 MUSD,
varav cirka 750 MUSD under perioden 2010-2012. Under perioden 2010-2012, uppskattas det aggregerade
kassaflodet fore investeringar till cirka 500 MUSD' baserat pa en genomsnittlig produktion om 15 000 — 18 000 fat o.e.
per dag och under perioden 2013-2014 uppskattas det arliga kassaflodet fore investeringar till cirka 250 MUSD?
baserat pa en genomsnittlig produktion om 18 000 — 21 000 fat o.e. per dag. Externa medel under perioden 2010-
2012 kommer frén den aviserade foretradesemissionen om 1,8 miljarder SEK (motsvarande cirka 250 MUSD) och
den nya kreditfaciliteten om 250 MUSD. En minskad skuldsattningsgrad ger bolaget en starkare balansréakning, vilket
forvantas paverka lanevillkor positivt och medfora lagre rantekostnader framgent. Styrelsen har inte identifierat nagot
ytterligare externt finansieringsbehov efter 2012, d& kassaflodet efter investeringar forvantas bli positivt fran denna
tidpunkt.

Ny femarig kreditfacilitet

PA Resources har tecknat en femarig, reservbaserad kreditfacilitet om upp till 250 MUSD, motsvarande cirka 1,8
miljarder SEK med Crédit Agricole Corporate and Investment Bank och Standard Bank.

Kreditfaciliteten har en l6ptid pa fem ar med pabérjad amortering i december 2011 och har inledningsvis en
rantemarginal pa 4,5 procentenheter 6ver LIBOR. Faciliteten &r sékerstélld genom éverenskomna pantsattningar av
aktier i PA Resources Congo SA och PA Energy Congo Limited samt av bankkonton kopplade till verksamheten i
Kongo och genom sékerhetsoverlatelser av vissa avtal.

Faciliteten skall bland annat anvandas for att refinansiera en befintlig ettarig kreditfacilitet om 125 MUSD som
tecknades i september 2009 med Standard Bank samt for anldggningskostnader och I6pande kostnader relaterade till
licenserna i Republiken Kongo. Ett villkor for att langivarna skall betala ut pengar under faciliteten &r att PA Resources
ovillkorligen har mottagit minst 1 500 MSEK (efter avgifter, kostnader och utgifter férenade med nyemissionen) genom
forestdende nyemission.

Foretradesemission av aktier

Styrelsen i PA Resources har beslutat att — under forutsattning av godkannande fran den extra bolagsstamma som &r
planerad att hdllas den 24 maj 2010 — genomfora en nyemission av aktier om cirka 1,8 miljarder SEK med
foretradesratt for aktiedgarna i PA Resources. Foretradesemissionen ar fullt garanterad av en kombination av storre
aktiedgare i PA Resources, externa garanter och Carnegie Investment Bank.

Bolaget kommer att utfarda teckningsrétter till aktiedgarna, vilka ger innehavare rétt att teckna ett visst antal nya aktier
till teckningskursen, i forhallande till det antal aktier de ager. | det fall alla nya aktier inte har tecknats med stod av
teckningsratter kommer styrelsen att besluta om allokeringen av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter.
Sadana aktier kommer i férsta hand att allokeras till personer som har tecknat sig for nya aktier med stéd av
teckningsratter.

Avstamningsdag vid Euroclear Sweden for deltagande i foretrAdesemissionen forvantas vara den 28 maj 2010.
Teckning av nya aktier kan ske under teckningsperioden som forvantas lopa fran och med den 2 juni 2010 till och med
den 16 juni 2010. Styrelsen ager ratt att i forekommande fall férlanga teckningsperioden.

Den totala 6kningen av aktiekapitalet, antalet aktier som kan komma att emitteras och teckningskursen fér de nya
aktierna kommer att offentliggdras omkring den 20 maj 2010.

! Definierat som EBITDA justerat for skatt och rantekostnader. Forutsatt planerad produktion om 15 000-18 000 fat o.e. per dag och ett genomsnittligt
oljepris om 80 USD per fat.
2 Definierat som EBITDA justerat for skatt och rantekostnader. Forutsatt planerad produktion om 18 000-21 000 fat o.e. per dag och ett genomsnittligt
oljepris om 80 USD per fat.
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Sammanfattning av pro forma finansiella effekter till f6ljd av foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer att paverka PA Resources eget kapital, nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad.
Nettoskuldsattningsgraden den 31 mars 2010, justerad for féretradesemissionen fore transaktionskostnader, uppgick
pro forma till 31 procent (eller till 16 procent under antagande att de utestdende konvertibla skuldebreven till fullo
konverteras till eget kapital).

Oreviderade finansiella Fore Foretradesemission® Pro forma efter
poster och nyckeltal foretradesemission, foretradesemission,

per den 31 mars, 2010 per den
Miljarder SEK 31 mars, 2010"
Eget kapital 4.4 18 6,2
Nettoskuld 3,7 -1,8 1,9
Nettoskuld/Eget kapital 85 % - 31 %
Nettoskuld/Eget kapital® 57 % - 16 %

1) Exklusive transaktionsrelaterade kostnader.
2) Under antagande om full konvertering av utestdende konvertibla skuldebrev till eget kapital.

Teckningsétaganden och garantier

Den avgaende VDn och koncernchefen, Ulrik Jansson, ett antal svenska och internationella investerare samt
Carnegie Investment Bank har atagit sig att, forutsatt att vissa villkor uppfylls, teckna sig for aktier till ett belopp
motsvarande totalt 100 procent av féretradesemissionen.

Utover ovan namnda ataganden har den storsta institutionella aktieagaren i PA Resources, Lansforsakringar
Fonder/Alfred Berg Fonder (kontrollerar cirka 9 procent av aktiekapitalet och rdsterna), uttryckt att de avser att teckna
sig for sin pro rata-andel av foretrddesemissionen.

Preliminar tidplan foér foretradesemissionen

20 maj 2010: Teckningskurs, den totala 6kningen av aktiekapitalet och antalet aktier som kan komma att
emitteras offentliggérs i ett pressmeddelande

24 maj 2010: Extra bolagsstdmma godkénner foretradesemissionen beslutad av styrelsen
26 maj 2010: Forsta handelsdag i aktien utan foretradesratt att delta i foretradesemissionen
27 maj 2010: Beraknad dag for offentliggérande av prospektet

28 maj 2010: Avstamningsdag for deltagande i foretrAdesemissionen

2 juni =11 juni 2010: Handel med teckningsratter
2 juni =16 juni 2010: Teckningsperiod

18 juni 2010: Offentliggdrande av preliminéart resultat av foretrddesemissionen

Finansiell radgivare
Carnegie Investment Bank ar finansiell radgivare till PA Resources géllande féretradesemissionen.

Stockholm, 7 maj 2010

PA Resources AB (publ)
Styrelsen

Ovanstaende information har offentliggjorts i enlighet med Lag om vardepappersmarknaden och/eller Lag om handel
med finansiella instrument. Informationen publicerades kl. 08.00 den 7 maj 2010.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:
Bo Askvik

Tilltradande VD och koncernchef, PA Resources AB
Telefon: +46 (0)8 21 83 82, +46 (0)708 19 59 18
E-post: info@paresources.se

Webbséand telefonkonferens 7 maj 2010

Den 7 maj 2010 kl. 10.00 arrangerar PA Resources en webbsand telefonkonferens. For deltagande live, se lank pa
www.paresources.se (startsidan) eller ring:

Sverige: +46 (0)8 505 598 53
UK: +44 (0)203 043 24 36

Telefonkonferensen och presentationsmaterialet kommer i efterhand att finnas tillgangligt via www.paresources.se.

PA Resources AB (publ) &r en internationell olje- och gaskoncern inriktad p& att férvarva, utveckla, utvinna och
avyttra olje- och gasreserver, samt bedriva prospektering for att hitta nya reserver. Koncernen har verksamhet i
Tunisien, Storbritannien, Danmark, Grénland, Nederlanderna, Ekvatorialguinea och Republiken Kongo (Brazzaville).
PA Resources &r en av Tunisiens storsta oljeproducenter och har ocksa produktion i Republiken Kongo.
Moderbolaget har séte i Stockholm, Sverige.

PA Resources hade intakter om 2 113 MSEK under helaret 2009. Bolaget ar noterat pa NASDAQ OMX Nordiska
Borsen i Stockholm (segment Mid Cap) och Oslo Bors i Norge (segment OB Match). Fér mer information besék garna
WWW.paresources.se.

VIKTIGT MEDDELANDE

Informationen i detta pressmeddelande ar inte avsedd att offentliggdras, publiceras eller distribueras, direkt eller
indirekt, i USA, Australien, Kanada, Japan, Schweiz, Singapore eller Nya Zeeland. Distribution av detta
pressmeddelande kan vara forbjudet i vissa 6vriga jurisdiktioner. Informationen i detta pressmeddelande skall inte
utgora ett erbjudande om att salja eller en uppmaning om att kopa nagra vardepapper i PA Resources i nagon
jurisdiktion.

Detta pressmeddelande varken utgér, eller utgér en del av, ett erbjudande eller en uppmaning om att kdpa eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapper omnamnda hari far inte erbjudas eller séljas i USA utan registrering eller ett
undantag fran registrering i enlighet med den amerikanska Securities Act of 1933 i dess aktuella lydelse ("Securities
Act”). PA Resources avser inte att registrera ndgon del av erbjudandet av vardepapper i USA eller genomféra ett
erbjudande av vardepapper till allménheten i USA. Kopior av detta offentliggérande distribueras eller skickas inte och
far inte distribueras eller skickas till USA, Australien, Kanada, Japan, Schweiz, Singapore eller Nya Zeeland.

Detta dokument har inte blivit godkéant av ndgon regulatorisk myndighet. Detta dokument &r en annons och inte ett
prospekt och investerare skall inte teckna eller kdpa vardepapper som avses i detta dokument férutom pa grundval av
den information som finns i prospekt som kommer att offentliggéras av PA Resources pa dess hemsida inom sinom
tid.

Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet

PA Resources har inte beslutat om att erbjuda aktier eller ratter till allmanheten i nAgon medlemsstat inom det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, med undantag fér Sverige och annan jurisdiktion dit erbjudandet av
aktier eller ratter har blivit passporterat. Inom sddana medlemsstater inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, forutom Sverige (och andra jurisdiktioner dit erbjudandet av aktier eller ratter har blivit
passporterat), som har implementerat prospektdirektivet (en "Relevant Medlemsstat”) har ingen atgard per detta
datum vidtagits for att rikta ett erbjudande av aktier eller ratter till allménheten som kréver att ett prospekt publiceras i
nagon Relevant Medlemsstat. Som en konsekvens harav, far aktierna eller ratterna endast erbjudas i Relevant
Medlemsstater:

(a) till juridiska personer som ar behdériga eller har tillstdnd att bedriva verksamhet inom den finansiella marknaden

eller, om de inte har sadan behorighet eller sadant tillstand, vars verksamhetsféremal ar att uteslutande investera i

vardepapper;
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(b) till juridisk person som uppfyller tva eller fler av féljande kriterier: (1) ett medeltal av minst 250 anstéllda under det
senaste rakenskapsaret; (2) en total balansrakning om mer an 43 miljoner Euro och (3) en arlig nettoomséattning
uppgaende till mer &n 50 miljoner Euro, enligt sin senaste ars- eller koncernredovisning; eller

(c) i ndgot annat hanseende som inte kraver att PA Resources publicerar ett prospekt i enlighet med Artikel 3(2) i
prospektdirektivet.

Vid tillampning harav skall uttrycket "ett erbjudande av aktier eller ratter till allmanheten” i nagon Relevant
Medlemsstat innebara kommunikation, i nagon form, av tillracklig information om villkoren fér erbjudandet och de
aktier eller ratter som erbjuds for att en investerare skall kunna besluta om att képa vardepapper, sdsom detta kan
variera i sddan Relevant Medlemsstat till féljd av implementeringen av prospektdirektivet i sddan medlemsstat och
med uttrycket "prospektdirektivet” menas Direktiv 2003/71/EG inkluderande samtliga implementeringsatgarder i
respektive Relevant Medlemsstat.

Carnegie Investment Bank AB foretrader PA Resources och ingen annan i samband med féretradesemissionen och
kommer inte att vara ansvarig gentemot nadgon annan &n PA Resources for tillhandahallandet av skydd som erbjudits
till dess klienter eller for tillhandahallandet av radgivning i samband med foretradesemissionen och/eller ndgot annat
arende till vilket hanvisning gors i detta offentliggdrande.

Carnegie Investment Bank AB atar sig inget som helst ansvar och lamnar ingen utfastelse eller garanti, varken
uttryckligen eller implicit, avseende innehallet i detta offentliggérande, inklusive dess riktighet, dess fullstandighet eller
verifiering eller fér ndgot annat uttalande som gjorts eller avsetts att géras av Carnegie Investment Bank AB, eller &
dess vagnar, i samband med PA Resources och de nya aktierna, eller foretradesemissionen, och inget i detta
offentliggorande ar, eller skall forlitas pa som, ett l6fte eller en utfastelse i detta avseende, oavsett vad avser det
forflutna eller framtiden. I enlighet harmed fransager sig Carnegie Investment Bank AB i den fullaste man det ar tillatet
enligt lag allt ansvar oavsett om det hanfor sig till skadestand, avtal eller annorledes som det annars skulle ha vad
avser detta offentliggdrande eller ndgot sadant uttalande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar ledningens aktuella syn pa framtida
héndelser samt mdjlig finansiell utveckling. Aven om PA Resources anser att férvantningarna som beskrivs i sddana
uttalanden ar rimliga finns det ingen garanti for att dessa framatriktade uttalanden visar sig vara korrekta. Saledes kan
utgangen skilja sig markant fran de som anges i framatriktade uttalanden som en konsekvens av olika faktorer.

Du uppmanas att lasa detta offentliggérande, och prospektet och den information som har inarbetats genom
hanvisning dari nar detta gjorts tillgangligt, i dess helhet for en vidare diskussion av de faktorer som kan paverka PA
Resources framtida prestation och de branscher inom vilka bolaget &r verksamt. | ljuset av dessa risker, osékerheter
och antaganden, ar det mgjligt att de handelser som beskrivs i de framatriktade uttalandena i detta offentliggérande
inte intraffar.
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