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AO-KONCERNENS PERIODEMEDDELELSE FOR 1. KVARTAL 2010

(Alle belgb er i hele 1.000 kr.)

Resultatopgarelse 1. kvartal 2010 1. kvartal 2009 Aret 2009
Nettoomsaetning 441.544 515.852 1.991.112
Bruttoresultat 123.657 162.759 601.538
Driftsomkostninger i alt (143.330) (153.106) (577.489)
Resultat af primaer drift (19.673) 9.653 24.049
Finansielle poster, netto (4.733) (7.560) (20.192)
Resultat fgr skat (24.406) 2.093 3.857
Skat af periodens resultat 6.055 (571) (1.119)
Resultat efter skat (18.351) 1.522 2.738
Periodens resultat (18.351) 1.522 2.738
Balance

Immaterielle aktiver 159.548 150.117 157.504
Materielle aktiver 460.284 485.157 466.526
Andre langfristede aktiver 11.041 2.830 11.041
Varebeholdninger 423.620 429.544 413.649
Tilgodehavender 351.268 512.271 344.645
Periodeafgraensningsposter 1.004 2.513 2.627
Veerdipapirer 5.320 5.196 5.234
Likvide beholdninger 4.428 10.150 5.535
Aktiver i alt 1.416.513 1.597.778 1.406.761
Egenkapital 565.655 575.350 580.847
Langfristede forpligtelser 370.670 375.339 357.323
Kortfristede geeldsforpligtelser 480.188 647.089 468.591
Passiver i alt 1.416.513 1.597.778 1.406.761
Pengestrgmsopggrelse

Pengestramme fra driftsaktiviteter (31.368) 101.372 191.231
Pengestramme fra investeringsaktiviteter (4.739) (5.313) (24.936)
Pengestramme fra finansieringsaktiviteter 32.593 (93.715) (172.613)
Periodens likviditetsvirkning (3.514) 2.344 (6.318)
Gennemsnitligt antal medarbejdere 706 818 747
Beholdning af egne aktier (nhominel veerdi) 1.098 1.298 1.298
Investeringer i materielle aktiver 1.477 1.885 9.157
Nggletal

Bruttoavance i % 28,0 31,6 30,2
Overskudsgrad (4,5) 1,9 1,2
Afkastningsgrad (1,4) 0,6 1,7
Egenkapitalforrentning (3,2) 0,3 0,5
Soliditetsgrad * 39,9 38,7 41,3
Indre veerdi 992 1.009 1.019
Barskurs 540 397 508
Price Earnings basic (P/E Basic) (16,4) 145,3 103,3
Resultat pr. aktie (EPS Basic) (33) 3 5
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) (33) 3 5

* Soliditetsgraden for 1. kvartal 2009 er beregnet som om provenuet fra leasingaftale indgdet i december 2008 er
udbetalt og anvendt til nedbringelse af bankgeeld

Nggletal er beregnet pa baggrund af de respektive perioder.
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AO-KONCERNENS PERIODEMEDDELELSE FOR 1. KVARTAL 2010

Egenkapitalspecifikation

2010:

Egenkapital 1. januar 2010
Periodens resultat

Valutakursregulering
vedrgrende udenlandske
dattervirksomheder

Totalindkomst i alt
Udbetalt udbytte
Egenkapital 31. marts 2010

20009:

Egenkapital 1. januar 2009
Periodens resultat

Valutakursregulering
vedrgrende udenlandske
dattervirksomheder

Totalindkomst i alt
Udbetalt udbytte
Egenkapital 31. marts 2009

Reserve for

Aktie- dvrige valutakurs-  Overfart Foreslaet
kapital reserver regulering Resultat udbytte | alt
57.000 200.000 (4.798) 328.645 0 580.847
0 0 0 (18.351) 0 (18.351)
0 0 3.159 0 0 3.159
0 0 3.159 (18.351) 0 (15.192)
0 0 0 0 0 0
57.000 200.000 (1.639) 310.294 0 565.655

Reserve for

Aktie- @vrige valutakurs-  Overfart Foreslaet
kapital reserver regulering Resultat udbytte | alt
57.000 200.000 (9.068) 325.907 0 573.839
0 0 0 1.522 0 1.522
0 0 (11) 0 0 (11)
0 0 (11) 1.522 0 1.511
0 0 0 0 0 0
57.000 200.000 (9.079) 327.429 0 575.350
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AO-KONCERNENS PERIODEMEDDELELSE FOR 1. KVARTAL 2010

Bestyrelsen for Brgdrene A & O Johansen A/S har dags dato behandlet og godkendt selskabets
periodemeddelelse for 1. kvartal 2010.

Koncernregnskabet omfatter Bradrene A & O Johansen A/S, filialen AO-MAVAB i Sverige samt de 100 %
ejede datterselskaber AO Invest A/S, E-byg.com A/S, Vaga Tehnika Eesti OU i Estland og Ervex AB i
Sverige.

Resume

e | 1. kvartal 2010 realiserede AO-koncernen en omsaetning pa i alt 441,5 mio. kr. mod 515,9 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

e Resultat af primaer drift udgjorde et underskud pa 19,7 mio. kr. mod et overskud pa 9,7 mio. kr. i 1.
kvartal 2009.

e Koncernen realiserede et negativt resultat far skat pa 24,4 mio. kr. mod et positivt resultat pa 2,1 mio.
kr.i 1. kvartal 2009. Det realiserede resultat er pa niveau med det forventede.

e For 2010 fastholdes forventningen om et positivt resultat far skat som meddelt i arsrapporten for 2009.

Udviklingen i koncernen

AO-koncernen realiserede i 1. kvartal 2010 en omseetning pa 441,5 mio. kr. mod 515,9 mio. kr. i samme
periode sidste ar, svarende til et fald pa 14,4 %. Nedgangen i omsaetningen kan primeert henfares til arets
ferste maneder, hvor den lange periode med frost medfarte et kraftigt fald i salget af VA-produkter samt en
mindre salgstilbagegang inden for koncernens gvrige produktomrader. Aktiviteterne inden for GDS-
markedet har veeret preeget af en positiv omsaetningsudvikling i 1. kvartal 2010.

Bruttoresultatet faldt fra 162,8 mio. kr. i 1. kvartal 2009 til i alt 123,7 mio. kr. i 2010. Tilbagegangen i
bruttoresultatet skyldes dels nedgang i omsaetningen, dels at bruttoavanceprocenten er faldet med 3,6 %
til i alt 28 % som falge af en sendring i salgs- og produktmix samt gget konkurrence.

| 1. kvartal 2010 er de samlede omkostninger faldet med i alt 9,8 mio. kr. til i alt 143,3 mio. kr.
Omkostningsreduktionen kan iseer henfares til personale- og transportomkostninger.

AO-koncernen realiserede et negativt resultat fgr skat pa 24,4 mio. kr. mod et positivt resultat pa 2,1 mio.
kr. i samme kvartal sidste ar. Det realiserede resultat er pa niveau med det forventede.

Balancen udgjorde pr. 31. marts 2010 i alt 1.416,5 mio. kr. mod 1.597,8 mio. kr. aret far.
Varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg er faldet som fglge af nedgangen i aktivitetsniveauet.
Endvidere er provenuet fra ejendomsleasingaftalen vedrgrende logistikcentret i Horsens farst udbetalt i 2.
kvartal 2009.

Koncernens likviditet er i 1. kvartal 2010 pavirket negativt med 31,4 mio. kr. fra driften mod en positiv
likviditetspavirkning pa 101,4 mio. kr. i samme periode 2009. Andringen skyldes dels periodens resultat i
2010, dels var likviditeten pavirket positivt i 2009 af en stor stigning i leverandargeeld som falge af
g&ndrede betalingsbetingelser.

Investeringerne udgjorde 4,7 mio. kr. mod 5,3 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Pa baggrund af ovenstaende var periodens nettolikviditetsvirkning negativ med 3,5 mio. kr. mod en positiv
nettolikviditetsvirkning i samme periode 2009 pa 2,3 mio. kr.
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AO-KONCERNENS PERIODEMEDDELELSE FOR 1. KVARTAL 2010

Fremtidsudsigter

Som falge af den usaedvanligt harde vinter, der preegede markedsudviklingen seerdeles negativt i arets
farste maneder, udtrykte ledelsen i arsrapporten for 2009 en forventning om en stgrre nedgang i markedet
i 1. halvar 2010 og dermed en samlet nedgang i markedet for 2010 set i forhold til 2009. Ledelsen
forventede et negativt resultat for 1. halvar 2010.

| 1. kvartal 2010 har omszaetningsudviklingen veeret pa niveau med det budgetlagte. For 2. kvartal 2010
forventes fremgang i omsaetningen i forhold til samme periode 2009. Der forventes fortsat et negativt
resultat fgr skat for 1. halvar 2010. Koncernen forventes at realisere et positivt resultat for aret.

For yderligere at optimere og effektivisere logistikfunktionen har bestyrelsen godkendt en investering pa
ca. 40 mio. kr., bl.a. i et miniload-anlaeg pa centrallageret i Albertslund.

Kontaktpersoner:

Niels A. Johansen/Bettina Winther
Telefon: 70 28 00 00
Fondsbgrsmeddelelse nr. 8/2010
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