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VEDTAGTER

for

TK Development A/S

(CVR-nr. 24 25 67 82)

SELSKABETS NAVN, HIEMSTED OG FORMAL
1.

Sclskabets navn er TK Development A/S. Selské.bet skal tillige have binavnet Thorkild
Kristensen A/S (TK Development A/S). .

Selskabets hjemsted er Aalborg Kommune.

Selskabets formél er at kabe, oplore, selge, udleje, formidle, investere i og rAdgive om fast
ejendom i ind- og udiand, at udeve finansielle aktiviteter og med disse formal beslagtet
virksomhed.

SELSKABETS KAPITAL OG AKTIER

2.

Selskabets aktiekapital udger kr. 560.876.200,00 skriver kroner femhundredeogsekstimillioner
ottehundredeogsyvtisekstusinde tohundrede 00/100, fordelt i aktier 4 kr. 1,00 efler multipla heraf.

Aktickapitalen er fuldt indbetalt.

Selskabets ejerbog fares af VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kebenhavn S.
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Aktierne skal lyde pa navn og vaere noteret i selskabets €] erbbg.

Aktierne er frit omszattelige omsatningspapirer, og ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine
aktier indlgse, hverken helt eller delvis.

Ingen aktier har serlige rettigheder.

Aktierne registreres i VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Kebenhavn
S.

Overdragelse af aktier har kun gyldighed over for selskabet, ndr overdragelsen er registrereti VP
Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Kebenhavn S. Selskabet er uden
ansvar for sidan noterings sgthed eller rigtighed.

2A.
Udgaet. .

2 B.

Bestyrelsen har den 30. december 2005 pé grundlag af bemyndigelse meddelt bestyrelsen i hen-
hold til generalforsamlingsbeslutning af 13. oktober 2005 besluttet at udstede tegningsoptioner
(warrants) til selskabets ledende medarbejdere samt ledende medarbejdere i datterselskaber med
ret til tegning for indtil nominelt kr. 18.200.000,00 aktier i selskabet. Der betales ikke sarskilt
vederlag for tegningsoptionerne. '

Tegningsoptionerne kan helt eller delvist udnyttes til tegning af aktier i tre vinduer 4 6 uger. De
tre udnyttelsesperioder er (1) perioden fra offentliggerelse af drsregnskabsmeddelelse for regn-
skabsdret 2008/9 og 6 uge frem, (2) perioden fra offentliggarelse af halvarsregnskab for 2009/10
og 6 uger frem og (3) perioden fra offentliggerelse af srsregnskabsmeddelelse for regnskabséret
2009/10 og 6 uger frem.

Tegningskursen pr. aktie a nominelt kr. 20 er fastsat til:

74,541 ved tegning 1 1. udnyttelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbelob den
, 01.05.2009)

77,054 ved tegning 1 2. udnyitelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbelab den
01.10.2009)

80,635 ved tegning i 3. udnyttelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbelab den
01.05.2010)

Der er ved fastlzeggelsen af de anforte tegningskurser lagt en forrentningssats pd 8 % p.a. til
grund. Sifremt indbetaling af tegningsbeleb sker pa andre datoer end de i det ovenstiende forud-
satte kormrigeres herfor med en forrentning pé 8 % p.a. for perioden mellem de anferte indbeta-
lingsdatoer og de faktiske indbetalingsdatoer. Ved indbetaling inden de anfarte datoer reduceres
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tegningskursen siledes og ved betaling senere end de anferte datoer foroges tegningskursen for
forrentning i den mellemliggende periode.

De nye aktier som métte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne skal have samme rettighe-
der som eksisterende aktier efter vedtegterne, og aktierne skal vaere frit omsattelige om-
s@tningspapirer. De nye aktier udstedes pd navn og noteres i selskabets aktiebog. Der skal ikke
gzelde indskrenkninger i de nye aktiers omseettelighed, og der skal ikke veere tilknyttet nogen
indlosningsforpligtelse dertil. Aktierne skal beere ret til udbytte fra tidspunktet for registrering af
* nytegningen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, idet herved forudsattes, at registrering sker in-
den afholdelse af ordinzr generalforsamling for sd vidt angar udnyttelsesperioden knyttet til of-
fentliggarelse af drsregnskabsmeddelelse. Safremt registrering ikke sker inden generalforsamlin-
gen, séledes at de nye aktier ikke far ret til udbytte, kompenseres herfor, idet tegningskurserne er
baseret pd den forudsatning at aktier tegnet i en sddan udnyttelsesperiode oppebarer udbytte pd
den i tilknytning hertil afholdte ordinzre generalforsamling.

Ingen aktier i selskabet har szrlige rettigheder. Aktleme skal reglstreres i VP Securities A/S,
Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Kebenhavn S.

Tegningsoptionerne skal i evrigt veere undergivet folgende vilkér:

1. Optionsindchaver kan gare tegningsoptionerne galdende (udnytte tegningsoptionerne)
ved skriftlig meddelelse til selskabets hovedkontor i Aalborg inden for en af udnytiel-
sesperioderne. Selskabet bekrafter modtagelsen af meddelelsen over for optionsindeha-
ver. Indbetaling skal foretages kontant til selskabet samtidig med indskrivningen pa teg-
ningsliste og inden 14 dage efier at selskabets bekreftelse er fremsendt til optionsinde-
haver.

2. En tegningsoption er personlig og kan 1 intet tilfeelde gores til genstand for overdragelse
eller overgang, heller ikke i forbindelse med bodeling, og kan ikke pantszttes eller p4
anden made tjene til fyldestgerelse af optionsindehavers kreditorer. Dog kan udstedte
ikke udnyttede warrants 1 tilfzelde af medarbejderens ded udlaegges til efterlevende ®gte-
falle eller livsarvinger.

3. Tegningskursen er fastsat til kurs 74,541; 77,054 og 80,635 for henholdsvis 1., 2. og 3.
udnyttelsesperiode, dog med rentemaessig korrekt ved faktisk indbetaling p4 andre tids-
punkter end forudsat, jfr. ovenfor, hvilket indebzrer, at der ved udnyttelse af en teg-
ningsoption kan tegnes én ny aktic a nominelt kr. 20,00 mod kontant indbetaling af kr.
74,541; 77,054 eller 80,635 eller de beleb, der fremkommer efter eventuel rentekorrekti-
on. :

4. Safremt der 1 selskabet treeffes beslutning om indferelse af aktieklasser, skal hver aktie
tegnet ved udnytielse af tegningsoptionerne tilhore den bedst stillede aktieklasse.

Tegningskursen vil blive justeret i tilfeelde af at der efter den 30. december 2005 vedta-
ges og gennemfores:

a) Kapitalforhgjelse ved nytegning med fortegningsret for de nuvaerende
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~ aktionarer.
b) Fondsaktieudstedelse.
c) Kapitalnedsatielse, medmindre denne foretages til dekning af underskud, ved

annullering af egne aktier eller p anden lovlig mide uden udbetaling til samt-

lige aktionzrer.
d) Udlodning af udbytte pd mere end 0 kr. pr. aktie a 20 kr.

e) Udstedelse af yderligere aktietegningsretter (warrants) eller udstedelse af
yderligere konvertible obligationer med fortegningsret for de eksisterende
aktiongerer.

) Zndringer der m4 sidestilles med de under a - ¢ anferte og med tilsvarende

virkning for optionsindehaveren.

Justering af konverteringskursen foretages kun i de ovenfor angivne situationer og séle-
des f.eks. ikke ved fission, udstedelse af medarbejderaktier til faverkurs og emissioner
uden fortegningsret.

Ved selskabets solvente oplesning bortfalder tegningsoptionerne, idet dog sdledes at op-
tionsindehaver forinden skal gives adgang til at udeve denne.

De i punkt 4 nazvate forhold samt eventuel justering af tegningskursen som folge af ind-
betaling af tegningsbeleb tidligere eller senere end de i stk. 3 forudsatte indbetalingstid-
punkter administreres af selskabets bestyrelse, som treffer endelig og bindende beslut-
ning om gennemfarelse og beregning af eventuel justering af tegningsoptionerne, her-
under i forhold til tegningskurs og aktieandel. -

Séfremt der forinden tegningsoptionerne er udnyttet til tegning af aktier

a)
fremszettes et tvangsindlesningstilbud i medfer af aktieselskabslovens bestemmelser
herom (§ 20b), :

b)
- fremsaettes et offentligt overtagelsestilbud pa aktier i selskabet,

c)
fremseettes et lovpligtigt overtagelsestilbud pa grundlag af erthvervelse af kapitalandele
cller stemmerettigheder i selskabet, der medferer palaeg om fremsattelse af indlesnings-

tilbud
eller

d) }

der opstar en situation, hvor optionsindehaveren i evrigt finder, at selskabets aktionzr-
struktur er ndret p4 en sddan méade, at det nye ejerforhold indebarer en betydelig risiko
for, at selskabets hidtidige forretningsprincipper endres

har optionsindehaveren ret til at begaere tegning af aktier 1 henhold til tegningsoptioner-
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ne. Retten til at begzre tegning af aktier er geldende fra den pédgesldende begivenheds
indtreeden og indtil 1) udlgbet af fristen i henhold til aktieselskabslovens § 20 b, 2) udle-
bet af acceptfiisten i det pigeeldende offentlige eller lovpligtige overtagelsestilbud og 3)
3 méneder efter at optionsindehaveren er blevet bekendt med det i litra d nzevnte forhold.
Safremt tegningsoptionerne begzeres udnyttet 1 henhold hertil anvendes en tegningskurs
pa 57,813 pr.-aktie a nominelt kr. 20,00 med tillzg af et beleb svarende til 8 % p.a. af’kr.
57,813 fra den 16.01.06 til tegningstidspunktet (indbetalingstidspunktet) og med fradrag
af et beleb svarende til det akkumulerede udbetalte udbytte pr. aktie i perioden fra den
16.01.06 til tegningstidspunktet (indbetalingstidspunktet). Den nzvnte tegningskurs vil
vaere at regulere i overensstemmelse med de ovenfor anforte justeringsregler bortset fra
det vedrerende udbytte anforte.

I de under a), b) og ¢) nevnte situationer skal de af optionsindehaveren pa grundlag af
optionerne tegnede aktier sdledes veere omfattet af de nevnte indlgsnings- eller overta-
gelsestilbud.

Séfremt selskabet i den under b) necvnte situation finder, at en tegning 1 denne situation
vil vaere til vaesentlig ulempe for selskabets aktionzrer eller der 1 den under d) nevnte si-
tuation ikke er enighed mellem optionsindehaveren og selskabet om, hvorvidt betingel-
seme nzvnt i punkt d) er opfyldt, afgeres spergsmélet endeligt og bindende for parterne
ved voldgift efter “Regler for behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut”.

7. Ved fusion med selskaber, der ikke pr. 30. december 2005 er helejede datterselskaber af
selskabet, kan optionsindehaveren i en periode pa 30 dage efter endelig vedtagelse af fu-
sionen kreeve at tegne aktier i henhold til tegningsoptionen med 14 dages varsel. Udnyt-
ter optionsindehaveren ikke denne ret til at kraeve tegning af aktierne og er selskabet 1k-
ke det fortszttende selskab, ndres tegningsoptionen til en ret til at tegune aktier i det
fortsettende selskab, og tegningskursen justeres pa basis af ombytningsforholdet mellem
de fusionerede selskabers aktier.

Spaltes selskabet skal det af spaluﬁngsplanen tydeligt fremga hvorledes der forholdes
med tegningsoptionerne. Optionsindehaverne har ret til at kreeve tegning af aktier forin-
den spaltningens gennemforelse.

Tegningskursen fastszttes i de 1 nervaerende punkt 7 anforte tilfeelde efter de i punkt 6
angivne principper.

8. Safremt selskabet méitte ophere med at veere noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen
A/S er optionsindehaveren berettiget til nér som helst at begere tegning af aktier pd
grundlag af optionen, dog tidligst 3 ir efter tegningsoptionens tildeling. Tegningskursen
fastsaties efter de 1 punkt 6 anforte principper.

Til gennemforelse af de til udnyttelse af tegningsoptionerne herende kapitalforhgjelser er besty-
relsen bemyndiget til i perioden indtil 13. oktober 2010 at forheje selskabets aktickapital ad en el-
ler flere gange med indtil i alt nominelt kr. 18.200.000,00 ved kontant indskud uden fortegnings-
ret for selskabets hidtidige aktionsrer. De nye aktier, som métte blive tegnet ved udnyttelsen af
tegningsoptionerne, skal have samme rettigheder som eksisterende aktier efter vedtagterne, og
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aktierne skal veere fiit omsattelige omsaetningspapirer. De nye aktier udstedes pd navn og noteres
1 Selskabets aktiebog. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye aktiers omsattelighed, og
der skal ikke vare tilknyttet nogen indlgsningsforpligtelse dertil. Ingen aktier i selskabet har sar-
lige rettigheder. Aktierne skal registreres i VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, 2300 Kgbenhavn S.

2C.

Bestyrelsen har den 5. juni 2008 pa grundlag af bemyndigelse meddelt bestyrelsen i henhold til
generalforsamlingsbestutning af 27. maj 2008 besluttet at udstede tegningsoptioner (warrants) til
selskabets direktion og ledende medarbejdere saint ledende medarbejdere i datterselskaber med
ret til tegning for indtil nominelt kr. 13.960.000 aktier i selskabet. Der betales ikke serskilt veder-

lag for tegningsoptionerne.

Tegningsoptionerne kan helt eller delvist udnyttes til tegning af aktier i tre vinduer 4 6 uger. De
tre udnyttelsesperioder er (1) perioden fra offentliggerelse af arsregnskabsmeddelelse for 2010/11
og 6 uger frem (2) perioden fra offentliggerelse af halvérsregnskab for 2011/12 og 6 uger frem,
(3) perioden fra offentliggerelse af drsregnskabsmeddelelse for 2011/12 og 6 uger frem.

Tegningskursen pr. aktie a nominelt kr. 20 er fastsat til:

83,4 ved tegning i 1. udnyttelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbeleb den
01.05.2011)

86,2 ved tegning i 2. udnyttelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbeleb den
01.10.2011)

90,2 ved tegning i 3. udnyttelsesperiode (beregnet ved betaling af tegningsbeleb den
01.05.2012)

Der er ved fastleggelsen af de anforte tegningskurser lagt en forrentningssats pa 8 % p.a. til

- grund. Sifremt indbetaling af tegningsbelob sker pa andre datoer end de i det ovenstiende forud-
satte korrigeres herfor med en forrentning pa 8 % p.a. for perioden mellem de anforte indbéta-
lingsdatoer og de faktiske indbetalingsdatoer. Ved indbetaling inden de anfarte datoer reduceres
tegningskursen sdledes og ved betaling senere end de anferte datoer foreges tegningskursen for
forrentning i den mellemliggende periode.

De nye aktier som maétte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne skal have samme rettighe-
der som eksisterende aktier efter vedtagterne, og aktierne skal veere frit omsattelige om-
seetningspapirer. De nye aktier udstedes pa navn og noteres i selskabets aktiebog. Der skal ikke
gzxlde indskrenkninger i de nye aktiers omszttelighed, og der skal ikke vare tilknyttet nogen
indlesningsforpligtelse dertil. Aktierne skal baere ret til udbytte fra tidspunktet for registrering af
nytegningen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, idet herved forudsattes, at registrering sker in-
den atholdelse af ordinar generalforsamling for s& vidt angér udnyttelsesperioden knyttet til of-
fentliggarelse af drsregnskabsmeddelelse. Safremt registrering ikke sker inden generalforsamlin-
gen, sdledes at de nye aktier ikke far ret til udbytte, kompenseres herfor, idet tegningskurserne er
baseret pa den forudsetning at aktier tegnet i en sddan udnyttelsesperiode oppebarer udbytte pa
den 1 tilknytning hertil afholdte ordinzre generalforsamling.
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Ingen aktier i selskabet har serlige rettigheder. Aktierne skal registreres i VP Securities A/S,
Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Kebenhavn S.

Tegningsoptionerne skal 1 evrigt veere undergivet folgende vilkér:

1.

Optionsindchaver kan gere tegningsoptionerne geldende (udnytte tegningsoptionerne)
ved skriftlig meddelelse til selskabets hovedkontor i Aalborg inden for en af udnyitelses-
perioderne. Selskabet bekrefter modtagelsen af meddelelsen over for optionsindehaver.
Indbetaling skal foretages kontant til selskabet samtidig med indskrivningen pi tegnings-
liste og inden 14 dage efter at selskabets bekraefielse er fremsendt til optionsindehaver.

En tegningsoption er personlig og kan i intet tilfzelde geres til genstand for overdragelse
eller overgang, heller ikke i forbindelse med bodeling, og kan ikke pantszttes eller pa an-
den mide tjene til fyldestgerelse af optionsindehavers kreditorer. Dog kan udstedte ikke
udnyttede warrants i tilfzlde af medarbejderens dad udlaegges til efterlevende zgtefelle
eller livsarvinger. "

Tegningskursen er fastsat til kurs 83,4; 86,2 og 90,2 for henholdsvis 1., 2. og 3. udnyttel-
sesperiode, dog med rentemassig korrekt ved faktisk indbetaling pa andre tidspunkter end
forudsat, jfr. ovenfor, hvilket indebearer, at der ved udnyttelse af en tegningsoption kan
tegnes én ny aktie a nominelt kr. 20,00 mod kontant indbetaling afkr. 83,4; 86,2 eller 90,2
eller de belob, der fremkommer efter eventuel rentekorrektion.

Séfremt der i selskabet treeffes beslutning om indforelse af aktieklasser, skal hver aktie
tegnet ved udnyttelse af tegningsoptionerne tithere den bedst stillede aktieklasse.

Tegningskursen vil blive justeret i tilfelde af at der efter den 20. juni 2008 vedtages og
gennemfares:

a) Kapitalforhajelse ved nytegning med fortegningsret for de nuverende

aktionzrer.
b) Fondsakticudstedelse.
c) Kapitalnedsattelse, medmindre denne foretages til deekning af underskud, ved

annullering af egne aktier eller pa anden lovlig méide uden udbetaling til samt-
lige aktionzrer.

d) Udlodning af udbytte pd mere end O kr. pr. aktie a 20 kr.

€) Udstedelse af yderligere aktietegningsretter (warrants) eller udstedelse af
yderligere konvertible obligationer med fortegningsret for de eksisterende
aktionzrer.

) Andringer der m4 sidestilles med de under a - e anforte og med tilsvarende

virkning for optionsindehaveren.

Justering af konverteringskursen foretages kun i de ovenfor angivne situationer og saledes
f.eks. ikke ved fission, udstedelse af meda:rbejderaktler til faverkurs og emissioner uden
fortegningsret. :
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Ved selskabets solvente oplesning bortfalder tegningsoptionerne, idet dog séledes at op-
tionsindehaver forinden skal gives adgang til at udeve denne.

De i punkt 4 nzvnte forhold samt eventuel justering af tegningskursen som felge af indbe-
taling af tegningsbeleb tidligere eller senere end de i stk. 3 forudsatte indbetalingstidpunk-
ter administreres af selskabets bestyrelse, som treeffer endelig og bindende beslutning om
gennemforelse og beregning af eventuel justering af tegningsoptionerne, herunder i for-
hold til tegningskurs og aktieandel. '

Séfremt der forinden tegningsoptioneme er udnyttet til tegning af aktier

a)

fremseettes et tvangsindlgsningstilbud 1 medfer af aktieselskabslovens bestemmelser her-
om (§ 20b),

b)
fremsettes et offentligt overtagelsestilbud pa aktier i selskabet,

c) )
fremszettes et lovpligtigt overtagelsestilbud pa grundlag af erhvervelse af kapitalandele el-
ler stemmerettigheder i selskabet, der medfarer paleg om fremsattelse af indlesningstil-

bud
eller

d)

der opstdr en situation, hvor optionsindehaveren 1 gvrigt finder, at selskabets aktionzar-
struktur er &ndret pa en sddan méde, at det nye ejerforhold indebaerer en betydelig risiko
for, at selskabets hidtidige forretningsprincipper @ndres

har optionsindehaveren ret til at begeere tegning af aktier 1 henhold til tegningsoptionerne.
Retten til at begeere tegning af aktier er gacldende fra den pagzldende begivenheds ind-
treeden og indtil 1) udlgbet af fristen i henhold til aktieselskabslovens § 20 b, 2) udlabet af
acceptfristen i det pageldende offentlige eller lovpligtige overtagelsestilbud og 3) 3 ma-
neder cfter at optionsindehaveren er blevet bekendt med det i litra d nazvnte forhold. S&-
fremt tegningsoptionerne begeres udnyttet i henhold hertil anvendes en tegningskurs pé
66,9 pr. aktie a nominelt kr. 20,00 med tilleeg af et beleb svarende til 8 % p.a. af kr. 66,9
fra den 20.06.08 til tegningstidspunktet (indbetalingstidspunktet) og med fradrag af et be-
leb svarende til det akkumulerede udbetalte udbytte pr. aktie i perioden fra den 20.06.08
til tegningstidspunktet (indbetalingstidspunktet). Den navnte tegningskurs vil veare at re-
gulere i overensstemmelse med de ovenfor anforte justeringsregler bortset fra det vedre-
rende udbytte anferte.

I de under a), b) og ¢) naevnte situationer skal de af optionsindéhaveren pa grundlag af op-
tionerne tegnede aktier siledes vaere omfattet af de navnte indlesnings- eller overtagelses-

tilbud.

Safremt selskabet i den under b) naevnte situation finder, at en tegning i denne situation vil
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vere til veesentlig ulempe for selskabets aktionaerer eller der i den under d) naevnte situa-
tion ikke er enighed mellem optionsindehaveren og selskabet om, hvorvidt betingelserne
nzvnt i punkt d) er opfyldt, afgeres spergsmalet endeligt og bindende for parterne ved
voldgift efter “Regler for behandling af sager ved Det Danske Voldgiftsinstitut”.

7. Ved fusion med selskaber, der ikke pr. 20. juni 2008 er helejede datterselskaber af selska-
bet, kan optionsindehaveren i en periode pa 30 dage efter endelig vedtagelse af fusionen
kraeve at tegne aktier i henhold til tegningsoptionen med 14 dages varsel. Udnytter opti-

- onsindehaveren ikke denne ret til at kracve tegning af aktierne og er selskabet ikke det
fortszttende selskab, &ndres tegningsoptionen til en ret til at tegne aktier i det fortsatten-
de selskab, og tegningskursen justeres pa basis af ombytningsforholdet mellem de fusio-
nerede selskabers aktier.

Spaltes selskabet skal det af spaltningsplanen tydeligt fremgd hvorledes der forholdes med
tegningsoptionerne. Optionsindehaverne har ret til at kraeve tegning af aktier forinden
spaltningens gennemferelse.

Tegmngsku:rsen fastsettes 1 de i nervarende punkt 7 anforte tilfzlde efter de 1 punkt 6
angivne principper.-

8. Séfremt selskabet métie ophere med at vaere noteret pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S
er optionsindehaveren berettiget til nir som helst at begare tegning af aktier pd grundlag
af optionen, dog tidligst 3 &r efter tegningsoptionens tildeling. Tegningskursen fastsattes
efter de i punkt 6 anforte principper.

Til gennemferelse af de til udnyttelse af tegningsoptionerne herende kapitalforhejelser er besty-
relsen bemyndiget til i perioden indtil 30. juni 2012 at forhgje selskabets aktiekapital ad en eller
flere gange med indtil i alt nominelt kr. 13.960.000,00 ved kontant indskud uden fortegningsret
for selskabets hidtidige aktionzrer. De nye aktier, som matte blive tegnet ved udnyttelsen af teg-
ningsoptionerne, skal have samme rettigheder som cksisterende aktier efter vedtagterne, og akti-
erne skal veere frit omsattelige omsetningspapirer. De nye aktier udstedes pa navn og noteres i
Selskabets aktiebog. Der skal ikke geelde indskreenkninger i de nye aktiers omsattelighed, og der
skal ikke vaere tilknyttet nogen indlesningsforpligtelse dertil. Ingen aktier i selskabet har serlige
rettigheder. Aktierne skal registreres i VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040,
2300 Kgbenhavn S.

2D.

Bestyrelsen bemyndiges til i perioden 25. maj 2010 til 30. juni 2010 uden fortegningsret for scl-
skabets nuvarende aktionzrer ad en eller flere gange, at udstede tegningsoptioner (warrants) for 1
alt op til nominelt kr. 8.000.000,00 (400.000 aktier a kr. 20,00) til direktion og ledende medarbe;-
dere i selskabet og i selskaber, der er koncernforbundne med selskabet. Tegningsoptionerme skal
udstedes sdledes at tegningskursen minimum andrager markedskursen pa udstedelsestidspunktet
(eventuelt den gennemsnitlige markedskurs i en af bestyrelsen definerede periode forud for ud-
-stedelsen) med et fastsat tilleeg pd 8 % p.a. fra udstedelsestidspunktet og til udnyttelsestidspunk-
tet, idet dog faktiske udbyitebetalinger i perioden modregnes. Bestyrelsen er dog bemyndiget til
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at fastsztte regler som medforer herfra afvigende tegningskurs i tilfeelde af fusion, kapitalnedset-
telse og kapitalforhgjelse til faverkurs uden fortegningsret for aktionarer og lignende forhold,
som kan pavirke vaerdien af de udstedte tegningsoptioner.

Bestyrelsen bemyndiges samtidig til i perioden indtil den 30. juni 2014 ad en eller flere gange at
gennemfore en kapitalforhejelse med indtil i alt nominelt kr. 8.000.000,00 i forbindelse med ud-
nyttelse af tegningsoptionerne, idet sddanne kapitalforhajelser gennemferes mod kontant betaling
oguden fortegningsret for de eksisterende aktionarer til en kurs, der fastszttes af bestyrelsen,
herunder siledes at der kan fastsaettes en faverkurs, jfr. ovenfor.

De ved udnyttelse af tegningsoptionerne tegnede aktier skal vere frit omsattelige omsatningspa-
pirer, lydende p& navn og vacre noteret i selskabets ejerbog samt i gvrigt i enhver henseende have
samme rettigheder og forpligtelser som selskabets gvrige aktier.

I avrigt fastszttes de neermere vilkar for tegningsoptionerne og hertil knyttede kapitalforhejelser
af bestyrelsen. ' ,

GENERALFORSAMLING
3.

Selskabets generalforsamling afholdes hvert ar i selskabets hjemstedskommune si betids, at de
for selskabet gldende frister for aﬂloldelse af generalforsamling og indsendelse af &rsrapport
kan overholdes.

Aktionzrer skal skriftligt overfor bestyrelsen fremsztte krav om optagelse af et bestemt emne pa
dagsordenen til den ordinzre generalforsamling. Fremsattes kravet senest 6 uger for
generalforsamlingen skal atholdes har aktionaren ret til at f4 emnet optaget p4 dagsordenen.
Modtager bestyrelsen kravet senere end 6 uger for generalforsamlingens afholdelse, afger
bestyrelsen om kravet er fremsat 1 s god tid, at emnet kan optages péd dagsordenen.

Selskabet skal senest 8 uger for dagen for den patenkte atholdelse af den ordinzre
generalforsamling offentliggere datoen for den pétenkte atholdelse af generalforsanﬂmgen samt
datoen for den seneste fremseattelse af krav om optagelse af et bestemt emne pd dagsordenen for
aktionarerne.

Ekstraordinzr generalforsamling afholdes efter en generalforsamlings- eller bestyrelsesbeslutning
pa begering af selskabets revisor eller efter skriftlig anmodning til bestyrelsen fra aktionzrer, der
ejer mindst 5 % af aktickapitalen. Denne anmodning skal indeholde angivelse af det eller de
bestemte forslag, som pnskes behandlet pa generalforsamlingen. Den ekstraordinzre
generalforsamling skal indkaldes inden 14 dage efter, at der er fremsat forlangende herom.

Aktionzrerne indkaldes til generalforsamling med mindst 3 ugers og hajst 5 ugers varsel ved
meddelelse i Berlingske Tidende, Dagbladet Borsen og Morgenavisen Jyllands-Posten eller andre
tilsvarende dagblade efter bestyrelsens bestemmelse samt ved brev/meddelelse til alle aktionarer,
der har fremsat begaering herom. Endvidere skal indkaldelse ske ved offentliggerelse via
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selskabets hjemmeside. Indkaldelsen skal foruden dag og tid for generalforsamlingen tillige
indeholde oplysning om dagsordenen og meddelelse om de til behandling indkomne forslag.

P4 en generalforsamling kan beslutning kun tages om de forslag, der har varet optagne p4
dagsordenen, og @ndringsforslag hertil.

Herudover skal indkaldelsen indeholde folgende:

1) en beskrivelse af aktiekapitalens storrelse og aktionarernes stemmeret

2) en tydelig og nojagtig beskrivelse af de procedurer, som aktionzrerne skal
overholde for at kunne deltage i og afgive deres stemme pa generalforsamlingen,
jfr. selskabslovens § 97, stk. 2

3) registreringsdatoen, jfr. selskabslovens § 84, stk 1, med en tydeliggarelse af, at
kun personer, der pa denne dato er aktionarer, har ret til at deltage i og
stemme pa generalforsamlingen

4) angivelse af, hvor og hvordan den komplette, uforkortede tekst for de dokumenter,
der skal fremlegges pd generalforsamlingen og dagsordenen samt de fuldsten-
dige forslag, kan f3s og '

5) angivelse af internetadresse, hvor de oplysninger, der er nevnt i selskabslovens §
99, vil blive gjort tilgengelige

Skal der pé generalforsamlingen behandles forslag til vedtegtsendringer, skal hovedindholdet af
disse angives i indkaldelsen. .

Senest 2 uger for enhver generalforsamlings aftholdelse fremlagges pa selskabets konfor til
eftersyn for aktionzrerne dagsorden og de fuldstendige forslag, der skal fremsettes for
generalforsamlingen, og for den ordinere generalforsamlings vedkommende tillige drsrapporten,
forsynet med pategning af revisionen og underskrift af direktionen og bestyrelsen.

Selskabet skal i en sammenhangende periode pa 3 uger begyndende senest 3 uger for
generalforsamlingen inklusive dagen for dennes afholdelse mindst gere felgende oplysninger
tilgaengelige for sine aktionzerer pa sin hjemmeside:

1)  Indkaldelsen

2)  Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen

3)  De dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen

4)  Dagsordenen og de fuldstaendige forslag

5) I givet fald de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt
og ved stemmeafgivelse per brev, medmindre disse formularer sendes direkte til
aktionzereme. Kan disse formularer af tekniske arsager ikke gores tilgengelige pé
internettet, oplyser selskabet pa sin hjemmeside, hvordan formulareme kan fés 1
papirform. I sddanne tilfaelde sender selskabet formulareme til enhver aktionzr,
der pnsker det. Omkostningerne hertil afholdes af selskabet.

11



ADVOKATFIRMAET
B@ORGE NIELSEN

4.

Enhver, der besidder aktier i selskabet pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede pd
generalforsamlingen, hvis vedkommende senest tre dage forud har anmeldt sin deltagelse til
sclskabet. Registreringsdatoen ligger en uge for generalforsamlingens afholdelse.

Hvert aktiebelob pi kr. 1,00 giver én stemme. Stemmeretten kan udeves i henbold til skriftlig og
dateret fuldmagt. Fuldmagt kan ikke gives for leengere tid end ét ar.

Stemmeretten afgares pa baggrund af de aktier, den enkelte aktionaer besidder, som opgjort pa

registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionzerens kapitalforhold i ejerbogen samt
meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indforsel i ejerbogen,

men som endnu ikke er indfert 1 ejerbogen.

5.

Dagsordenen for ordinzr generalforsamling skal omfatte folgende:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed for det forlebne ar.

2. Fremlaggelse af drsrapport med revisionspéategning til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab.

4.  Behandling af eventuelle forslag fra bestyrelsen samt forslag, der métte veere fremkommet
- fra aktionzrer. '

5. Valg af bestyrelse.

6. Valg af revisorer.

7. Eventuelt.

6.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgeres ved almindelig stemmeflerhed af de
tilstedevarende stemmer, med mindre lovgivningen foreskriver andet. Til vedtagelse af
beslutning om &ndring af vedtzegterne eller selskabets oplesning kreves dog, at beslutningen
tiltreedes af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen
repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

7.
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent, som afger alle spergsmal

vedrerende sagernes behandlingsmade og stemmeafgivning og sikrer at generalforsamlingen
afholdes pa en forsvarlig og hensigtsmaessig made i henhold til lovgivningen.

12
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8.

Over det pd generalforsamlingen passerede fores en af bestyrelsen autoriseret protokol, der
underskrives af dirigenten og de tilstedevarende bestyrelsesmedlemmer. Alle beslutninger skal
indferes i forhandlingsprotokollen.” '

Senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller en
bekraeftet udskrift af denne vere tilgengelig for aktionzrerne.

BESTYRELSE OG DIREKTION
9.

Selskabet ledes af en pd generalforsamlingen valgt bestyrelse pd 4-7 medlemmer. Bestyrelsens
medlemmer valges for ét ir ad gangen men kan genvaelges. Bestyrelsen valger af sin midte en
formand og en neestformand. Bestyrelsen fastsatter selv sin forretningsorden. I tilfzelde af
stemmelighed i bestyrelsen er formandens stemme udslagsgivende. Over det pa bestyrelses-
mederne passerede fares en af bestyrelsen autoriseret protokol, der underskrives af de i medet
deltagende bestyrelsesmedlemmer.

10.

Bestyrelsen ansatter en direktion, bestdende af et eller flere medlemmer, til at forestd selskabets
daglige virke.

10 A.
Selskabet har udarbejdet overordnede retningslinjer for aflenning af bestyrelse og direktion,

herunder incitamentsaflenning for direktionen. Disse retningslinjer er forelagt og vedtaget pa
selskabets generalforsamling den 25. maj 2010.

TEGNINGSRET
11.
Selskabet tegnes af formanden og nastformanden 1 forening, af formanden eller naestformanden i

forening med et bestyrelsesmedlem eller med en direktor, af 3 bestyrelsesmedlemmer 1 forening,
af 2 direkterer i forening eller af den samlede bestyrelse.
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REGNSKAB OG REVISION
12.

Selskabets regnskabsér leber fra 01.02. — 31.01. med omlagningsaret 01.05.2001 til 31.01.2002.

13.
Revision af selskabets arsrapporter foretages af en eller flere af generalforsamlingen for et &r ad
gangen valgte statsautoriserede revisorer.

14.
Arsrapporten udfardiges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til rsrapporter for bersnoterede
selskaber. Henstdr uafskrevet underskud fra tidligere &r, skal overskuddet ferst anvendes til

deekning af dette.

Det fremkomne overskud anvendes efter generalforsamlingens bestemmelse efter indstilling fra
bestyrelsen. :

& & Xk

. Sédledes vedtaget pa selskabets ordinwge? generalforsamling den.25.05.2010
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