Investeringsforeningen

Nykredit Invest International
(Investeringsforeningen Multi Manager Invest)

Fuldsteendigt prospekt

Afdeling USA
Afdeling USA Akk.
Afdeling Europa
Afdeling Europa Akk.
Afdeling Japan
Afdeling Japan Akk.

Offentliggjort den 28. maj 2010






Udsteders erklaering

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behaftet med undladelser,
der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig oplysning,
som kan have betydning for foreningens potentielle medlemmer.

Kgbenhavn, den 14. april 2010

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Nykredit Invest International
(Investeringsforeningen Multi Manager Invest)

Kjeld @berg

Bjern Bogason Kim Hegibye Erik Hgjberg Nielsen






Indhold

o] =13 113 Vo <13 SRS 1
NGVN OG @UTESSE ...ttt ettt ettt ettt ettt et at et e e teebe et e s eseese e s e eaees e s e s e esseseesees e s eeses e eseeseeseesenses s eseesees e e s e s enseseeneebeebe s enseneeseeneenenee 1
(Y=Te [ =Ty T o Y aTU L 1TSS UPSURSRPR 1
SHILRISE ...ttt bbbt h bbb bbbttt ekttt ettt 1
FOTMIEL <.ttt bttt bt h e bt h et e ekt 2o b oot ea s b b etk oot oL h ekttt R b etk h st bttt ettt enen 1
VEALERGEET OF AISTAPPOTLET ...ttt eitett et et ettt et et ekt eteetees et es e eae et e es e s e s esees e es e eseeb e s eases e es e es e ehees e s emtes e eseesees e s enseseeseeseebe s et enseseeneeeeans 1
FOTIMUE ...ttt h et e b et h e e e et et eh e et et et e st et n e ee ettt n s 1

AFAEIING USA ..ottt ettt e et e ke ettt e e es ekt e st et e et e s e et es e eaeea e es e s e s s es e ek e eh e es e ke s s enteR e s e ek et e et en b eneeaeehe et et enteneeneebeeeennan 2

ATAEING USA AKK. ..ottt ettt ettt ettt et ettt e s st e a4 eb e s o2t e s e e sees e b e s e st ess e s e eb e es e st e st ess e s e esees e s e ss e s b eneeseese b et st eneeneeseten 4

AFAEIING BUMOPA. ...ttt ekttt et et es ekt ete et e et e e ea s es e eheesees e s e s s es e eheeh e es et e s e enses e ebees e s en s en s enteseeb et et eneeneeneereetennan 6

AFAEIING BUTOPA AKK. ...ttt ettt ettt ettt e et e st ekt et e et e s e s e s e eh e eh e e s e b e s eases e e s e ehees et en s en e ene b e b et e st eneeneereeeenan 8

AFAEIING JAPAN 1ottt ettt ettt ettt ettt bbb a st h bt s e te et e b e bt e st Ae et et e s e b st eseete s et et nteneeneene s e tens 10

AFAEIING JAPAN AKK. .ottt ettt ettt e h e bt ket bea e h ekt eh e bkt eat Rt ke h e s a b e st neeteehe et et enteneeneeaeaea 12

Tegning 0g fOreMiNGSTOrNOIA ..........occiiiiiiiii ettt ettt ettt ettt e b b et et e s et e e bees e b e ssesseseese s et essessesseneesee 13
LBDENAE EIMISSION ...tttk bttt b et 4 bbb e b btk e b st et ekt h etk bttt b st nes 13
EMSSIONSOMKOSTIINGE ... itieeieetieiteett et ettt ettt et ett et e teestesteeseesseeseesbeeseesseeseesseseessasse et s esseessansesseasseseesse s e essenseessansessaessenseensenseens 13
TOGNINGSSTEEA ...ttt ettt ettt ettt ettt e st e st et e ekt et e e s et es e ea e et e eaeeh e s ee e es e eh e es e e b e s e et eR e eRe ekt b e ket enten e nteseeae b et es e neeneebenennan 14
[NV A =T o =T o T O PR TS PR 14
KUTSOPIYSIUMG ..ttt ettt ettt s ettt et e h et e st eaees e ek e e b e s ea s es e es e eH e e s e s eases s es e es e es e ke sea s es e eb e ebe s ea s eneen s eteebeebenseneeneeneebeeteanan 14
FIYENING /OMIDYENING. ...ttt ettt ettt ettt ekt b et e e s et teh e eb e e b e s em s es e eb e et e eb e s em s es e es e eaees e b eneenseseebeeb e s enteneeneeneebenan 14
1o Ta ] 1 13T OSSOSO 14
Negotiabilitet 0g OMSERTLEIGREM .......c.oiiiiee ettt ettt et et e e te e b e eseesbesteessesseesbesbeesaenseessensenseens 15
SEEIMIMETELE ...ttt ettt ettt ettt b e e et bt et eh e st eh e e ee e ekt e bt et et et e et et e et e ebe sttt eat et e etesaesaennenn 15
R0 e T =T SRRSO PUUSRUPRUUSOUPUNY 15
OPIBSNING ...ttt ettt at ettt et et e st e st es et e b e es e e s e st a e ke ke s e s eR e st eRe oA et e s en s Rt ne s et et e n s ent s e ene s et et eneeneeneeeeesenee 15

V@BSENEIGE AFLAIET ....cvviviieiceieec ettt ettt ettt ettt et b ettt et et bt s ettt s et et nt s s te s bt neere et s 16
DEPOTSEISKAD ...ttt ettt ettt ettt h et stttk h et et a Rt eh e eh e ke s a e Rt en e ehe s et et en s eteehe s et e neenteneeneesenan 16
INVESTEMNGSTOMVAITIING ....viviiiieiii ettt ettt ettt ettt et s e s e s e essea e et e s e s e st es s esses et et esseseessese s e s et esseneeseens 16
BESTYTRISE ... ettt ettt ettt ettt a ettt e et st es e Rt ke ke st ea s oA e eh e s et e s e n e eR e s e ek e s et e nten s ete b e s et enteneeneeneenenan 17
OffeNtlige MYNAIGREART ... .c.vieiieicei ettt ettt ettt et es ettt se et e s e b st e st e st es et e s e st e st eseerees et e s enseneeneene s 17
Samlede administratioNSOMKOSTMINGET ..........ciiiiiiieiieiet ettt ettt ettt ettt ekttt e be et e e e st eseeaeeseebe et enseseeseeseeseseeenseneeneas 17
BOP .. 17






Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Nykredit Invest International
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S

Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Foreningen er registreret under hovednavnet Investeringsforenin-
gen Multi Manager Invest, men driver tillige virksomhed under
binavnet Investeringsforeningen Nykredit Invest International.
Investeringsforeningen Multi Manager Invest omfatter afdelinger-
ne:

e  Afdeling USA (SE nr. 29 13 09 49)

e  Afdeling USA Akk. (SE nr. 29 10 01 28)

e  Afdeling Europa (SE nr. 29 13 10 82)

e  Afdeling Europa Akk. (SE nr. 29 07 62 86)

e  Afdeling Japan (SE nr. 29 07 63 91)

e  Afdeling Japan Akk. (SE nr. 29 07 64 05)

e  Afdeling Health Care (SE nr. 30 10 19 95)

e  Afdeling Health Care Akk. (SE nr. 30 10 20 02)

e  Afdeling Teknologi (SE nr. 30 11 53 33)

e  Afdeling Teknologi Akk. (SE nr. 30 11 53 41)

e  Afdeling Pacific (SE nr. 30 99 62 59)

e  Afdeling Pacific Akk. (SE nr. 30 99 62 67)

e  Afdeling Nye obligationsmarkeder lokal valuta
(SE nr. 31 02 38 74)

e  Afdeling Nye obligationsmarkeder lokal valuta Akk.
(SE nr. 31 02 38 82)

Investeringsforeningen Nykredit Invest International (Investe-
ringsforeningen Multi Manager Invest) markedsfarer afdelingerne:

e  Afdeling USA (SE nr. 29 13 09 49)

e  Afdeling USA Akk. (SE nr. 29 10 01 28)

e  Afdeling Europa (SE nr. 2913 10 82)

e  Afdeling Europa Akk. (SE nr. 29 07 62 86)
e  Afdeling Japan (SE nr. 29 07 63 91)

e  Afdeling Japan Akk. (SE nr. 29 07 64 05)

Registreringsnumre

Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.160
CVRnr:29138613

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest International (Multi Ma-
nager Invest) er stiftet den 30. september 2005.

Formal

Ifelge vedtegterne er foreningens formdl at modtage midler fra
offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og pa
forlangende af et medlem at indlese medlemmets andel af formu-
en med midler, der hidragrer fra denne.

Vedtagter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens drsrapport afleegges i henhold til Finanstilsynets
geldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger
kalenderaret. Arsrapporter og deldrsrapporter vil blive sendt til de
navnenoterede medlemmer, der fremszetter begaering herom.
Vedtagter, arsrapporter og deldrsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen eller kan hentes pa foreningens hjemme-
side nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt.
Der aflegges serskilt regnskab for hver afdeling. De administrati-
onsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler
herom.

Formue

Foreningens samlede formue udgjorde ultimo 2009 kr. 4.056 mio.
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Afdeling USA

(RCM)

RCM Capital Management LLC radgiver foreningens investerings-
forvaltningsselskab om investeringer i afdelingen.

Beslutning om etablering
Afdeling USA blev besluttet etableret pa foreningens stiftende
generalforsamling den 30. september 2005.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2009 kr. 382 mio.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber
eller optaget til handel pa et amerikansk reguleret marked. Inve-
steringer kan fortages i aktier optaget til handel pad requlerede
markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges.
Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikan-
ske selskaber, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade inve-
stere indtil 10% af sin formue i andre verdipapirer, herunder
veardipapirer, der ikke er optaget til handel pd et requleret mar-
ked.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmassigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket basis, herunder foretage udlan af vardipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier, samt under iagttagelse af restriktio-
nerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstaende tabel:

2006’ 2007
Afkast i % 4.0 -1,7

2008 2009
-35,6 14,3

Afdelingens benchmark er S&P 500 inkl. udbytte i kr.

' Daekker perioden 8. maj - 31. december 2006.

Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgar af nedenstaende
tabel:

S&P 500 2005 2006 2007
Afkast i % 20,9 3,2 -4,8

2008 2009
-339 22,5

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmerksomt pa, at
en investering i afdelingen péd ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anferte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som veerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen vaere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
USD anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelin-
gen.

Potentielle investorer geres opmerksomme pd, at veardien af
afdelingens andele kan udvikle sig sdvel positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil sgges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtagternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.
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For private investorer henvender afdelingen sig primeert til inve-
steringer med frie midler.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringshevi-
serne. Investering i afdelingen er derfor alene et element i lang-
sigtet investering, der kan tale visse udsving, og hvor salg af
investeringsbeviserne kan vente til at kursen er gunstig.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud
udbetales til medlemmerne efter vedtagelse pa den arlige,
ordinare generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anferte krav til minimumsudlodning.
Udlodning foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente
renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med
fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.

Nettooverskud til udlodning opgares efter reglerne i vedtaegterne.
Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

2006 2008 2009
i %/kr. pr. andel - 2,00 1,25 0,00

2007

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 28%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afdelingen
er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer
udlodning af udbytte i relevante kategorier for indkomst for frie
midler.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtzegter til betalende agenter
i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at med-
lemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pad afkastet af

afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhen-
sigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvi-
ses dog til medlemmernes egne skatteradgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DKO06003826-3.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel p& Markedsplads for
investeringsbeviser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdeling USA Akk.

(RCM)

RCM Capital Management LLC radgiver foreningens investerings-
forvaltningsselskab om investeringer i afdelingen.

Beslutning om etablering
Afdeling USA Akk. blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde
den 10. marts 2006.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2009 kr. 926 mio.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber
eller optaget til handel pa et amerikansk reguleret marked. Inve-
steringer kan fortages i aktier optaget til handel pa regulerede
markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges.
Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikan-
ske selskaber, der er handlet pa et andet requleret marked i Den
Europaiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade inve-
stere indtil 10% af sin formue i andre verdipapirer, herunder
verdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked,

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen ma investere indtil 10% af sin formue i veerdipapirer,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket basis, herunder foretage udlan af vaerdipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstdende tabel:

20062 2007
Afkast i % 2,2 -2,3

2008 2009
-34,1 14,2

Afdelingens benchmark er S&P 500 inkl. udbytte i kr.

? Dkker perioden 8. maj - 31. december 2006

Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgar af nedenstaende
tabel:

S&P 500 2005 2006 2007
Afkast i % 20,9 3,2 -4,8

2008 2009
-33,9 22,5

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmerksomt pa, at
en investering i afdelingen péd ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anferte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som vaerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen veere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
USD anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelin-
gen.

Potentielle investorer geres opmerksomme pda, at veardien af
afdelingens andele kan udvikle sig sével positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil sgges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtagternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
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investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til pensi-
onsmidler, samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i viksomhedsordninger anvendes.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbevi-
serne. Investering i afdelingen er derfor alene et element i lang-
sigtet investering, der kan tale visse udsving, og hvor salg af
investeringsbheviserne kan vente til at kursen er gunstig. Afdelin-
gen er egnet som en del af en pensionsportefelje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlegges til foregelse af afdelingens
formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selska-
ber med 15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for medlemmerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne
i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til medlemmernes
egne skatteradgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende fonds-

kode/ISIN: DKO06003842-0.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel p& Markedsplads for
investeringsbeviser pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdeling Europa

(BlackRock)

BlackRock radgiver foreningens investeringsforvaltningsselskab
om investeringer i afdelingen.

Beslutning om etablering
Afdeling Europa blev besluttet etableret pa foreningens stiftende
generalforsamling den 30. september 2005.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2009 kr. 294 mio.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europeiske selskaber
eller optaget til handel pa et europaisk reguleret marked. Inve-
stering kan foretages i aktier optaget til handel pa regulerede
markeder eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Euro-
pxiske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og
offentligt. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af
europaiske selskaber optaget til handel pa andre regulerede
markeder, er medlemmer af World Federation of Exchanges eller
Full Member eller Associate Member af FESE i det omfang aktier-
ne matte vaere optaget til handel pa disse markeder.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket basis, herunder foretage udlan af vaerdipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier, samt under iagttagelse af restriktio-
nerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstaende tabel:

20063 2007
Afkast i % 6,8 -1,2

2008 2009
-46,9 221

* Daekker perioden 8. maj - 31. december 2006.

Afdelingens benchmark er MSCI Europe inkl. udbytte i kr.

Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgér af nedenstaende
tabel:

MSCI
Europe 2005 2006 2007 2008 2009
Afkast i % 26,4 19,5 2,7 -43,8 31,6

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmarksomt p3, at
en investering i afdelingen pé& ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anfgrte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som vaerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmaessige forhold, eller veere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen vaere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
GBR og CHF anses for at have betydning for afkastudviklingen i
afdelingen.

Potentielle investorer gares opmarksomme pa, at veerdien af
afdelingens andele kan udvikle sig sével positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil seges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtegternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
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ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til inve-
steringer med frie midler.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbevi-
serne. Investering i afdelingen er derfor alene et element i lang-
sigtet investering, der kan tale visse udsving, og hvor salg af
investeringsbheviserne kan vente til at kursen er gunstig. Afdelin-
gen er egnet som en del af en pensionsportefelje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud
udbetales til medlemmerne efter vedtagelse pa den arlige,
ordinare generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anferte krav til minimumsudlodning.
Udlodning foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente
renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med
Netto-

overskud til udlodning opgeres efter reglerne i vedtaegterne.

fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.

Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

2006
i %/kr. pr. andel 1,00 3,25 2,00 1,00

2007 2008 2009

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 28%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afdelingen
er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer
udlodning af udbytte i relevante kategorier for indkomst for frie
midler.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtzgter til betalende agenter
i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at med-
lemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af
afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhen-
sigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvi-
ses dog til medlemmernes egne skatterddgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DKO06003761-2.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel p& Markedsplads for
investeringsbeviser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdeling Europa Akk.
(BlackRock)

BlackRock radgiver foreningens investeringsforvaltningsselskab
om investeringer i afdelingen.

Beslutning om etablering
Afdeling Europa Akk. blev besluttet etableret bestyrelsens made
den 16. januar 2006.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2009 kr. 739 mio.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europaiske selskaber
eller optaget til handel pd et europzisk reguleret marked. Inve-
stering kan foretages i aktier optaget til handel pa requlerede
markeder eller handlet pd et andet requleret marked i Den Euro-
peiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af
europaiske selskaber optaget til handel pa andre regulerede
markeder, er medlem af World Federation of Exchanges eller Full
Member eller Associate Member of FESE i det omfang aktierne
mdtte vaere optaget til handel pa disse markeder.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmassigt hjemsted i et zone A-land.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket basis, herunder foretage udlan af vardipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstaende tabel:

20064 2007
Afkast i % 6,8 -0,9

2008 2009
-47,5 22,6

Afdelingens benchmark er MSCI Europe inkl. udbytte i kr.

* Daekker perioden 8.maj - 31. december 2006.

Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgar af nedenstaende
tabel:

MSCI
Europe 2005 2006 2007 2008 2009
Afkast i % 26,4 19,5 2,7 -43,8 31,6

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmerksomt pa, at
en investering i afdelingen péd ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anferte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som veerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen veere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
EUR anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelin-
gen.

Potentielle investorer geres opmerksomme pda, at veardien af
afdelingens andele kan udvikle sig sdvel positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil sgges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtaegternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.
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For private investorer henvender afdelingen sig primart til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbhevi-
serne. Investering i afdelingen er derfor alene et element i lang-
sigtet investering, der kan tale visse udsving, og hvor salg af
investeringsbeviserne kan vende til at kursen er gunstig. Afdelin-
gen er egnet som en del af en pensionsportefglje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlegges til foregelse af afdelingens
formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selska-
ber med 15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for medlemmerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med érlig beskatning efter reglerne
i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til medlemmernes
egne skatteradgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med fglgende fonds-
kode/ISIN: DKO06003788-5.

Optagelse til handel pa requleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Markedsplads for
investeringsbeviser pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdeling Japan

(AllianceBernstein)

AllianceBernstein radgiver foreningens investeringsforvaltnings-
selskab om investeringer i afdelingen.

Beslutning om etablering
Afdeling Japan blev besluttet etableret pa bestyrelsens made den
16. januar 2006.

Formue
Afdelingens formue udgjorde ultimo 2009 kr. 97 mio.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af japanske selskaber eller
optaget til handel pa et japansk reguleret marked. Investeringer
kan foretages i aktier optaget til handel pa regulerede markeder,
der er medlemmer af World Federation of Exchanges. Endvidere
kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber,
der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Europeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentlig.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmassigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deek-
ket basis, herunder foretage udlan af vardipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier, samt under iagttagelse af restriktio-
nerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afkast/Benchmark
Afdelingens afkast siden start fremgar af fglgende tabel:

2006°
1,6

2007
13,1

2008 2009

Afkast i % -35,6 83

Afdelingens benchmark er TOPIX inkl. udbytte i kr.

® Daekker perioden 8. maj — 31. december 2006

Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgar af nedenstaende
tabel:

TOPIX 2005 2006
Afkast i % 45,7 -8,8

2007
-14,5

2008 2009
-22,6 15

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmerksomt pa, at
en investering i afdelingen pa ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anferte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som veerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen veere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
JPY anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelin-
gen.

Potentielle investorer geres opmerksomme pd, at veardien af
afdelingens andele kan udvikle sig sdvel positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil sgges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtagternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.
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For private investorer henvender afdelingen sig primeert til inve-
steringer med frie midler.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbhevi-
serne. Investering i afdeling Japan er derfor et vasentligt element
i langsigtet investering, der kan tale visse udsving, og hvor salg af
investeringsbeviserne kan vente til at kursen er gunstig.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud
udbetales til medlemmerne efter vedtagelse pa den arlige
ordinare generalforsamling. Udlodning i afdelingen opfylder de i
ligningslovens § 16C anferte krav til minimumsudlodning.
Udlodning foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente
renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med
fradrag af afdelingens administrationsomkostninger. Netto-

overskud til udlodning opgeres efter reglerne i vedtaegterne.
Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

2006 2008 2009
i %/kr. pr. andel - - 0,00 1,25

2007

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
SECURITIES A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 28%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afdelingen
er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
medlemmerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer
udlodning af udbytte i relevante kategorier for indkomst for frie
midler.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtzegter til betalende agenter
i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at med-
lemmer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pad afkastet af

afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhen-
sigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvi-
ses dog til medlemmernes egne skatteradgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DKO06003796-8.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel p& Markedsplads for
investeringsbeviser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
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Afdeling Japan Akk.

(AllianceBernstein)

Beslutning om etablering
Afdeling Japan Akk. blev besluttet etableret pa bestyrelsens made
den 16. januar 2006.

Formue
Afdelingens formue udgjorde kr. 197 mio. ultimo 2009.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af japanske selskaber eller
optaget til handel pa et japansk reguleret marked. Investering kan
foretages i aktier optaget til handel pa requlerede markeder, der
er medlem af World Federation of Exchanges. Endvidere kan
afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europeiske Union,
der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmassigt hjemsted i et zone A-land.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket basis, herunder foretage udlan af vaerdipapirer, i henhold til
Finanstilsynets retningslinier.

Afkast/Benchmark

Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstdende tabel:

20065
-12,4

2007
-13,3

2008 2009
-35,7 8,1

Afkast i %
Afdelingens benchmark er TOPIX inkl. udbytte i kr.
Benchmarkets afkast for de fremgar af nedenstaende tabel:

TOPIX 2005 2006
Afkast i % 45,7 -8,8

2007
-14,5

2008 2009
-22,6 15

¢ Dakker perioden 8. maj — 31. december 2006

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebaerer en risiko for tab som ved en-
hver anden investering. Medlemmet skal vaere opmarksomt pa, at
en investering i afdelingen péd ingen made er at betragte som et
indskud pa en bankbog. Risikoen ved investering i afdelingen
anses som hgj, da afdelingen investerer i aktier. Der er en rekke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.

Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan
pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab. Den anferte
liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som veerende udtemmen-
de.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveer-
dien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan skyldes
politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konse-
kvens af sektormassige, regionale eller generelle markedsmaessi-
ge eller gkonomiske forhold. Derudover vil afdelingen vaere eks-
poneret til selskabsspecifikke forhold, da afdelingen kan investere
op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil
afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kursrisikoen i
JPY anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelin-
gen.

Potentielle investorer gares opmarksomme pa, at veerdien af
afdelingens andele kan udvikle sig sdvel positivt som negativt
afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil sgges fastholdt gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer pa selskaber indenfor
lovgivningens og vedtegternes rammer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab
og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma
ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og
investeringen skal foretages med en langsigtet investeringshori-
sont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvik-
ling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbhevi-
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serne. Investering i afdeling Japan Akk. er derfor et vasentligt
element i langsigtet investering, der kan tale visse udsving, og
hvor salg af investeringsbeviserne kan vente til at kursen er gun-
stig. Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefalje, hvis
der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlegges til foregelse af afdelingens
formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selska-
ber med 15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for medlemmerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med érlig beskatning efter reglerne
i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til medlemmernes
egne skatteradgivere.

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med fglgende fonds-
kode/ISIN: DKO06003818-0.

Optagelse til handel pa requleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Markedsplads for
investeringsbeviser pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Tegning og foreningsforhold

Lgbende emission

Tegning i afdelingen foretages i henhold til vedtegterne. For-
eningsandele i afdelingen bliver udbudt i lebende emission uden
fastsat hgjeste belgh. Andele tegnet i den lgbende emission
afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemassige
handelsomkostninger. Afregning foregar 3 bankdage efter teg-
ningen ved registrering af andelene pa medlemmets konto i VP
Securities A/S. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Bestyrelsen kan beslutte, at der i udloddende afdelinger, der
udelukkende investerer i danske og/eller udenlandske aktier, kan
udstedes andele uden ret til udbytte for det foregdende regn-
skabsar, jf. vedteegternes § 11.

Ved starre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved appor-
tindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden
i henhold til § 2 i bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
professionelle
godkendte fdmandsforeninger og hedgeforeninger ved at dividere

ringsforeninger, specialforeninger, foreninger,
formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi
af tegnede andele. Der tillzegges et belgb til daekning af udgifter
ved kegb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger

ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksimale
udgifter i procent af indre veerdi:

Afdeling USA

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,10%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,50%
| alt 2,00%
Afdeling USA Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,10%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,50%
| alt 2,00%
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Afdeling Europa

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,35%
| alt 2,00%
Afdeling Europa Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,35%
| alt 2,00%
Afdeling Japan

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,15%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,40%
| alt 2,00%
Afdeling Japan Akk.

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,15%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,40%
| alt 2,00%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de evrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Sifremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom det vil blive offentlig-
gjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anferte
maksimale emissionstilleg.

Emissionsprisen pa eventuelle investeringsforeningsandele uden
ret til udbytte fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden
ved at dividere formuen efter fradrag af det beregnede og revide-
rede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte med den
nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillegges et belgb til
daekning af udgifter til kab af finansielle instrumenter og ngdven-
dige omkostninger ved emissionen, jf. ovenfor.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vare
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete
tilfeelde at reducere emissionstillaegget. Emissionstillegget kan
dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle
instrumenter, med mindre emissionen sker i forbindelse med
apportindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Asset Management
Anker Heegaards Gade 4
1780 Kebenhavn V

TIf. 445589 40
Fax. 44 55 91 08

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbeva-
res gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske pen-
geinstitutter. Ved beholdningsaendringer pa VP-kontoen betales
dog almindeligt VP-gebyr.

Navnenotering

Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan noteres pd navn i
foreningens medlemsprotokol, der feres af investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S. Navneno-
tering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i de-
pot.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i
foreningen beregnes hver dag og offentliggeres pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S og kan endvidere fas ved henvendelse til
Investeringsforeningen Nykredit Invest International samt pa
foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes efter samme
principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S fastlagte
retningslinier for kursangivelse.

Flytning/ombytning

Der geelder normalt ingen serlige regler for medlemmers flytning
fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som
indlgsning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Indlasning
Ethvert medlem har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt
eller delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 2 i bekendtgerelse om beregning af emissions-
og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger,
godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger péa grundlag af
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indre veerdi pa indlgsningstidspunktet med fradrag for udgifter
ved salg af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger
ved indlgsningen. Indlgsningsprisen beregnes hver dag.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage i % af indre
veerdi:

Afdeling USA 0,25%
Afdeling USA Akk. 0,25%
Afdeling Europa 0,40%
Afdeling Europa Akk. 0,40%
Afdeling Japan 0,35%
Afdeling Japan Akk. 0,35%

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom det vil blive offentlig-
gjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anferte
maksimale indlgsningsfradrag.

Safremt foreningsandele i afdelingen tegnet i perioden primo
januar og indtil den ordinzre generalforsamling uden ret til ud-
bytte for det foregaende regnskabsar, indlgses samme ar inden
den ordinzre generalforsamling beregnes indlgsningsprisen, jf.
ovenfor, dog sdledes at der sker fradrag af det beregnede og
reviderede udbytte samt afkast heraf i perioden, hvor der udste-
des andele uden ret til udbytte. Endvidere fratraekkes et belgb til
deekning af udgifter ved slag af finansielle instrumenter og ned-
vendige omkostninger ved indlgsningen, jf. ovenfor.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotsel-
skabet mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger.

Foreningen kan i serlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse
af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne tilfelde skal for-
eningen straks efter udsattelsen underrette Finanstilsynet og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europzei-
ske Union og lande, som Fzllesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, nar foreningen markedsfarer sine andele
der, om udsattelsen.

Ved starre indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved appor-
tudtraek af veerdipapirer, safremt medlemmet matte gnske dette.
Indlgsningsfradraget vil ved apportudtreek afvige fra fernavnte
skennede omkostninger.

Intet medlem er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller
delvist.

Negotiabilitet og omszettelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
glder ingen indskrenkninger i andelenes omsattelighed.

Stemmeret

Hvert medlem har 1 stemme for hver andel & kr. 100. Stemmeret-
ten kan udeves, séfremt andelen er noteret pa navn i foreningens
medlemsprotokol senest 4 uger for generalforsamlingen.

Rettigheder

Ingen andele har sarlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til medlemmernes beslutning, at en
afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vaere fordrsaget af fx
utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrade.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplgsning kraeves, at
mindst halvdelen af afdelingens formue er repraesenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af afdelingens
stemmer ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men stem-
mer to tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forsla-
get vedtages pa en ekstraordiner generalforsamling. Pa den
ekstraordineere generalforsamling kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til hvor stor del af
formuen, der er repraesenteret.

Lan
Foreningen har tilladelse til at optage Ian til midlertidig finansie-
ring af indgdede handler.
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Vasentlige aftaler

Depotselskab

Foreningen har indgédet depotselskabsaftale med Nykredit Bank
A/S, der indgar i Nykredit koncernen. Nykredit Bank A/S patager
sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer og
likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstem-
melse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel
virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S
patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forplig-
telser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som
foreningens bevisudstedende institut. Aftalen kan af hver af
parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales et kutymemaessigt depot-
gebyr pa tkr. 10 p.a. plus VP-omkostninger. For udenlandske
aktier betales et depotgebyr pd 0,05% af kursveerdien i DKK.
Endvidere betales et transaktionsgebyr pa kr. 300 pr. transaktion.

Afholdt vederlag til depotselskabet for 2009 fremgéar af nedensta-

ende tabel:

Afdeling Afholdt for 2009
t.kr.

USA 323

USA Akk. 644

Europa 488

Europa Akk. 815

Japan 248

Japan Akk. 496

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at frem-
me likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i andele-
ne.

Investeringsforvaltning

Foreningen har indgdet administrationsaftale om den daglige
ledelse af foreningen med investeringsforvaltningsselskabet Ny-
kredit Portefalje Administration A/S, der er 100% ejet af Nykredit
Bank A/S og indgar i Nykredit koncernen.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig
foreningens administrative, markedsfgringsmaessige og investe-
ringsmassige opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje
Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstil-
synets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrelsens anvis-
ninger og de af foreningen indgédede aftaler.

Nykredit Portefalje Administration A/S ferer endvidere forenin-
gens medlemsprotokol, hvori navnenoteringen af afdelingens
andele foretages.

For de enkelte afdelinger af aftalt fglgende:

Afdeling USA - Nykredit Portefalje Administration A/S har ind-
gaet aftale med RCM Capital Management LLC (Allianz Global
Investors Europe GmbH) vedrarende radgivning om investeringer i
amerikanske aktier, herunder bl.a. denne afdelings investeringer.
For afdelingen er aftalt et administrationshonorar, inkl. markeds-
fering og honorar til radgiver, afhengigt af sterrelsen af afdelin-
gens formue. Honoraret udger 1,50% p.a. For 2009 er afholdt
vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pd t.kr. 4.302. For
2010 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningssel-
skabet pa t.kr.6.150. Administrationsaftalen kan af hver af parter-
ne opsiges med 6 mdneders varsel.

Afdeling USA Akk.- Nykredit Portefglje Administration A/S har
indgdet aftale med RCM Capital Management LLC (Allianz Global
Investors Europe GmbH) vedrarende radgivning om investeringer i
amerikanske aktier, herunder bl.a. denne afdelings investeringer.
For afdelingen er aftalt et administrationshonorar, inkl. markeds-
fering og honorar til radgiver, afhaengigt af sterrelsen af afdelin-
gens formue. Honoraret udger 1,50% p.a. For 2009 er afholdt et
vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa t.kr. 9.514. For
2010 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningssel-
skabet pad t.kr. 14.108. Administrationsaftalen kan af hver af
parterne opsiges med 6 maneders varsel.

Afdeling Europa - Nykredit Portefglie Administration A/S har
indgdet aftale med BlackRock, London vedrgrende radgivning om
investeringer i europaiske aktier, herunder bl.a. denne afdelings
investeringer. For afdelingen er aftalt et administrationshonorar,
inkl. markedsfgring og honorar til rddgiver, afhaengigt af sterrel-
sen af afdelingens formue. Honoraret udger 1,60% p.a. For 2009
er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa t.kr.
3.662. For 2010 budgetteres med et vederlag til investeringsfor-
valtningsselskabet pd t.kr. 5.325. Administrationsaftalen kan af
hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel.

Afdeling Europa Akk. - Nykredit Portefglie Administration A/S
har indgaet aftale med BlackRock, London vedrarende radgivning
om investeringer i europaiske aktier, herunder bl.a. denne afde-
lings investeringer. For afdelingen er aftalt et administrationsho-
norar, inkl. markedsfering og honorar til radgiver, afhaengigt af
starrelsen af afdelingens formue. Honoraret udger 1,60% p.a. For
2009 er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa
t.kr. 8.557. For 2010 budgetteres med et vederlag til investerings-
forvaltningsselskabet pa t.kr. 11.742. Administrationsaftalen kan
af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel.
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Afdeling Japan - Nykredit Portefglje Administration A/S har
indgdet aftale med Alliance Bernstein, London vedrarende radgiv-
ning om investeringer i japanske aktier, herunder bl.a. denne
afdelings investeringer. For afdelingen er aftalt et administrati-
onshonorar, inkl. markedsfgring og honorar til radgiver, afhangigt
af sterrelsen af afdelingens formue. Honoraret udger 1,60% p.a.
For 2009 er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet
pa t.kr. 2.025. For 2010 budgetteres med et vederlag til investe-
ringsforvaltningsselskabet pd t.kr. 2.231. Administrationsaftalen
kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel.

Afdeling Japan Akk.- Nykredit Portefglije Administration A/S har
indgdet aftale med AllianceBernstein, London vedrgrende radgiv-
ning om investeringer i japanske aktier, herunder bl.a. denne
afdelings investeringer. For afdelingen er aftalt et administrati-
onshonorar, inkl. markedsfgring og honorar til radgiver, afhangigt
af sterrelsen af afdelingens formue. Honoraret udger 1,60% p.a.
For 2009 er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet
pa t.kr. 4.063 for afdelingen. For 2010 budgetteres med et veder-
lag til investeringsforvaltnings-selskabet pa t.kr. 4.190. Admini-
strationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders
varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Afholdt honorar til bestyrelsen for 2009 samt budgetteret honorar
for 2010 for de enkelte afdelinger fremgar af nedenstaende tabel:

Afdeling Afholdt 2009 Budget 2010
t.kr. t.kr.
USA 16 14
USA Akk. 38 31
Europa 12 12
Europa Akk. 30 26
Japan 4 6
Japan Akk. 8 11

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning.

Afholdt vederlag til Finanstilsynet for 2009 samt budgetteret
vederlag for 2010 for de enkelte afdelinger fremgar af nedensta-

ende tabel:
Afdeling Afholdt 2009 Budget 2010
t.kr. t.kr.

USA 5 7

USA Akk. 9 8
Europa 12 5
Europa Akk. 8 8
Japan 4 6
Japan Akk. 4 7

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsomkost-
ninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it,
revision, tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling
ikke overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi af afdelingen
inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal
ogsd holdes inden for nazvnte 2,5% i det omfang, de ikke finan-
sieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger i procent af
gennemsnitsformuen udgjorde siden start fglgende:

Afdeling 2006 2007 2008 2009
USA 0,61 1,59 1,63 1,64
USA Akk. 0,63 1,43 1,40 1,63
Europa 0,767 1,56 1,74 1,68
Europa Akk. 0,71 1,42 1,42 1,65
Japan 0,74 1,71 1,84 1,81
Japan Akk. 0,74 1,54 1,65 1,79
AOP

De &rlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administrati-
onsomkostninger, handelsomkostninger vedrarende den Igbende
drift samt investors handelsomkostninger i form af det maksimale
emissionstillzzg og indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under
forudsatning af, at investeringen holdes i 7 ar.

AOP for afdelingen for de seneste 2 &r fremgar af nedenstiende
tabel:

Afdeling 2007 2008 2009
USA 1,96 2,06 2,04
USA Akk. 1,82 1,82 2,03
Europa 2,15 2,51 2,64
Europa Akk. 2,03 2,17 2,49
Japan 2,23 2,38 2,39
Japan Akk. 2,03 2,15 2,31

’ Daekker perioden 8. maj - 31. december 2006
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direktar Kjeld @berg, formand
Store Kongensgade 130, 3.
1264 Kgbenhavn K

Direkter Bjgrn Bogason
Hgrsholm Park 10, 1.th.
2970 Hersholm

Foreningens direktion
Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

Advokat Kim Hgibye
Advokatfirmaet Lett
Radhuspladsen 4
1550 Kgbenhavn V

Erik Hgjberg Nielsen
Skolebakken 2
Strandhuse

6000 Kolding

Adm. direkter Tage Fabrin-Brasted
Direkter Peter Jgrn Jensen

1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 16 63 76 02

Direkter Jim Isager Larsen

Foreningens revisorer

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVRnr.2421 3714

Statsautoriseret revisor Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor John Ladekarl

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af hjemmesiden nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved hen-
vendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans
Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til

Ankenavnet for Investeringsforeninger
@sterbrogade 62, 4.

2100 Kgbenhavn @

TIf.: 3543 25 06, fax.: 354371 04

Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt
til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke
godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af investeringsforeningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om
egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsforeningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma
ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er
tilladt, eller til personer over for hvem, et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naerveerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovningens og vedtaegternes rammer @ndres efter bestyrelsens beslut-
ning.
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