Vedtaegt

Udgave april 2010

Alm. Brand Bank A/S
CVR-nr. 81753512



§1

Bankens navn er Alm. Brand Bank A/S.

Banken driver tillige virksomhed under binavnene

SJL-banken a/s (Alm. Brand Bank A/S) og
Ledernes Bank A/S (Alm. Brand Bank A/S).

§2
Bankens formal er at drive pengeinstitutvirksomhed samt vaerdipapirhandelsvirksomhed, i det omfang lovgiv-
ningen giver pengeinstitutter mulighed herfor.

Banken kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til bankvirksomhed.

§3
Bankens aktiekapital er kr. 1.021.000.000 fordelt i aktier a kr. 1.000 og multipla heraf.

§4
Bankens aktier udstedes pa navn og skal stedse vaere noteret pa navn i bankens ejerbog. Bankens aktier
kan ikke transporteres til iheendehaveren. Bankens aktier skal vaere ikke-omsaetningspapirer.

§5
| aktiernes omsaettelighed skal gaelde den indskreenkning, at overgang af aktier kun kan ske med samtykke
fra banken.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse, hverken helt eller delvist.

§6
Aktiebreve kan mortificeres uden dom efter de regler, der til enhver tid geelder for ikke-omsaetningspapirer.

Mod aflevering af aktiebreve lydende pa multipla af aktier a kr. 1.000 udsteder bestyrelsen pa begaering nye
aktiebreve for samme antal aktier, lydende pa kr. 1.000 eller multipla heraf.

§7
| henhold til bestyrelsens beslutning truffet den 18. september 2009 i henhold til bemyndigelse vedtaget pa
bankens ordinaere generalforsamling den 22. april 2009 har banken optaget et 1an med en hovedstol pa
856.000.000 som hybrid kernekapital i henhold lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter (kapitalind-
skuddet). Kapitalindskuddet er optaget til kurs 100 og uden ret for bankens aktioneerer til forholdsmeessig
tegning af lanet.

Kapitalindskuddet er opdelt i to trancher, hvor tranche 1 udgar kr. 560.672.000 og tranche 2 udgear kr.
295.328.000. Tranche 2 er optaget mod udstedelse af konvertible kapitalbeviser (de "Konvertible Kapitalbevi-
ser”), der i overensstemmelse med lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter er undergivet pligt til i
visse tilfeelde at konvertere til aktier i banken. De naermere krav til bankens aftale om optagelsen af kapital-
indskuddets tranche 2 og udstedelsen af de Konvertible Kapitalbeviser fremgar af Bilag 1, der udgar en inte-
greret del af bankens vedteegter.

| overensstemmelse med Bilag 1 gaelder for de Konvertible Kapitalbeviser, at de er ansvarlige stdende lan
uden udlgbsdato efter de naermere regler i lov om finansiel virksomhed og tilhgrende regulering (hybrid ker-
nekapital), at de forrentes med en rentesats pro anno, der pa optagelsesdagen udggr nominelt 11,007109%
pa de betalingsvilkar, som fremgar af Bilag 1, og at rentesatsen vil kunne forhgjes i forhold til fremtidige ud-
byttebetalinger inden for de i Bilag 1 naermere krav til lanevilkar, at de Konvertible Kapitalbeviser er uopsigeli-



ge fra bankens side til og med udlgbet af 24. september 2012, at de Konvertible Kapitalbeviser forfalder til
indfrielse, safremt (i) banken traeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod banken eller (iii) Finans-
tilsynet inddrager bankens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af banken, bortset fra afvikling
gennem fusion, i henhold til § 227 i lov om finansiel virksomhed, samt at de Konvertible Kapitalbeviser skal
udstedes som dematerialiserede veerdipapirer i VP Securities A/S, idet der ikke skal gaelde indskraenkninger i
de Konvertible Kapitalbevisers omsaettelighed.

| tilfeelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedseettelse, udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse af nye konver-
tible obligationer og/eller geeldsbreve eller bankens oplasning, herunder i forbindelse med fusion eller spalt-
ning af banken, fgr konvertering er sket, skal der forholdes i overensstemmelse med det i Bilag 1 anfgrte.

Bestyrelsen er i tilfeelde af konvertering af de Konvertible Kapitalbeviser, jf. § 7, stk. 2 ovenfor, bemyndiget til
ad en eller flere gange uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionzerer at forhgje aktiekapitalen med
indtil kr. 295.328.000 ved udstedelse af nye aktier.

For de nye aktier skal gaelde samme regler som er fastsat for de eksisterende aktier, hvorved seerligt be-
meerkes, at de nye aktier skal veere ikke-omsastningspapirer, at de nye aktier skal lyde pa navn, og at ethvert
aktiebelgb pr. kr. 1000 giver én stemme pa selskabets generalforsamling.

Safremt de Konvertible Kapitalbeviser matte blive konverteret til aktier i banken i overensstemmelse med § 7,
stk. 2, ophaeves den i § 5, stk. 1 fastsatte omsaettelighedsbegraensning med virkning fra konverteringstids-
punktet (betinget ophaevelse).

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de vedtaegtsaendringer, der ngdvendiggaeres af kapitaludvidelsen i
henhold til bemyndigelsen.

§8
Bestyrelsen indkalder til generalforsamling med et varsel pa mindst 2 uger og hgjst 4 uger. Indkaldelsen fore-
tages skriftligt til alle aktionaerer, der er noteret i ejerbogen.

Generalforsamlingen afholdes i Kgbenhavns kommune eller et andet sted i Storksbenhavn under ledelse af
en af bestyrelsen udpeget dirigent.

Meddelelse om indkaldelsen skal gives selskabets medarbejdere, dersom selskabets
medarbejdere har afgivet meddelelse til bestyrelsen efter selskabslovens § 142, stk. 1, 2. pkt..

§9
Dagsorden for den ordinzere generalforsamling, der afholdes inden udgangen af april maned, skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse og meddelelse af decharge for
bestyrelse og direktion.

2. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte ars-
rapport.

3. Valg af bestyrelse, jfr. § 12.
4. Valg af en revisor.
5. Eventuelt.

§10
Hvert aktiebelgb pa kr. 1.000 giver én stemme.



§11
De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed, medmindre andet er
foreskrevet i loven.

| de tilfeelde, hvor en beslutnings gyldighed afgeres efter selskabslovens §§ 106 og 107, kraeves ud over de
deri indeholdte betingelser, at mere end % af aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlingen.

§12
Bankens bestyrelse bestar — bortset fra de medlemmer, der matte blive valgt i henhold til reglerne om med-
arbejderrepraesentation — af fire til ni af generalforsamlingen valgte medlemmer.

De af generalforsamlingen valgte medlemmer vaelges for 1 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsens medlemmer skal veere myndige, vederheeftige og uberygtede. Et bestyrelsesmedlem skal fra-
traede, safremt medlemmet kommer under betalingsstandsning, konkurs eller lignende, eller ger sig skyldig i
en handling, der ggr vedkommende uvaerdig til fortsat at bekleede hvervet som medlem af bestyrelsen.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand.

§13
Banken tegnes af den samlede bestyrelse, af formanden eller naestformanden i forening med et bestyrel-
sesmedlem eller en direktgr, eller af fire bestyrelsesmedlemmer i forening.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

§14
Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe beslutning om uddeling af ekstraordinegert udbytte i overensstemmelse
med selskabslovens § 182, stk. 2.

§15
Bankens arsrapport revideres af en af generalforsamlingen for 1 ar ad gangen valgt revisor, der skal veere
statsautoriseret revisor.

§16
Bankens regnskabsar er kalenderaret.

§17
Arsrapporten udarbejdes i overensstemmende med ordentlig regnskabsskik under foretagelse af pabudte og
ngdvendige afskrivninger og henlaeggelser, alt i overensstemmelse med reglerne i Lov om Finansiel Virk-
somhed samt selskabsloven.

Som vedtaget pa bankens ekstraordinaere generalforsamling afholdt den 7. september 2009 og som aendret
den 24. september 2009, som felge af udstedelse af konvertible kapitalbeviser i henhold til beslutning truffet
pa bestyrelsesmgde den 18. september 2009 og som aendret pa bankens ekstraordinzere generalforsamling
afholdt den 30. november 2009 og som aendret pa den ordinaere generalforsamling d. 27. april 2010.

Advokat Pernille Vangsgaard
Dirigent
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(MED KONVERTERING)

OVERSIGT OVER VILKAR:

Udsteder: Alm. Brand Bank A/S

Udstedelsens Totale Belpb: DKK 295.328.000

Udstedelsesdag: 24. september 2009

Effektiv Rente: 11,310 % p.a.

Konvertering: Obligatorisk Konvertering
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED KONVERTERING)

I, DEFINITIONER

Folgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i disse Betingelser:

"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktieselskabsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere

gendringer.

"Ansvarlig Lanekapital" betyder I8nekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-
nansiel virksomhed, samt al anden l&nekapital, der angiver at veere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gald, der angiver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 8bne for forretning i
Danmark.

"Betingelser" betyder disse Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne.

"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort pd en VU-beregningsdag
og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for s vidt angar den fgrste VU-beregningsdag, i perio-
den fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten (i) be-
talt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betait i perioden efter VU-beregningsdagen,
hvor udbyttet opgeres. S&fremt der er truffet beslutning om at udlodde udbytte i en an-
den valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret pa den af Danmarks National-
bank offentliggjorte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde udbytte.

"Delvis Indfrielse" har den i afsnit 7.6 anferte betydning.
"DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente p% 11,310 % p.a.
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"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anforte betydning.

"Finanstilsynets Konverteringspdbud" har den i afsnit 10.1 anfgrte betydning.

"Frie Reserver" betyder de frie reserver, som fremgar af Udstederens seneste revidere-
de arsrapport godkendt p8 Udstederens generalforsamling.

"Fortidig Indfrielsesbelgb" betyder et belgb, hvis betaling pé Indfrielsesdagen medforer,
at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i
perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Hovedstol over Markedsveerdi" betyder den p8 en VU-beregningsdag Udestdende Ho-
vedstol divideret med Markedsveaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder l8nekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-
siel virksomhed.

"Indfrielsesdagen” betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 7.

"Kapitalbeviser" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som
indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP's register.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127
i Lov om finansiel virksomhed.

"Konverteringskursen" har den i afsnit 10.4 anferte betydning.

"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillzeg.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtg@arelse nr. 793 af 20. august 2009
samt bekendtggrelser udstedt i medfer heraf, alle med senere sendringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lov nr. 67 af 3. februar 2009 samt bekendtgga-

relser udstedt i medfar heraf, alle med senere aendringer.

"Markedsveerdi" betyder DKK 1.240.761.000 med tillzeg af et eventuelt nettokontant-
provenu ved en kontant forhpjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra
Udstedelsesdagen til en VU-beregningsdag.

"Nye Aktier" har den i afsnit 10.1 anfarte betydning.
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"Nominel Rente" betyder en nominel rente p& 11,007109 % p.a. svarende til den Effek-
tive Rente ved halvarlige betalinger af Fast Kuponrente.

"Obligatorisk Konvertering" har den i afsnit 10.1 anferte betydning.

"Prisfelsomme Oplysninger” betyder oplysninger, som ville udgere intern viden, jf. Var-
dipapirhandelslovens § 34, hvis Udstederens Aktier var optaget til handel pa et regule-
ret marked.

"pélydende Vaerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentetilskrivhingsdag" betyder den 1. maj og 1. november i hvert &r.

"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. § 124,

stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Udestdende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Palydende Vaer-
di.

"Udstedelsens Totale Belgb™ har den i afsnit 2.1 anferte betydning.

"Udstedelsesdagen"” betyder den 24. september 2009,

"Udsteder" betyder Alm. Brand Bank, CVR-nr. 81753512, Midtermolen 7, 2100 Kgben-
havn @.

"Udstederens Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 10.2 anferte betydning.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anfarte betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336,

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anferte betydning.

"Vurderingsmanden" har den i afsnit 10.4.1 anfarte betydning.

"Vurderingsrapporten" har den i afsnit 10.4.4 anforte betydning.

"Veerdipapirhandelsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 795 af 20. august 2009 med
senere a&ndringer.
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"Arlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-
serne i perioden fra og med 1. maj i et &r og indtil 1. maj det fslgende &r.

FORM OG PALYDENDE V&ERDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 29.532.800.000 kapitalbeviser (hvert et "Kapi-
talbevis" og samlet "Kapitalbeviserne") & nominelt DKK 0,01, i alt DKK 295.328.000
(skriver danske kroner tohundredefemoghalvfemsmillionertrehundreotteogtyvetusinde)

("Udstedelsens Totale Belgb"), i henhold til disse Betingelser.

Registrering | VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt

via VP. Medmindre

andet fremgar af disse Betingelser, skal beregning og betaling af renter mv. ske i over-

ensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden gald, der angiver at veere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital
og gald, der angiver at veere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-

tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gaeld, som pahviler Ud-

steder, samt Ansvarlig Lanekapital i Udsteder.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i

overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestdende Hoved-
stol ("Fast Kuponrente"). Fast Kuponrente betales halvarligt pd hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmmelse med faktisk/faktisk

(ICMA) og VP's til enhver tid geeldende regler.

Variabelt Udbyttetilleeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillaeg

("Variabelt Udbyttetillaeg"), der beregnes som det hgjeste belab af:

(i) DKK 0, og

(ii) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsvaerdi) — Arlig Fast Kupon-

rente.

Variabelt Udbyttetillaeg beregnes 5 Bankdage for den 1. maj hvert &r ("VU-
beregningsdagen"). Safremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har beslut-

-4 -
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tet at udlodde et udbytte p3 en senere dato i april i det pdgzeldende &r anses denne da-
to for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetillaeg betales hvert &r den 1. maj, ferste
gang den 1. maj 2012.

ANNULLERING AF KUPONRENTE
Betingelser. Kuponrente skal betales pa forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, ef-
ter betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller

(ii) Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132 stk. 1, nr. 7 i Lov om finansiel
virksomhed.

Delvis betaling. S8fremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 5.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sddant mindre belgb, som kan beta-
les, uden at undtagelserne i (i) og (ii) i afsnit 5.1 finder anvendelse. I tilfelde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5.2, skal det belgb, der betales
pd Kapitalbeviserne udgere en forholdsmaessig andel af det samlede belpb, der er til ra-
dighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestdende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital pa forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 5.1
eller 5.2, bortfalder og kan ikke senere kreaeves betalt.

Genindtraden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,
og pligt til betaling af Kuponrente genindtraeder, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i

afsnit 5.1 ikke lzengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom p8, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud p& for-
faldsdagen efter dette afsnit 5.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til pﬁ en ordinaer eller ekstraordineer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og pdlgbet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-
ders aktiekapital er nedskrevet til nul. S&fremt der sker delvis nedskrivning af den Ude-
staende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfares ved en forholdsmaessig nedskriv-
ning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hovedstol og palabet ikke-betalt Kupon-
rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 6.1, hvis (i) Udsteder efterfal-
gende tilfares ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
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uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der
pa forhdnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik
pa beslutninger af den i afsnit 6.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlgb, forfalder hverken helt eller del-
vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kraeves tilbagebetalt helt eller del-
vist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Betingelser.

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries far 25. september
2012. Hvis Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrielse, for 25.
september 2014 kan indfrielse alene ske under forudsaetning af, at betingelserne i §
132, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fjerde oq femte &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden

fra den 25, september 2012 til den 24. september 2014 indfri Kapitalbeviserne helt el-
ler ved Delvis Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per
Kapitalbevis svarende til det hpjeste af

a) palydende Vaerdi, eller
b) Fortidig Indfrielsesbelgb,

med tilleeg af

(i)  For sa vidt angdr a) ovenfor, Fast Kuponrente pdlgbet i perioden fra og med se-
neste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(ii)  For sd vidt angdr bdde a) og b) ovenfor, Variabelt Udbyttetillaeg palgbet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden fra den 25.

september 2014 til den 24. september 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis
svarende til 105 % af Pdlydende Veerdi, med tillaeg af

a) 5 % af Pdlydende Veerdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedel-
sesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 5.3,

b) Fast Kuponrente pdlgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og
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c) Variabelt Udbyttetillaeg palgbet i perioden fra og med seneste VU-
beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i 0q efter det syvende 3r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den
25. september 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tillaeg
af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 % af
Pélydende Veerdi, med tillaeg af

a) Fast Kuponrente pélgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag ind-
til Indfrielsesdagen, og

b) Variabelt Udbyttetillaag pglﬂbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvi frielse. Uanset afsnit 7.1 til 7.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke
alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pd falgende betingelser:

a) Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, for der skal ske fuld ind-
frielse af alle Kapitalbeviserne,

b) Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belpb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

c) Den Udestdende Hovedstol skal udgore mindst 30 % af Udstedelsens Totale Belob
efter en Delvis Indfrielse, og

d) Udvaelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i over-
ensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i
henhold til dette afsnit 7 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage for indfrielsen kan
finde sted.

Finanstilsynets tilladelse. Savel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kraever Finanstilsy-
nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.

BETALINGER

Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser skal fo-
retages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger pa Kapitalbeviserne skal ske senest pa forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og vaere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pa denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid galdende
regler.

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder pa en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 8.3 udlgser ikke yderligere betaling.
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UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfart i dette
afsnit 9 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit 6,
indfriet jf. afsnit 7 eller konverteret til Nye Aktier jf. afsnit 10.

Kapitalnedsettelse og egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedsaettelse
undtagen for at daekke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 6.1, eller (ii)
kobe egne Aktier, herunder ivaerksaette tilbagekebsprogrammer for egne Aktier, safremt
sadanne keb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Udstederen ma alene af-
hande egne Aktier pd markedsvilkar.

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen ma alene udstede aktieoptioner, tegnings-

optioner, konvertible galdsinstrumenter eller lignende instrumenter pd markedsvilkar,
medmindre en sddan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse af efterstillet gaeld. Udstederen ma ikke udbetale udbytte, indfri

eller tilbagekobe gaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-
den Hybrid Kernekapital, sdfremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 5 og der ikke er sket fuld beta-
ling af Kuponrente pd to pa hinanden folgende Rentetilskrivningsdage efter datoen for
bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstdende kan Udstederen dog tilbagekgbe gzeld,
der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik pd at kunne opfylde
kebsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som "market
maker".

Likvidation. Aktionaererne i Udstederen ma ikke traeffe beslutning om at likvidere Ud-
stederen, medmindre en sddan likvidation er pakravet ved lov.

Fonds- eller friaktier. Udstederen m3 ikke udstede fonds- eller friaktier.

Fusion og spaltning. Udstederen ma ikke indgd en (i) fusionsplan, og aktionzererne i
Udstederen ma ikke godkende en sddan fusion, hvis vurderingsmeendene i henhold til
aktieselskabslovens § 134 c erklaerer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
hvis aktionaererne i Udstederen modtager andet vederlag end aktier i det fortsaettende
selskab, eller (ii) spaltningsplan, og aktionaererne i Udstederen ma ikke godkende en
sddan spaltning, hvis en sddan spaltning kan have en vasentlig negativ indvirkning pa
Kapitalbevisindehavernes interesser.

Andet. Udstederen m3 ikke gennemfpre selskabsretlige beslutninger eller treeffe andre
foranstaltninger, der indebasrer, at vardien af det samlede antal Nye Aktier, der mod-
tages ved en Obligatorisk Konvertering, er mindre end vaerdien af sddanne Nye Aktier
ville vaere, hvis den pagaldende selskabsretlige beslutning ikke var gennemfort eller
foranstaltningen ikke var truffet.
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OBLIGATORISK KONVERTERING

Konverteringspligt. Finanstilsynet kan give pdbud ("Finanstilsynets Konverteringspa-
bud") om, at alle eller en del af Kapitalbeviserne skal konverteres til nye Aktier ("Nye
Aktier") i Udstederen ad en eller flere omgange ("Obligatorisk Konvertering"), hvis:

(a) Udstederen ikke opfylder Solvenskravet, eller

(b) Finanstilsynet vurderer, at der er naerliggende risiko for, at Udstederen ikke op-
fylder Solvenskravet.

Hvis Udstederen modtager et pabud fra Finanstilsynet om Obligatorisk Konvertering, er
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne forpligtet til at gennemfgre den pabudte Obliga-
toriske Konvertering efter reglerne i dette afsnit 10. Palgben men uforfalden Kuponren-
te pa de Kapitalbeviser, der konverteres, bortfalder fra tidspunktet for gennemfarelsen

af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalforhgjelsen med de Nye Ak-
tier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Meddelelse fra Udstederen. Udstederen skal straks efter modtagelse af Finanstilsynets
Konverteringspdbud offentligggre en meddelelse om modtagelsen af Finanstilsynets
Konverteringspdbud og om den p3budte Obligatoriske Konvertering i overensstemmelse
med VP's til enhver tid geeldende regler og procedurer ("Udstederens Konverterings-
meddelelse").

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres ved Obligatorisk Konvertering,
skal konverteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med folgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Pdlydende Vzerdi af alle de Kapitalbeviser, der skal
konverteres, divideret med Konverteringskursen, jf. dog afsnit 10.5.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier
("Konverteringskursen”) opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfert i afsnit 10.4.1 til
10.4.5:

Vurderingsmanden. Konverteringskursen fastsaettes af en af Fareningen for Statsautori-
serede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor ("Vurderingsmanden"). Vurde-
ringsmanden skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i
henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter, Udste-
deren skal straks efter modtagelse af Finanstilsynets Konverteringspabud rette henven-
delse til Foreningen for Statsautoriserede Revisorer for at f3 udpeget Vurderingsman-
den. Udstederen afholder alle omkostninger til Vurderingsmanden.
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Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastsaettes som markedsveerdien af Udstede-
rens Aktier umiddelbart efter offentliggerelsen af Udstederens Konverteringsmeddelelse
under hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i pa tidspunktet for
Finanstilsynets Konverteringspabud, men uden hensyntagen til gennemfgrelsen af den
efterfglgende Obligatoriske Konvertering og en eventuel samtidig eller efterfglgende
kapitalforhgjelse eller kapitalindskud i Udstederen, medmindre en sadan kapitalforhojel-
se eller et sddant kapitalindskud er fuldt garanteret pd tidspunktet for Finanstilsynets
Konverteringspdbud. Vurderingsmanden fastsastter selv den eller de mest hensigts-
maessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation. Uanset det foregdende kan
Konverteringskursen ikke veaere lavere end de Nye Aktiers nominelle veerdi.

Ingen justering. Der sker ingen saerskilt justering af Konverteringskursen som folge af
Udstederens eventuelle forhajelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af teg-
ningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Finanstilsynets Konverteringspabud, idet Konverteringskursen fastsaettes til
markedsvaerdien, jf. afsnit 10.4.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten") skal
foreligge senest 3 uger efter Finanstilsynets Konverteringspabud. Vurderingsrapporten
skal angive den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsaettelsen af Konver-
teringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller Kapitalbevisindeha-
verne kan sdledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af Vurderingsrappor-
ten. Resultatet af Vurderingsrapporten meddeles Kapitalbevisindehaverne i overens-
stemmelse med VP’s til enhver tid gaeldende regler og procedurer. Udstederen skal p3
en Kapitalbevisindehavers anmodning udlevere en kopi af Vurderingsrapporten.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning
give Vurderingsmanden alle Prisfelsomme Oplysninger, som ikke er offentliggjort ved
Udstederens seneste offentliggjorte regnskabsoplysninger, og skal i perioden for Vurde-
ringsmandens fastsattelse af Konverteringskursen give sddanne eventuelle yderligere
Prisfelsomme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den pagaeldende
periode. Udstederen skal endvidere give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne op-
lysninger og medarbejdere hos Udstederen, som Vurderingsmanden vurderer er nad-
vendige under hensyntagen til den begreensede periode til udarbejdelse af Vurderings-
rapporten, jf. afsnit 10.4.4, Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktiesel-
skabslovens § 6b, stk. 4. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens
revisor(er) samarbejder med og udleverer sddanne oplysninger til Vurderingsmanden,
som denne matte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Afrunding. Hvis den P3lydende Vzaerdi af de Kapitalbeviser, der konverteres, ikke svarer
til et helt antal Nye Aktier for en given konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes
ned til neermeste hele antal Nye Aktier for en sddan konto hos VP. Ingen brgkdel af Nye
Aktier udstedes ved Obligatorisk Konvertering. Eventuelle belgb, som sdledes ikke kon-
verteres, udbetales kontant til Kapitalbevisindehaverne p8 tidspunktet for VP’s gennem-
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forelse af den Obligatoriske Konvertering i overensstemmelse med VP's til enhver tid
gaeldende regler og procedurer.

Gennemforelse af Obligatorisk Konvertering. Den Obligatoriske Konvertering skal gen-
nemferes straks efter, at Vurderingsrapporten foreligger. Den Obligatoriske Konverte-
ring skal i VP gennemfgres i form af en forholdsmaessig eller (hvis relevant) fuldstaendig
reduktion og annullering af beholdningen af Kapitalbeviser pd alle konti i VP i overens-
stemmelse med de for VP til enhver tid gaeldende regler og procedurer. Kapitalbevisin-
dehaverne kan efter gennemferelsen af den Obligatoriske Konvertering ved gyldig ud-
stedelse af Nye Aktier ikke rejse krav mod Udstederen vedrgrende konverterede Kapi-
talbeviser. Kuponrente palgber fortsat Kapitalbeviser, der ikke er konverterede til Nye
Aktier, i overensstemmelse med disse Betingelser.

Levering. De Nye Aktier leveres i dematerialiseret form gennem VP til Kapitalbevisinde-
havernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og ellers i overens-
stemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler og procedurer.

Bortfald af tilladelse. Uanset afsnit 10.1 kan Kapitalbeviserne ikke kraeves konverteret
til Aktier i Udstederen, sdfremt Udstederen ikke lzengere har tilladelse til at drive pen-
geinstitutvirksomhed og ikke er under Finanstilsynets tilsyn i henhold til Lov om finan-
siel virksomhed.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt vee-
re identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pa tidspunktet for den Obligatoriske
Konverterings gennemfprelse. De Nye Aktier skal veere omsaettelige instrumenter og
skal veere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have samme ret til udbytte fra tids-
punktet for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pa
tidspunktet for den Obligatoriske Konverterings gennemfgrelse.

Kapitalbevisernes status. Fra tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringspdbud skal
Kapitalbeviser, der skal konverteres til Nye Aktier, i enhver henseende vaere sidestillet
med Udstederens Aktier og med al gzeld, der angiver at vaere sidestillet med Udstede-
rens Aktier. S8fremt Finanstilsynet treekker Finanstilsynets Konverteringspabud tilbage
inden gennemfgrelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalfor-
hojelsen med de Nye Aktier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indtraeder Kapitalbeviser-
nes status efter afsnit 3 pd ny fra tidspunktet for en sddan tilbagetraekning.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
folge af Obligatorisk Konvertering betales af Udstederen.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne. I tilfalde af Udstederens misligholdelse eller anticipere-
de misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse Betingelser, er enhver Kapital-
bevisindehaver berettiget til at udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret.
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Udgvelse af en misligholdelsesbefgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udste-
deren bliver forpligtet til at betale et belgb tidligere, end det pagaeldende belgb i svrigt
ville veere forfaldet til betaling i henhold til Betingelserne, jf. dog afsnit 11.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen treeder
i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet

inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstede-
ren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksom-
hed. Sdfremt misligholdelse indtraeder efter dette afsnit 11.2, kan enhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaeg af palgbet Kuponrente,
er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 11.2 opgares i overensstem-
melse med afsnit 7.3 til 7.5, idet indfrielsesbelpbet ved forfald inden 25. september

fndringer. A£ndringer i disse Betingelser som medfgrer, at Kapitalbeviserne ikke udgor
Hybrid Kernekapital, krasver Finanstilsynets forudgdende skriftlige tilladelse.

Samtykke. Hvis Udstederen opherer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser.

11.2

2012 dog fastsaettes til kurs pari.
12. ANDRINGER OG GODKENDELSE
12.1
12.2
13, LOVVALG OG VZEERNETING
13.1

Lovvalg og veerneting. Disse Betingelser er underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbin-

delse med disse Betingelser skal afggres ved Kabenhavns Byret. Udstederen eller en
Kapitalbevisindehaver har dog ret til at begzere sagen henvist til behandling ved @stre
Landsret.

Dato: 21. september 2009

Udsteder:
Alm. Brand Bank A/S: |
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Navn: Sgren HrBoe Mortensen
Stilling:B€styrelsesmedlem

,- J.l" / '-,I IJ

Navn: Ole Joachim Jensen
Stilling: Adm. direkipr
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